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Environnement international

Au début de ’année 1986, deux hypothéses importantes avaient été
introduites dans les travaux prévisionnels qui conjecturaient I’avenir immédiat
des économies industrialisées. L’une était la faiblesse du dollar par rapport aux
monnaies fortes; 1’autre, le maintien du prix des huiles minérales et autres
produits énergétiques trés au-dessous des sommets antérieurs. L’une et I’autre
de ces hypothéses se sont avérées. Mais leur confirmation n’a pas eu des effets
aussi positifs et aussi rapides que ceux qui étaient attendus. Les prévisionnistes
avaient bien apergu le double faisceau de forces auxquelles I’économie mondiale
allait étre soumise : les premiéres, agissant dans les pays et les secteurs d’activité
que les changements favoriseraient, stimuleraient la croissance mondiale ; celle-ci
serait, au contraire, ralentie par les secondes qui frapperaient les autres pays et
secteurs. Mais les anticipations avaient surestimé 2 la fois le délai de réaction
aux évolutions adverses et les retombées des changements favorables.

Dans le domaine des phénomeénes économiques, on le sait, les réactions
provoquées par deux impulsions, identiques mais de sens opposé, different par
leur intensité et leur délai. Ainsi, les deux vagues de renchérissement des produits
énergétiques avaient immédiatement déclenché, a I’époque, deux poussées d’in-
flation par les coiits dans les pays industrialisés : celles-ci s’expliquaient par la
majoration substantielle de la valeur d’un input important, mais aussi par les
ajustements précipités d’autres prix. Au contraire, le repli, cependant rapide, des
prix des mémes produits, s’est diffusé beaucoup plus lentement que leur hausse,
bien qu’il se soit produit dans un climat déja désinflationniste.

Quant 2 la croissance, elle n’a pas été accélérée par la chute du prix du
pétrole. Comme le ralentissement de l’expansion dans les pays industrialisés
s’était produit aprés 1’événement pétrolier de 1973, c’est a celui-ci qu’avait été
attribuée la responsabilité majeure de la cassure, tandis que le role, plus opaque,
des mutations intervenues, depuis les années soixante, dans la structure de
I’économie mondiale, était beaucoup moins bien entrevu. L’espoir, des lors,
devait naitre qu’un recul sévére du colit des produits énergétiques serait suivi
d’une reprise du rythme de croissance dans les pays industrialisés.

Or, le premier relévement du prix du pétrole avait fait gonfler les revenus
extérieurs des pays producteurs; la majorité de ceux-ci avaient profité de ce
nouveau pouvoir d’achat pour accélérer leur développement; d’autres avaient
davantage épargné le supplément de revenu gagné sur I’étranger et les ressources
financiéres qu’ils avaient constituées par leur surplus courant, distribuées par le
« recyclage des pétro-dollars », avaient servi a couvrir les besoins -d’autres pays
en développement; d’un autre c6té, les pays industrialisés importateurs étaient
généralement assez riches pour supporter a 1’aide de leurs réserves, voire de
Iutilisation de leurs larges facultés d’emprunt, le déficit extérieur que
provoquaient la facture pétroliere et leur politique de stabilisation du revenu
intérieur. Les comportements de ces trois catégories de pays avaient concouru
A atténuer les effets déflationnistes, sur la demande mondiale, de la brusque
altération des rapports d’échange mondiaux.

Le prix des
huiles minérales
et la croissance
mondiale



Les pays
industrialisés

Le renversement récent de ces rapports s’est produit dans un environnement
international profondément modifié. Beaucoup de pays producteurs se sont forte-
ment endettés, le gonflement de leurs dépenses intérieures ayant été plus que
proportionnel a I’afflux de recettes pétroliéres; au cours de ces derniéres années,
ils ont dG s’imposer un effort de compression de leurs importations ; 1’altération,
a leur détriment, des conditions de l’échange international, les contraint a
poursuivre cet effort. Quant aux pays en développement non producteurs de
pétrole, confrontés a une situation extérieure obérée, ils s’étaient résignés a
s’imposer une aplasie de leur demande intérieure, et 1’allégement de leurs cots
énergétiques ne les en a pas dispensés. Plusieurs pays de I’Europe de I’Est, aussi,
ont été contraints a redresser leurs comptes extérieurs en resserrant leurs achats
a P’étranger. Quant aux nouveaux pays industrialisés, leur structure socio-politi-
que freine la diffusion, vers le consommateur, de la croissance de leur revenu
réel et, des lors, le volume de leurs importations ne s’accroit plus que lentement.
Du c6té des pays anciennement industrialisés, les Etats-Unis d’Amérique avaient
entrepris de réduire le déséquilibre des finances fédérales; en méme temps, ils
cherchaient 2 atténuer leur déficit extérieur courant en escomptant que 1’affaiblis-
sement du cours du dollar rendrait plus compétitive 1’offre nationale. Le Japon,
dont la prospérité était devenue fort dépendante de la demande extérieure, était
dans I’impossibilité de reconvertir, en peu de temps, la structure de pans entiers
de son industrie : le développement des besoins du marché intérieur postulait un
changement profond dans la répartition du revenu; ce marché ne pouvait, en
courte période, prendre le relais des marchés étrangers et absorber les surplus
des firmes exportatrices. D’autres pays industrialisés, qui avaient souffert, a la
fois, de l'inflation et d’un déficit extérieur courant, s’étaient assigné comme
objectifs d’éliminer la premiére, pour lutter contre le second ;-le rééquilibrage de
leur compte extérieur leur paraissait le moyen le plus opportun pour relever le
niveau d’emploi. D’autres pays encore suivaient une politique toute de prudence,
anxiolytique 2 leur crainte de réactiver les processus de I’inflation de croissance.

De la sorte, tout un groupe de pays, ressentant de nouveau, ou plus fort,
le poids des contraintes, entreprenaient ou accentuaient un effort de réajustement,
tandis que d’autres, dont la position forte était encore confortée, poursuivaient
sur leur lancée une politique de rigueur. Manifestement, les objectifs nationaux
s’inspiraient des mémes apophtegmes. Calquées sur un méme patron, les actions
privilégiaient, chez les uns, la réduction du déficit extérieur, chez les autres, la
sauvegarde d’un surplus suffisant. Les logos nationaux construisaient un discours
aporétique au niveau de la planéte. Dans les faits ils retrouvaient une cohérence,
au prix d’un affaiblissement des facteurs de croissance.

Au total, I’expansion du volume des importations du monde en provenance
du monde s’est inscrite en retrait sur celle de ’année précédente; elle a 4 peine
dépassé 4 p.c. en 1986, c’est-a-dire un rythme de moitié inférieur a celui de 1984.

Certes, la phase d’expansion, cependant concomitante du maintien d’un
chémage élevé, s’est poursuivie pour la quatritme année consécutive dans l’en-

semble des pays industrialisés, membres de I’Organisation de Coopération et de

Développement Economiques. Mais la croissance de leur produit intérieur brut
d’ensemble s’est ralentie, revenant de 3 p.c. en 1985 & 2,5 p.c. en 1986. Sans



doute, cette donnée globale ne signifie-t-elle pas que la décélération ait eu lieu
dans tous les pays. Le recul a atteint particulierement les économies grandes
productrices de pétrole ou d’autres matiéres premiéres — Royaume-Uni, Cana-
da, Australie, Nouvelle-Zélande — et le pays dont la monnaie s’est le plus
appréciée, le Japon. Mais rares ont été les pays industrialisés ou le rythme de
progression s’est accéléré de fagon significative.

Pourtant, a quelques exceptions prés — dont le Royaume-Uni et le
Canada —, les pays industrialisés ont bénéficié d’un accroissement de leur revenu
réel par unité produite. Cette progression traduit, a l'intérieur des économies,
I’amélioration des termes de ’échange des pays importateurs de pétrole. D’un
c6té, ceux-ci ont eu ’avantage que la moyenne pour 1’année du prix, en dollar,
du baril a été de prés de 40 p.c. inférieure a celle de 1985. A I’exception des
Etats-Unis et de quelques pays dont I'unité monétaire a accompagné le dollar
dans sa dépréciation, ces pays industrialisés ont eu un second avantage : le
relévement des cours, exprimés en dollar, des matiéres premieres industrielles non
énergétiques et des produits alimentaires est resté trés inférieur a la chute de
I’unité monétaire américaine vis-a-vis de la leur. De I’autre c6té, les prix moyens
a D’exportation pratiqués par les pays industrialisés ont reculé beaucoup moins
que ceux de leurs achats a 1’étranger. Les pays qui sont gros importateurs de
produits énergétiques et dont I’unité monétaire s’est appréciée, ont cumulé, il va
de soi, dans leurs termes d’échange, les avantages des changements; c’est le cas,
parmi les grands, du Japon, de la République Fédérale d’Allemagne, de I'Italie
et de la France. Mais les Etats-Unis eux-mémes ont réalisé un gain; en effet,
si le cours du dollar s’est déprécié en moyenne, il a haussé cependant par rapport
aux monnaies de divers pays nouvellement industrialisés qui sont des partenaires
commerciaux importants pour les Etats-Unis; en outre, certains pays industriali-
sés fournisseurs de ceux-ci ont consenti des abattements sur leurs prix de vente
pour consolider leur pénétration sur le marché américain ; enfin, le coit en dollar
des importations d’huiles minérales par les Etats-Unis s’est abaissé. Au total,
I’ensemble des pays membres de I’Organisation de Coopération et de Développe-
ment Economiques ont retiré du changement des conditions des échanges, un
surcroit de revenu réel équivalant a quelque 0,8 p.c. de leur produit national brut
de 1986. La contrepartie a affecté évidemment ’ensemble des pays exportateurs
d’huiles minérales, voire d’autres matiéres premieres, et des pays de I’Europe de
I’Est.

Les débouchés extérieurs des pays membres de 1’Organisation de
Coopération et de Développement Economiques se sont donc resserrés en 1986.
Par ailleurs, la progression de leurs importations s’est accélérée, entre autres par
suite de la reconstitution des stocks de produits pétroliers : elle a atteint environ
8 p.c. Deés lors, leur balance des échanges de biens et services, alors méme qu’elle
s’améliorait en termes nominaux, s’est détériorée en volume : les exportations
nettes de biens et services ont apporté une contribution négative a la croissance
du produit intérieur brut de ces pays dans leur ensemble et de chacun des
principaux d’entre eux en particulier.

Ce sont les impulsions provenant de la demande intérieure qui ont assuré
I’expansion économique.



Aux Etats-Unis et au Japon, la progression de cette demande intérieure
globale est restée du méme ordre de grandeur que ’année précédente, 3,5 p.c.
environ. Cependant, I’évolution des diverses catégories de dépenses a été différen-
te d’un pays a 'autre. Dans le premier, ’accroissement, en termes réels, des
dépenses publiques s’est ralenti; c’est un nouveau progrés des consommations et
des investissements des ménages ainsi que la reconstitution des stocks qui ont le
plus stimulé I’activité. Dans le second, au contraire, les dépenses des pouvoirs
publics, en recul en 1985, se sont remises A progresser, tandis que le rythme
d’expansion des dépenses des particuliers restait inchangé. Dans les deux pays,
les investissements des sociétés n’ont plus eu le méme élan qu’en 1985 : aux
Etats-Unis, par suite, notamment, de ’abandon de projets de développement
dans le secteur pétrolier, et, au Japon, sous l'influence de I’assombrissement des
perspectives des industries exportatrices dont certains marchés s’étaient resserrés
et dont la position compétitive avait été abimée par la hausse du cours du yen.

Si I’évolution, de 1985 4 1986, des dépenses publiques n’a pas suivi le méme
cours dans les deux grands pays industrialisés, leurs politiques budgétaires ont
présenté davantage d’analogie a en juger. par les déficits finals. Dans chacun des
deux pays, le solde a financer, 3,4 p.c. du produit intérieur brut aux Etats-Unis,
1,5 p.c. au Japon, est pratiquement inchangé en 1986. Faisant abstraction des
incidences conjoncturelles sur le déficit des pouvoirs publics, pour en isoler la
composante en quelque sorte « structurelle », qui reflete le plus les décisions de
politique budgétaire, on constate, pour les Etats-Unis, que I’impulsion expan-
_ sionniste produite par cette composante-ci au cours des derniéres années, s’est
encore exercée en 1986, mais beaucoup plus faiblement; au Japon, l’action
restrictive s’est poursuivie, méme si elle s’est atténuée. Ni dans ’un ni dans
I’autre pays, la gestion volontariste des budgets n’a été I’instrument d’une relance
de la demande intérieure en 1986.

Aucun des quatre grands pays européens n’a réorienté sa politique
budgétaire pour compenser 1’affaiblissement des impulsions qui étaient venues
auparavant des Etats-Unis. En République Fédérale d’Allemagne, le déficit
public est resté inchangé a 1 p.c. du produit intérieur brut; en France et au
Royaume-Uni, le pourcentage a peu augmenté et a avoisiné les 3 p.c. ; en Italie,
ou le déséquilibre était beaucoup plus prononcé, le pourcentage a diminué, tout
en se situant encore aux environs de 12,5 p.c. C’est donc sur les réactions des
ménages et sur celles des entreprises & I’amélioration attendue de leur revenu
réel, que les autorités de ces pays européens ont compté pour assurer leur
croissance économique. De fait, dans chacun d’eux, la consommation des
ménages s’est accélérée, particulierement en République Fédérale d’Allemagne ;
mais les investissements des sociétés et la construction de logements n’ont pas
progressé de maniére significative, et ils ont méme subi une décélération dans
certains cas.

La croissance réalisée ne pouvait pas entrainer une résorption de quelque
importance du chdmage dans les pays industrialisés. Certes, I’emploi a continué
d’y croitre légerement. Mais, en raison du mouvement de la population active,
ce progrés de I’emploi n’a donné lieu qu’a une faible réduction du taux de
chomage aux Etats-Unis, ou il s’est situé en moyenne 4 7 p.c. et n’a pas empéché



que, dans les pays membres de la Communauté Economique Européenne, ce
taux se soit maintenu au niveau élevé de 11,8 p.c.; au Japon, ou le taux a
toujours été particulierement bas, il s’est relevé légérement et a atteint 2,8 p.c.

Si le bloc des économies industrialisées n’a engrangé, en 1986, que des
résultats assez médiocres en ce qui concerne le chémage, ses performances ont
été meilleures au chapitre de la désinflation. C’est tout particulierement le cas
pour les prix & la consommation, dont la hausse s’est partout atténuée; en
République Fédérale d’Allemagne, ces prix ont méme diminué. Il faut remonter
aux années soixante pour retrouver des évolutions comparables. Le recul de 1986
n’a pas eu la méme intensité partout : il a été moindre dans les pays qui ont
laissé se déprécier leur unité monétaire, ou encore dans les pays ou les produits
énergétiques ont relativement moins de poids dans le panier des consommations,
ou encore lorsque les composantes intérieures des cofits et des prix ont offert plus
de résistance aux impulsions 2 la baisse. En tout état de cause, 1’évolution récente
n’a pas, ou guére, élargi les disparités dans ’intensité de ’inflation, de pays a
pays, qui avaient été considérables au début des années quatre-vingt.

Toutefois, cet affaiblissement du mouvement haussier des prix a la
consommation des pays industrialisés, en 1986, est essentiellement importé du
reste du monde. En effet, les prix implicites des produits intérieurs bruts, qui
synthétisent I’évolution des colits purement intérieurs — en ce compris les marges
bénéficiaires brutes des entreprises —, ou bien se sont trés généralement accrus
davantage que les précédents, ou bien leur inflexion, la ou elle s’est produite,
a été beaucoup moins marquée.

Cette plus grande rigidité des colits intérieurs explique pourquoi les prix
moyens & I’exportation des pays industrialisés ont moins baissé en 1986 que les
prix moyens des importations, comme on l’a souligné plus haut.

Tous les pays industrialisés n’ont pas enregistré une amélioration de leur
balance des paiements extérieurs courants en 1986. Le cas des Etats-Unis a été
I’exemple le plus frappant : la détérioration en volume de leurs échanges exté-
rieurs, qui s’est poursuivie malgré la dépréciation substantielle du dollar, I'a
emporté sur ’effet heureux des prix. Le Canada, gros exportateur de produits
agricoles et de matiéres premiéres, et, parmi les pays membres de la Communau-
té Economique, le Royaume-Uni, fournisseur d’huiles minérales, et le Dane-
mark, en conséquence de la progression importante de sa dépense intérieure, ont
enregistré aussi une dégradation de leur compte extérieur. En contrepartie de
I’aggravation des déficits de ces pays et de celui des pays producteurs de pétrole,
les surplus courants du Japon et de la République Fédérale d’Allemagne, surtout,
se sont encore renforcés, de méme que ceux des nouveaux pays industrialisés et
d’autres pays européens, les déficits de la France et de I'Italie se sont mués en
surplus et le solde négatif des pays a faible revenu ou a revenu intermédiaire
non producteurs de pétrole s’est réduit.

A Dlintérieur du groupe des pays industrialisés, les divergences dans
I’évolution des déséquilibres extérieurs se sont donc encore accentuées,
singuliérement entre les grandes économies. Le surplus du Japon a atteint



4,2 p.c. du produit national brut; celui de la République Fédérale d’Allemagne,
3,6 p.c. Le déficit des Etats-Unis a été de 3,3 p.c. Sans doute cette divergence
entre le cas américain et le cas japonais trouve-t-elle un élément d’explication
dans le fait que le rythme de croissance du Japon est retombé, en 1986,
au-dessous de celui de I’économie américaine ; mais cette explication ne vaut pas
dans le cas allemand. Quant aux variations des cours de change des unités
monétaires des trois pays, elles ne sont pas allées dans un sens qui justifierait
les changements contrastés des comptes extérieurs de ceux-ci : de février 1985 a
décembre 1986, le cours moyen pondéré du yen s’est relevé de quelque 33 p.c.,
malgré le léger repli observé au cours de ’automne dernier, celui du mark
allemand, de 20 p.c., tandis que celui du dollar tombait de 27 p.c.

La masse des capitaux étrangers qui se sont placés sur le marché américain
a encore augmenté en 1986. Pourtant, maints augures et des voix autorisées se
sont exprimés avec pessimisme quand ils pronostiquaient I’évolution du cours du
dollar; pourtant, les prévisions optimistes quant aux progrés de 1’économie
américaine n’ont pas été entiérement confirmées par les faits; pourtant, 1’écart
sur le marché des euro-monnaies, entre les taux d’intérét des placements en dollar
et ceux des avoirs en monnaies fortes s’est rétréci. Sans doute, au cours de cette
année, comme de la précédente, la demande de dollar a-t-elle di étre stimulée .
par le recul du cours de celui-ci. Mais cette demande a eu lieu et a contribué
a ralentir le repli du dollar. Il est vrai qu’elle a pu provenir de pays dont 1’unité
monétaire s’est dépréciée par rapport a la monnaie américaine. I est plus
important de constater, en outre, qu'une part de cette demande de dollar
émanait, cette année, d’autorités monétaires, notamment celles du Japon, préoc-
cupées de contrdler le flottement & la hausse des cours de leurs monnaies; les
achats nets de dollars des banques centrales ont été aussi importants en 1986 que
les ventes nettes qu’elles avaient effectuées ’année antérieure.

Vis-a-vis de I’ensemble des monnaies dont les cours de marché sont régis
par les principes du Systtme Monétaire Européen, le dollar a subi une déprécia-
tion supérieure a celle que refléte son cours moyen pondéré. Cette baisse a
entrainé certaines tensions a I'intérieur du Systéme : les monnaies les plus fortes,
demandées davantage, se sont encore renforcées. Pour cette raison, et pour
d’autres tenant plus spécifiquement aux décisions de politique de change du
nouveau Gouvernement francais, un réajustement général des cours-pivots a été
opéré le 6 avril dans le Systeme Monétaire Européen : les cours-pivots du mark
allemand et du florin ont été relevés de 3 p.c., ceux des francs belge et luxem-
bourgeois et de la couronne danoise, de 1 p.c., ceux de la lire et de la livre
irlandaise sont restés inchangés, tandis que celui du franc francais était abaissé
de 3 p.c. La détérioration du compte extérieur courant du Royaume-Uni s’est
reflétée dans le cours flottant de la livre : la dépréciation de celle-ci, qui s’était
amorcée vers le milieu de 1985, s’est poursuivie en 1986, avec une interruption
de mars a mai; de juillet 1985 2 décembre 1986, le cours moyen pondéré du
Sterling s’est abaissé de 18 p.c. En raison de I’importance des relations commer-
ciales de leur pays avec le Royaume-Uni, les autorités de ’Irlande n’ont pu rester
sans réaction devant cet affaiblissement du Sterling : en aofit, le cours-pivot de
la livre irlandaise a été abaissé de 8 p.c. par rapport aux autres monnaies du
Systeme Monétaire Européen. Dans les derniéres semaines de ’année, un nouvel
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acces de faiblesse du dollar, les conflits sociaux en France et des bruits et
déclarations annonciateurs d’une réévaluation du mark allemand ont ravivé des
tensions latentes dans les relations de change entre pays membres du Systeme
Monétaire Européen ; les perturbations se sont exacerbées dans les premiers jours
de janvier 1987 ; un nouveau réalignement des cours-pivots a été décidé le 11 de
ce mois ; le mark allemand et le florin ont été réévalués de 3 p.c., les francs belge
et luxembourgeois, de 2 p.c., par rapport au franc francais, a la lire italienne,

S

2 la couronne danoise et a la livre irlandaise.

La diminution de l’inflation rendait possible un nouveau recul des taux
d’intérét nominaux ; 1’évolution conjoncturelle le faisait souhaiter. Presque par-
tout, la politique monétaire a laissé se produire ou a facilité le mouvement
spontané des taux a la baisse. Divers pays avaient fixé les limites tolérables de
la croissance des « agrégats », ces stocks d’actifs financiers étiquetés « monnaie »
ou « quasi-monnaie », dont les variations étaient censées étre sous le controle des
autorités, d’une part, et tenues pour annonciatrices des accroissements en valeur
nominale du produit national, d’autre part; la ot les limites ont été franchies,
les autorités n’ont pas pris de mesures sévéres de correction.

Le mouvement de repli des taux a court terme a été interrompu, au début
de I’année, par un relévement de courte durée, dans les pays européens dont les
marchés des changes étaient le si¢ge des tensions qui ont tonduit au réalignement
d’avril. La baisse a repris ensuite, mais elle s’est arrétée dans les derniers mois
de I’année. Divers pays européens ont élargi I’écart entre leurs taux a court terme
et celui des placements en mark allemand, pour tenter d’atténuer la pression que
la fermeté de cette monnaie exergait, indirectement, sur leur marché des changes.
De leur c6té, les autorités américaines ont hésité a réduire encore ’écart entre
les taux & court terme nationaux et le taux des avoirs en mark allemand. En
effet, arguant des préoccupations que lui inspirait le gonflement du stock de
liquidités intérieures, la banque fédérale allemande, ignorant les suggestions de
Iétranger, a cessé d’ajuster vers le bas le niveau des taux courts.

Le repli des taux a long terme a été général; il a été le plus net sur les
marchés ol le niveau de ces taux était encore relativement élevé en 1985. Comme
pour les taux a court terme, le recul s’est ralenti dans les tout derniers mois de
I’année. Dans certains pays les autorités elles-mémes ont hésité a accentuer le
mouvement : elles constataient un développement des sorties nettes de fonds a
long terme qui se plagaient sur des marchés étrangers ou les taux nominaux
étaient encore relativement élevés, ou dans des avoirs libellés dans des unités
monétaires qui paraissaient destinées 2 s’apprécier. Dans beaucoup de pays, les
placeurs avaient aussi témoigné, au cours de I’année, d’une hésitation progressive
a constituer des avoirs 2 long terme aux niveaux de rendement atteints; leur
expectative s’était traduite par une préférence pour les placements plus courts.
Pourtant, les taux réels apparaissaient comme particulierement élevés, dans tous
les pays, lorsqu’on les évaluait en tenant compte de la hausse passée des prix
a la consommation ; mais il est possible que, dans beaucoup de pays, la masse
des petits placeurs, déja habitués a se voir offrir des taux faciaux élevés, aient
été plus attentifs a la diminution visible de ceux-ci qu’a I’amélioration, moins
perceptible, des rendements réels, et aient réagi a celle-la, plutét qu’a celle-ci;
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au surplus, les exigences des placeurs quant aux taux nominaux 2 long terme
sont influencées par les anticipations inflationnistes; celles-ci ont pu prendre en
compte 1’augmentation des coiits intérieurs — que les évaluations statistiques
synthétisent dans le déflateur du produit intérieur brut — plutdt que les seuls prix
a la consommation ; le scepticisme a I’endroit de la continuation de la désinflation
a d’ailleurs été conforté par les appréhensions qu’exprimaient diverses autorités
monétaires.

Quoi qu’il en soit, le changement d’orientation dans I’évolution des taux
d’intérét dans les derniers mois, n’a pas empéché que leur niveau moyen se soit
situé plus bas en 1986 qu’en 1985 dans les pays industrialisés. -

Cet abaissement des taux des pays riches et le repli du cours du dollar ont
allégé la charge des dettes des pays en développement. En outre, ceux d’entre
eux qui sont importateurs d’huiles minérales ont bénéficié d’une amélioration de
leurs termes d’échange et, comme ces pays ont continué a s’imposer un effort
de redressement, le déficit de leur balance des paiements courants s’est réduit.
Défavorisés, au contraire, par I’effondrement du cours du pétrole, le groupe des
pays en développement qui en sont exportateurs ont enregistré une profonde
détérioration de leur compte extérieur courant : le déficit de celui-ci est passé de
7,5 milliards de dollars en 1985 a quelque 65 milliards en 1986 ; les pertes de
recettes d’exportation étaient tellement brutales qu’il eit fallu, pour les compen-
ser du cOté des importations, soumettre la demande intérieure a une pression
intolérable. Ceux de ces pays qui supportaient les charges d’'un énorme endette-
ment extérieur, se sont trouvés dans I'impossibilité de faire face au service de
cette dette par leurs propres ressources. Dans le cas, particulierement difficile,
du Mexique, I’aide extérieure a été organisée conformément aux propositions
formulées 1’année précédente par le Secrétaire au Trésor américain, connues
comme le « plan Baker »; le Fonds Monétaire International, la Banque Mondia-
le, d’autres organismes officiels et des banques commerciales de plusieurs pays
ont, simultanément, accordé au Mexique des lignes de crédit; I’importance de
ces concours et leur utilisation dépendront de 1’évolution des recettes d’exporta-
tion de ce pays, 'objectif étant de protéger de certains chocs extérieurs la
politique d’ajustement que le Mexique s’est engagé antérieurement 2 mener. De
facon générale, les difficultés de la plupart des pays en développement demeurent
un probléme non seulement financier, mais aussi économique.

Evolution économique et financiére en Belgique

Parmi les pays industrialisés, ’économie belge a, sans doute, un degré
d’ouverture sur le monde, exceptionnellement large. Que 1’on mesure cette
ouverture en estimant la part des ressources disponibles — la masse des produc-
tions nationales, augmentée des importations — qui est fournie par I’étranger ou,
alternativement, en estimant la part de ces ressources disponibles qui est écoulée
sur des marchés extérieurs, on constate que cette part, proche de 45 p.c., dépasse
son correspondant dans les autres économies industrialisées, non seulement les
plus grandes, mais méme celles dont les dimensions sont assez voisines de
I’économie belge. Au cours des années soixante, les développements dans la
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structure de ses activités, ont amené 1’économie belge a participer, plus que
d’autres, au processus d’internationalisation, accéléré alors par la création du
Marché Commun européen.

Sa dépendance a permis a la Belgique de tirer avantage, d’une part, de la
continuation de la croissance dans ’ensemble des pays industrialisés et, d’autre
part, de la chute des prix des matiéres énergétiques dont elle est fortement
importatrice.

Dans I’évolution des données, de 1985 & 1986, la baisse du prix moyen des
importations de biens et services constitue non seulement le changement le plus
spectaculaire, mais aussi I’élément inducteur : de I’ordre de 11 p.c., cette diminu-
tion a dépassé celle qui a été observée, en moyenne, dans les autres pays
industrialisés ; elle a été plus intense qu’aucun mouvement de repli de méme
nature dont le pays ait bénéficié au cours de chacune des trente derni¢res années.
L’intensité de ce recul ne s’explique pas seulement par la chute des prix des
huiles minérales, mais aussi par ’évolution des cours, en dollar, de diverses
matiéres premiéres, par le ralentissement de I’inflation dans les pays fournisseurs
de la Belgique en produits manufacturés et par ’appréciation du cours moyen
pondéré du franc belge.

Ce recul a eu pour effet que la désinflation des prix a la consommation s’est
poursuivie et que le repli de ceux-ci, d’une année a ’autre, a été plus prononcé
que chez les principaux partenaires commerciaux. En moyennes annuelles, la
hausse de ces prix, en Belgique, est revenue de 4,9 p.c. en 1985 a 1,3 p.c. en
1986 ; d’une fin d’année a ’autre, elle n’a été que de 0,6 p.c. Ce mouvement
d’ensemble recouvre cependant des évolutions particuliéres significatives. Pour les
prix des produits énergétiques — produits pétroliers, charbon, gaz et électrici-
té —, le renversement a été tout a fait net; ceux-ci n’ont pas été grevés, comme
dans certains pays européens, ‘par un reléevement des taxes; la plupart sont fixés
en tenant compte de parameétres convenus avec les autorités ; leur hausse moyen-
ne avait été de 5,4 p.c. en 1985 ; leur baisse moyenne a été de 19,6 p.c. en 1986.
Pour le groupe « produits alimentaires », la hausse moyenne n’a plus été que de
1,9 p.c., contre 3,4 p.c. I’année antérieure ; le ralentissement est di a la diminu-
tion des prix des produits importés et de quelques produits nationaux. Les
« autres produits », malgré I'importance de leur contenu importé, ont encore
renchéri de 5,6 p.c., contre 5,9 p.c. en 1985 et leur augmentation ne s’est
infléchie que dans les derniers mois de ’année. Pour les prix des services,
I’augmentation moyenne a été de 5,2 p.c., un peu plus qu’en 1985, malgré leur
décélération au second semestre. Ainsi, la hausse des prix a la consommation de
vastes catégories de biens et de services — les produits énergétiques et alimentai-
res étant exceptés — est demeurée encore vive en Belgique, et plus prononcée
que celle des mémes catégories dans les principaux pays européens, hormis I’Italie
et le Royaume-Uni.

Les baisses de prix a la frontiére, exprimés en franc belge, n’ont donc pas
été reportées, partout, ou entiérement, vers ’aval. Le processus de transmission
a été freiné par des rigidités, par des résistances a la baisse — dont certaines
viennent des modalités du contrble —, par des pratiques restreignant la concur-
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rence en prix. Un choc dont I'impact devait ralentir la tendance 3 1’élévation du
niveau des prix intérieurs, niveau qui est un déterminant important de 1’évolution
ultérieure des colits, a été en partie amorti par des facteurs internes; ou bien
ses effets, étalés dans le temps, se produiront dans des délais qui en atténueront
la vigueur. La baisse des prix frontieére a servi, dans une mesure certaine, 2
€largir les marges bénéficiaires, que ce soit au stade de la production ou de la
distribution, ou méme de I'importation, notamment lorsque les ventes et les
activités se trouvaient abritées de la concurrence étrangére. Cette rétention n’est
pas nouvelle : elle avait déja été observée dans la seconde moitié des années
septante, a I’époque ou le cours de change moyen du franc belge s’était élevé.
L’asymétrie que I’on a constatée, trop généralement, dans la vitesse de transmis-
sion des hausses et des baisses de prix importées n’est pas heureuse pour
Pévolution des coiits généraux de 1’économie belge.

Ces observations sont confirmées par la comparaison de la hausse du
déflateur du produit intérieur brut et de ’accroissement des prix a la consomma-
tion. On a vu que dans la plupart des pays industrialisés importateurs d’huiles
minérales, celui-la avait haussé plus que ceux-ci, ou avait encore haussé, alors
que ceux-ci diminuaient. Mais I’écart entre 1’un et les autres a été plus grand
en Belgique qu’ailleurs, en 1986; de plus, l’augmentation du déflateur
— 4,6 p.c. — a dépassé la moyenne — 3,1 p.c. — des huit principaux partenai-
res commerciaux.

Les causes de cette fermeté des colits intérieurs belges peuvent étre analysées
en mesurant 'incidence des hausses de chacune des catégories de colits sur les
prix de la dépense totale (dépenses intérieures et exportations). Par unité produi-
te, les cofits salariaux n’auraient augmenté que de 0,8 p:c., soit moins d’un quart
de leur mouvement de 1985; les impdts indirects nets de subsides auraient été
majorés de 2,7 p.c., soit un tiers environ du pourcentage de 1985 ; les « autres
€léments » des colits intérieurs se seraient accrus de 11 p.c. environ en 1986,
contre 7 p.c. en 1985; ces « autres éléments », poste résiduaire, regroupent
principalement I’excédent brut d’exploitation des sociétés et le revenu des indé-
pendants. Le rapprochement des données belges et de celles des huit principaux
pays industrialisés, indique que, cette année, les cofits salariaux par unité
produite, calculés en monnaie nationale, auraient augmenté sensiblement moins
en Belgique qu’ailleurs, tandis que les « autres » cofits intérieurs auraient haussé
trois fois plus.

On a souligné plus haut I’amélioration, en 1986, des termes de ’échange
pour les pays industrialisés. La Belgique, aussi, a bénéficié de ce changement :
la baisse de ses prix moyens 4 I’exportation, exprimés en monnaie nationale, a
été de 6,9 p.c., alors que ses prix moyens & l’importation — on I’a vu —
diminuaient de 11,1 p.c.

Toutes autres choses étant égales, une amélioration des termes de I’échange
a pour effet d’accroitre le revenu réel par unité produite disponible pour la
dépense intérieure. Ce gain de revenu a bénéficié cette année, en Belgique, 2
toutes les catégories de revenus, mais dans des proportions assez différentes.
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En raison des décalages introduits, en 1983, dans la liaison des salaires a
I'indice des prix a la consommation, la moyenne, pour 1986, des premiers a
haussé plus que celle des seconds : a prix constants, la rémunération par salarié
— en ce compris les charges sociales — aurait progressé d’environ 1 p.c., alors
qu’elle avait diminué pour chacune des cinq années précédentes; influencée en
outre par une légére amélioration du volume de I’emploi, la masse salariale aurait
augmenté d’environ 1,6 p.c. La progression des autres revenus primaires des
particuliers a été plus forte; a prix constants, ceux des entrepreneurs individuels
auraient augmenté de quelque 9 p.c., contre 1,5 p.c. en 1985 : sauf ceux des
agriculteurs et horticulteurs, ils ont bénéficié a la fois de I’élargissement des
marges unitaires et du progres des ventes; les revenus du patrimoine se seraient
accrus de 6,4 p.c., en termes réels, contre 5,1 p.c: en 1985 :. les taux de
rendement déflatés par ’indice des prix a la consommation ont haussé et, de plus,
de nouveaux intéréts ont été encaissés sur le stock important d’actifs financiers
a long terme constitué en 1985 par les placeurs belges. La progression totale du
revenu primaire des particuliers en 1986, 3,7 p.c. en termes réels, a été la plus
élevée des dix derniéres années. Le solde disponible pour la consommation et
I’épargne se serait accru un peu plus encore, les prélevements nets effectués par
les pouvoirs publics sur ces revenus primaires ayant augmenté moins que ces
derniers.

Les avantages retirés de ’amélioration des termes de 1’échange ont été plus
considérables encore pour les sociétés. La chute des prix des produits importés
a allégé substantiellement les prix de revient, non seulement par un effet mécani-
que, mais aussi, de facon indirecte, en contribuant 2 ralentir la hausse des coiits
salariaux. Du c6té des ventes, les réductions consenties n’ont porté que sur les
prix moyens a I’exportation ; la moyenne des prix des ventes intérieures se serait
encore légérement relevée. Par conséquent, les marges bénéficiaires auraient été
majorées de quelque 16 p.c. et, comme les courants de vente se sont de nouveau
élargis, l’excédent brut d’exploitation des sociétés se serait accru de 20 p.c., au
lieu de 14 p.c. en 1985. La partie de cet excédent que les sociétés doivent utiliser
pour payer, aux autres secteurs, des revenus nets de la propriété a diminué en
1986 : ’endettement net des sociétés s’est réduit au cours des derniéres années
et les taux d’intérét se sont repliés plus récemment. De plus, la progression des
impbts directs payés par les sociétés a été trois fois moindre que celle de leur
excédent brut d’exploitation aprés paiement des revenus de la propriété; le
préléevement fiscal direct s’est donc trouvé relativement allégé pour les sociétés
pendant cette année; ce changement est en partie accidentel : lors de 1’enrdle-
ment, en 1986, des imp6ts afférents aux années antérieures, les sociétés ont
bénéficié de remboursements nets plus importants ; mais 1l est aussi la conséquen-
ce de l'octroi, aux sociétés, de divers avantages fiscaux, parmi lesquels le régime
reconnu aux centres de coordination. Par solde, le revenu disponible des sociétés,
c’est-a-dire leurs bénéfices bruts réservés — y compris donc les amortisse-
ments —, se serait accru de quelque 34 p.c.

La progression du pouvoir d’achat des particuliers a donné lieu a une reprise
de la consommation privée ; en volume, celle-ci aurait augmenté de 3 p.c., contre
1,5 p.c. en 1985. Les achats de biens, parmi lesquels ceux de voitures automobi-
les, ont progressé plus que ceux de services.
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La formation brute de capital dans les entreprises a été un élément plus
dynamique encore de la demande. Les stocks, allégés au cours des trois années
précédentes, se seraient reconstitués, en conséquence, non seulement du dévelop-
pement de la production, mais aussi de I’accumulation de réserves de produits
énergétiques par les utilisateurs qui profitaient des prix bas. Mais ce sont surtout
les investissements en capital fixe des sociétés — accrus de 7,6 p.c., contre
3,9 p.c. en 1985 — et ceux des entreprises individuelles qui ont pris plus
d’ampleur; ces investissements se sont développés dans les services et surtout
dans les industries manufacturi¢res dont les capacités de production, largement
utilisées, devaient étre renforcées; au contraire, ils se sont réduits dans le secteur
de I’électricité, dont le programme d’installation de centrales nucléaires s’ache-
vait.

Les dépenses des particuliers en logements neufs se seraient accrues d’un peu
plus de 4 p.c.; la progression n’aurait eu lieu, cette année encore, que dans la
construction d’habitations autres que les logements sociaux : les restrictions
imposées a la Société Nationale du Logement par les autorités régionales de
tutelle I’ont encore amenée & réduire sensiblement ’activité des sociétés agréées.

Pour la sixiéme année consécutive, les pouvoirs publics auraient diminué
leurs propres investissements. Ils ont aussi économisé sur leurs achats courants
de biens et services; par contre, leurs charges directes de salaires et pensions,
I’élément essentiel de la consommation publique, auraient, comme en 1985,
progressé légérement.

Au total, la croissance des dépenses intérieures aurait été de 3 p.c. en 1986 ;
ce rythme de progression n’aurait plus été réalisé depuis sept ans.

Comme au cours des derniéres années, la croissance, en volume, des ventes
a D’étranger de biens et de services, stimulée par l’internationalisation des
marchés, I’a emporté sur celle des dépenses intérieures : elle a été de 4,4 p.c.;
les courants de ventes a I’étranger, toujours mesurés en volume, se seraient
élargis plus en Belgique que dans les autres pays’ industrialisés; mais 1’avance
prise par I’économie belge est partiellement due a des facteurs accidentels qui ont
favorisé 1’augmentation de ’activité et des exportations des raffineries de pétrole,
comme on le verra plus loin.

Au total, les dépenses finales auraient augmenté de 3,7 p.c., au lieu de
1,6 p.c. en 1985. Comme [’accélération d’une année a l'autre est due au
développement de dépenses intérieures qui ont un fort contenu importé — achats

d’automobiles, constitution de stocks de produits pétroliers et investissements des

entreprises —, la progression du volume des importations de biens et de services
— 6,2 p.c. — a été plus que proportionnelle & celle des dépenses finales et a été
nettement supérieure a celle de 1985 — 1,9 p.c. Comme dans les autres pays

industrialisés, elle a aussi dépassé celle du volume des exportations de biens et
de services. En Belgique, le solde net, en volume, des transactions internationales
sur biens et services a donc agi dans un sens négatif sur ’augmentation du
produit intérieur brut; le cas a été général dans les pays industrialisés. C’est le
. développement des dépenses intérieures — singuliérement le dynamisme, plus
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grand qu’ailleurs, des dépenses d’investissement des entreprises —, qui a heureu-
sement soutenu le rythme de croissance de 1’économie belge : passé de 1,5 p.c.
I’année derniére a 2,1 p.c. en 1986, ce rythme se serait rapproché de ceux qui
ont été observés dans I’ensemble de la Communauté Economique Européenne,
aux Etats-Unis et au Japon.

L’expansion des dépenses finales a donné lieu 2 un nouveau progrés du
niveau global de l’activité; ’avance est cependant loin d’avoir été générale.

Les industries qui produisent certaines catégories de biens de consommation
ont bénéficié d’un raffermissement manifeste de la demande. La production des
biens d’équipement autres que le matériel de télécommunication ne s’est pas
redressée ; celle de I’industrie métallurgique a de nouveau régressé. Le progres
de I’activité des industries chimiques et des papeteries s’est poursuivi, mais & un
rythme encore ralenti. Les charbonnages, touchés notamment par les mouve-
ments sociaux du deuxiéme trimestre, ont encore réduit les tonnages extraits.
L’activité des centrales électriques a été affectée par les travaux d’entretien
effectués dans plusieurs unités nucléaires ; celle de I'industrie du gaz, par ’utilisa-
tion d’autres sources d’énergie industrielle devenues moins chéres. Ce sont les
raffineries de pétrole qui ont le plus accru le volume de leur production d’une
année a l’autre : en recul, en 1985, en raison de l’arrét provisoire d’une
raffinerie, ’activité du secteur a bénéficié, en 1986, 4 la fois de la remise en
marche de cette unité et du trés net raffermissement de la consommation de

0N

produits pétroliers finis, mais, en plus, du transfert, 2 un producteur belge, des
commandes adressées a une raffinerie installée aux Pays-Bas momentanément
inactive. La reprise de la construction est due a la demande de béitiments
manifestée par les sociétés et a la nouvelle progression des dépenses de logement
des particuliers. Dans 1’agriculture, les productions, tant végétales qu’animales,
sont demeurées au niveau, assez faible, de 1985. Depuis le début des années qua-
tre-vingt, la valeur ajoutée par les services — marchands et non marchands —
n’a plus progressé 2 un rythme aussi rapide qu’auparavant; cette évolution s’est
poursuivie en 1986.

Les services sont néanmoins restés créateurs d’emplois, moins cependant
qu’en 1985, notamment en raison des mesures d’assainissement prises par les
entreprises de transports publics. Par contre, dans I’industrie, ou les gains de
productivité ont encore dépassé 1’augmentation de la valeur ajoutée, les dégage-
ments de main-d’oeuvre ont continué, mais le nombre d’emplois supprimés a été
inférieur a celui de 1985. L’inverse s’est produit dans la construction, ou I’emploi
a augmenté pour la premiere fois depuis 1979. Au total des divers secteurs, le
nombre d’emplois créés de juin 1985 4 juin 1986 — 25.000 unités — est resté
légerement au-dessous de celui de 1985, en dépit de 1’accélération de la
croissance. Il est possible qu’au fil du temps, des mesures législatives adoptées
pour favoriser les embauches soient devenues moins stimulantes; en outre, les
entreprises ont attendu de connaitre les obligations qu’elles contracteraient éven-
tuellement, en matiére d’emploi, lors de la conclusion des nouvelles conventions
collectives. ‘

Telle qu’elle est recensée, la population active a diminué de quelques milliers
d’unités. Il est de fait que la population en 4ge de travailler a accusé, pour la
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premiere fois, une réduction et qu’en outre, le taux d’activité global a peu varié.
Toutefois, cette stabilité est plus apparente que réelle; elle est la conséquence de
I’application de dispositions réglementaires : les chdmeurs 4gés sont progressive-
ment éliminés de la population active, par application des mesures gouvernemen-
tales de la fin de 1984. Ainsi, le chdmage officiellement recensé s’est réduit de
40.000 unités de juin 1984 a juin 1985 et de 28.000 unités seulement pendant
les douze mois suivants; mais, si on fait abstraction de cette élimination formelle
des chémeurs agés, le rythme de 1’évolution s’inverse : la réduction effective du
chémage a été plus importante au cours de la seconde période — 7.000 unités —
qu’au cours de la premiére — 2.000 unités. Le chomage recensé conformément
a la définition réglementaire et mesuré sur la base de données dessaisonalisées,
touchait 12,7 p.c. de la population active a la fin de 1985 et 12,3 p.c. en
novembre 1986; a cette derniére date, les pourcentages de chémage étaient
respectivement de 8,5 p.c. pour les hommes, et de 17,7 p.c. pour les femmes.
Dans une certaine mesure, le fléchissement de 1986 est dii 4 ce qu’un plus grand
nombre de chémeurs — des femmes surtout — ont accepté un emploi a temps
partiel.

La consolidation des comptes des pouvoirs publics — pouvoir national,
communautés et régions, pouvoirs locaux, fonds et organismes autonomes et
organismes de sécurité sociale — permet de saisir assez exactement ’évolution
de leur situation financiére. Menée, au contraire, au niveau des sous-secteurs,
I’analyse rencontrerait certaines difficultés en raison des glissements qui s’effec-
tuent dans les imputations aux budgets de ces sous-secteurs, par suite aussi des
pratiques de débudgétisation, et également & cause de I’importance des transferts
intrasectoriels. Ainsi, tel qu’il est recensé dans les situations mensuelles de la
Trésorerie, le déficit financier net de celle-ci a été de 556 milliards en 1986,
contre 571 milliards en 1985, tandis que mesuré par le solde des recettes et des
dépenses de toute nature de I’ensemble des pouvoirs publics, le déficit de ceux-ci
s’est aggravé : il peut étre estimé & 573 milliards, en 1986, alors que I’an dernier,
il était de 554 milliards. Toutefois, ce déficit a perdu de son importance relative
par rapport au produit national brut : la proportion a été ramenée a 11,2 p.c.,
soit 0,4 p.c. de moins que I’année précédente ; mesurée par ce rapport, I’ampleur
du solde a d’ailleurs été en se réduisant sans discontinuer depuis les premiéres
années de la décennie, au cours desquelles le pourcentage atteignait en moyenne
15,3 p.c.

L’ensemble des recettes fiscales et parafiscales aurait augmenté de 3,5 p.c.
L’élasticité des rentrées aux flux de revenus et de dépenses qui en sont I’assiette
a été faible; en effet, dans le méme temps, les revenus primaires bruts, exprimés
en termes nominaux, des particuliers et des sociétés, ont été majorés de quelque
8 p.c. et les dépenses de consommation privée, de 4,5 p.c. environ. Cette atonie
a diverses origines; I’imposition des revenus des personnes a été allégée par la
Loi du ler aolit 1985 qui a organisé notamment I’indexation de 2 p.c. des
barémes fiscaux; les recettes de cotisations a la Sécurité Sociale se sont, d’une
part, élargies grice a la progression trés forte des revenus des entrepreneurs
individuels, mais, d’autre part, elles n’ont pas été majorées, dans la plupart des
cas, par le paiement d’une tranche d’indexation de 2-p.c. des revenus salariaux,
puisque la hausse des prix a la consommation n’a pas atteint ce pourcentage ;
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les revenus des salariés, astreints a un impot progressif, se sont accrus moins que
ceux du patrimoine, dont une partie est taxée forfaitairement, et moins aussi que
ceux des entrepreneurs individuels; les revenus des sociétés, qui ont accusé
P’augmentation proportionnellement la plus forte, sont frappés d’un impét faible-
ment progressif et, au surplus, la fiscalité qui frappe ces sociétés a été allégée
en conséquence de diverses mesures dont il a déja été question.

Quant aux recettes non fiscales et non parafiscales, elles ont diminué,
notamment parce que la baisse des taux d’intérét a amenuisé les recettes que le
Trésor tire de sa participation dans le produit des opérations de la Banque.

Au total, c’est de 3 p.c. de recettes supplémentaires que les pouvoirs publics
auraient disposé en 1986.

A peu de chose prés, c’est 3 ce méme rythme qu’auraient progressé
I’ensemble des dépenses des pouvoirs publics. Toutefois, la variation d’une année
a lautre a été tres différente suivant les catégories de dépenses.

L’augmentation des « dépenses nettes pour biens et services » a été beaucoup
mieux contenue que celle du total : elle n’a été que de 1,6 p.c.; le ralentissement
de la hausse des prix a épargné aux pouvoirs publics 1’application des clauses
d’indexation des salaires; le pouvoir national et les pouvoirs locaux ont, en outre,
pris des mesures pour ralentir ’accroissement de leurs charges salariales et
également celui de leurs achats courants de biens et services. Les « transferts
courants aux particuliers » ont augmenté légérement plus que le total : celles des
mesures du plan dit « de Val-Duchesse » qui sont destinées a freiner le
gonflement des divers cotits de I’assurance maladie, n’ont encore eu que des effets
limités en 1986. Les dépenses de « chémage et promotion de ’emploi » ont
encore progressé, de 4,6 p.c. : si le nombre de bénéficiaires des allocations s’est
réduit, les programmes de mise au travail des chdmeurs par les pouvoirs publics
et d’organisation du troisiéme circuit de travail ont, par contre, pris plus
d’ampleur. La contraction de 1,4 p.c. des « subsides aux entreprises » a concerné
surtout des entreprises publiques, que des mesures antérieures du Gouvernement
et celles du programme de « Val-Duchesse » ont amenées a assainir leurs comptes
d’exploitation. Deux catégories de dépenses courantes ont encore augmenté,
d’environ 10 p.c. : les « transferts courants au reste du monde », dont le montant
est peu important, ont enregistré le relévement de la partie — portée de 1 a
1,4 p.c. — du taux de la taxe sur la valeur ajoutée qui est cédée 2 la Communau-
té Economique Européenne ; ’autre, évidemment beaucoup plus importante que
la premiere, est la charge des intéréts supportée par les pouvoirs publics; en effet,
le nouvel endettement intérieur s’est opéré davantage, cette année, sous forme
d’emprunts a court. terme dont les charges ont couru dans I’année méme, et, de
plus, le taux d’intérét moyen sur I’encours des dettes ne s’est pas réduit dans
la méme mesure que les taux courants, puisqu’il est grevé par les taux élevés
d’emprunts anciens; a 'inverse, en ce qui concerne ses engagements en devises,
la Trésorerie a agi de maniére a renouveler, a des conditions moins coliteuses,
une partie importante de sa dette, en recourant aux nouveaux instruments
introduits sur les marchés de fonds étrangers. Les charges d’intérét supportées
par le Trésor ont été allégées de 6 milliards en vertu des dispositions d’un
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protocole d’accord conclu en aolit entre I’Etat et les placeurs institutionnels ;
ceux-ci ont accepté de souscrire chaque année, jusqu’en 1990, i des emprunts
de régularisation d’une durée de huit ans; ceux de ces emprunts qui seront émis
avant 1990 porteront, pendant les quatre premiéres années, un taux légérement
inférieur a celui du marché; le montant de ces emprunts est déterminé par le
Protocole et correspond, en principe, 2 la différence entre la charge des intéréts
que le Trésor devrait payer sur un ensemble d’anciens emprunts et celle dont
il eiit été redevable si ces emprunts avaient été émis au taux de 8 p.c. ; désormais,
les recettes, pour I’Etat, venant de la souscription & ces emprunts de régularisa-
tion sont compensées avec les intéréts qu’elles financent, par ’entremise d’un
fonds de tiers; ces charges d’intéréts, qui ne grevent plus le solde des budgets
de I’Etat, sont enregistrées ici, conformément aux normes des comptes nationaux,
dans les dépenses de ’ensemble des pouvoirs publics; elles en affectent, en effet,
le déficit financier.

Au total, la progression des dépenses courantes des pouvoirs publics
— 4,3 p.c. — a dépassé celle des recettes. L’écart a été résorbé par le resserre-
ment des dépenses de capital : elles ont été réduites de 7,7 p.c.; les investisse-
ments des pouvoirs locaux ont subi de nouvelles amputations et les aides aux
sociétés mixtes d’investissement ont été ramenées 3 des montants modestes.

Les comptes financiers globaux de ’économie belge font apparaitre, en 1986,
un excédent financier intérieur : dans ’optique macroéconomique ex post, le
déficit financier des pouvoirs publics a été couvert, et au-deld, par les surplus
financiers enregistrés par les particuliers et par les sociétés.

La propension a épargner des particuliers se serait redressée ; globalement,
elle aurait représenté 16,3 p.c. des revenus disponibles; bien que les particuliers
aient consacré une partie un peu plus importante de cette épargne a financer des
investissements, 1’épargne purement financiére nette de ce secteur — c’est-a-dire
sa capacité nette de financement — serait aussi en augmentation et aurait dépassé
le niveau de 10 p.c. du revenu disponible, soit un peu moins de 8 p.c. du produit
national brut. La valeur absolue de cette offre nette de fonds émanant des
particuliers, peut étre estimée a quelque 400 milliards.

Bien que les pouvoirs publics leur aient alloué moins de transferts en capital,
les sociétés ont pu, cette année, grice au gonflement de leur revenu brut,
effectuer des dépenses d’investissement plus importantes et constituer plus d’épar-
gnes financiéres; leur capacité de financement aurait représenté 5,4 p.c. du
produit national brut, contre 4,1 p.c. en 1985, soit, en valeur absolue, un
montant que I’on peut estimer a prés de 275 milliards.

L’excédent des épargnes financiéres des particuliers et des sociétés sur les
besoins nets de financement des pouvoirs publics — 2,1 p.c. du produit national
brut — a été prété au reste du monde; il a constitué la contrepartie globale du
surplus de la balance des paiements courants de 1’économie belge en 1986.
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Pour I’Union Economique Belgo-Luxembourgeoise dans son ensemble, le
surplus de la balance des paiements courants — évalué sur la base des transac-
tions — aurait été de 150 milliards environ; ’année derniére, l’excédent du
compte extérieur avait été de 40 milliards ; ’augmentation est due essentiellement
aux opérations sur marchandises. Les explications de ’évolution de ces transac-
tions-ci, données plus haut a4 propos de la Belgique, valent, il va de soi, pour
I’ensemble des deux pays; les effets de I’amélioration considérable des termes de
I’échange I’ont emporté sur ceux de la détérioration des échanges en volume.

Les recettes nettes laissées par les opérations sur services auraient été plus
élevées qu’en 1985. Les dépenses de tourisme des résidents se sont accrues, celles
des étrangers, au contraire, ont fléchi : aussi, le solde, toujours déficitaire, de
cette catégorie de services s’est élargi. A I'inverse, les entrées nettes qu’apportent
les dépenses de fonctionnement des institutions internationales établies sur les
territoires de la Belgique et du Grand-Duché de Luxembourg ont encore augmen-
té. Depuis la fin des années septante, les recettes et les dépenses au titre des
revenus de placement et d’investissement avaient laissé un déficit; en 1986, elles
se sont soldées par un léger surplus; le repli des taux a court terme a I’étranger
et Paffaiblissement du cours du dollar ont allégé les charges d’intérét que les
pouvoirs publics supportent sur leur endettement en monnaies €trangeres.

Les importantes dépenses nettes auxquelles donnent lieu, chaque année, les
paiements de transferts se sont accrues, par suite, notamment, de I’augmentation
des versements effectués a la Communauté Economique Européenne.

Les opérations sur capitaux privés ont pris une ampleur nouvelle. Elles ont
donné lieu, cette année, a des sorties nettes considérables dont le montant serait
de ’ordre de 185 milliards pour I’ensemble de I’année. L’évolution observée en
1986 a marqué un renversement de tendance; depuis le début de la décennie,
le solde négatif des mouvements de capitaux privés tendait plutdt a diminuer;
son évolution accompagnait le redressement progressif du compte extérieur cou-
rant; en 1986, au contraire, I’amélioration considérable de celui-ci est concomi-
tante d’un élargissement notable des sorties nettes de fonds; celles-ci ont dépassé
I’important surplus courant.

Les achats nets de valeurs mobiliéres étrangeres par des résidents, autres que
des banques, qui avaient été de 118 milliards en 1985, se sont élevés a quelque
170 milliards pour ’année 1986 dans son ensemble. Les placements en actions
étrangéres ont atteint un chiffre exceptionnel : pour les dix premiers mois, ces
achats ont porté sur 20 milliards; la mutation du comportement des placeurs a
été brusque ; ses causes peuvent étre cherchées dans I’espoir de nouvelles hausses
de cours, dans I’extension de ’activité des fonds communs de placement sur le
territoire de I’Union Economique, dans une meilleure information du public,
dans une préoccupation communicative de confidentialité, dans la disparition, a
la fin de 1985, des avantages fiscaux qu’accordait le volet dit « De Clercq » de
I’Arrété Royal n° 15 du 9 mars 1982 ou dans un désir plus général de diversifica-
tion des risques. La tendance n’est d’ailleurs pas propre a I’épargnant de I’Union
Economique : les achats d’actions belges par les étrangers, 24 milliards pendant
les dix premiers mois de 1986, ont aussi pris une ampleur inhabituelle. Le
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développement des courants d’achat d’obligations est moins symétrique; les
résidents avaient déja acquis pour 94 milliards d’obligations libellées en monnaies
étrangeres pendant les dix premiers mois de 1’année; dans les portefeuilles
d’obligations — libellées en franc et en devises — que les particuliers et les
entreprises belges ont constitués pendant cette période, la part réservée aux
valeurs en monnaies étrangéres s’est accrue, cette année, pour atteindre quelque
40 p.c. du total. Certes; les facteurs qui ont incité les résidents, au cours des
années précédentes, a effectuer des placements en obligations étrangéres, ont
encore exercé leurs effets en 1986; il en a été question a propos des achats
d’actions étrangéres; il faut aussi faire état de 1’attrait exercé par les types de
valeurs mobiliéres, plus complexes que les obligations classiques, dont I’offre s’est
élargie sur les marchés « euro » et, en outre, de ’abondance des émissions qui
ont sollicité les apporteurs de fonds sur les marchés internationaux. Mais I’en-
gouement des placeurs belges et luxembourgeois pour les créances 2 long terme
en devises a, sans doute, cette année, des origines spécifiques. La premiére est
I'orientation qui a été donnée aux taux 2 long terme sur le marché primaire
intérieur; le repli des taux 2 1’émission, au cours du deuxiéme trimestre, a été
facilité par un afflux d’épargnes financiéres dont I’abondance — on I’a évaluée
ci-avant — assurait un financement aisé des besoins des emprunteurs ;,cet abaisse-
ment efit sans doute été opportun dans une économie fermée; mais, organisée
dans un marché qui fonctionne en régime de vases communicants avec les places
étrangeres, cette diminution qui ramenait les taux 4 long terme, nets de précomp-
te, 3 un niveau inférieur a ceux de placements en monnaies fortes du Systéme
Monétaire Européen, devait induire des sorties de fonds; de plus, le niveau bas,
relativement aux rendements a I’étranger, auquel se situaient les taux belges, ne
laissait plus espérer de baisses ultérieures, au contraire. La seconde cause de la
désaffection manifestée vis-a-vis des obligations des pouvoirs publics belges, est
la rumeur que le statut contractuel des dettes des pouvoirs publics envers des
nationaux pourrait &tre modifié par une décision unilatérale des autorités; ces
alarmes ont d’ailleurs contribué aussi & stimuler la demande d’obligations,
cependant libellées en franc, offertes en souscription par des emprunteurs étran-
gers, notamment des organismes internationaux : les placements de ce type que
les résidents ont effectués en 1986 se sont montés 3 quelque 30 milliards.

A Pinverse, les acquisitions par des étrangers d’obligations libellées en franc,
émises par les pouvoirs publics ou des organismes belges ou luxembourgeois, ne
se sont guere développées : 12 milliards pour les dix premiers mois de 1986,
contre 10 milliards pour toute ’année antérieure.

Les investissements directs a I’étranger des sociétés résidentes se sont ampli-
fiés : pour les dix premiers mois de 1986, ils ont atteint, par solde, 38 milliards,
contre 14 milliards pour toute ’année antérieure; cette augmentation ne vient
pas tellement de ce que les entreprises établies dans I’Union Economique ont pris
plus de participations dans le capital de firmes étrangéres, mais plutét de ce
qu’elles ont consenti des préts importants & des sociétés étrangeres affiliées, alors
qu’en 1986, ces opérations financiéres se soldaient par des entrées nettes de fonds
4 destination des entreprises résidentes; 1’évolution des écarts de taux d’intérét
a sans doute contribué a ce renversement également. Ce dernier facteur, encore,
a eu les mémes conséquences sur le flux des préts entre des sociétés étrangeres
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et leurs parentes établies en Union Economique : ce flux, aussi, s’est inversé,
celles-1a ayant demandé le remboursement d’avances qu’elles avaient antérieure-
ment consenties. Les investissements directs des étrangers qui prennent la forme
de prises de participation dans le capital d’entreprises résidentes en Union
Economique se sont amenuisés, notamment parce que les nouvelles dotations en
ca{pital, octroyées par les maisons méres aux banques filiales installées au
Grand-Duché, ont été moins importantes cette année.

Pour I’année dans son ensemble, le déficit laissé par les transactions en
valeurs mobilieres a donc été aggravé par le solde négatif des investissements
directs et, de plus, par divers autres mouvements de fonds dont certains sont a
long terme. En outre, le secteur public autre que le Trésor a procédé, cette
année, 4 des remboursements nets — de l'ordre de 30 milliards — sur ses
engagements extérieurs, en devises et en franc.

Le manquant global, résultant de toutes ces opérations en capital a long
terme avec I’étranger, n’a pas pu étre couvert par des entrées nettes de capitaux
a court terme. Pour I’ensemble de ’année, ces flux hétérogenes dont les uns sont
en devises, les autres, en franc, et qui sont décidés, pour des motifs divers,
certains par des étrangers, d’autres par des résidents, se seraient 2 peu pres
équilibrés.

Les mouvements de fonds a court terme ont été trés heurtés pendant le
premier semestre. Les tensions des marchés des changes, qui ont précédé la
décision prise, le 6 avril, de réaligner les cours-pivots dans le Systeme Monétaire
Européen, ont tout d’abord provoqué des sorties de pres de 90 milliards ; celles-ci
étaient dues aux opérations de vente de francs a terme auxquelles procédaient
des étrangers et aux retraits qu’ils effectuaient sur leurs avoirs en franc, alors
méme que l’écart des taux & court terme en faveur du franc, par rapport aux
monnaies fortes européennes, avait été porté a 4 ou 5 p.c.; dans le méme temps,
les résidents réduisaient, au contraire, leurs avoirs nets en monnaies étrangeres,
comptant et terme réunis, en vendant a terme certaines monnaies dont les cours
étaient majorés par un report important. Aprés le réalignement, le flux des
opérations 2 court terme en franc effectuées par les étrangers s’est retourné et
des rentrées ont été enregistrées, malgré une trés nette réduction de 1’écart des
taux ; elles ont compensé les fuites qui les avaient précédées ; quant aux résidents,
ils ont encore réduit leurs avoirs en devises au comptant et a terme. Les
mouvements ont été beaucoup moins spectaculaires au second semestre ; I’accrois-
sement des avoirs en franc détenus par les étrangers s’est poursuivi lentement,
juéque dans les derniéres semaines; mais, dans le méme temps, des entreprises
étrangéres obtenaient des crédits en franc auprés de banques résidentes ou
plagaient chez celles-ci des emprunts privés obligataires ; le niveau des taux, sur
le marché intérieur, motivait ce recours aux intermédiaires financiers belges et
luxembourgeois ; les avoirs en monnaies étrangéres, au comptant et a terme, des
résidents ont fluctué dans des limites assez étroites. Au total de I’année, les avoirs
nets en franc des étrangers, comptant et terme réunis, ont diminué de quelque
40 milliards ; la réduction des avoirs nets en devises des résidents a permis, au
contraire, une rentrée de 110 milliards environ. L’augmentation des avoirs pro-
pres en devises des banques belges et luxembourgeoises a représenté une sortie
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nette d’environ 60 milliards, contre 42 milliards en 1985; ceux de ces avoirs
qu’elles détiennent en contrepartie de dotations en capital reques de maisons
meres, ou de provisions constituées pour faire face a la défaillance éventuelle de
débiteurs étrangers, n’ont pas augmenté plus qu’en 1985, mais les avoirs nets
en Ecu détenus par les banques, qui s’étaient réduits en 1985, se sont développés.
Enfin, le stock des créances commerciales, nées de délais de paiement qui
assortissent les opérations avec 1’étranger, s’est encore accru; ’accumulation de
ces créances s’est accélérée dans les toutes dernieéres semaines, les paris sur les
changements de cours-pivots ayant fait réapparaitre un termaillage.

Deés lors que, pour ’ensemble de l'année, le solde négatif de tous les
mouvements de fonds de tous termes excédait le surplus courant, le manquant
global sur le marché des changes faisait apparaitre une demande nette de devises,
qui devait &tre rencontrée soit par des prélévements sur les réserves de change
de la Banque, soit par un endettement nouveau du Trésor en monnaies étrange-
res.

La Banque, dont les avoirs nets sur I’étranger avaient été mis a trés large
contribution au cours de toute la période de déséquilibre extérieur aigu, a préféré,
cette année, abriter ses réserves. Celles-ci ont méme été renforcées de 7,2 mil-
liards; cette augmentation vient, pour une part importante, du produit des
placements extérieurs de I’Institution.

Les montants nécessaires a combler le manquant sur le marché des changes
ont donc été fournis par des emprunts du Trésor a I’étranger, dont le montant
— 72 milliards — est plus élevé qu’en 1985 — 34 milliards; il est demeuré tres
largement inférieur 4 la masse considérable des avoirs nets — créances moins
engagements — que les autres agents économiques belges et luxembourgeois ont
accumulés pendant cette derniére année; il ne pourrait en é€tre autrement,
puisque I’économie belge — et a fortiori I’'Union Economique — a consenti, cette
année, au reste du monde un prét net correspondant au surplus de sa balance
des paiements courants.

Malgré 1’élargissement du flux des sorties nettes de capitaux privés, la prime
des monnaies étrangéres sur le marché libre a continué de fluctuer dans des
limites assez étroites : 0,5 & 1,5 p.c. En effet, d’une part, I’offre sur le marché
libre a été alimentée, cette année encore, par celles des recettes en devises
provenant de transactions courantes qui peuvent, en vertu de la réglementation,
&tre vendues sur I'un ou 'autre des deux marchés : c’est le cas des revenus de
placements et d’investissements a 1’étranger; d’autre part, la Banque a acheté
sur le marché libre beaucoup moins de devises que l’année précédente.

La baisse des cours du dollar et de la livre sterling, ainsi que de ceux des
monnaies qui s’alignent sur les précédents, a entrainé une hausse du cours moyen
pondéré du franc belge de quelque 8 p.c. depuis décembre 1985; par rapport a
mars 1985, début de la chute du cours du dollar, ’appréciation du franc belge
a été de quelque 14 p.c.

Le développement des achats, par les placeurs belges, de valeurs mobilieres
en monnaies étrangéres, n’est pas la manifestation d’une préférence généralisée
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pour les actifs financiers & long terme, au contraire : la demande globale des
particuliers et des entreprises pour ceux-ci s’est affaiblie en 1986 ; la constitution
d’avoirs en franc belge a plus d’un an a donc nettement diminué : pour les dix
premiers mois de cette année, elle n’a porté que sur 142 milliards, montant bien
inférieur 2 celui de la période correspondante de 1985 - 252 milliards —, au
cours de laquelle le mouvement et les anticipations de baisse des taux avaient
stimulé les apports de fonds 4 moyen et long termes. Les réticences de la
demande se sont manifestées dans le deuxiéme trimestre de 1986, aprés la chute
des taux, et elles n’ont pas cessé jusqu’a la fin de ’année. Cette désaffection des
apporteurs de fonds pour les placements longs en franc belge a provoqué la
réduction de I'offre d’obligations nouvelles ; ’Etat a espacé ses émissions ; contrai-
rement a la pratique courante, il n’a pas lancé d’emprunt au deuxiéme trimestre ;
le succés en apparaissait d’autant plus aléatoire que les rendements offerts par
‘les rentes cotées en Bourse s’étaient redressés; un relévement de celui d’un
nouvel emprunt et été le signal d’'un mouvement généralisé des taux créditeurs
et débiteurs intérieurs. La collecte de fonds 4 laquelle les intermédiaires financiers
procédent, de fagon continue, en émettant des bons de caisse au robinet, a pati
davantage encore de la défaveur des placeurs. Pourtant, ceux-ci ne se sont pas
détournés des obligations en franc offertes, en Belgique et au Grand-Duché, par
des entreprises privées et surtout par des organismes internationaux ; les raisons
de cette exception ont été évoquées plus haut.

Les épargnes financiéres qui ont été apportées au marché intérieur se sont
tournées, apres le premier trimestre, vers les placements a court terme, attendant
un redressement des taux longs; au total des dix premiers mois de 1986, les
avoirs a un an au plus, en franc, détenus par les entreprises et les particuliers
se sont accrus de 273 milliards, contre 170 milliards pour la méme période de
I’année antérieure; les données fragmentaires dont on dispose pour les deux
derniers mois indiquent que cette préférence pour le court terme ne s’est pas
relachée, favorisant les dépOts a terme et les déplts en livrets et carnets; les
encaisses en billets ont augmenté aussi, ce qui n’avait plus été le cas depuis 1983.

Au total, c’est-a-dire en tenant compte de tous les avoirs qui ont été
constitués en devises, dont on a déja souligné ’augmentation en 1986, la masse
des actifs financiers - formés par les particuliers et les sociétés cette année, s’est
développée de facon appréciable : elle avait représenté environ 570 milliards pour
les dix premiers mois de 1985, elle s’est élevée a quelque 790 milliards pour la
méme période de I’année sous revue. Cette progression s’explique, tout d’abord,
par 'augmentation — il en a été question plus haut — du surplus financier de
chacun des deux secteurs considérés ici, dont les épargnes financiéres ont couvert,
directement ou indirectement, le déficit des pouvoirs publics belges et celui du
reste du monde ; elle s’explique, ensuite, par ’accroissement, plus important en
1986, du stock des créances. et des dettes intrasectorielles : des ménages et des
sociétés ont fait appel, plus que I’année précédente, a des ressources externes qui
ont été fournies, directement ou indirectement, par d’autres ménages ou d’autres
sociétés. Quant au recours de celles-ci aux fonds apportés par le secteur « reste
du monde », il s’est réduit, comme on a déja eu ’occasion de le signaler.

Le recours des ménages au crédit était tombé a un niveau fort bas pendant
les cinq derniéres années; il avait repris plus d’ampleur en 1985 ; le mouvement
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Taux

s’est intensifié en 1986. Au cours des dix premiers mois, les ménages se sont
endettés de 74 milliards, contre 39 milliards pendant la méme période de 1985 ;
I’accroissement des revenus disponibles, particuliérement net pour certaines caté-
gories socio-professionnelles, et le repli des taux d’intérét hypothécaires a un
niveau inaccoutumé depuis les années septante, ont dii inciter des ménages 2
prendre la décision d’emprunter pour acheter ou construire des immeubles. Dans
le méme temps, ’accélération des achats de biens de consommation, plus particu-
litrement de voitures, a entrainé un recours accru aux crédits financant des

ventes a tempérament.

Alors que, pour les sociétés dans leur ensemble, les bénéfices réservés ont
cr davantage que leurs dépenses en capital, les entreprises ont recouru, plus
qu’en 1985, a des financements externes : 117 milliards pour les dix premiers
mois, contre 78 milliards pour la méme période de 1985; c’est donc qu’elles
— ou un certain nombre d’entre elles — ont accumulé un stock particuliérement
important d’actifs financiers. Leur demande accrue de fonds s’est adressée aux
marchés intérieurs ; les émissions publiques d’actions ont repris quelque peu; le
recours aux crédits d’investissement s’est développé bien plus; le taux de ces
crédits avait été diminué et certaines des dispositions fiscales concernant les
centres de coordination en allégeaient encore la charge. L’utilisation des crédits
a termes plus courts a moins progressé que l’année précédente, au cours de
laquelle les anticipations de baisse des taux longs avaient incité les entreprises
a recourir provisoirement a des crédits de pont; ces derniers ont été consolidés
apres le repli des taux.

Les modalités de financement du déficit des pouvoirs publics se sont
modifiées de fagon tout a fait inverse. Ceux-ci ont fait appel beaucoup plus au
marché monétaire qu’en 1985 et beaucoup moins aux autres compartiments du
marché intérieur de fonds. Les causes de ce changement ont été précisées plus
haut; il faut y ajouter que, comme le public, les intermédiaires financiers, dans
leur ensemble, ont marqué une préférence pour les placements a court terme :
par comparaison avec 1985, leurs portefeuilles de titres a plus d’un an ont
augmenté moins que leurs ressources collectées 2 moyen terme; comme, au
surplus, leur collecte de fonds & court terme était plus abondante qu’en 1985,
les intermédiaires financiers ont pu, non seulement satisfaire aux besoins élargis
des entreprises et des ménages, mais, aussi, renforcer de 263 milliards, au lieu
de 76 milliards en 1985, leur portefeuille de certificats. Sinon tout 2 fait excep-
tionnellement, ils n’ont pas recouru au réescompte auprés de la Banque pour
financer leurs avoirs en effets publics, car 1’écart entre le rendement de ceux-ci
et le colt effectif du réescompte est demeuré négatif.

A la fin de I’année, les bilans des intermédiaires financiers témoignaient de
la tres grande liquidité de ceux-ci; leurs avoirs en effets publics & un an au plus
et les marges disponibles sur les facultés de réescompte allouées par la Banque,
ensemble, s’étaient encore accrus et atteignaient 1.266 milliards.

Les taux des certificats de trésorerie avaient commencé a se replier au début

du deuxiéme trimestre de 1984 déja et le mouvement s’était poursuivi, coupé de
quelques interruptions. C’est tout a la fin de 1985 que le redressement le plus
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net s’est produit : les prémices du réalignement d’avril créaient de vives tensions
sur le marché des changes de plusieurs pays membres du Syst¢eme Monétaire
Européen ; dans I’Union Economique Belgo-Luxembourgeoise aussi, celui-ci était
perturbé par des sorties de capitaux a court terme; on en a rappelé I’ampleur.
Porté de 8,60 a 9,75 p.c., en décembre 1985, le taux du certificat a trois mois
est resté inchangé pendant tout le premier trimestre. Apreés les décisions
d’Ootmarsum, le renversement du flux des fonds a court terme a permis une
reprise accélérée du mouvement de repli des taux; celui des effets a trois mois
a été ramené en juin a 7,35 p.c., le niveau le plus bas qui ait été enregistré
depuis septembre 1978. Au cours du second semestre, la Banque, d’accord avec
I’Administration de la Trésorerie, a maintenu ce taux directeur inchangé. Les
écarts en faveur des avoirs en franc belge, par rapport aux rendements de
placements comparables dans diverses monnaies étrangeres, s’étaient générale-
ment amenuisés. Ce rétrécissement de 1’écart s’est accentué dans les tout derniers
mois de ’année, lorsque, sur les marchés des euro-monnaies, les taux des
placements en dollar et en florin notamment se sont remis lentement a hausser;
dans le méme temps, le redressement des taux d’autres euro-monnaies — ster-
ling, franc frangais et couronne danoise — écartaient davantage ceux-ci des taux
belges. Constatant d’importantes sorties de capitaux a long terme, la Banque a
estimé opportun d’éviter, dans toute la mesure du possible, que le mouvement
se propage aux fonds a court terme. Elle a procédé, en décembre, a un léger
relévement du taux des certificats 4 trois mois, porté a 7,40 p.c. Elle a réagi avec
plus de vigueur aprés que s’est déclenchée sur les marchés du Syst¢éme Monétaire
Européen, la bourrasque provoquée par la coincidence d’un ensemble
d’événements; la Banque et le Trésor ont décidé de resserrer les écarts de
rendement entre les placements en franc et d’autres a court terme, qui s’étaient
tendus : le 6 janvier 1987, les taux des divers certificats a trés court et court
termes ont été augmentés; pour le papier a trois mois, la hausse a été de
0,50 p.c.

Les mouvements des taux des certificats, directeurs pour le marché
monétaire, ont influencé, en dehors de celui-ci, les taux de larges compartiments
du marché des fonds a court terme. L’action des mécanismes de transmission
a été renforcée par les changements des taux d’escompte et d’avances de la
Banque ; dans la ligne des décisions de principe de mai 1985, celle-ci a calqué,
tout au long de ’année 1986, I’évolution du baréme des taux de I’Institution sur
I’orientation du taux des certificats a trois mois, tout en veillant a ce que ceux-la
restent légérement au-dessus de celui-ci; la derniére modification date du 8 jan-
vier 1987 : le taux de I’escompte qui était de 8 p.c. depuis la fin de mai, a été
porté a 8,5 p.c.

Si ’on excepte le relévement, dans les premiers mois de 1986, des taux les
plus sensibles, la tendance fondamentale, sur le marché des fonds intérieur, des
rendements alloués aux diverses catégories d’actifs financiers a été a la baisse.

Les taux créditeurs des dépdts a des termes courts ont diminué; ceux qui
réagissent le plus directement aux impulsions données sur le marché monétaire
ont été réduits, suivant les échéances, de 1 4 2,75 p.c. au cours des neuf derniers
mois de ’année, tandis que les taux, dits « d’affiche », consentis aux dép6ts de
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faible import, ont diminué de 0,75 a4 1 p.c. dans le méme temps. Le taux de
base des dépdts en livrets d’épargne, soumis 2 la réglementation des autorités de
contrdle depuis la fin de 1983, adapté plusieurs fois 2 la baisse au cours de
I’année, a été ramené ainsi de 5,25 p.c. 4 la fin de 1985 & 4 p.c. un an plus
tard; cette réglementation n’avait pas été étendue 2 la fixation de la prime de
fidélité qui s’ajoute au précédent pour déterminer la rémunération des avoirs en
livrets a2 un an au moins; dés lors, certains intermédiaires, profitant de ce que
les intéréts encaissés sur les avoirs en livrets sont, jusqu’a un certain montant,
exonérés de la retenue a la source, consentaient des primes de fidélité importan-
tes; si cette pratique se généralisait sous 1’aiguillon de la concurrence, la rémuné-
ration nette d’'une masse importante d’avoirs conservés en livrets pendant un an
au moins, allait étre supérieure a celle des bons de caisse de méme durée; la
baisse des taux de ceux-ci, déja freinée en 1985, serait devenue plus difficile
encore; pour éliminer ce blocage, qui résultait d’une discrimination d’ordre
fiscal, les autorités ont étendu la réglementation 2 la fixation des primes de
fidélité et de croissance; I’Arrété Royal du 13 mars a limité le montant desdites
primes a un maximum de 35 p.c. du taux de base. Désentravée de la sorte, la
hiérarchie des taux payés sur les bons de caisse a été ramenée rapidement vers
le bas; les taux des bons 4 cinq ans des institutions publiques de, crédit, qui
concurrencent le plus les émissions d’obligations des pouvoirs publics, sont
revenus de 10 p.c. a la fin de 1985 a 7 p.c. a la fin d’avril; ils sont restés
inchangés jusqu’au début de 1987.

A ce niveau, les taux des bons de caisse se sont trouvés trés au-dessous de
ceux qu’a offerts I’Etat pour ses emprunts dans la seconde moitié de I’année.
On a rappelé les raisons pour lesquelles celui-ci a dd consentir, en cours d’année,
a une amélioration de ces rendements. Ceux-ci avaient d’abord été trés nettement
abaissés : alors que le dernier emprunt de 1985 du Trésor rapportait encore
9,87 p.c. au particulier, celui que la Régie des Télégraphes et des Téléphones
a émis a la fin d’avril n’offrait plus que 7,38 p.c. pour le particulier, soit
9,56 p.c. aprés déduction du précompte mobilier ; les conditions des emprunts de
IEtat de septembre et de décembre ont été successivement quelque peu
améliorées : le rendement que ce dernier a offert au particulier a été fixé 2
7,97 p.c. pour I’échéance de six ans, soit 6,02 p.c. aprés retenue a la source. Les
institutions publiques de crédit, dont la collecte de fonds par ’émission de bons
de caisse s’était progressivement tarie; ont obtenu que la rémunération de ceux-ci
soit, a son tour, améliorée : le 8 janvier, ces taux, a I’exception de celui a un
an, ont été majorés, suivant une échelle progressive, qui-a établi le rendement
du bon 2 cinq ans & 7,60 p.c., soit 5,70 p.c. aprés retenue.

Les taux débiteurs demandés par les intermédiaires financiers pour leurs
diverses formes de crédit ont suivi, de fagon tout a fait générale, le mouvement
de baisse des taux créditeurs. Le niveau des taux « directeurs » des crédits
bancaires a court terme a été abaissé, selon les catégories, de 1,5 a 2,25 p.c.;
toutefois, au début de 1987, ces taux ont été relevés de 0,50 a 1 p.c., en
conséquence du raidissement des taux du marché monétaire. Le recul du coit
des crédits d’investissement et des préts hypothécaires accordés par les institutions
publiques de crédit a été de 2,5 p.c.; cette réduction a dii étre partiellement
effacée au début de 1987, apres le réajustement des taux des bons de caisse;
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celui-ci a entrainé une majoration de 0,50 et 0,25 p.c. de chacun des deux types
de crédit respectivement.

Politique monétaire

La manoeuvre des taux est restée I'instrument actif de la politique de la
Banque; les circonstances ne justifiaient pas la mise en oeuvre de mesures de
s

restriction qui visent a réduire la création de fonds ou a compenser I’activation
des liquidités existantes.

En effet, la production s’est adaptée avec souplesse au redressement de la
dépense et ’accroissement plus rapide du volume des importations vient de ce
que la demande s’est orientée davantage vers des catégories de produits a fort
contenu importé. L’élargissement, en valeur, du surplus extérieur courant s’ex-
plique par le changement des termes de 1’échange et ne résulte nullement d’une
inflation par la demande d’origine étrangére. La masse, auparavant déja impor-
tante, des épargnes des ménages et des entreprises s’est encore renforcée; la
demande de crédit de ces secteurs, en reprise, est demeurée a des niveaux bien
inférieurs, en franc constant, a ceux des derniéres années de la décennie antérieu-
re. Méme le déficit des pouvoirs publics, quelque considérable qu’il ait encore
été, a été largement inférieur aux surplus financiers des résidents.

Certes, si d’autres circonstances requéraient un jour qu’une action restrictive
sur le crédit soit exercée, la Banque dispose des moyens d’action dont elle a été
dotée par la Loi du 28 décembre 1973 et qu’elle a d’ailleurs déja mis en oeuvre
a diverses reprises.

Toutefois, I’intégration progressive des marchés de fonds nationaux dans un
ensemble transnational émousse le tranchant de mesures restrictives quantitatives,
appliquées dans un pays isolé, si sa politique monétaire ne peut pas étre
coordonnée avec d’autres. De plus, & l'intérieur méme du marché financier
national, les pratiques dites de « désintermédiation », peu développées jusqu’a
présent en Belgique, pourraient s’amplifier ; elles rendent plus opaques les circuits
de financement, et détournent en partie le flux des crédits que les intermédiaires

financiers distribuaient par des canaux dont la banque centrale peut régulariser
le débit.

Ces pratiques de désintermédiation sont déja plus répandues dans certains
pays qui, a la différence de la Belgique, avaient axé leur politique sur le contrdle
d’agrégats monétaires. Dans ces pays aussi, les innovations se sont multipliées,
inventant de nouvelles formes d’actifs financiers, bons substituts de ’'instrument
monétaire, dont ils remplissent les fonctions. Dans ceux de ces pays, et d’autres,
oll, en outre, en 1986, les placeurs ont préféré détenir provisoirement plus d’actifs
a court terme, dans I’attente des mouvements respectifs des taux longs et des taux
courts, des agrégats, pris comme objectifs, se sont trouvés gonflés d’une masse

d’avoirs inactifs. Tous ces changements, dont certains sont acquis dans I’organi-
sation fonctionnelle des marchés et d’autres ne sont que contingents, ont abouti
a distendre la relation entre tel ou tel agrégat et le produit national en termes
monétaires ; les fluctuations, accrues, de la vitesse de rotation de la monnaie ou
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des liquidités, que l’on espérait pouvoir supputer et compenser, sont devenues
moins prévisibles. Le contrble exercé au travers des agrégats a perdu de son
efficacité. Celles des banques centrales qui avaient adopté la méthode de se fixer
a priori des objectifs intermédiaires et de les annoncer, n’ont pas abandonné pour
autant cette pratique; en effet, se fondant sur la doctrine des anticipations
rationnelles, cette pratique voulait aussi modifier les comportements pro-inflation-
nistes des agents économiques que rassureraient les intentions de rigueur annon-
cées par les autorités monétaires ; la foi ayant été répandue, renoncer a I’annonce
d’objectifs quantifiés, c’était faire renaitre des anticipations inflationnistes. Sous
le couvert de la continuation de la méthode, les autorités de plusieurs pays sont
cependant revenues en fait 3 une politique de taux d’intérét; les variations de
ceux-ci ne sont plus le produit fatal de la demande de fonds confrontée, sur le
marché, a une offre dont I’accroissement est contingenté dans sa partie la plus
flexible ; les politiques actuelles de ces pays ont restitué aux taux d’intérét la
valeur d’un objectif en soi; leurs variations sont contrdlées; quant a 1’évolution
de la masse des fonds, donnée importante dont aucune autorité monétaire ne
néglige de surveiller les variations, elle est redevenue un repére, mais un
instrument de l’action volontariste sur les taux. Il apparait, en outre, que les
autorités monétaires de nombreux pays ont orienté davantage leur politique en
fonction du rythme de croissance, d’une part, du cours de change et de 1’équilibre
extérieur, d’autre part, sans, pour autant, qu’elles cessent d’étre attentives aux
mouvements, en cours et attendus, des prix intérieurs.

Le retour a une politique de contrdle explicite des taux, dont les objectifs
finals se sont de nouveau diversifiés, ravive d’anciens conflits entre les buts a
atteindre. Ainsi, aux Etats-Unis, la préoccupation de soutenir la croissance et
celle de réduire le déficit extérieur courant en abaissant le cours du dollar, d’une
part, appelaient un abaissement des taux; la crainte d’altérer les mouvements
de capitaux avec I’étranger, au point de provoquer un effondrement brutal du
cours de change, et celle de relancer I'inflation, d’autre part, étaient autant de
contre-indications.

Dans le cas de la Belgique, les développements qui ont été décrits sont aussi
révélateurs de ces conflits latents qui rendent les choix difficiles et les décisions
toujours discutables. S’il s’agissait d’alléger les charges de la dette publique, s’il
s’agissait de compenser I’incidence d’autres facteurs sur ’activité de la construc-
tion, s’il s’agissait d’inciter les entreprises a investir plutdt qu’a placer en actifs
financiers, s’il s’agissait de soutenir les cours des valeurs mobilieres sur le marché
secondaire, il s’indiquait d’entretenir, voire d’accentuer, aussi rapidement que
possible, la baisse des taux venue de l’étranger; s’il s’agissait, au contraire, de
maintenir la fermeté du cours du franc belge, pour que la désinflation importée
exerce le plus d’effets possible sur les prix et les colits intérieurs, si, par
conséquent, il s’agissait d’éviter que des sorties de capitaux perturbent le marché
des changes, il se recommandait, au contraire, de fixer plutdt les taux a un
niveau tel qu’ils abritent le marché des fonds intérieur des taux nominaux élevés
offerts pour des placements dans d’autres monnaies étrangeres, faibles, et des
rendements d’avoirs en des monnaies que leurs réévaluations répétées avaient
rendues prometteuses de nouvelles appréciations; si ces seconds objectifs étaient
adoptés, les différents écarts de taux, corrigés pour tenir compte de la force et
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de la faiblesse relatives des monnaies, devenaient, pour la politique monétaire,
une contrainte qui I’empéchait d’étre congue, en toute autonomie, en fonction
des seuls éléments internes.

Aucun démiurge ne trace le plan des enchainements complexes qui
déterminent, dans la moyenne période, les conséquences d’une décision prise en
fonction d’un objectif immédiat ; aucun démiurge ne construit un ordre irréfraga-
ble de priorités. D’une part, sollicitée par ceux qui apercevaient de facon plus
immédiate les objectifs intérieurs, d’autre part, mise en garde par les avis des
organismes et des milieux internationaux, enregistrant elle-méme avec précision
une foule de données et d’indications, la Banque a imprimé aux taux a court
terme les mouvements qui ont été décrits plus avant, s’efforcant d’en abaisser
le niveau dans la mesure ou la contrainte extérieure ne s’y opposait pas. Plus
attentive que d’autres, en raison de ses fonctions, aux impératifs de 1’équilibre
extérieur, sachant que, pendant la plus grande partie des années quatre-vingt,
la hausse des prix a I’importation, aggravée par la dépréciation du franc jusqu’au
milieu de 1983, a été le facteur principal du relévement des prix et des cofits
intérieurs, elle a cherché a assurer la stabilité du cours de change. Elle s’est
efforcée d’abriter celui-ci des secousses des derniéres semaines de ’année. Les
résultats qu’elle a engrangés ont sans doute évité que des faits de derniére heure
ne viennent démentir les arguments dont le Gouvernement a pu exciper lors du
réalignement du Systéeme Monétaire Européen le 11 janvier 1987 ; le cours-pivot

BN

du franc belge s’est apprécié de 1,54 p.c. par rapport a I’Ecu.

On ne pourrait pas cependant présenter la politique des banques centrales
comme toute puissante en ce qui concerne la régularisation des mouvements de
fonds en provenance ou a destination de I’étranger. En effet, son influence
s’exerce surtout sur les rendements des fonds a court terme ; de plus, et surtout,
d’autres facteurs peuvent exercer des incidences puissantes que ne pourrait
compenser un relevement des taux. C’est singuliérement le cas dans les périodes
ou les capitaux se déplacent en masse, mus par la conviction des parieurs qu’ils
réaliseront un gain en capital en peu de temps; lorsque les anticipations devien-
nent ainsi cohérentes et générales, le relevement des taux qui est possible reste
trop faible; il inflige sans doute une certaine pénalisation 2 celui qui retire ses
capitaux du marché intérieur; il peut accroitre I’indécision des plus hésitants;
mais il ne peut arréter I’emballement. Aussi, est-ce par une action préventive,
longue, bien plus que curative, que les banques centrales peuvent espérer
prévenir le plus efficacement la naissance d’un déséquilibre global de la balance
des capitaux. Cette action, la banque centrale ’exerce plus difficilement dans les
petites économies fortement ouvertes; lorsque ce type de déséquilibre apparait,
elle doit, en effet, faire admettre, dans ’économie nationale, que les mouvements
de taux ne peuvent plus étre décidés principalement en fonction des données
intérieures, mais doivent €tre orientés, en fait, en fonction des politiques de pays
dominants. Sans doute, les marchés de fonds des plus grands pays ont-ils aussi
participé au processus d’internationalisation dans les dernieres décennies, mais
le phénomene a été moins généralement ressenti que dans les plus petites nations;
jalouses de leur souveraineté, les autorités des grands pays ont pu conserver plus
d’autonomie dans leurs décisions de politique, qu’elles ont continué a prendre
en considération, surtout, d’objectifs nationaux. Deés lors, malgré les concerta-
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tions nombreuses, les politiques nationales n’ont pas pu étre assez coordonnées
et leurs effets ont pu manquer de cohésion.

Les économies, méme les plus grandes, tendent a s’ouvrir davantage depuis
des décennies. Dans toutes, des activités qui bénéficiaient auparavant d’une
protection de fait, géographique, se trouvent exposées a la concurrence étrangére.
Des lors, les variations des cours de change posent de nouveaux problémes; on
ne peut plus les négliger. L’histoire des vicissitudes du dollar et de leurs
répercussions sur I’économie intérieure, au cours des derniéres années, apporte,
a cet égard, des enseignements de fait qui justifieraient peut-étre des révisions
doctrinales. Le régime des cours de change flottants que les Etats-Unis ont adopté
en 1973 devait élargir, selon la doctrine, la marge d’autonomie de la politique
économique intérieure. Un dérangement de I’équilibre extérieur serait corrigé
automatiquement par des variations du cours de change : les réajustements de
la demande et de I’offre de monnaies étrangéres s’opéreraient par le jeu des
élasticités aux prix, par hypothése implicite correctes et élevées; en méme temps
que ces réajustements tendraient a restaurer 1’équilibre extérieur, ils resserre-
raient la bande de fluctuation des cours; les démonstrations de la doctrine ont
parfois oublié¢ d’introduire la notion de délai de réaction et elles ont souvent
conduit leurs raisonnements en termes de transactions courantes, les élasticités
de demande étant censées exercer aussi un rdle régulateur sur l'offre et la
demande de devises résultant de mouvements de capitaux. Les faits ont montré
que ’adoption d’un régime de cours flottant ne mettait pas un pays dans les
mémes conditions qu’une économie fermée, que la hausse des cours de change
n’arrétait pas les entrées de capitaux aussi longtemps que les placeurs s’atten-
daient a la prolongation du mouvement, que cette hausse perturbait les opéra-
tions courantes et, par la, des activités intérieures et enfin, que les réajustements
nécessaires a la correction de ces perturbations étaient lents, pénibles, voire
incertains. Le renversement de la trajectoire du cours du dollar qui s’est amorcé
en février 1985, n’a pas empéché que ’aggravation du déficit extérieur courant
ne soit prolongée. La détérioration a été de trop longue durée pour étre légitimée
par la classique courbe en J qui tracerait 1’évolution du montant de ce déficit
dans les périodes postérieures a un abaissement du cours de change d’une
monnaie. Elle semble plutét trouver son origine dans les résistances auxquelles
se heurtent les réajustements; les fournisseurs étrangers et des importateurs
nationaux, bénéficiaires, les uns et les autres, des changements antérieurs, s’effor-
cent de conserver leurs nouvelles parts de marché ; les habitudes des consomma-
teurs se sont modifiées et les entreprises ont appris & connaitre de nouveaux
fournisseurs d’équipements; concurrencées davantage, des activités se sont étio-
lées, révélant un affaiblissement structurel auparavant indolore; des secteurs
abrités se sont développés, dont certains ont une productivité relativement faible.
Dans d’autres pays, menacés de reperdre, aux Etats-Unis, la part du marché
conquise grace a la cherté du dollar, les autorités nationales n’ont pas pu
s’interdire de prendre des mesures qui soutiennent la compétitivité de leurs
exportateurs, alors méme qu’elles se pronongaient en faveur de la correction du
double déséquilibre de I’économie américaine, celui des finances fédérales et celui
du compte extérieur courant. Ainsi, des enchalnements, que la doctrine n’avait
pas pressentis, ont tissé un lien logique entre toutes les phases, allant du
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déclenchement de larges mouvements de capitaux — provoqués en partie par des
impulsions psychologiques — 2 la dégradation des conditions d’activité de sec-
teurs non abrités de 1’économie américaine. La dynamique du processus a été
visible ; I'intensité de l’altération n’était pas inéluctable. Laissé a lui-méme, le
mouvement a sans doute favorisé la croissance d’autres pays industrialisés,
anciens ou nouveaux, et concouru au développement des activités financiéres.
Mais, aujourd’hui, les voies du réajustement sont équivoques; il parait, en tout
cas, probable, que si tout le poids des efforts et des renversements est porté par
la seule politique économique américaine, le remeéde, procédant peut-étre par une
déflation de la demande, peut-&tre par un retour au protectionnisme, risque
d’affecter d’autres économies, riches et pauvres, d’agiter des marchés financiers
et, en fin de compte, de perturber la conjoncture mondiale. Et pourtant, en
raison de l’interdépendance de ses composantes, 1’essor de celle-ci ne peut-étre
assuré que par la voie de coopérations qui impliquent des objectifs communs et
aillent beaucoup plus loin que la coordination des politiques monétaires.

Cet impératif de cohérence s’impose plus particulierement encore dans'le cas
des pays de la Communauté Economique Européenne s’ils s’assignent, vraiment,
I’objectif ambitieux de créer d’ici & 1992, comme ils en ont décidé le principe,
un grand marché commun, a I’intérieur duquel marchandises, personnes, services
et capitaux circuleraient tout a fait librement. Les premi¢res étapes de la
réalisation de ce dessein passeraient par la suppression des derniéres entraves aux
mouvements de capitaux. Le programme projeté de ce démantélement des
restrictions subsistantes se réaliserait en deux phases. La premiére a déja fait
I’objet d’une directive, adoptée par le Conseil en novembre 1986, qui doit étre
d’application en février de I’année en cours; elle vise les crédits commerciaux
a long terme ainsi que les opérations d’acquisition et d’admission de titres a
moyen et long termes sur les marchés financiers nationaux. La seconde phase
concernera les préts financiers et les mouvements de fonds a court terme; la
réalisation de cette seconde étape impliquera la suppression des réglementations
discriminatoires et celle du double marché des changes, remplacé par un seul
marché libre ou la fixation des cours de change sera régie par les principes du
Systeme Monétaire Européen.

La fusion, dans une grande place financi¢ére européenne, des divers marchés
de fonds nationaux est, il va de soi, dans le droit fil de I’intégration des douze
économies et il parait logique d’accélérer tout d’abord une libération qui, dans
les faits, et méme dans le droit, est déja trés avancée. Il reste cependant que
I’intégration des marchés de fonds ne s’appuie pas sur une organisation institu-
tionnelle et politique qui fonctionne dans les mémes conditions que, par exemple,
le marché américain. D’un c6té, une seule et méme unité monétaire, un organe
régulateur des décisions de douze banques centrales qui fonctionnent toutes sous
I’empire de la méme législation, un actif financier standardisé — méme débiteur,
méme unité monétaire — répandu et négociable sur tout le territoire — la dette
fédérale —, une seule politique budgétaire fondamentale, la méme organisation
de stabilisateurs automatiques et d’allocations qui ont pour effet de redistribuer
des revenus des zones de progrés aux zones défavorisées; en bref, se pose a
I’intérieur de 1’économie des Etats-Unis, un probléme de réajustement, ou de
financement, de balances de paiements régionales. De 'autre c6té, le probleme,
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bien plus complexe, de douze balances de paiements nationales, dont chacune
influence ’économie interne et conditionne le sort d’une unité monétaire spécifi-
que, gérée par des autorités responsables vis-a-vis de leur gouvernement et,
au-dela de celui-ci, vis-a-vis des représentants de la nation; douze économies
particuliéres que les structures, les institutions, les comportements différencient ;
douze populations attachées a leurs régions ainsi qu’a leurs langues et espérant
des développements et des emplois locaux.

Dans cet ensemble que I’histoire a fragmenté par des cloisonnements politi-
ques, sociaux et économiques, la création d’une vaste zone ou les capitaux se
déplacent librement, si elle veut étre autre chose qu’un projet formel, truffé de
clauses de sauvegarde qui le vident de sa substance, ne sera une étape utile de
I'intégration que si la décision d’entreprendre génére une volonté unanime de
créer les conditions de la réussite. Il est facile de poser le principe de la
convergence des politiques économiques; il est plus difficile de lui donner un sens
concret et de s’accorder sur les dosages que, collectivement et chacun en particu-
lier, les pays membres doivent admettre dans les choix d’objectifs : cofits, prix,
emploi, croissance, change, rapprochement des niveaux de développement et des
revenus réels. Il est bien plus difficile encore de créer un cadre qui garantira que
les mouvements de capitaux seront équilibrateurs et non perturbateurs, que les
flux iront des zones riches d’épargnes vers les zones dont le développement doit
s’accélérer. Remédier a temps aux déséquilibres fondamentaux qui provoquent
des déplacements de fonds, prévenir aussi les mouvements accidentels, n’est pas
de la seule responsabilité des politiques monétaires, certes, mais celles-ci, aussi,
doivent y contribuer. Si elles ne conviennent pas de leurs objectifs, si elles
provoquent, ou admettent, des chocs venus de l'intérieur de la zone ou de
I’extérieur, si elles laissent se développer des situations dont la correction bouscule
les rapports de change entre les pays membres, créant de nouvelles difficultés
plut6t que d’en résoudre, le régime de liberté qui aura favorisé ces développe-
ments et leur issue sera dénoncé par les pays qui s’estimeront les victimes.

Des lors que pays forts et pays plus faibles ne parviendraient pas 2 un
consensus suffisant, a s’accorder sur le choix d’objectifs communs, & prendre
ensemble les mesures qui atténuent les causes de mouvements de fonds déséquili-
brateurs, a faire fonctionner des mécanismes qui compensent les effets des afflux
et des fuites qui se produiraient néanmoins, dés lors, en outre, que les efforts
consentis pour maintenir la stabilité et effectuer les corrections ne seraient pas
équitablement répartis, en bref, si la libération des capitaux aboutissait & des
désordres et créait chez d’aucuns la frustration de n’étre pas aidés, il serait i
craindre que le projet échouit; au lieu de prendre acte de la réalisation d’un
progrés dans I'unification, ce serait, tout au contraire, un constat de
désagrégation qu’il faudrait bientét dresser.

Perspectives de l’économie belge dans un environnement en évolution
Il n’est pas de prévision qui ne soit grevée aujourd’hui d’une incertitude

nouvelle. Pendant le quart de siécle qui a suivi la seconde guerre mondiale, la
marge d’erreur des conjectures était restée assez étroite : malgré les inflexions,
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les développements suivaient une ligne de tendance assez constante et leur
substrat se transformait lentement. Depuis quinze ans, au contraire, 1’économie
mondiale a subi des mutations accélérées; l’environnement s’est profondément
transformé autour des Etats-Unis et de I’Europe ; les allers et retours de variables
de force intense — comme le prix du pétrole et le cours de grandes monnaies —
ont provoqué des secousses d’une amplitude nouvelle; les déséquilibres se sont
amplifiés. Méme les thérapeutiques qui ont été adoptées, la, pour soutenir
I’emploi, la, pour rétablir I’équilibre extérieur, souvent, pour combattre I’'infla-
tion, si elles ont eu des effets positifs, ont fait naitre d’autres instabilités au niveau
du monde.

Au cours de cette période, un grand nombre de pays en développement ou
semi-industrialisés se sont endettés de facon exagérée. Le service de ces dettes,
dont le poids n’est pas allégé par les revenus importants produits par des avoirs
extérieurs privés, a atrophié la marge de manoeuvre de ces pays; parmi ceux-cl,
les producteurs de matiéres premiéres patissent, en outre, du ralentissement de
la croissance dans les pays industrialisés et les producteurs de denrées alimentai-
res, des tendances au protectionnisme agricole de pays riches.

Le Japon, dont I'industrie, engrangeant d’énormes progrés de productivité,
s’est développée 2 un rythme que ne pouvaient suivre les anciens pays, a repris
A ceux-ci une part du marché mondial des produits manufacturés. Le déficit
financier que leur dynamisme a imposé, en permanence, aux sociétés japonaises,
et celui des pouvoirs publics, ont été couverts sans difficulté, et au-dela, par une
épargne exceptionnellement élevée venant des ménages. Une situation structurelle
de déflation par la demande a facilité le maintien du surplus courant extérieur
japonais. '

Les industries des pays nouvellement industrialisés, enclaves étrangéres im-
plantées dans des économies 2 faible pouvoir d’achat intérieur, ont doté celles-ci
d’une superstructure efficiente qui écoule ses produits sur des marchés extérieurs
en partie repris aux anciens pays.

Depuis le milieu des années septante, la croissance des Etats-Unis s’est, en
moyenne, poursuivie 2 un rythme plus rapide que celle de I’Europe; mais la
compétitivité extérieure de I’économie américaine s’est trouvée handicapée par un
affaiblissement relatif de sa productivité générale par rapport a ses concurrents
asiatiques et méme européens. La croissance américaine s’est appuyée unique-
ment sur le progrés de la demande intérieure ; celle-ci a été soutenue par la tres
faible propension 3 épargner des ménages américains; le surplus financier de
ceux-ci, méme lorsqu’il est renforcé par celui des sociétés, n’a pas suffi a couvrir
le déficit que les pouvoirs publics ont accusé au cours des cinq derniéres années,
déficit qui n’a cependant représenté que 3 a 3,5 p.c. du produit national brut.
L’intention, annoncée par les autorités américaines, de porter remeéde au double
déséquilibre de 1’économie et & la détérioration de sa compétitivité, contribue a
rendre la conjoncture mondiale plus incertaine. En effet, une réduction nette de
la demande des pouvoirs publics viendrait affaiblir la demande intérieure aux
Etats-Unis, toutes autres choses restant égales et, notamment, si la propension
a épargner des ménages ne fléchissait pas de nouveau; un ralentissement de la
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croissance accentuerait les incidences, jusqu’a présent retardées, de la baisse
passée du dollar. Dés lors, la réduction du déficit extérieur des Etats-Unis, dont
le financement nécessite des capitaux venus d’ailleurs, exercerait des répercus-
“sions économiques sur la demande dans le reste du monde, en raison du montant
absolu que ce déficit atteint bien qu’il ne représente que 3,3 p.c. du produit
national américain.

Dans cette hypothése, la croissance en Europe deviendrait, plus encore qu’en
1986, fonction de la demande intérieure. Celle-ci a été stimulée, en 1986, par
I’évolution des termes de 1’échange, mais il n’est pas certain que cette améliora-
tion puisse se poursuivre; les prix moyens du pétrole pourraient se stabiliser,
voire se relever. Une nouvelle diminution du dollar serait sans doute favorable
aux termes de I’échange européens, mais au détriment du volume des exporta-
tions nettes. Le voeu a d’ailleurs été exprimé par les Européens, de revenir 3
plus de stabilité des cours de change; si un large accord international ne pouvait
se réaliser, qui réduise l'instabilité actuelle, les Européens ne pourraient y
parvenir seuls que si leurs banques centrales décidaient, en exécution de politi-
ques concertées, d’élargir leurs interventions sur les marchés des changes, en les"
coordonnant. Mais, I’Europe peut redouter les réactions du Japon et des pays
du sud-est de I’Asie a un resserrement du marché américain, qui pourrait inciter
ces pays, non pas i stimuler leurs marchés intérieurs, mais a conduire leur
politique de change de fagon a accentuer leur pénétration sur les marchés des
Européens. Des lors que les perspectives de I’avenir immédiat deviennent floues,
les pays de la Communauté Economique Européenne les plus forts hésitent aussi
a relancer leur demande intérieure ; dans le méme temps, les pays plus faibles
de la Communauté ne renoncent pas a leur objectif de réduire leurs handicaps
vis-a-vis des premiers. Ainsi, entravée par ses disparités internes, qu’accentuent
encore certains chocs extérieurs, la Communauté Economique Européenne, espa-
ce économique encore morcelé, est génée dans sa marche vers une unification
qui rendrait son devenir moins dépendant.

Dans cette Communauté, I’économie belge a marqué quelques reculs depuis
le milieu des années septante ; ce n’est pas dans sa croissance, qui s’est poursuivie
au méme rythme que celui des autres pays, grice au développement plus rapide
de sa production industrielle et de ses services publics; mais elle a accusé des
retards, que. les progrés de 1986 n’ont pas comblés, dans le domaine de ’emplot,
des investissements, des exportations et de la productivité des services, sinon de
celle de ses industries qui ont, au contraire, pris une avance sur leurs concurren-
tes de la Communauté.

Pourtant, ’économie belge a encore gagné en prospérité, méme si ces
progrés ont été inégalement distribués; elle reste un des pays ol l’importance
du revenu disponible des ménages, relativement au revenu national, est une des
plus grandes; au contraire, le revenu dont les pouvoirs publics disposent, aprés
les dépenses de transferts, pour faire face a leurs propres dépenses de consomma-
tion et d’investissement, demeure faible, bien que la pression fiscale soit parmi
les plus lourdes. La partie du produit national qui est consacrée a I’ensemble des
consommations — privée et publique — est, en Belgique, une des plus élevées.
Il est vrai, par ailleurs, que I’économie belge a tiré un avantage tout particulier
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de I’évolution des prix mondiaux au cours de la derniére année, comme on I'a
souligné a plusieurs reprises ; I’amélioration de ses termes de I’échange a été assez
grande pour qu’elle puisse accroitre la valeur de son surplus courant sur le reste
du monde, sans devoir transférer a 1’étranger un volume accru de biens et de

services : ainsi, elle a pu consacrer a ses propres consommations et investisse-
ments le produit de son activité accrue.

On a souligné que les conditions de la formation des prix intérieurs
fragilisaient la position concurrentielle de 1’économie belge. On a montré que
Pajustement rapide des prix intérieurs aux hausses importées et leur réaction plus
lente aux baisses venant de 1’étranger, renforcaient la tendance 2 I’augmentation
des prix a la consommation; si I’on exclut, de leur indice, les produits énergéti-
ques, ces prix avaient haussé en moyenne de 4 p.c. au cours des années 1978
a 1980, de 7,3 p.c. pendant les années 1981 a 1983; en 1986, ils ont encore
augmenté de 4,4 p.c., malgré la faible augmentation des colits salariaux par unité
produite, ’amélioration du cours du franc et la baisse des colits énergétiques.
Cette rigidité peut avoir pour origine le développement du secteur tertiaire, plus
rapide en Belgique, mais avec une productivité qui croit plus lentement, que dans
I’ensemble des autres pays de la Communauté; ces services, plus qu’ailleurs, ont
amélioré leurs termes de 1’échange interne vis-a-vis des industries manufacturié-
res. En tout état de cause, le mouvement des prix a la consommation tend, a
la longue, comme partout ailleurs, & pousser a la hausse les rémunérations des
salariés, qu’elles soient ou non indexées; les contraintes légales qui, pendant cing
ans, ont freiné la progression des salaires seront moins rigoureuses a partir de
1987. Des lors que des processus cumulatifs de hausses — marges bénéficiaires,

prix, salaires — viendraient a s’enclencher, les colits des activités exposées se
trouveraient grevés de nouvelles charges, soit directement — par le relevement
des prix de vente des autres secteurs —, soit indirectement — par I’augmentation

des salaires nominaux; ces charges, les entreprises exposées ne pourraient pas
toujours les reporter dans leurs propres prix de vente, surtout lorsque la qualité
des produits offerts confine leurs vendeurs dans une position de « price takers »;
la position concurrentielle de ces entreprises s’effriterait au point de compromettre
la poursuite d’activités. Ce risque a été reconnu de plus en plus clairement par
les pays qui pourraient y étre exposés et la stabilité des cours de change a pris
plus d’importance dans les objectifs de politique économique.

Les sorties, a ’initiative de résidents, de capitaux privés de toute nature que
recense la balance des paiements de 1’Union Economique, se sont accrues suivant

N

une tendance réguliére depuis le début des années septante; a cette époque, le
montant des entrées de capitaux étrangers équilibrait 2 peu prés celui de ces
sorties, mais celui-la est resté étale dans toute la période ultérieure. Toutes autres
choses étant égales, ces sorties nettes resserrent 1’offre sur le marché intérieur des
fonds; elles sont un facteur de relévement des taux, dont les effets ne peuvent
étre compensés que si la banque centrale consent a offrir, & des taux inchangés,
les fonds qu’elle doit nécessairement créer, en compensation des sorties, en
direction du marché monétaire ou directement en faveur du Trésor; mais, une
politique a ce point accommodante débloque le frein que les fuites de capitaux
elles-mémes avaient serré en poussant les taux a la hausse. On a vu qu’en 1986,

les sorties nettes de fonds avaient non seulement absorbé tout le surplus courant,
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mais méme nécessité un nouvel endettement extérieur des pouvoirs publics.
Aussi, globalement, le découvert net envers I’étranger de ces pouvoirs et des
organismes publics, ainsi que des intermédiaires financiers, est resté supérieur a
la valeur, au cours du marché, des avoirs extérieurs de la Banque. Sans doute,
le découvert dont il vient d’étre question n’est-il qu’une fraction, de plus en plus
réduite, de la valeur des avoirs extérieurs que les résidents — ménages et
entreprises autres que les intermédiaires financiers — détiennent sous forme de
dépots et de portefeuilles d’actions et d’obligations. Mais dans le tableau qui
représente le bilan financier extérieur, le creux des dettes ressort bien mieux que
le relief des avoirs : ceux-ci apparaissent bien moins clairement que celles-1a qui
sont commentées dans les milieux financiers et cambiaires, en Belgique et a
I’étranger, et qui retiennent I’attention des institutions internationales ; la charge
que ces dettes imposent a l’économie nationale est certaine, tandis que le
rapatriement des recettes venant des avoirs privés gérés en toute autonomie est
plus aléatoire. Il reste cependant que le bilan extérieur de I’économie nationale
ne peut étre apprécié sans ranger les créances en regard des dettes et sans
compter le flux de recette des revenus financiers en méme temps que celui des
dépenses au méme titre; sinon, les appréciations risqueraient de se teinter de
pessimisme.

S’agissant des finances des pouvoirs publics, la hauteur des dépenses et,
partant, celle des recettes, restent un sujet de grande préoccupation, par les
répercussions de I'une et de I’autre sur I’allocation des facteurs, sur la productivi-
té générale de ’économie, sur la répartition du revenu, sur les cofits, et par les
réactions asymétriques qu’elles provoquent dans les comportements des agents
économiques, qui ressentent bien plus I’inconfort de ’imposition qu’ils ne mesu-
rent les avantages des dépenses dont ils bénéficient, directement ou indirecte-
ment. Sans aucun doute, I’effort de réduction du déficit des pouvoirs publics doit
étre poursuivi; dans I'immédiat, son importance apparait comme une faiblesse
de I’économie nationale et jette ainsi un discrédit sur la solidité de la monnaie;
sa permanence, dans I’avenir, ranimerait, dans une autre conjoncture, son action
perturbatrice ; dans l’intervalle, il s’auto-entretiendrait par I’hypertrophie des
charges de la dette. L’assainissement des finances des pouvoirs publics reléve des
décisions des autorités politiques; le Gouvernement a entrepris d’arréter la dérive
des budgets. Mais la tiche des gouvernants n’est pas facilitée lorsque des
commentateurs se bornent a présenter I’endettement des pouvoirs publics comme
une dette nette de la population, alors qu’il ne peut exister de passifs sans
créances : les engagements des pouvoirs publics ont pour contrepartie les créances
que, directement, ou indirectement au travers des intermédiaires financiers, les
nationaux détiennent sur I’Etat; la dette publique envers ’étranger elle-méme
n’atteint pas, on I’a vu, la valeur du stock des créances des résidents sur
I’étranger. On a aussi commenté les charges d’intéréts de la dette publique en
oubliant qu’elles ont un contrepoids : le flux des intéréts payés apporte un revenu
patrimonial a ceux qui directement, ou autrement, sont les créanciers finals des
pouvoirs publics. On a dit, en outre, des charges fiscales qu’elles infligeaient une
ponction sur les revenus de I’économie, alors que celle-ci bénéficie de leur
redépense et, en plus, de la dépense qui correspond au déficit. Ces présentations
trop alarmistes des faits ne servent pas I’effort des autorités parce qu’elles peuvent
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susciter des inquiétudes excessives qui risquent d’ébranler la confiance dans la
monnaie.

Depuis des décennies, le phénomeéne de I’extension du réle de I’Etat est assez
général dans les pays d’Europe. Il a affecté particulierement la Belgique ; encore,
pour juger plus exactement de I’importance, en proportion du produit national,
des dépenses des pouvoirs publics, faudrait-il ajouter a celles-ci les subventions
importantes que les Gouvernements se sont accoutumés, comme dans d’autres
pays, a accorder, de fagon discriminatoire, sous la forme d’allégements d’imposi-
tion, que I’on désigne sous le concept de dépenses fiscales. Fort opportunément,
la conjoncture ascendante des quatre derniéres années, et, plus récemment, le
repli des taux d’intérét et la baisse des prix a I’importation ont puissamment
renforcé les effets des mesures d’économie décidées depuis 1982 : I’importance
relative du déficit financier des pouvoirs publics s’est réduite. La remise en ordre
doit s’accélérer, a partir de 1987, lorsqu’entrera en application le programme des
mesures dont le principe a été arrété par le Gouvernement en mai 1986. L’impact
effectif que les économies envisagées auront sur la dépense globale est encore
difficile & mesurer. Tout d’abord, I’ampleur des coupures qui seront effectivement
réalisées pendant ’année 1987 ne peut encore qu’étre supputée; il en est de
méme, a fortiori, des diminutions que les recettes des pouvoirs publics subiront
par l'effet de retour; ensuite, on ignore les réactions des ménages dont le revenu
disponible sera, directement ou de fagon indirecte, affecté par la compression des
-dépenses publiques; ils pourront, en effet, réduire leur propension & I’épargne
financiére pour stabiliser le niveau de leur consommation et de leurs investisse-
ments; a cet égard, les changements de comportements différeront sans doute
suivant la hauteur du revenu disponible; ’effet de restriction sur la demande
intérieure dépendra, finalement, des variations de la propension globale A consti-
tuer des épargnes financiéres. Des lors, il n’est pas certain que ’abondance de
celles-ci, qui avait facilité la couverture du déficit des pouvoirs publics, se
maintienne.

Quant aux évolutions a attendre des autres déterminants de la demande,
toutes les incertitudes qui ont été évoquées, rendent fort fragiles les hypothéses
sur la base desquelles elles peuvent étre estimées. L’amélioration des termes de
I’échange ne se poursuivra probablement pas avec la méme intensité, mais celle
de ’année passée pourrait encore sortir des effets retardés. Si la désinflation des
prix venait a se ralentir, voire a cesser, une augmentation du revenu réel des
ménages — facteur important de I’évolution de la consommation — supposerait
un accroissement plus grand des revenus nominaux ; il est vrai qu’une majoration
de ceux-ci pourrait elle-méme induire un relévement des prix 3 la consommation
qui la neutraliserait. Les premiéres informations sur les investissements des
industries font présumer que leur accroissement se poursuivra. La demande
émanant du reste du monde dont bénéficiera 1’économie belge dépendra non
seulement de la croissance de I’économie mondiale, dont le rythme pourrait se
maintenir, si ’on en juge par les pronostics les plus récents, mais, aussi, des
changements dans les parts de marché. A cet égard, le passé récent laisse augurer
que les producteurs belges devront consentir de nouveaux efforts pour renforcer
leur position; sur un ensemble d’années récentes, les exportateurs belges ont été
défavorisés, relativement a leurs concurrents européens, par la diminution des
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prix de vente moyens qu’ils ont di accepter, sans parvenir, pour autant, a
accroitre le volume de leurs fournitures autant que les autres pays de la Commu-
nauté. Les analyses plus détaillées révelent la persistance des handicaps venant,
a la fois, de la composition du panier des produits offerts par les exportateurs
belges et d’une faiblesse dans la compétitivité dont les causes ne sont plus, ces
derniéres années, dans I’évolution relative des colits salariaux par unité produite.

Au total, les facteurs qui soutiennent la croissance en Belgique pourraient
s’affaiblir. Les estimations du rythme de celle-ci en 1987 différent, sans doute,
mais la majorité des augures la prévoient moins forte que pendant 1’année qui
vient de se terminer; tous s’attendent a un ralentissement de la progression de
la dépense intérieure; certains comptent sur une contribution plus active des
exportations nettes de biens et services. Dés lors, si I’environnement international
venait a se dégrader, la politique économique belge se trouverait acculée a un
choix difficile;; ou bien elle se résoudrait & tolérer que la croissance intérieure
s’affaiblisse, compromettant les chances de maintenir le niveau de 1’emploi, ou
bien elle chercherait & relicher le dispositif de restriction, au risque de faire
diminuer le surplus courant; celui-ci ne suffirait plus & compenser les sorties
nettes de capitaux, si celles-ci poursuivaient sur leur longue lancée.

La remise en ordre des finances publiques, nécessaire, comme il a été
rappelé ci-dessus, élague dans la dépense globale, mais elle ne libére pas, a elle
seule, des forces d’expansion d’autres dépenses. S’il est une condition nécessaire
du renforcement de 1’économie nationale, cet assainissement n’en est pas une
condition suffisante.

C’est dans le développement de ’investissement intérieur qu’il convient de
rechercher le moyen de mieux assurer la croissance et I’emploi a venir. Au cours
de la décennie qui s’est écoulée depuis les premiéres années septante, I’importan-
ce, relativement au produit national, des bénéfices bruts mis en réserve par les
sociétés s’était réduite, en Belgique, alors qu’elle s’accroissait dans les autres pays
de la Communauté ; les investissements des sociétés avaient évolué parallélement ;
toutefois, pendant cette période, les industries manufacturiéres belges avaient
accru ces investissements plus que les autres pays de la Communauté, mais cet
effort avait visé bien davantage 4 I’amélioration de la productivité qu’a une
extension des capacités installées; au contraire, la conjoncture adverse dans la
seconde moitié des années septante et 1’alourdissement des coiits avaient provoqué
la fermeture d’entreprises marginalisées et 1’abandon, par d’autres, des activités
les moins rentables; 1’économie nationale est devenue importatrice de produits
auparavant fournis par des activités intérieures : le contenu importé des dépenses
intérieures s’est accru. Dans la décennie en cours, ’augmentation des revenus
disponibles — I’épargne brute — des sociétés s’est accélérée, passant de 6,6 p.c.
du produit national brut en 1981 4 11,5 p.c. en 1986; il n’en a pas été de méme
des investissements en actifs fixes, dont 'importance relative est restée pratique-
ment inchangée. Les marges d’autofinancement, largement reconstituées, ont
donné lieu & un élargissement de la capacité de financement des sociétés, qui a
servi a I’accumulation d’actifs financiers ; une partie de ces avoirs a été constituée
par des investissements directs dans des entreprises étrangéres. Bien que la
rentabilité ait été élargie, que la structure financiére des entreprises ait été
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renforcée, et que le public, stimulé par des exonérations fiscales, ait témoigné
d’un engouement pour les placements en capital a risque, facilitant ainsi les
émissions d’actions, les initiatives n’ont pas répondu aux attentes; encore, les
investissements ont-ils continué 4 étre en grande partie destinés a des rationalisa-
tions; ce n’est qu’en 1986 qu’ils ont contribué davantage a une extension des
capacités installées et a la création d’emplois.

Prises en fonction du devenir de la firme, les décisions d’investir ont, il va
de soi, leur rationalité microéconomique : la rentabilité et la permanence de
Pentreprise sont renforcées par des opérations de fusion, d’absorption, de prises
de participation et d’implantation 2 1’étranger; c’est un apport indirect incontes-
table a la vigueur de l’économie nationale.

Mais le probléme général de I’économie belge ne se trouve pas pour autant
résolu. On ne peut ignorer I’évolution des grandes données macroéconomiques
dont les enchainements relient la sauvegarde de 1’équilibre extérieur au maintien
de I’emploi et du niveau de vie de la population. L’internationalisation qui rend
la dépense intérieure de plus en plus dépendante d’approvisionnements étrangers
impose a I’économie belge de développer, symétriquement, des activités produc-
trices de biens et de services qui lui procurent des moyens d’échange suffisants.
Le devenir matériel du pays ne sera pas libéré de cette contrainte ; celle-ci impose
que les structures soient renforcées, pour remédier aux handicaps observés,
consolider les acquis et par 1, donner au pays le pouvoir d’apporter plus encore
a la construction européenne.

Dans cette économie largement ouverte, perméable aux mutations qui trans-
forment I’économie mondiale, intégrée de plus en plus dans un vaste ensemble
ou aucune autorité supranationale n’est chargée de I’avenir des Belges, c’est a
ceux-ci eux-mémes et a tous leurs dirigeants qu’il incombe encore de veiller au
progrés économique, garant du bien-&tre social et de la sécurité d’existence du
plus grand nombre.

Le 28 janvier 1987.
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COURBE SYNTHETIQUE
DES PRINCIPAUX RESULTATS DE L’ENQUETE MENSUELLE
DE LA BANQUE NATIONALE SUR LA CONJONCTURE

RESULTATS DU MOIS DE DECEMBRE 1986
(juillet 1974 - juin 1981 = 100)
140 1 140

120 120

100 P~

1974 1976 T 1978 1980 1982 1984 1986
Commentaire

La valeur chiffrée de la courbe synthétique s’est relevée en décembre de
1,39 point, et atteint dés lors 108,71 points. La baisse que I’on avait enregistrée
en novembre a été de la sorte en majeure partie compensée.

La légére amélioration du climat conjoncturel trouve son origine essentielle-
ment dans le commerce ; la conjoncture dans I’industrie de la construction s’est
quelque peu raffermie, tandis qu’elle ne s’est pratiquement pas modifiée dans
I’industrie manufacturiére. ’
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COMMUNICATION RAPIDE DES DONNEES

Les abonnés qui le désirent, peuvent obtenir la communication de la « Courbe
synthétique des principaux résultats de I'enquéte mensuelle de la Banque Nationale »
et des données figurant aux tableaux I-4a, VI-1, IX-2 et 4, X-1b et 5, XIII-3, 4a et
b, Sa et 13, XV-1 4 5, XVII-6, XVIII-1, 2, 3 et XIX-1a, b, c et 3 dés qu’elles sont
établies. Les demandes sont 2 adresser 4 la Banque Nationale de Belgique, Service de
Documentation, boulevard de Berlaimont 5, B - 1000 Bruxelles. Ces demandes
préciseront quels sont, parmi les tableaux énumérés ci-dessus, ceux que ’abonné désire
recevoir.

STATISTIQUES ECONOMIQUES BELGES

La Bangue a publié des recueils de séries statistiques afférentes a I’économie belge
pour les périodes 1919 4 1928, 1929 4 1940, 1941 a 1950, 1950 a 1960, 1960 i
1970 et 1970 & 1980. Par ces publications, elle a voulu venir en aide 4 tous ceux qui
portent un intérét aux études économiques & moyen et long terme. Elle s’est efforcée
de publier des séries statistiques comparables sur une longue période. Des notices a
caractere technique précisent la portée des chiffres.

Les recueils peuvent s’obtenir par virement ou versement au compte
100-0123913-78 - « V.A.P. - Fournitures & facturer - Publications du Service de
Documentation » du montant indiqué ci-dessous (a2 majorer éventuellement de 6 p.c.
de T.V.A. pour la Belgique) en indiquant le recueil désiré.

Belgique Etranger
et Grand-Duché (voie normale)
de Luxembourg

1919-1928 (disponible en frangais seulement) ...... FB 100 FB 100
1929-1940 ... i e e FB 250 FB 250
1941-1950 ... i e FB 400 FB 450
1950-1960 ... o e e FB 500 FB 600
1960-1970 o .vvitt e e FB 1.000 FB 1.100
1970-1980 ... e FB 2.000 FB 2.600*

* Voie aérienne FB 3.000.

Les demandes de renseignements peuvent étre adressées 4 la Banque Nationale de
Belgique, Service de Documentation, boulevard de Berlaimont 5, B - 1000 Bruxelles.
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I. — COMPTES NATIONAUX ET ENQUETES SUR LA CONJONCTURE

1. — REPARTITION DU PRODUIT NATIONAL ENTRE LES FACTEURS DE PRODUCTION

(Estimations A prix courants)

(milliards de francs)

Source : LN.S.
1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
A. Rémunération des salariés! :
1. Salaires et traitements des travailleurs as-
sujettis 4 la sécurité sociale .......... 986,7 | 1.060,6 | 1.145,0 | 1.191,0 | 1.242,0 | 1.265,4 | 1.333,8 | 1.388,4
2. Rémunération des travailleurs assujettis a
certaines dipositions spéciales en matiere
de sécurité sociale ................... 46,4 49,9 53,9 55.8 59,0 61,0 62,9 64,5
3. Contribution des employeurs  la sécuri-
tésociale ... ... ..o, 246,5 264,5 286,2 289,1 292,2 319,2 353,5 379,4
4. Rémunération des travailleurs non assu-
jettis 4 la sécurité sociale ............ 426,3 464,9 513,4 566,7 605,7 617,8 658,9 691,8
5. Corrections et compléments .......... 64,4 69,7 74,4 79,2 94,1 109,0 118,3 127,8
Ajustement statistique ............... 7,51 - 9,5 0,1{- 259 4,7 30,2 8,2 12,9
Total ... 1.777,8 | 1.900,1 | 2.073,0 | 2.155,9 | 2.297,7 | 2.402,6 | 2.535,6 | 2.664,8
B. Revenu des entrepreneurs individuels et des
sociétés de personnes :
1. Agriculture, horticulture et sylviculture® 50,7 46,4 48,8 57,2 64,1 74,5 74,1 72,2
2. Professions libérales! ................ 95,1 101,7 104,2 112,9 118,5 127,7 138,3 148,0
3. Commergants et artisans indépendants’ 222.8 228,7 228,1 228,9 233,7 236,6 256,6 277.,6
4, Revenu des sociétés de personnes? .... 14,6 15,5 14,9 14,2 17,3 20,8 25,5 31,6
Ajustement statistique ............... 16- 1,9 - 49 0,8 5,8 1,6 2,5
Total ... ) 384,8 390,4 396,0 408,3 434,4 465,4 496,1 531,9
C. Revenu de la propriété échéant aux particu-
liers! : v
1. Intéréts ...oveervnenniiiiei s 201,9 240,5 285,9 327,31 374,8 404,1 462,6 508,2
2. Loyers (réellement pergus ou imputés) 73,8 78,5 85,0 98,91 108,7 1254 143,0'| 156,9
3. Dividendes, tantitmes, dons .......... 60,5 58,7 64,3 77,2 102,6 124,9 1518 171,7
Total ... 336,2 377,7 435,2 503,4 586,1 654,4 757,4 836,8
D. Bénéfices non distribués des sociétés? . ... 27,1 28,9 24 .4 13,2 34,7 52,5 88,5 129,9
E. Impdts directs des sociétés de toutes formes
Jundiques ... 81,7 91,9 89,7 87,5 112,9 114,2 135,2 148,6
F. Revenu de la propriété et de Pentreprise
échéant A I'Etat :
1. Loyers imputés ..................... 22,1 24,6 27,7 29,9 30,3 31,5 33,2 36,0
2. Intéréts, dividendes, bénéfices ........ - 239 |-212|- 73 0,9 155 - 4,6 33 11,2
Total - 1,8 3,4 20,4 30,8 45,8 26,9 36,5 47,2
G. Intéréts de la dette publique ............ -136,7 | —164,6 | -211,5 | —289,1 | -367,2 | —395,4 | —448,7 | -509,3
Revenu national net au cofit. des facteurs 2.469,1 | 2.627,8 | 2.827,2 | 2.910,0 | 3.144,4 | 3.320,6 3.600,6 | 3.849,9
H. Amortissements ............coovenunenn 281,4 302,5 312,1 3321 367,3 401,7 420,7 440,5
Revenu national brut au coiit des facteurs 2.750,5 | 2.930,3 | 3.139,3 | 3.242,1 | 3.511,7 | 3.722,3 | 4.021,3 | 4.290,4
I. Impdts indirects ..........oooiiiiia.n. 363,9 387,7 412,1 435,8 476,0 509,7 529,5 557.,4
J. Subventions ......... e - 46,8| - 558 |- 50,3} - 55,4 |- 53,6| - 593|- 67,7|- 71,0
Produit national brut aux prix du marché 3.067,6 | 3.262,2 | 3.501,1 | 3.622,5 | 3.934,1 | 4.172,7 | 4.483,1 | 4.776,8

! Avant taxation.
2 Aprés taxation.
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I - 2. — VALEUR AJOUTEE BRUTE, AUX PRIX DU MARCHE, PAR BRANCHE D’ACTIVITE

(Estimations A prix courants)

(milliards de francs)

Source : LN.S.
1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
1. Agriculture, sylviculture et péche ....... 78,6 75,6 79,4 88,6 97,7 110,6 113,1 115,4
2. Industries extractives .................. 17,1 15,9 18,6 20,1 25,1 24,8 26,6 25,9
3. Industries manufacturiéres :
a) Denrées alimentaires, boissons et tabac 147,0 151,1 157,4 164,6 188,7 201,4 | 215,6 229,5
b) Textiles ....covviiiviiiiiieeennn.. 37,1 37,7 40,5 39,2 42,0 45,8 51,1 50,8
¢) Vétements et chaussures ............. 23,1 23,4 22,7 22,9 25,7 23,8 24,2 25,4
d) Bois et meubles .................... 36,7 37,8 41,1 39,9 41,2 39,2 40,1 41,7
e) Papier, impression, édition .......... 39,9 44,8 45,0 443 50,4 52,2 56,4 55,0
f) Industrie chimique et activités connexes 82,6 101,5 100,0 90,0 112,1 120,8 133,0 139,0
g) Terre cuite, céramique, verre et ciment 36,5 36,7 39,1 33,4 36,3 37,6 41,4 38,0
h) Fer, acier et métaux non ferreux 51,4 59,4 54,7 54,4 58,4 62,8 74,1 68,7
i) Fabrications métalliques et constructions )
navales ..........c..iiiiiiiiiinean, 2435 2413 247.,6 229,2 255,7 269,2 274,2 288,1
j) Industries non dénommées ailleurs 108,0 116,0 122,6 121,6 132,8 146,2 158,6 166,9
Total de la rubrique 3 .. 80s5,8 849,7 | 870,7| 839,5 943,3 999,01 1.068,7 | 1.103,1
4, ConStruction ..........oveevevunenranns 228,5 233,7 263,0 229,8 238,0 234,6 236,1 248,1
S. Electricité, gaz et eau ................. 93,5 105,8 109,6 120,7 121,2 147,9 163,0 188,7
6. Commerce, banques, assurances, immeu-
bles d’habitation :
a) Commerce ..........ccivinieinnnnnnn 571,5 612,8 669,7 701,2 782,0 855,9 888,1 969,4
b) Services financiers et assurances ...... 135,2 150,7 160,7 194,5 221,2 213,4 249,5 278,9
"¢) Immeubles d’habitation .............. 136,1 150,2 168,4 193,3 212,5 2342 257,9 277,9
Total de la rubrique 6 .. 842,8 913,7 998,8 | 1.089,0 | 1.215,7 | 1.303,5 | 1.395,5 | 1.526,2
7. Transports et communications .......... 234.8 255.,5 279,6 285,1 304,1 318,7 359,5 384,3
8. ServiCes .......ciiiiiiiiiiieieaiie., 838,4 903,7 983,7 1 1.062,2 | 1.139,0 | 1.200,1 |} 1.274,3 | 1.349,7
9. Correction pour investissements par moy-
€NS PIOPIES . ovvvventereneenanansesenne 4,0 4,3 5.1 4.8 5,5 5,5 6,1 6,6
10. Consommation intermédiaire d’'intéréts im-
putés correspondant aux services gratuits
rendus par les intermédiaires financiers .. -451| -48,6 | -45,1| -53,3| -61,7| -62,7| -72,1( -78,1
11. T.V.A. déductible sur la formation de capi-
tal it -32,0| -348| -47,2| -536| -66,7| -694| -77,6| -859
Ajustement statistique .................. - 89| - 8,8 3,2 12,7 11,2 - 3,2 17,7 28,1
Produit intérieur brut aux prix du marché .. 3.057,5 | 3.265,7 | 3.519,4 | 3.645,6 | 3.972,4 | 4.209,4 | 4.510,9 | 4.812,1
12. Paiements nets de revenus aux facteurs de
production dus par le reste du monde .. 01| - 3,5| -183} -23,1| -383| -36,7| -27,8| -353
Produit national brut aux prix du marché 3.067,6 | 3.262,2 | 3.501,1 | 3.622,5 | 3.934,1 { 4.172,7 | 4.483,1 | 4.776,8
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I -3. — P.N.B. CALCULE PAR L’ANALYSE DES DEPENSES
(milliards de francs)
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I - 3a. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Estimations A prix courants)

(milliards de francs)

Source : I.N.S.
1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
A. Consommation privée :
1. Produits alimentaires .................. 365,4 379,8 399,7 411,4 469,5 514,1 557,9 585,1
2, BOISSONS  ..vievieieieinnneenennnannaes 84,3 89,3 97,6 103,4 114,0 121,5 123,4 129,3
3.Tabac .. ..o 31,9 34,4 35,4 37,6 45,1 49,2 53,4 54,4
4. Vétements et effets personnels .......... 147,5 160,7 183,2 186,2 | 209,9 215,8 220,5 + 2329
5. Loyers, taxes, €au ...........c..c.o0iun.- 187,2 205,4 228,1 258.8 285,3 313,5 3411 366,1
6. Chauffage et éclairage ................. 99,5 116,8 136,2 161,4 179,3 184,5 202,8 231,5
7. Articles ménagers durables ............. 187,8 194,1 218,2 222,0 231,7 234,8 245,8 259,9
8. Entretien de la maison ................ 82,1 88,2 94,8 100,2 107,8 115,3 122,1 127,8
9. Soins personnels et hygiéne ....... eeas 202,7 | 215.6 | 229,7| 252,0| 278,4| 304,9| 325,2| 3454
10. Transports ........cocvveveneennnnns.. 2121 2334 2547 2745 300,7 327,0 350,9 372,5
11. Communications : P.T.T. .............. 16,1 17,4 18,6 19,9 22,0 23,9 26,6 28,8
12, LOiSIrS . .oviitiie it iiiieenenennnnnns 164,6 178,2 195,7 208,9 231,7 250,8 270,7 286,6
13. Enseignement et recherches ............ 4,0 4,2 4,5 4,9 5,4 6,0 6,6 7,1
14.. Services financiers ...............cueunn 71,8 81,7 87,1 103,3 118,3 115,9 136,7 153,0
15. Services divers ...........cciiiiiin.... 17,3 19,2 19,3 20,4 21,5 22,7 24,9 28,1
16. Dépenses personnelles & Pétranger ...... 61,8 71,6 78,5 88,2 82,6 88,5 93,3 100,7
17. Moins : dépenses des non-résidents en Bel-
BIQUE ... - 434 |- 50,6 |- 558 - 69,7 |- 87,5|-112,3| -121,0| -124,8
Ajustement statistique ................. - 01 15,2 (- 2,5 1431 - 13,2 | - 26,6~ 22,2 |~ 353
Total 1.892,6 | 2.054,6 | 2.223,0 | 2.397,7 | 2.602,5 | 2.749,5 | 2.958,7 | 3.149,1
B. Consommation publique :
1. Rémunérations et pensions ............. 391,8 426,5 471,3 517,8 549,3 559,1 589,0 622,3
2. Achats courants de biens et services ... 117,7 123,4 129,2 139,2 144,1 153,1 159,4 171,5
3. Intérét imputé des batiments administratifs
et des établissements d’enseignement des
pouvoirs publics ............. U 22,1 24,6 27,7 29,9 30,3 31,5 33,2 36,0
T4, LOYEr PAYE .t 3.8 4,1 49 4.6 5,3 55 6,1 6,7
5. Amortissement des batiments administratifs
et des établissements d’enseignement des :
pouvoirs publics ........... ... L. 5,7 6,4 7,2 7,8 7,9 8,2 8,6 9,3
6. Amortissement mobilier ¢t matériel ..... 2,8. 31 3,3 3,5 3,7 3,9 4,2 4,5
Total ... 543,9 588,1 643,6 702,8 740,6 761,3 800,5 850,3
C. Formation intérieure brute de capital :
1. Agriculture, sylviculture et péche ....... 17,2 16,0 15,3 14,1 15,3 16,1 17,4 18,1
2. Industries extractives .................. 2,5 3,0 3,0 2,9 3,3 4,7 5,0 5,0
3. Industries manufacturieres .............. 79,4 83,6 109,2 101,0 1224 126,7 139,4 151,0
4, Construction ...........eveeenennevenns 12,5 13,5 12,2 13,8 11,3 8,8 11,3 13,0
5. Electricité, gaz et eau ................. 39,8 41,9 39,6 39,0 42,2 40,9 45,5 50,4
6. Commerce, banques, assurances ........ 65,3 75,0 77,5 72,3 82,1 89,1 101,7 1143
7. Immeubles d’habitation .......... P 228,0 209,6 224,7 139,0 131,4 132,7 138,2 153,1
8. Transports et communications .......... 73,6 75,2 86,3 | 101,2 103,1 96,6 101,8 96,8
9. Pouvoirs publics et enseignement ....... 99,6 107,6 1229 123,2 122,9 114,7 105,7 96,5
10. Autres SErvices .........oeeeevnnnnennn. 29,0 36,1 37,6 37,7 37,3 39,7 43,5 46,3
11. Variations de stocks .................. 8,4 19,9 29,2 | - 6,1 7,7 | - 21,3 11(- 7,7
Ajustement statistique ................. 51|- 0,8 381~ 34|- 62|~ S§53|- 8,2
Total ... 655,3 686,5 756,7 | 641,9 675,6 642,5 705,3 728,6
D. Exportations nettes de biens et services :
1. Revenus des facteurs recus du reste du
MONde ... 114,1 134,4 211,9 350,7 405,2 326,5 387,1 465,6
2. Exportations de biens et services ....... 1.550,9 ] 1.825,8 | 2.082,0 | 2.352,5 | 2.715,0 | 3.003,5 | 3.384,8 | 3.556,9
Exportations totales ... | 1.665,0 | 1.960,2 | 2.293,9 | 2.703,2 | 3.120,2 | 3.330,0 | 3.771,9 | 4.022,5
3. Revenus des facteurs versés au reste du
monde .........iiiiiiiiieeieieaas 104,0 137,9 230,2 373,8 4435 363,2 4149 500,9
4. Importations de biens et services ....... 1.585,2 | 1.889,3 1 2.185,9 | 2.449,3 | 2.761,3 | 2.947,4 | 3.338,4 | 3.472,8
Importations totales ... | 1.689,2 | 2.027,2 | 2.416,1 | 2.823,1 | 3.204,8 | 3.310,6 | 3.753,3 | 3.973,7
Exportations nettes ... | - 24,2 - 67,0 -122,2 | -119,9 | - 84,6 19,4 18,6 48,8
Produit national brut aux prix du marché ..... 3.067,6 | 3.262,2 | 3.501,1 | 3.622,5 | 3.934,1 | 4.172,7 | 4.483,1 | 4.776,8
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I - 3b. — AFFECTATION DU PRODUIT NATIONAL

(Estimations aux prix de 1980 — Indices 1980 = 100)

Source : IN.S.
1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
A. Consommation privée :
1. Produits alimentaires ............. e 96 99 100 98 102 101 103 105
2. BOISSONS ...ttt 91 94 100 96 98 97 95 95
3.Tabac ...viviiiiiii i e 96 100 100 98 105 102 103 97
4, Vétements et effets personnels .......... 88 91 100 98 104 100 97 96
5. Loyers, taxes, eau .................... 93 97 100 104 106 108 110 113
6. Chauffage et éclairage ................. 102 105 100 97 95 92 95 103
7. Articles ménagers durables ............. 88 90 100 - 99 99 94 94 96
8. Entretien de la maison ................ 97 99 100 100 102 101 101 100
9. Soins personnels et hygiéne ............ 96 98 100 104 106 108 108 109
10. Transports ...........coveeviinunnennn 98 102 100 98 98 98 100 101
11. Communications : P.T.T. .............. 89 96 100 107 107 108 110 116
12, LOiSIrS ooiiiiiii i e 92 96 100 101 107 107 108 107
13. Enseignement et recherches ............ 96 98 100 102 104 106 108 111
14, Services financiers ..................... 85 94 100 110 115 108 115 122
15. Services divers .......... ..., 99 105 100 98 97 97 102 106
16. Dépenses personnelles a I'étranger ...... 84 95 100’ 105 93 92 93 94
17. Moins : dépenses des non-résidents en Bel-
BIQUE ottt e 83 94 100 116 139 164 169 164
Total 94 98 100 100 101 99 100 102
B. Consommation publique :
1. Rémunérations et pensions ............. 95 98 100 102 101 101 103 103
2. Achats courants de biens et services .... 103 102 100 101 96 96 95 98
3. Intérét imputé et amortissement des bati-
ments administratifs et des établissements
d’enseignement des pouvoirs publics; loyer
payé; amortissement sur mobilier et maté-
riel du pouvoir central ................ 91 95 100 97 92 89 88 91
Total ... 96 98 100 101 100 100 100 102
C. Formation intérieure brute de capital :
1. Agriculture, sylviculture et péche ....... 119 107 100 88 90 89 92 92
2. Industries extractives .................. 86 103 100 93 101 136 140 137
3. Industries manufacturiéres .............. 77 78 100 90 103 102 109 115
4. Construction ..........c.vvuivivinuenens 108 113 100 110 84 62 77 86
5. Electricité, gaz et eau ................. 110 110 100 93 94 89 95 101
6. Commerce, banques, assurances ........ 91 100 100 89 94 97 106 114
7. Immeubles d’habitation ................ 117 101 100 59 55 54 53 56
8. Transports et communications .......... 90 90 100 111 104 93 95 88
9. Pouvoirs publics (3 I'exclusion de Iensei-
BEMENT) .. vevrernrerennnrerenaneonns 89 92 100 88 80 69 63 53
10. Enseignement ..............ciiiinan.. 94 95 100 98 90 88 74 69
11. Autres SErvices ...........covvveennnnn. 85 101 100 94 87 88 94 95
Total 96 96 100 80 80 73 77 77
D. Exportations nettes de biens et services :
1. Revenus des facteurs regus du reste du
monde ....... ..l 59 66 100 158 170 129 145 166
2. Exportations de biens et services ....... 89 96 100 103 105 109 114 116
Exportations totales ... 86 93 100 108 111 111 116 121
3. Revenus des facteurs versés au reste du
monde ...l 49 62 100 15§ 171 132 143 165
4. Importations de biens et services ....... 90 98 100 99 98 98 103 105
Importations totales ... 86 95 100 104 105 101 107 110
Produit national brut aux prix du marché ..... 95 97 100 99 100 100 102 103
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I - 4. ENQUETES SUR LA CONJONCTURE
Courbes synthétiques par branche d’activité.

(juillet 1974 - juin 1981 = 100)

140

60

140

80

140

INDUSTRIE MANUFACTURIERE

INDUSTRIE DE LA CONSTRUCTION

T T T T

A Pexclusion du secteur du génie civil ot des travaux routiers

P ————— Y compris le secteur du génie civil et des travaux routiers

T T

COMMERCE

1974 1976

1978

1980

1982

1984

1886

140

€0

140

140

80




I - 4a. — ENQUETES SUR LA CONJONCTURE
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Valeur chiffrée des courbes synthétiques

(juillet 1974 - juin 1981 =

100)

maferitre | comaracion [ S Courbe globale | muenscion,
nie il e des Lo el s e
vaux routiers routiers

Coefficient de pondération ................. 70 15 15 100 p.m.
1983 Décembre ............ccoiiiiiiiiit, 113,19 78,57 99,56 105,95 79,59
1984 Janvier .........iciiiiiiiiiiiienen.. 118,17 80,16 107,17 110,82 79,84
FEVEIET  « ot e e, 117,67 85,87 105,15 111,02 81,43
Mars ..o 114,39 87,10 95,08 107,40 83,75
Avril ... 112,64 86,64 88,20 105,07 83,27
Mai ..o 118,33 85,44 93,14 109,62 83,32
Juin Lo 116,86 89,71 89,05 108,62 86,62
Juillet ... 122,60 90,66 93,25 113,41 88,53
Aolit ... 119,64 88,52 88,27 110,27 87,74
Septembre ...l 117,87 88,99 87,52 108,99 88,32
Octobre .........cociiiiiiiiiiiia.. 119,92 - 96,54 90,62 112,02 93,92
Novembre ...............coovinne. 116,67 93,47 84,64 108,39 94,23
Décembre ..........c.cociiiiiiiiiin 118,70 92,32 86,76 109,95 94,46
1985 Janvier ........... ... 114,16 83,36 90,56 106,00 86,28
FEVIIEr .ot e e 113,16 87,51 90,85 105,97 87,52
Mars ... 114,30 98,74 102,03 110,13 95,34
Avril .. 115,34 109,87 94,56 111,40 102,29
Mai o 116,42 113,12 96,88 112,99 104,76
Juin Lo 116,82 111,50 91,59 112,24 104,13
JUIIEE et 114,82 102,97 95,10 110,08 98,78
AOBE oottt 119,01 105,15 95,80 113,45 99,52
Septembre ...........cioiiiiiiiiin, 118,70 107,26 99,84 114,15 102,84
OCEOBIE . eeveeeeae e 120,49 99,94 105,03 115,09 98,31
Novembre ..........cccovvuvininnn, 115,75 93,32 106,72 111,03 93,04
DECEMbIE ..o eeeeeeeeeereannns 115,71 94,93 116,12 112,65 94,01
1986 Janvier ..........ciiiiiiiiiiiee, 115,17 99,27 117,53 113,14 97,66
Février ......coiiiiiiiiiiiiiiiin., 112,99 90,95 116,79 110,25 90,87
Mars ..oooviiiiiiiiiiiii e 109,43 102,71 106,28 107,95 98,95
Avril (..o 109,46 105,84 104,97 108,24 101,80
Mai ... 106,19 106,46 96,19 104,73 101,66
Juin Lo 109,32 106,42 101,56 107,72 102,55
JUlEr ot 113,00 103,14 95,83 108,95 99,88
AOOt . .oiiviiiiiiiiiiiii s 110,82 102,03 98,70 107,68 99,53
Septembre .............. ...l 109,46 100,23 104,21 107,29 96,99
Octobre ......cocovviviiiiniiiienes 112,84 95,70 103,14 108,81 93,60
Novembre ...............cooiinn.... 110,37 160,38 100,02 107,32 95,42
Décembre ..........ooiviiiiiiiiiinn, 110,57 102,44 106,28 108,71 95,85

! Synthési ».d"' commerce de|_ gros en

es,

é

ppareils électro-mér
et produits d’entretien.

gers, textile, voitures
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I - 4b.1 — INDUSTRIE MANUFACTURIERE
Valeur chiffrée de la courbe synthétique et de ses composantes

(uillet 1974 - juin 1981 = 100)

Evolution Appréciation Prévisions Ensemble
mrodnecion | dumahé | Fonponaton | comemandes | commandes 3 | ™ demande
intérieur total I'exportation
Coefficient de pondéra-
tion  ..........e... 21,5 15,1 14,7 9,8 8,3 18,4 12,2 100

1983 Décembre ...... 106,27 108,17 112,00 124,96 131,85 106,12 121,61 113,19

1984 Janvier ........ 107,18 109,82 125,61 136,24 138,37 110,09 122,92 118,17
Février ........ 109,07 108,80 120,96 130,41 135,63 109,10 130,36 | 117,67
Mars .......... 105,91 107,05 120,00 129,15 136,14 105,87 117,93 114,39
Avril ... 103,05 111,38 112,78 123,66 131,68 104,91 120,87 112,64
Mai ...l 110,09 120,86 125,97 128,67 136,55 104,54 120,79 118,33
Juin ... 104,04 115,33 115,13 128,58 135,13 115,21 124,14 116,86
Juiller ......... 112,14 116,04 126,11 136,46 145,11 117,38 126,47 122,60
Aolit .......... 109,61 119,08 118,61 133,37 139,52 113,85 123,51 119,64
Septembre ..... 112,41 115,54 113,49 123,90 137,50 111,18 127,66 117,87
Octobre ....... 109,61 121,26 123,46 127,49 140,35 111,25 125,39 119,92
Novembre ..... 108,38 113,27 114,04 129,20 139,28 110,29 122,92 116,67
Décembre ...... 110,10 115,30 113,88 131,08 137,94 111,12 132,39 118,70

1985 Janvier ........ 103,33 109,63 115,65 132,63 131,66 109,29 117,75 114,16
Février ........ 104,92 111,18 112,47 119,35 134,05 108,89 118,29 113,16
Mars .......... 101,88 120,02 117,08 131,37 134,36 105,19 112,32 114,30
Avril ... 109,08 120,64 120,21 123,62 139,04 103,48 109,25 115,34
Mai ooooeeinn.. 106,99 116,76 121,50 122,79 131,66 109,18 121,98 116,42
Juin ...l 110,13 119,97 115,42 127,01 133,00 108,88 119,29 116,82
Juillet ......... 110,11 115,57 111,03 126,77 133,54 105,62 118,46 114,82
Aolit .......... 112,35 117,94 113,25 134,72 135,43 111,65 126,47 119,01
Septembre ..... 111,17 122,46 114,37 131,15 128,76 112,54 125,10 118,70
Octobre ....... 110,74 120,35 117,99 145,73 137,13 113,64 119,74 120,49
Novembre ..... 107,99 105,88 112,60 136,32 131,86 112,30 123,18 115,75
Décembre ...... 107,07 v 106,36 109,49 137,30 137,08 110,83 125,57 115,71

1986 Janvier ........ 104,41 118,64 109,09 139,52 135,19 107,50 115,77 115,17
Février ........ 100,73 118,05 102,78 126,77 131,13 109,82 122,11 112,99
Mars .......... 100,21 111,52 101,63 120,34 119,41 107,36 120,11 109,43
Avril ... ...... 100,92 119,85 99,71 116,14 116,62 106,52 117,66 109,46
Mai ........... 98,09 105,48 94,81 118,36 120,17 105,04 117,53 106,19
Juin Lol 101,15 109,94 107,55 125,97 123,64 103,74 110,52 109,32
Juiller ......... 104,76 114,21 98,22 134,46 140,57 104,87 120,25 113,00
Aolt .......... 105,61 104,64 103,51 130,10 136,75 97,03 124,25 110,82
Septembre ..... 106,17 109,84 102,15 123,95 125,90 99,43 116,00 109,46
Octobre ....... 106,47 111,37 109,49 133,64 130,10 102,76 116,83 112,84
Novembre ..... 104,21 105,28 112,24 125,90 131,88 99,45 114,79 110,37
Décembre ...... 105,34 105,64 111,85 125,04 133,99 99,53 113,57 110,57




I - 4b.2 — INDUSTRIE MANUFACTURIERE : RESULTATS BRUTS PAR SECTEUR

A. Appréciation du carnet de commandes total !

B. Appréciation du carnet de commandes étrangeres '

C. Appréciation du niveau
des stocks de produits finis!

1985 1986 1985 1986 1985 1986

Décembre | 2° trim. | 3¢ trim. | 4° trim. | Décembre | Décembre [ 2° trim. | 3¢ trim. | 4° trim. | Décembre | Décembre | 2° trim. 3¢ trim. | 4° tuim. | Décembre

Ensemble des industries .................. ... ... - 21| - 28| -24| -26|-271-26|—-34| - 28| - 28| -27|+ 91+ 8|+ 7|+ 6|+ 7
I. Biens de consommation .................c.ceaaann -1} -18|-10|-12|-11]- 3}-20{- 5|- 5|- 2|+ 6|+ 8|+ 9|+ 8|+ 8
II. Biens d’investissement ................ovvevnnnnnn - 33| - 42| ~-32|-34|-36|-44| - 53| - 44} - 43| - 46|+ 7|+ 81+ 7|+ 3|+ 35
III. Biens intermédiaires ............................ - 24| -30|-33| -35|-35]|-36|-39|-39|-41]-37|+ 6|+ 8|+ 9|+ 6|+ 7
Industrie textile ........ ... - 32| -46} -39} - 36| -29|- 28| ~-51| - 44| - 38| -27 |+ 16| + 19| + 25| + 21 | + 20
dont: Laine ..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie - 39| - 64| - 57| -61 | -62]-34]| -64| 61| -59| 59|+ 15|+ 25|+ 25|+ 17| + 4
(9007 0 « O N - 38| - 58| -55|-41){~-334|-31|-70} - 63| - 48| - 42|+ 22|+ 19| + 35| + 32| + 32
Bonneterie . ..........iiiiiiiiiiiiii - 18| - 33| - 16| -32-19 |+ 15| - 40} + 4} -50] - 30|+ 13|+ 17| + 28| + 20| + 26
Industrie des chaussures et de I'habillement ........... - 23} -15}-11|-29}{-31]- 5| -29|-12}-29{-30|- 7|+ 1|+ 7|+ 2|+ 1
dont : Chaussures ...........ccoiiiiiiiireinnnnnn. - 63| -54|-59|-43|-57}|-72|-62|-9|-71| - 88 - 43| - 28| - 3 0| - 18
Habillement ...............coiiiiiiiiine., - 14(- 7|- 1} -26]|- 25 0| -261| - 7 25 - 25|+ 1|+ S|+ 91+ 2|+ 4
Industrie du bois et du meuble en bois .............. - 19| - 26| -25}-17-22|-28|-36| - 42| - 23| -28 |+ 18| + 25| + 12| + 15| + 12
dont: Bois ......coviiiiiiii i i + 3{-18|-10}|-17|-24|- 8| -33|-33|-22]-301- 3|+16|- 4 ol - 2
Meubles en bois ...l - 34| -32{-35| - 18| -21|~39| 38| -46| - 24| - 26} + 34| + 30| + 23! + 25| + 21

Papiers €t cartons ............ciiieeiiiiiieiiieean. - 22| -12|-14|-22| - 9| -29}-35|-26|-21|-13]+ 9 21+ 4]+ 20 + 25
dont : Production de papier et carton ............. - 67| - 24| - 24| -26|- 8| -44| - 46| - 32| -24| - 17|+ 40|+ 6| + 16| + 28| + 33
Transformation de papier et carton ......... + 12| - 3| - 6| -20{-10}+ 11 |- 2f(-11|-13}- 2|-13|- 9[- 4]+ 14| + 19
Industrie du cuir ......... ... . o i i, - 78| -8 | -77]-74| -68]-95| - 88| — 82| - 8| -78)+ 50|+ 21| +24}+ 2|+ S5
Transformation de matiéres plastiques ............... - 15| -29| -15| -15| -12|-15| -22| - 4|~ 12| - 14| - 28 o+ 1| -25} - 29
Raffinage de pétrole ............... il + 19 | + 75| + 31 0 0O|-20| + 75| + 15| - 15| - 46 | - 51 | - 29 0 0 0
Production et premitre transformation des métaux .... | — 39 | — 44 | — 45 | - 48 | - 49 | - S3 | - 49 | - 49| - S2 | - 42 [+ 8|+ 9| + 31 - 3(- 3
dont : Métaux ferreux ..........cooioiiiiiiiiiiinnn — 38| - 42| - 46| - 49| - 48| - 60| - 52| - 54| - 60| - 47|+ 6|+ 4| - 4 - 9| - 8
Métaux non ferreux ............c.iaiian. - 45| - 54| - 40| - 40| - 48| - 22 - 32| - 20| - 14| - 20| + 17| + 20| + 19| + 10| + 10
Industrie des produits minéraux non métalliques ...... - 25| - 25 71+ 4|+ 91 -31|-45|-16| - 1 0|l + S|+ 7|+ 5|+ 1|+ 4

dont : Matériaux de construction, céramique pour le

batiment et l'industrie, verre plat ......... - 23| -23|- 7|+ 6|+ 11| -29|-50]-15|+ 3|+ 1}- 5|+ 4 0| - 4 0

Industrie chimique .............. oo, + 7 - 5| - 1]|- S5|+10]- 1|- 2|+ 1 |- S|+ S ol + 3|+ 2|+ 3
Production de fibres artificielles et synthétiques ....... + 19| + 8| - 62| - 83| - 92 0 0 -~ 46| — 89| - 9 | + 33| + 15| + 53| + 52| + 92
Fabrication d’ouvrages en métaux ................... - 28| - 31| -33|-42| - 48| -34 | -16| -27| - 41| -45|- S|+ 1 o+ S|+ §
Construction de machines et de matériel mécanique ... | — 24 | — 39| - 40 | — 46 | ~ 54 | - 30 | — 44 | - 42| - 41 | - 50|+ S|+ 3|+ 6| - 11| - 5
dont : Machines et tracteurs agricoles .............. ~-100 | - 84 | - 60| - 83| -100 | - 53 | —-100 | - 68 | — 99 | —100 0| + 18| + 17 0] + 1
Machines-outils ...........ooiiiiiiiiii +100 0 0 0 0 0 0| + 26| + 26 0 — — - 33| -100 | -100

Machines textiles ...........c.iiiiiiiia 0 0 -271+ 10| - 2§ 0 0| - 25} + 15| - 24 — — — — —
Moteurs, compresseurs, pOmpes ............. - 18| - 35| -30| -38| - 46| - 18| - 29} -19]| -16| -23 |- 6|+ 3|+ 21|+ 9|+ 12
Construction électrique et électronique ............... — 42 - 57| -39|-46|-47|-56|-75|-56|-56|-57|+24|+ 22|+ 191+ 21|+ 20
dont : Construction électrique d’équipement ........ - 46| - 53| - 46| - 59| -60}- 73| -8 | -8 | -8 | - 8|+ 27|+ 32|+ 26|+ 29 + 27
Appareils électroménagers, radio, télévision - 37| -74|-24| -11 | -11]|-32|-72{-22|- S| - S|+ 11+ 11}+ 11} + 11|+ 11
Construction d’automobiles et piéces détachées ........ + 380 + 13| + 38| + 39|+ 39|+ 38| + 13|+ 38|+ 40| + 40 0 0 0 0 0
Construction d’autre matériel de transport ............ - 55| -741-70|-72|-74|-76|-79| -83| -8 | -8 |- 44| - 18| - 22| - S|+ 19

dont : Construction navale .................ooone - 771 -93 |~ 92| -93| ~-93 |- 92| -100| -100 | —-100 | —100 — — — — —
Construction de cycles et motocycles ........ + 16 | + 24| + 361 + 31 | + 21|+ 44| 12| - 12| -12]| ~-12|- 44| - 18| - 22| - S|+ 19

Solde net des pourcentages des réponses « supérieur 4 la normale » et « inférieur a la normale ».



I - 4b.2 — INDUSTRIE MANUFACTURIERE : RESULTATS BRUTS

PAR SECTEUR (suite 1)

D. Entraves 4 la production®

Aucune entrave Production entravée par insuffisance de
demande main-d'ceuvre équipement
1985 1986 1985 1986 1985 1986 1985 1986
Déc Mars Juin Sept. Déc. Déc. Mars | Juin Sept. Déc. Déc. Mars Juin Sept. Déc. Déc. Mars Juin Sept. Déc.
Ensemble des industries ............................ 7 18 17 16 13 77 71 70 69 71 4 2 5 6 4 9 3 5 5 3
I. Biens de consommation ......................... 11 23 17 16 12 74 63 64 58 62 5 4 12 12 12 10 1 7 8 1
II. Biens d’investissement ........................... 3 17 15 18 11 80 72 74 75 80 5 2 3 3 2 9 5 4 4 5
III. Biens intermédiaires ............................ 2 12 14 15 14 82 76 72 71 71 1 1 2 1 2 6 2 3 3 3
Industrie textile ............ .. .. ... . ... il 9 27 20 21 16 78 65 72 68 71 1 2 4 4 6 7 2 4 2 4
dont: Laine ............iiiiiiiiii e 21 40 20 34 19 63 57 66 62 61 2 1 3 1 11 12 2 13 3 3
(0] 7+ 4 11 7 12 10 90 86 92 82 84 1 2 1 1 2 4 1 1 2 4
Bonneterie ..............c it 1 40 34 24 5 72 39 46 46 78 2 6 11 14 6 12 6 3 3 7
Industrie des chaussures et de 'habillement ........... 11 23 22 21 14 78 49 54 57 76 2 12 15 12 9 1 2 1 0 0
dont : Chaussures ..............couiviiiineinnn. 46 33 14 16 9 54| 49 86 61 91 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Habillement ............................... 4 21 23 22 15 83 49 48 56 73 2 15 18 14 11 1 3 2 0 0
Industrie du bois et du meuble en bois .............. 13 19 11 28 32 76 66 82 63 57 2 1 2 5 5 4 3 2 4 4
dont: Bois ... 22 32 18 24 37 58 48 72 63 47 2 0 1 0 1 9 S 4 9 6
Meubles en bois ............... ...l 8 10 7 31 28 89 78 89 64 64 1 2 2. 8 8 0 1 0 1 2
Papiers et cartons ............ ...ttt -1 18 14 31 22 91 79 70 57 59 2 3 11 4 4 3 2 5 6 5
dont : Production de papier et carton ............. 0 29 17 51 25 98 66 63 49 43 0 0 20 0 0 2 0 5 0 0
Transformation de papier et carton ......... 1 9 13 15 20 87 89 75 64 71 3 s 4 7 7 3 3 5 11 8
Industrie du cuir ............ ... .. 12 8 8 28 28 88 92 84 64 64 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transformation de matiéres plastiques ............... 0 10 45 13 29 75 90 46 84 68 0 [ 1 0 0 25 0 0 3 3
Raffinage de pétrole .............. ...l — — — — — — — — — —_ — — — — — — —_ — —_ —
Production et premiére transformation des métaux .... 0 3 4 4 41 87| 78 74 | 68 71 1 0 0 0 0 0 0 0 1 2
dont : Métaux ferreux ..............ccoiiiiiininnnn. 0 4 6 5 6 91 81 73 71 69 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Métaux non ferreux ....................... 0 0 0 1 0 68 64 74 56 77 0 0 0 0 0 0 0 0 5 8
Industrie des produits minéraux non métalliques ...... 0 12| 254 35 181 75| 68 61 50 | 63 1 0 1 0 3 18 12 14 13 16
dont : Matériaux de construction, céramique pour le
batiment et l'industrie, verre plat ......... 0 9 23 26 15 73 68 61 58 64 1 0 1 0 3 21 14 16 15 18
Industrie chimique ................ .. ... .. ... 1 0 0 0 0 95 95 96 95 97 0 0 0 0 0 1 2 2 2 2
Production de fibres artificielles et synthétiques ....... 2 78 69 96 96 27 0 0 0 0 0 0 0 0 0 71 22 3 4 4
Fabrication d’ouvrages en métaux ................... 11 15 18 15 12 56 71 71 82 86 3 3 3 2 1 25 0 3 2 3
Construction de machines et de matériel mécanique ... 4 23 22 19 20 81 73 72 76 78 11 3 3 S 2 8 3 0 0 0
dont : Machines et tracteurs agricoles .............. 0 1 0 0 0100 | 99| 100 | 100 { 100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Machines-oudls ............................ 0| 100 | 100 82 82 22 ] 0 0 0 78 0 0 18 18 78 0 0 0 0
Machines textiles .......................... 16 74 74 | 76 76 84 26 26 24 24 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Moteurs, compresseurs, pompes ............. 1 19 1 4 4 78 75 78 96 96 9 6 9 0 0 0 8 0 0 0
Construction électrique et électronique ............... 6 15 8 6 0 79 69 71 77 67 15 0 4 4 0 13 2 1 1 1
dont : Construction électrique d’équipement ........ 3 13 6 11 0 94 83 88 86 91 3 0 6 6 0 0 4 1 1 1
Appareils électroménagers, radio, télévision 1 11 12 0 0] 60| 50| 49 56 20| 39 0 0 0 0| 39 0 0 0 0
Construction d’automobiles et pieces détachées ....%... 38 38 25 0 0| 62| 62| 37| 29| 29 0 0| 38| 41 41 0 0| 38| 41 0
Construction d’autre matériel de transport ............ 0] 33 12 12| 121100 | 67 | 88 | 88 88 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0
dont : Construction navale ........................ 0 0 0 0 0] 100 99 | 100 | 100 | 100 0 1 0 2 2 0 0 0 0 0
Construction de cycles et motocycles ........ 0 85 69 | 70 70 | 100 15 31 30 30 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

En pourcentage du total des entreprises.




I - 4b.2 — INDUSTRIE MANUFACTURIERE : RESULTATS BRUTS PAR SECTEUR (suite 2)

E. Appréciation F. Degré d'utilisation G. Durée Y de prodi é
de pacité de prod lige ! de la capacité de production installée (%) {en mois)
1985 1986 1985 1986 1985 1986

Décembre Mars Juin Septembre | Décembre | Décembre Mars Juin Septembre | Décembre | Décembre | 2° trim. | 3° wim. | 4° wrim. | Décembre

Ensemble des industries .............c.ciiiiiiiiiinn + 24 | + 28 + 26 + 29| + 23| 79,8 79,1 79,0 79,2 78,1 3,29 3,17 3,28 3,15 3,12
I. Biens de consommation ...............ciiiiennnn + 17 | + 19| + 14| + 16 | + 13 84,1 82,8 83,1 84,6 83,7 2,46 2,51 2,55 2,73 2,71
II. Biens d’investissement ...............ccoveunnennns + 40 [ + 46 | + 39 | + 44 | + 35 74,3 73,4 73,6 74,4 71,6 4,82 4,45 4,73 4,33 4,24
III. Biens intermédiaires .............cvovuvrrniinnens + 35|+ 36|+ 39| + 38| + 36| 724 74,6 76,7 75,0 71,8 3,19 3,29 3,31 3,22 3,25
Industrie textile ........c.ci it + 31| + 31| + 41| + 41| + 37| 76,7 75,1 73,3 74,8 71,9 2,00 1,91 1,93 2,05 2,04
dOnt : LAINE .+ vveee et ee s + 34| + 23| + 39| + 44| + 54| 805 | 785 | 719| 746 | 672 | 1,95 1,81 | 1,60 | 1,59 | 1,58

[ @ T + 35| + 37| + 55| + 45 + 39 732 73,6 70,7 74,0 71,3 1,98 1,92 1,91 2,03 202
BODNELEriE ....ovvureeensniaineeennnaneeans + 23 [ + 21 | + 22| + 28 | + 22| 759 72, 6 73,0 74,6 68, 9 2,08 2,01 1,98 1,92 1,95
Industrie des chaussures et de I'habillement ........... + 46 | + 40| + 36| + 35| + 29| 824 82,3 82,1 82,5 79,1 2,01 2,20 2,01 2,00 1,91
dont : Chaussures ...........ccoeeveuiirinneneennnn + 40| + 54| + 55| + 50| + 36| 80,9 76,7 732 74,0 70,7 1,58 1 89 1,55 1,82 1,69
Habillement ................c.ooiiiiiinn, + 46 | + 37| + 32| + 32| + 28| 827 83,5 839 84,3 80,8 2,10 227 2,10 2,05 1,96
Industrie du bois et du meuble en bois .............. + 40 | + 40| + 40 | + 33 | + 29| 82,0 82,2 82,5 83,7 84,7 1,45 1,63 1,59 1,49 1,40
dont: BOiS ....c.iiiiiiiiiii it + 25| + 25| + 27| + 30} + 4 808 81,4 83,5 833 85,5 1,91 2,05 1,96 1,74 1,62
Meubles en bois ............. .ot + 50| + 51| + 49 + 35| + 46 828 82,7 81,7 839 84,2 1,12 1,34 1,32 1,32 1,25

Papiers €t CartOns ...........cevvnierenvennnennnennnes + 41 | + 45| + S| + 28| + 22| 829 83,2 82,9 83,0 81,8 1,33 1,57 1,46 1,32 1,49
dont : Production de papier et carton ............. + 63| + 64| + 6| + 35| + 25| 86,2 87,9 89,2 89,8 83,9 1,32 1,79 1,57 148 1,76
Transformation de papier et carton ......... + 25| + 28 + S|+ 23| + 20| 803 79,6 78,1 77,8 80,3 1,34 1,40 1,38 1,20 1,28
Industrie du cuir ...ttt + 72| + 22|+ 22| + 14| + 14| 87,0 87,3 88,2 78,1 81,2 2,05 2,01 2,09 2,14 2,12
Transformation de matieres plastiques ............... - 22| + 33|+ 23| + 37| + 18| 843 78,6 82,7 80,0 83,6 2,98 3,07 3,36 3,27 3,25
Production et premitre transformation des métaux .... | + 59 | + 56 | + S8 | + 54 [ + 56 60,0 65,8 71,8 70,8 60,9 1,78 1,85 1,78 1,70 1,74
dont : Métaux ferreux ...........coiiriuniiianannns + 67| + 67 | + 68| + 65| + 68| 555 62,6 69,4 684 56,7 1,66 1 74 1,66 1,57 1,65
Métaux non ferreux ...........c..oeinnnnnn + 17+ 21+ S|+ 2|+ 3 82,6 81,7 83,7 826 81,9 2,40 239 2,41 2,38 2,16
Industrie des produits minéraux non metalllques ...... + 45| + 28| + 21| + 10| + 16 | 81,7 79,8 83,0 84,4 80,0 1,53 1,75 1,81 1,52 1,41

dont : Matériaux de construction, céramique pour le .

batiment et lindustrie, verre plat ......... + 47| + 271+ 15|+ 9| + 14| 80,7 79,0 82,6 83,8 78,7 1,38 1,69 1,74 1,45 1,33

Industrie chimique ............ ... ... .ol + 4|+ 3(+ 18} + 13|+ 4| 813 80,8 79,0 78,3 81,0 — — — . — —
Production de fibres art1f1c1elles et synthétiques ....... - 19 - 19 0 0 + 64| 98,6 99,1 100,0 99,6 | 100,0 2,03 2,50 2,58 2,30 2,21
Fabrication d’ouvrages en métaux ................... + 32| + 38| + 39| + 30} + 39] 755 75,0 73,9 73,1 72,6 3,81 3,87 4,09 3,55 3,57
Construction de machines et de matériel mécanique ... | + 18 | + 40 | + 26 | + 45 | + 26 | 74,6 73,9 73,6 74,8 69,3 4,62 4,68 4,88 4,66 4,63
dont : Machines et tracteurs agricoles .............. + 52 + 49| + 51|+ 99| + 51| 550 68,0 61,1 70,6 43,4 7,00 7,02 6,74 6, 199 7,06
Machines-outils ........... ..o, - 78 0 0 0 0| 97,7 96,6 93,8 98,1 98,1 6,88 6,33 6,19 6 09 6,21
Machines textiles ............... ... el 0 0 0 + 24| + 24} 90,5 90,8 92,1 87,4 87,7 5,20 5,25 5,24 5,36 5,27
Moteurs, compresseurs, pOMpPes ............. + 16 | + S3 | + 10| + 62 | + 13 } 69,7 70,5 74,7 652 66,1 3,57 4,33 5,05 4,24 4,10
Construction électrique et électronique ............... + 20| + 35| + 20 + SO | + 25| 79,7 79,5 81,0 81,9 82,5 6,45 5,92 6,12 6,36 6,26
dont : Construction électrique d’équipement ........ + 52| + 57| + 54 + 80| + 42| 744 741 75,4 76,2 76,6 608 5,57 5,58 5,27 5,04
Appareils électroménagers, radio, télévision - 39 0} - 39 0 0| 87,3 87,3 89,4 91,3 92,4 7,66 7,14 7,78 9,45 9,65
Construction d’automobiles et pi¢ces détachées ........ - 38| - 38| - 38| -41| - 41 ] 931 94,1 943 96,4 96,7 2,60 2,60 2,58 2,56 2,55
Construction d’autre matériel de transport ............ + 81| + 82| + 8 | + 82| + 8| 62,5 60,8 57,3 571 54,8 9,76 6,52 8,86 7,22 7,04
dont : Construction navale ................cvinen. + 91| + 94| + 9% | + 95| + 95 61,7 53,2 46,2 435 41,9 6, 83 1 19 0,87 0,61 0, .57
Construction de cycles et motocycles ........ + 20 + 15|+ 15} + 13| + 13| 77,8 83,2 86,4 86, 6 86,1 2, 100 2, 53 2,45 2, 37 2 32

—St_

Solde net des po des rép

une capacité « plus que suffisante » ou « insuffisante ».




I - 4b.2 — INDUSTRIE MANUFACTURIERE : RESULTATS BRUTS PAR SECTEUR (suite 3)

H. Prévision de la demande
au cours des trois prochains mois!

1. Prévision de I'emploi

au cours des trois prochains mois?

J. Prévision des prix de vente
au cours des trois prochains mois?

1985 1986 1985 1986 1985 1986

Décembre | 2° trim. 3¢ trim. | 4° trim. | Décembre | Décembre { 2° trim. 3¢ trim. | 4° wim. | Décembre | Décembre | 2¢ trim. 3¢ rim. 4° uim. | Décembre
Ensemble des industries ............................ - 2{-1| - §|-12}{-10{- 9| -11|~-16|-19| - 18]+ 19| - 3| - 1| - 3} - 2
I. Biens de consommation ......................... + 6|+ 111 4+ 2]+ 2|4+ 6|~ 1|+ 3[- 3|- 7~ 6]+26|+ 12|+ 7|+ 7] + 13
II. Biens d'investissement ........................... - 7| -24(-10) - 19| - 17} - 12| - 13|~ 17| -24| - 26|+ 33|+ 3|+ S|+ 7|+ 4
HI. Biens intermédiaires ............................ - 9| -21| - 7} -21|-23|-18|-23-30| -29| - 28|+ 2| -21|-13| -25]| - 26
Industrie textile .......... ... i, -3 -151 - 8| -10] - 9|~ 9| -17| 15| - 14| - 18| + 6] -~ 12] - 14| + 4! + 11
dont: Laine ..........ooiiiiiiiiiiiiiiinne, -21 | - 25| - 15| -27{ - 13| - 12| - 32| ~-16| -27| =33+ 13| -17! - 29| - 11 - 6
COtON ittt e s - 17| - 33| - 15} - 18| - 25 ) - 13| - 29| - 23| -19| - 17| - 11| -27| - 23| + 8| + 11
Bonneterie ............iiiiiiiiiiiii, -27|1+ 1| - 9|~ 3| -11}- 7|- 7|- 71- 6]-2|+11]+ 4 o[+ 3|+ 6
Industrie des chaussures et de I’habillement ........... -6 - S|+ 21 -16|-11|- 2|+ 7+ 2} -10]+ 3|+ 34|+ 14|+ 4| + 14| + 25
dont: Chaussures ..............cceviiiinnnninnn.. + 1| - 11 ) + 20| - 22| -23 |+ 1|+ 21|+ 14} - 12|24+ 9|+ 3|+ 7|+ 5|+ 11
Habillement ...................coiina., -19(- 4} - 2| -15|- 8| - 2|+ 4|~ 1|- 9{+ 8| +39|+ 16|+ 3] + 16| + 28
Industrie du bois et du meuble en bois .............. -13]1-10]| - 7| - 1]+ 4 13| - 41 - 6| -12|-10]+ 32|+ 8|+ 10} + 17| + 23
dont: Bois .......oviiiiiiii i - 6} -10|-12} - 8| - S5}|-10 0| - 2| -12|- 91+ 47|+ 3|+ 5|+ 16| + 14
Meubles en bois ............. ... ..ol -9 -10] - 31+ 3| +10|-15|- 6|~ 9| 12!~ 9|+ 22|+ 11|+ 14| + 17| + 29

Papiers et cartons ..............iiiiiiiiiiiiiien... + S|+ 2|+ 8|+ 7|+ 14|-23|+ 8| - 6 O]+ 4| -31|+ 3|+ 6|- 5|+ 13
dont : Production de papier et carton ............. - 11 [ - 18} + 28| + 15| + 21 | - 53 | + 12| - 1| + 16 | + 27| - 65| + 23 | + 34| + 24 | + 48
Transformation de papier et carton ......... + 16| + 18§ - 8 0|+ 9| - 1+ S|-10]-12] -13|~- 4} -11|~- 15| - 26} - 12
Industrie du cuir ............ .. .. i, - 4| -2+ 4|+ 2i- 2|-61|-75{-41|- 6| - 3]-10|-14}{+ 2 0 0
Transformation de matitéres plastiques ........ e - 41+ 2| - 9|+ 10} +28 ¢+ 9| -16]-28(+ 13|+ 34} +27|-31]|- 6|- 2]- 3

Raffinage de pétrole ................. ... i, + 13| - 21| + 18| + 22| + 25 — — — —_ — — — —_— — —
Production et premiére transformation des métaux .... | - 21 | - 37 | — 8| - 45| - S6 | - 33| — 44| - 56| - 57| - 56| - 6| - 40| - 21| - 57| - 62
dont : Métaux ferreux ................ciiiiiai... -27(~-38| - 9| -54|-69|-38!-52|-68|-68|-68|- 4| - 48] -211{-68] - 70
Meétaux non ferreux ....................... + 9| =311 - 7+ 2+ 7]|- 9{- 3|+ 2|- 6 0] - 19 0} -20] - 4} - 25
Industrie des produits minéraux non métalliques ...... + 1|+ 5{+10(+ S{+10)]-29|-10)- 9| -16|—-15]|+ 52| + 16]+ 15} + 12| + 1§

dont : Matériaux de construction, céramique pour le

batiment et lindustrie, verre plat ......... + 57+ 3|+ 8|+ 4|+ 11| -28(- 7|-10]-18]| 16} + 52| + 18| + 17| + 11| + 15

Industrie chimique ................. ... ... + 11 - 2+ 3|+ 2|+ 4|+ 2 0 0 0 0|+ 4| - 5|~ 3 o+ 2
Production de fibres artificielles et synthétiques ....... 0} - 6| - 24 16 | - 28 0 0 0| - 9} -28]|+ 71 0 0] - 53| - 66
Fabrication d’ouvrages en métaux ................... + 15| - 18 - 21| - 33 - 34| - 13| - 4| -12] 34| -39+ 22| +17|+ 4| - 3|- 5
Construction de machines et de matériel mécanique ... | — 15 [ - 25| - 24| - 33| - 30| - 1] -10|~- 9| - 17| - 21|+ 32| + 10|+ 121+ 151 + 17
dont : Machines et tracteurs agricoles .............. - 53| -98¢ - 98| —-99[-99] + 50| - 48| — 48| - 14| + 3| + 53 0|+ 32| + 16| + 51
Machines-outils ............ ... . ... 0 0| + 52 0 0 0|+ 41+ 7 0 01 +100 | + 15| + 7| + 14| + 20
Machines texdles .......................... - 71 -17} -33| -21} - 20 0 0| - 9|+ 20| - 42 0 0 0 0 0
Moteurs, compresseurs, pompes ............. + S| - 9 0] -17}-33}|+ 2|+ 7 0f(-15| -20|+ 12|+ 1 0+ 17| + 8
Construction électrique et électronique ............... Op - 13|+ 11|+ 2|+ 3[-20]—-24|-25|-17|-18|+ 24 - 4 o0~ 3| - 18
dont : Construction électrique d’équipement ........ - 81 -35|- S5 -18(-10|~-15(-17|-19]| -25}-25]|+ 38| - 9| - 2|+ 2| - 18
Appareils électroménagers, radio, télévision + 20 | + 36 43 | + 50| + 37 | - 37| - 42| - 49 0| - 4| -2+ 7{+ 7{-201{- 30
Construction d’automobiles et piéces détachées ........ + 38 [ + 42 O+ 26|+ 39] + 38|+ 38|+ 21|+ 13|+ 12+ 25|+ 8| + 17 0 0
Construction d’autre matériel de transport ............ - 11| - 621 -4 - 51 -71 |+ 13| - 42| -62|-72|-69}+ 29| -20}-21]~- S| - 18
dont : Construction navale ........................ + 12| - 77 | - 44 57| - 8 | + 12| - 66 65| -8 | -8 |+ 1| -76|-75|~- 64| - 87
Construction de cycles et motocycles ........ 0|+ 36| + 37 +37) + 21|+ 36| - 5 O+ 14| + 21|+ 64| + 12|+ 5| + 64| + 64

! Solde net des pourcentages des réponses « plus ferme » et « plus faible ».
2 Solde net des pour ges des rép « en aug i

» et « en diminution ».
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I - 4b.3 — INDUSTRIE MANUFACTURIERE

Valeur chiffrée des courbes synthétiques régionales et de leurs composantes

Région flamande

(avril 1980 - mars 1983 = 100)
Evolution Appréciation Prévisions Ensemble
e Ll W el CE N
intérieur toral 'exportation
Coefficient de pondéra-
ton ...l 24,69 12,47 13,16 11,32 9,66 17,55 11,15 100,0

1983 Décembre . .-.... 108,61 110,96 119,02 123,97 118,76 106,90 127,95 114,85

1984 Janvier 105,83 117,30 121,64 137,28 125,71 119,38 122,66 119,08
Février ........ 109,23 106,16 117,99 132,86 126,85 109,87 130,83 116,90
Mars .......... 103,30 97,10 110,10 125,96 122,36 107,08 120,47 110,41
Avril .. ...l 101,51 109,14 111,52 122,15 122,98 108,39 123,25 111,82
Mai ........... 101,56 117,06 108,53 121,34 121,11 109,57 115,75 111,53
Juin ool 99,64 111,44 109,41 122,85 124,41 116,86 126,31 113,41
Juillet .. ... . 109,56 108,07 116,79 131,72 132,78 122,01 126,40 119,14
Aolt .......... 106,27 113,00 107,83 130,38 129,17 111,73 120,98 114,85
Septembre ..... 106,85 118,72 107,49 123,58 123,45 111,63 127,42 115,04
Octobre ....... 108,44 115,03 116,70 121,58 120,83 110,51 124,76 115,22
Novembre ..... 104,34 111,42 114,80 128,51 126,12 110,42 128,42 115,19
Décembre ...... 110,05 115,97 114,18 130,84 123,95 104,10 132,71 116,51

1985 Janvier ........ 105,01 112,22 110,50 128,07 122,69 115,07 127,55 115,23
Février ........ 102,22 107,92 105,91 119,66 117,68 111,44 123,07 110,83
Mars .......... 101,87 113,65 101,87 125,10 116,37 110,10 119,10 110,73
Avril ..ol 104,50 115,48 102,52 121,56 114,44 110,71 121,92 111,53
Mai ........... 105,06 102,60 101,66 114;33 112,66 113,96 121,38 109,47
Juin oo 105,66 103,63 105,19 121,09 112,13 108,24 120,19 109,79
Juillee ......... 111,19 111,16 107,00 120,99 114,57.. 106,42 119,75 - 112,19
Aolit ......:... 107,34 113,32 109,23 126,37 115,88 111,08 122,24 113,63
Septembre ..... 104,73 107,65 108,03 124,92 111,39 109,37 126,75 111,73
Octobre ....... 105,65 107,59 111,20 133,10 112,27 116,06 119,47 113,74
Novembre ..... 106,21 105,31 109,33 131,79 124,34 115,67 124,96 114,91
Décembre ...... 106,23 99,73 107,73 129,51 122,44 114,76 128,58 113,81

1986 Janvier ........ 106,94 111,01 105,59 128,99 125,77 103,93 130,81 113,72
Février ........ 104,03 119,73 97,57 128,15 123,46 107,80 125,60 112,81
Mars .......... 101,35 113,53 96,36 115,18 109,15 107,09 127,42 -+ 108,45
Avril ... . ... 102,13 120,08 96,93 118,88 113,07 103,61 125,38 109,49
Mai .....0..... 96,37 100,63 97,75 119,04 112,12 110,79 117,19 106,02
Juin ...l 102,02 101,03 101,79 122,70 110,26 105,77 119,76 107,64
Juillet ... .. ... 100,95 105,93 94,80 126,57 118,26 108,48 122,31 109,04
Aolit ........ . 101,58 107,94 -99,68 128,08 112,54 98,18 122,64 107,93
Septembre ..... 103,52 113,54 99,36 122,99 103,41 95,46 119,24 106,75
Octobre ....... 104,54 114,70 _ 111,85 132,90 116,14 103,32 123,99 113,05
Novembre ...:. 103,05 112,61 110,34 134,82 115,76 100,46 120,34 - 111,50
Décembre ...... 100,22 102,43 110,89 128,54 115,63 105,26 121,49 . 109,85
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I - 4b.3 — INDUSTRIE MANUFACTURIERE

Valeur chiffrée des courbes synthétiques régionales et de leurs composantes (suite 1)
Région wallonne
(avril 1980 - mars 1983 = 100)

Evolution Appréciation Prévisions Ensemble
pmede |mmands commandes | de et el | domand
intérieur total I'exportation
Coefficient de pondéra-
ton .............. 21,36 14,34 13,05 11,43 11,40 19,08 9,34 100,0

1983 Décembre ...... 104,22 103,00 104,07 137,12 125,54 103,00 135,19 112,88

1984 Janvier ........ 108,11 118,44 120,68 142,71 143,27 95,72 134,79 119,32
Février ........ 108,81 114,87 110,00 133,02 126,77 106,13 138,23 116,89
Mars .......... 102,85 110,02 104,10 136,34 127,58 100,34 120,88 111,89
Avril .......... 97,88 119,80 106,31 143,40 127,16 103,00 125,23 114,20 .
Mai ........... 113,09 125,96 117,69 137,85 132,20 95,60 135,73 119,32
Juin ool 105,37 103,30 108,19 153,31 141,23 107,88 133,16 118,08
Juillee ......... 111,31 112,05 111,88 153,04 124,12 102,25 130,68 117,80
Aolit .......... 111,15 128,21 121,17 138,44 123,32 112,22 134,72 121,82
Septembre ..... 113,33 109,05 101,93 124,69 128,54 99,28 148,08 114,83
Qctobre ....... 103,31 121,03 122,34 135,13 138,53 108,64 125,40 119,07
Novembre ..... 102,23 96,31 97,97 136,36 132,75 106,28 121,53 110,78
Décembre ..... . 100,20 106,74 102,92 126,61 130,65 108,71 137,61 113,10

1985 Janvier ........ 87,40 109,67 95,35 112,85 107,37 107,53 114,73 103,21
Février ........ 105,56 109,99 102,89 110,07 100,69 102,83 110,75 105,77
Mars .......... 99,02 114,89 112,97 123,84 101,15 98,81 115,55 107,70
Avril .......... 117,26 121,78 122,26 108,23 101,53 98,59 97,36 110,31
Mai ........... 111,25 126,62 113,37 102,47 109,25 104,42 140,02 115,03
Juin (..ol 115,40 134,53 111,06 106,77 1.13,88 103,72 109,06 113,60
Juiller ......... 109,34 115,99 103,37 116,43 110,12 104,00 117,90 110,19
Aot .......... 105,89 110,86 105,60 121,39 114,94 101,68 118,57 109,75
Septembrg ..... 110,52 128,51 104,02 115,55 120,70 108,73 140,92 116,48
Octobre ....... 106,74 120,80 103,72 136,54 113,31 104,68 115,81 112,97
Novembre ..... 95,53 95,00 95,70 102,35 93,13 105,93 115,13 99,80
Décembre ...... 91,92 101,45 91,28 108,87 98,30 96,74 112,20 98,68

1986 Janvier ........ 87,85 117,50 89,61 107,70 108,43 105,56 99,50 101,41
Février ........ 84,99 116,54 92,90 101,64 100,27 103,00 101,26 99,15
Mars .......... 94,95 106,57 87,16 90,60 88,21 104,28 98,01 96,40
Avril .......... 94,65 116,73 93,22 97,97 102,33 105,51 103,09 101,75
Mai ........... 93,20 106,74 82,55 109,82 110,15 88,86 115,59 98,85
Juin ..ol 99,48 112,73 115,42 111,53 107,17 87,13 95,63 103,00
Juiller ......... 105,46 106,01 102,92 104,58 106,57 93,53 126,18 104,89
Aolit .......... 109,80 95,63 91,76 99,09 103,23 95,40 123,17 101,94
Septembre ..... 104,14 103,14 83,80 108,05 98,47 108,18 123,16 103,69
Octobre ....... 104,52 113,43 88,58 118,53 88,52 92,54 108,78 101,61
Novembre ..... 97,39 101,53 97,23 96,09 88,53 86,10 109,09 95,74
Décembre ...... 104,16 103,03 90,97 96,29 85,62 82,55 77,58 92,66
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I - 4b.3 — INDUSTRIE MANUFACTURIERE

Valeur chiffrée des courbes synthétiques régionales et de leurs composantes (suite 2)
Bruxelles (19 communes)

(avril 1980 - mars 1983 = 100)

Evolution Appréciation Prévisions ’ Ensemble
Droducion | dumesehé | Fenponaon. | commandes | commandes 3 | "™ demande
intérieur total I'exportation
Coefficient de pondéra-

BON  +oveenneennns 26,42 13,08 17,52 7,31 8,85 14,47 12,35 100
1983 Décembre ...... 112,46 124,28 121,99 101,46 102,90 127,80 185,09 125,22
1984 Janvier ........ 122,13 139,22 121,91 84,27 55,15 104,66 150,18 116,57

Février ........ 125,55 154,90 127,16 124,09 87,44 138,58 136,38 129,41
Mars .......... 131,37 127,94 121,62 106,94 79,47 106,08 132,28 119,29
Avril .......... 109,80 118,79 91,34 91,43 76,21 94,84 131,15 103,90
Mai ........... 105,79 125,37 90,45 122,47 86,02 106,59 151,51 110,90
Juin ..ol 84,48 116,80 97,89 115,24 74,18 127,59 149,08 106,61
Juiller ......... 90,24 107,32 103,71 116,03 87,18 112,43 165,64 108,97
Aolit .......... 100,51 118,07 106,63 106,03 67,61 138,91 160,59 114,35
Septembre ..... 109,28 124,86 114,19 131,42 74,57 144,07 163,31 122,43
Octobre ....... 103,38 125,46 107,96 99,72 78,70 131,88 172,49 117,28
Novembre ..... 107,63 118,11 106,87 129,39 126,32 140,36 150,26 122,11
Décembre ...... 103,83 118,89 108,31 132,01 116,43 119,26 154,36 118,23
1985 Janvier ........ 111,16 127,61 112,50 157,82 132,07 136,81 162,96 128,92
Février ........ 113,22 112,13 93,23 90,20 121,23 117,69 136,51 112,12
Mars .......... 101,68 115,28 88,19 115,00 97,79 . 63,51 115,69 97,93
Avril .......... 1102,88 137,58 75,68 114,76 95,46 80,79 119,36 101,70
Mai ........... 96,00 154,81 112,08 127,60 119,25 114,97 160,61 121,60
Juin ..ol 86,29 169,55 127,82 145,12 119,94 110,32 161,05 124,44
Juillee ......... 99,34 157,02 117,37 122,10 90,69 156,35 150,43 125,50
Aolit .......... 99,09 153,09 116,32 110,33 77,43 112,96 148,71 116,21
Septembre ..... 104,65 162,79 97,04 126,43 81,46 102,11 140,43 114,51
Octobre ....... 92,22 160,01 93,34 112,89 84,51 151,24 146,25 117,32
Novembre ..... 112,60 142,45 95,72 163,32 101,18 143,06 136,57 123,61
Décembre ...... 123,33 130,46 107,50 130,91 54,78 134,36 122,19 117,43
1986 Janvier ........ 121,51 128,59 97,08 166,63 89,14 119,89 163,55 123,55
Février ........ 118,04 129,22 103,38 172,05 114,44 152,36 155,76 130,19
Mars .......... 95,93 ‘114,74 69,17 113,88 71,32 102,83 154,02 101,01
Avril ... ...... 93,22 120,72 69,89 115,59 59,26 130,30 150,14 103,75
Mai ........... 89,47 111,49 67,05 82,91 34,75 118,94 107,43 89,58
Juin ...l 103,27 96,65 71,06 110,21 57,36 | 122,24 136,59 100,07
Juiller ......... 113,28 112,12 82,07 65,46 60,11 114,17 87,45 96,40
Aolit .......... 110,60 125,84 92,25 148,59 56,60 103,65 103,54 105,50
Septembre ..... 90,95 114,31 98,70 125,86 73,07 108,80 92,49 99,11
Octobre ....... 84,25 114,18 74,69 79,14 53,73 71,70 71,14 79,98
Novembre ..... 68,50 121,23 59,51 97,48 33,31 70,81 67,17 73,00
Décembre ...... 81,13 125,76 47,96 64,36 11,60 81,89 112,30 77,74




I - 4b.4 — INDUSTRIE MANUFACTURIERE : RESULTATS BRUTS PAR REGION

A. Appréciation du carnet de commandes total !

B. Appréciation du niveau des stocks de produits finis

1985 1986 1985 1986
Décembre 2° trim. 3¢ aim. 4° trim. Décembre Décembre 2¢ trim. 3¢ uim. 4° trim. Décembre
REGION FLAMANDE

Ensemble des industries ........ N - 20 - 24 - 21 - 19 - 20 + 5 + 9 + 8 + 4 + 4
I. Biens de consommation : - 16 - 17 - 10 - 7 - 7 + 7 + 7 + 6 + 5 + 4
II. Biens d’investissement ' - 41 - 50 - 41 - 39 - 46 + 4 + 12 + 4 + 3 + 1
III. Biens intermédiaires ..................... -9 - 10 - 15 - 15 - 13 + 2 + 6 + 9 + 5 + 5
dont : )
Industrie textile (y compris la confection et la

bonneterie) .........c.iiiiiiiiiiiiiieaaan - 27 - 28 - 27 - 30 - 27 + 16 + 16 + 24 + 18 + 21
Industrie de la transformation du bois ....... - 26 - 28 - 24 - 15 - 20 + 28 + 29 + 20 + 19 + 12
Industrie du papier et carton (fabrication et trans- : '

formation) ........ ...l - 12 - + 1 - 4 . - 7 + .7 + 4 - 17 + 6 + 15 + 12
Industries de la chimie, de la transformation de .

matiéres plastiques et du raffinage de pétrole + 5 - 1 - 6 - 4 - 8 - 3 + 1 + 2 - 5 - 4
Industrie des produits minéraux non métalliques - 4 - 15 - 6 - 1 + 4 - 2 - 1 - 2 - 6 - .4
Industrie des fabrications métalliques ......... - 3 - 40 - 30 - 30 - 35 + 1 + 8 + 1 + 1 - 1

REGION WALLONNE ' 7 _ A

Ensemble des industries ..................... - 43 - 1 - 43 - 45 - 49 + 6 + 11 0 + 1 + 6
I. Biens de consommation - ................. - 52 - 29 - 39 - 43 - 43 - 1. + 7 + 4 - 2 - 2
1I. Biens d’investissement .............. R - 41 - 30 - 3 - 33 - 39 - 6 + 21 + 5 + 4 + 10
III. Biens intermédiaires ... .................. 1 - 41 - 50 | - a4 - 49 - 55 + 9 © 0 - 3 + 2 + 2
dont :
Industrie textile (y compris la bonneterie) - 65 - 56 - 72 - 66 - 65 + 20 - 3 + 1 7 - 27
Industrie de la transformation du bois ....... - 57 - 24 68 - 84 - 75 - 25 + 3 + 5 + 16 + 17
Industrie du papier et carton (fabrication et trans- . ’ .

formation) .............c000ien-n e - 35 - 32 - 21 - 32 - 28 + 26 -+ 9 - 3 + 25 + 33
Industries dé la chimie,. de la transformation de o . : . .

matitres plastiques et du raffinage de pétrole - 12 -9 - 5 + 2 + 2 - 8 - 12 - 6 + 1 0
Industrie des produits minéraux non métalliques - 43 - 15 + 3 + 15 + 18 - 1 + 25 + 16 - 1 - 1
Industrie des fabrications métalliques ......... - 4 - 35 - 51 - 50 - 57 + 23 + 25 + 1 + 13 + 29

BRUXELLES
(19 communes)

Ensemble des industries ..................... - 35 - 50 - 40 - 61 - 70 + 37 + 45 + 47 + 44 + 49
I. Biens de consommation ................. . . . . . . . . . .

II. Biens d’investissement ................... - 47 - 62 - 41 - 69 - 69 + 43 + 32 + 54 + 54 + 58
III. Biens intermédiaires ..................... + 9 - 9 - 22 .- 25 - 66 . . . . .
dont :
Industrie du papier et carton (transformation) . . - 46 . - 27 - 24 . - 29 . - 40 - 44
Industrie des fabrications métalliques ......... - 42 - 54 - 39 - 65 - 73 + 50 + 54 + 54 + 58 + 61

Solde net des pourcentages des réponses « supéricur 4 la normale » et « inféricur 3 la normale ».



I - 4b.4 — INDUSTRIE MANUFACTURIERE : RESULTATS BRUTS PAR REGION (suite 1)

C. Apprét-:iztinn D. Degré d'utilisation ) | E. Durée , de prod
de pacité dc prod llée ! de la ité de p liée (%) (mois)
1985 1986 1985 1986 1985 1986
Décembre Mars Juin Septembre | Décembre { Décembre Mars Juin Septembre | Décembre | Décembre | 2¢ trim. 3¢ trim 4¢ trim Décembre
' REGION FLAMANDE ' o
Ensemble des industries?..................... + 251 + 34| + 28 | + 33| + 32 80,5 80,1 80,9 80,6 79,5 3,29 3,17 3,26 3,24 3,20

1. Biens de consommation ................. + 16 + 21 + 12 + 16 + 19 85,0 85,7 86,7 88,2 87,4 2,87 2,94 3,03 3,27 3,26
II. Biens d’investissement ................... 1 + 39 + 51 + 46 + 50 + 47 75,0 73,8 74,4 73,8 70,6 4,82 4,28 4,51 4,33 4,23
III. Biens intermédiaires ..................... + 25 + 35 + 37 + 42 + 34 81,4 80,4 81,9 79,5 81,3 4,02 4,17 4,21 4,06 4,10
dont :, . . .

| Indusme texn]e (y compris la confectnon et la ‘ . i

bonneterie) ... il il [ + 34 + 33 + 35§ + 32 + 38 79,6 79,4 80,1 79,8 76,1 2,10 2,19 2,18 2,21 2,15
Industrie de la transformation du bois ....... + 45 | + 44 | + 40 | + 33 + 34 81,8 82,0 83,0 84,1 85,2 1,49 1,72 1,71 1,59 1,47
Industrie du papier et carton (fabncanon et trans- : : : - : :

formation) .........tic... i iiadieeieaan. + 39 + 28 - 2 + 18 + 8 83,7 85,0 82,5 | 82,5 85,6 1,40 1,81 1,62 1,42 1,45
Industrxe des. produits minéraux non métalliques | + 39 + 31 + 25 + 31 + 38 79,5 76,2 84.8 82,1 76,6 2,17 2,40 2,38 2,21 2,14

| Industrie des fabrications métalliques -......... + 20 | + 33| + 26 | + 33 + 31 | 80,2 80,3 80,1 | 80,1 79,2 4,57 4,17 4,36 4,39 4,36
: REGION WALLONNE
Ensemble des industries?. .................... + 55| + 47| + 37| + 41 + 44 | 73,7 74,9 76,7 75,0 71,7 2,73 3,05 2,98 2,73 2,72

1. Biens de consommation ................. + 85 + 71 + 40 | + 73 + S0 | 74,7 69,8 77,6 73,4 72,6 1,40 1,43 1,36 1,31 1,27
II. Biens d’investissement ................... + 52 + 38 + 33 + 22 + 30 75,0 77,6 78,8 77,3 77,3 4,24 4,97 4,84 4,47 4,41
III. Biens intermédiaires ....... e + 66 + 67 + 64 . . 57,5 63,0 67,9 67,2 59,8 1,51 1,52 1,52 1,40 1,45

| dont : . _ i . ; AI . ' '
Industrie textile (y compris la bonneterie) + 44 | + 57 ] +37 | + 55 + 62 63,6 60,7 60,2 61,5 547 1,76 1,35 1,26 1,23 1,29
Industrie de la transformation.du bois ...... ]l + 8 | + 8 | + 31 + 88 + 90 73,1 71,2 69,5 68,6 66,5 1,59 1,68 1,26 1,09 1,30
Industrie du papier et carton (fabrication et trans-

FOLMALION) .+ s v v e eer e innnss + 40| + 75| + 41| +38| +35| 82,1 | 80,7 | 837 | 836 | 736 | 1,32 | 1,32 | 1,35 | 1,30 | 1,57
Industrie ‘des produits minéraux non métalliques | + 74 + 32 | + 34 - 25 - 25 85,2 84,5 86,2 88,7 90,3 1,49 1,79 1,94 1,52 1,47
Industrle des’ fabrications métalliques ......... + 49 | + 45 | + 41 | + 42| + 50| 72,3 75,5 76,3 74,3 70,8 4,53 5,23 5,03 4,66 4,62

BRUXELLES
..(19 communes) . .
Ensemble des mdustnes ................... p + 67 + 62 + 68 + 65 + 34 79,1 79,5 79,6 80,9 77,3 5,27 4,25 4,59 3,73 3,61

1. Biens de consommation ...... e ) . . . . . C . .- . . . . . . .
II. Biens d'investissement ~....... PR e 73+ 730+ 780 + 78 + 21 79,3 79,0 79,0 82,1 79,9 6,93 5,62 6,09 4,94 4,73
Il1. Biens intermédiaires ..... S + 60 + 65 + 40 + 54 + 58 77,0 78,8 81,8 76,3 68,6 1,37 1,58 1,43 1,37 1,30
dont : -

Industrie du pagler et carton (transformation) . . 15 14 | + 12 | + 45 . 83,7 80,8 80,1 81,7 . 1,36 . 1,30 1,33
Industrie des fabrications métalliques ......... + 77 | + 76  + 81 + 81 + 33 78,6 78,9 79,1 81,0 76,8 6,12 5,01 5,37 4,41 4,23

1'Solde net des pourcentages des, réponses indiquant une capacité « plus que suffisante » ou « msufflsame ».
2 A Pexclusion des industries de la chimie et dd raffinage, de pétrole.



I - 4b.4 — INDUSTRIE MANUFACTURIERE : RESULTATS BRUTS PAR REGION (suite 2)

F. Prévision de la demande G. Prévision de Pemploi H. Prévision des prix de vente
au cours des trois prochains mois ! au cours des trois prochains mois 2 au cours des trois prochains mois 2
1985 1986 1985 1986 1985 1986
Décembre | 2¢ trim, 3¢ trim. 4° rim. | Décembre | Décembre | 2° trim. 3€ trim. 4° trim. | Décembre | Décembre | 2° trim. 3¢ erim. 4° trim. Décembre
REGION FLAMANDE

Ensemble des industries ..................... - 3 - 91{-7|- 8]1- 8- 4} -10|-17] -15|-12|+19] - 1 + 1 + 2|+ S5
I. Biens de consommation ................. - 3 + 131+ 71+ 714+ 9| - 7] - 6|-20|-17|-14] + 23 + 10} + 12 + 4| + 6
II. Biens d’investissement ................... - 8| -35| -29} - 34| - 35 - 3| -22 | -26| - 28} - 27| +32| - 4| - 2|+ 5|+ 9
III. Biens intermédiaires ..................... + 2| - 6| - 3|~ 5|-5]|-2|-5]-9|-5}- 2]+ 5 - 10| - 4 - 6| - 1
dont :
Industrie textile (y compris la confection et la

bonneterie) ............... . ... -1y - 6- 4f{- 71- 2|- 6|- 6|- 9| -12]- 5]+ 18 + 14y - 7+ 7|+ 9
Industrie de la transformation du bois ....... -1 -10]| - 7| - 4|+ 4 -18[~- S5S| - 9| -13]-10]+24| + 9| + 13| +17] + 25
Industrie du papier et carton (fabrication et trans-

formation) .............. i, - 7+ 1| -13| - 6+ S}t -17|+ 8] — 6] - 2}~ 4|- 8|+ 2| - 2 0 0
Industries de la chimie, de la transformation de

matitres plastiques et du raffinage de pérrole | + 8 | - 17 + 3| + 5| + 11|+ 8| - 1|~ S|+ 4|+ 8]+ 9| -10}- 3 ol + 3
Industrie des produits minéraux non métalliques | -~ 6 | - 16 | — 20| — 24 | — 20 | - 23 | - 11 -~ 17| - 35| - 28| + 44| + 6| + 6| + 17| + 13
Industrie des fabrications métalliques ......... - 3 14 - 14| - 15| - 18 - 3| - 20| - 27| - 26 ) - 26| + 24 1| + 4 1 0

REGION WALLONNE

Ensemble des industries ..................... -15 | -24} - 8| -29| -39 | -29| -25| -23| -36| -39 + 11| - 13 0 -22| - 24
I. Biens de consommation ................. - 24 + 3 + 71 -9 - 21 - 13 - 12 + 5 - 94 - 12 ] + 55 + 6 + 4 + 27 + 40
II. Biens d’investissement ................... - 4| - 8 0| -12 ) - 20| - 28| -~ 5 - 8| -23| -29| +20| + 8| 4+ 9| -~ 2{ - 9
III. Biens intermédiaires ..................... -20 -39 | -11| -4 | -5 | -39 | -43 | - 46| -~ 54| - 53} - 5| -33| - 8| -50| - 53
dont :
Industrie textile (y compris la bonneterie) .... | — 49 | - 53 | - 44 | - 48 | — 42 | + 10 | - 27 23 | - 27 | - 37 8| - 24 -33| - 26| - 11
Industrie de la transformation du bois ....... - 11y - 3§ +20) - 4| -201[|+ 3|- 71 +10| - 7|+ 6|+8|+12|+ 9| +a + 57
Industrie du papier et carton {fabrication et trans-

formation) .................. . .iiiiee.... + 11 - 8 + 21 + 19 + 18 - 33 + 6 - 10 + 12 + 20 - 48 + 35 + 45 + 8 + 41
Industries de la chimie, de la transformation de

matieres plastiques et du raffinage de pétrole | + 10 | - 1| - 2| + 2| + §| -15| -13] - 8 0 0 0] -10] - 6 0l + 1
Industrie des produits minéraux non métalliques | — 16 | + 21 | + 41 | + 19 | + 14 | - 64 | - 1| + 2| - 9| - 10| + 56| + 23| + 34| + 18 | + 25
Industrie des fabrications métalliques ......... - S| -1 -13|-25|~-32}|-19; -12}~-15}-30|-37]+ 9} + 4| - 6| - 7| - 17

BRUXELLES
(19 communes)
Ensemble des industries ..................... - 7| - 2| ~-24} -37|-17|+ 7| - 8| -16]| - 43| - 31 + 58] +10] + 5§ + 5 + 1
I. Biens de consommation ................. . . . . . . . . . . . . . . .
II. Biens d’investissement ................... + 5 + 5| -19] -33 | -10| + 21 - 8! - 11 -3 | -24 +60} + 6]+ 4| + 6| - 1
II. Biens intermédiaires ..................... - 5 + 5| -37 | - 41 - 4| - 3 0| -321 -73| -68]| + 51 +17 | - 2| - 1 - 1
dont :
Industrie du paﬁier et carton (transformation) . . + 7 . - 53 - 32 . - 17 . - 65 - 32 . - 10 . - 31 - 30
Industrie des fabrications métalliques ......... + 4|+ 4 -251 -37}| - 9| +17| - 6| -19| -45| -34| +66| + 10|+ 3| + 6 0
! Solde net des pourcentages des réponses « plus ferme » et « plus faible ».
2 Solde net des p ges des rép <en ation » et « en diminution ».



— 23 —

I - 4c.1 — INDUSTRIE DE LA CONSTRUCTION
Valeur chiffrée de la courbe synthétique et de ses composantes
(juillet 1974 - juin 1981 = 100)

Gros ceuvre de batiments Travaux de génie civil et travaux routiers g:sle'i:-bk
Evolution Appréciation Prévisions Total Evolution Prévisions| Total g:sgie
thme | emploi carnet de | durée emploi demande montant |montant |nombre |emploi con-
"activité comman- | d’activité des des e struc-
des assurée travaux | nouveaux | nouveaux tion!
exécutés | contrats | contrats
Coefficient de pon-
dération ......... 21,3 | 22,8 13,9 10,4 | 13,0 | 18,6 {100 26,0 | 23,7 | 34,3 16,0 {100 2
1983 Décembre .... | 97,97 81,53| 72,58 57,96 | 60,19| 81,67 | 78,57 | 91,84 | 90,94| 82,77 | 50,65| 81,97 | 79,59
1984 Janvier ....... 96,54 | 87,19| 74,58 | 41,83 | 68,55| 86,63| 80,16 89,94 | 78,77 86,21 | 46,50| 79,11 79,84
Février ....... 101,91 | 98,19 80,23 | 53,26 | 71,35| 85,14 | 85,87 | 74,91 | 70,34| 82,13 | 42,04| 71,07 81,43
Mars ........ 99,63 99,50 | 87,69 58,57| 72,30| 83,54 87,10| 75,51 | 80,79| 88,22| 43,01| 75,94| 83,75
Avril ......... 103,26 | 93,30| 85,98 58,61| 70,96 86,69 | 86,64 | 81,42 77,73 | 84,13| 43,25| 75,40| 83,27
Mai ......... 94.89| 85,16 96,85| 62,29| 77,68 | 84,96 | 85,44| 79,17 | 83,96 | 88,66 | 46,67 78,38| 83,32
Juin ...l 96,39| 88,16105,06| 73,72| 82,34 86,75| 89,71| 81,94 | 81,08| 88,11} 54,08 | 79,42 86,62
Juiller ........ 91,89 91,71|103,28 | 66,26 | 90,67 | 92,35| 90,66 | 89,89 | 81,89| 90,32| 61,09| 83,57| 88,53
Aohit ......... 104,02 92,801 93,15| 51,92| 80,94 | 87,98| 88,52 96,72| 82,89 | 88,18 67,77 | 85,92| 87,74
Septembre .... | 97,96 | 97,49| 85,43 | 61,13 85,33 | 89,16 88,99 | 89,05 84,70| 91,91 74,92 86,75 | 88,32
Octobre ...... 107,52 |105,28 | 93,27| 67,46| 91,36| 95,67 | 96,54| 94,13 | 85,38 | 90,65| 74,83 | 87,80| 93,92
Novembre .... {103,63[109,46| 89,97 | 65,02| 74,24 | 94,36 | 93,47(102,07 [101,22| 96,66 | 76,86 | 96,01 94,23
Décembre .... |105,05[103,87| 85,13 | 65,93 | 80,72| 91,89| 92,32(102,81 111,09 [100,43 | 74,64 | 99,47 | 94,46
1985 Janvier ....... 89,79 99,07| 78,32} 50,53| 77,78 | 82,89 83,36 93,75|102,05| 96,82| 70,60} 93,08 | 86,28
Février ....... 90,80 | 96,20 99,15| 58,45 82,55| 84,26 | 87,51| 84,20| 98,38| 93,13| 64,86| 87,53| 87,52
Mars ........ 109,85 [103,40 |104,82 | 74,63 | 92,17 | 93,93| 98,74| 86,27 | 99,18| 90,98 | 64,14| 87,41| 95,34
Avil ......... 124,29 (119,29 (110,44 | 86,93 (102,18 | 99,63(109,87 | 89,61| 88,54 | 86,23| 67,10| 84,62(102,29
Mai ......... 133,03 (111,05 (118,05 | 95,94 (103,58 105,50 (113,12| 99,44 | 81,73 | 84,92| 67,91/ 85,27 104,76
Juin .eenn... 120,19]117,51 114,89 | 97,04 (106,31 [103,42(111,50 | 99,24 | 86,37 | 87,30| 66,71| 86,94{104,13
Juillet ........ 112,37 109,23 [105,02 | 76,35| 95,47(103,23(102,97 | 98,58| 92,91 | 89,07 | 67,40 89,02| 98,78
Aot ......... 113,33 (112,84 (109,20 | 82,68 | 93,54|104,12|105,15| 95,77 | 86,65| 86,08 | 71,16| 86,38| 99,52
Septembre .... [122,01[107,09 (114,68 | 86,80 | 98,21 (102,93 |107,26 103,22 95,79 92,11 70,85 | 92,51|102,84
Octobre ...... |122,94] 94,79| 99,76 | 74,57|100,53 | 93,85| 99,94 [106,15| 94,41 | 93,84| 76,97 | 94,52| 98,31
Novembre .... |102,10| 97,18 | 96,00| 75,63 | 87,92 90,26 | 93,32|105,66| 93,20| 86,87 | 81,12| 92,38| 93,04
Décembre .... |103,90(101,04| 99,77 | 72,75 | 87,66| 91,15| 94,93[105,85| 92,02 85,67| 81,85| 91,85 94,01
1986 Janvier ....... 102,16 (101,57 |101,42 85,35 95,84 (101,77 | 99,27 |112,06{ 97,27 | 83,55| 81,15| 93,89 97,66
Février ....... 81,62 | 99,00{100,40| 66,84 | 92,20 97,49 90,95|101,49| 92,35| 83,11 86,72| 90,69 | 90,87
Mars ........ 102,88 106,79 118,01 | 77,48 (110,54 94,87 (102,71| 97,52| 95,02| 82,78 | 86,82| 90,18 98,95
Avril ... ... 109,03 112,28 {126,61 | 99,82{100,03| 86,29 [105,84| 94,94 96,66| 89,82 87,29 92,38(101,80
Mai ......... 114,31 (118,77 |117,38 {109,24 | 92,66 | 82,31|106,46| 96,97 | 90,07 | 87,30| 87,15| 90,47 (101,66
Juin ... 110,61(113,03 (113,31 111,94 96,32 92,36 106,42 96,27 |100,15| 91,21 84,19. 93,53(102,55
Juillet ........ 102,66 /110,35 115,82(108,78 | 91,37 | 90,52|103,14| 97,00(100,43| 90,77 | 75,60| 92,27 | 99,88
Aolt ......... 109,28 {106,57 (117,13 |107,46 | 93,83} 79,59|102,03| 96,76 (106,98 | 93,54 69,34 93,71| 99,53
Septembre .... |114,03|106,34| 95,67 | 94,57 [100,47 | 83,26 {100,23 | 97,51 | 99,45| 87,42 65,58 | 89,43| 96,99
Octobre ...... 96,43 (108,35 | 94,29100,75| 86,53 | 83,98 | 95,70 94,92| 96,23 | 89,07 | 66,43 | 88,69 | 93,60
Novembre .... |100,72{110,37| 96,95{103,67 (101,58 | 87,54{100,38| 90,58 87,46 | 83,32 68,53 | 83,85( 95,42
Décembre .... | 98,46 (111,87 (108,56 | 96,72(101,90| 94,46|102,44| 92,01| 78,79 77,46 | 70,39 | 80,47 | 95,85
' Bien que le secteur des travaux de génic civil et des travaux routiers ne soit pas disposer d’un indicateur qui s'étend 2 I'ensemble de I'industrie de la construction par
pris en considération pour le calcul de la courbe synthétique ﬁloba]c,'son évolution ) analogie 4 la plupart des statistiques. _ .
n'étant pas normalement paralléle 4 celle de la conjoncture, il a éé jugé opportun Moyenne pondérée de la courbe du gros ceuvre de batiments (70 %) et de la courbe

de calculer une courbe synthétique pour la construction lincorporant, ceci afin de des travaux de génie civil et des travaux routiers (30 %).

\
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I - 4c.2 — INDUSTRIE DE LA CONSTRUCTION -

Résultats bruts par secteur

1985 1986
Décembre 2° wrimestre I 3¢ trimestre 4° trimestre Décembre
A. Evolution du rythme d’activité?
Gros ceuvre de bétiments e, -43 +15 +2 -35 -44
dont : .
BAtiments résidentiels .................. -47 +12 + 1 -36 -45
Batiments non-résidentiels .............. -37 +23 + 3 -31 -42
Génie civil et travaux routiers ............. —_— — — — —
B. Evolution du montant des travaux exécutés!
Gros ceuvre de batiments t................. — . — - —_ -
dont :
‘Batiments résidentiels .................. — - —_ — —
Batiments non-résidentiels .............. — — — —_ —
Génie civil et travaux routiers ............. ~-41° +22 0 -30 -42
C. Appréciation de la durée d’activité assurée 2
Gros ceuvre de batiments .................. -60 -32 30 —41 -47
dont : i S .
Batiments résidentiels ............ e - 54 -24 -23 -34 - 44
* Batiments non-résidentiels .............. -71 -46 -43 -52 -55
Génie civil et travaux routiers ............. . ~60 —47 -56 - - —64 -64
D. Prévisions de Pemploi au cours des trois prochains mois 3
Gros ceuvre de batiments .................. -27 -13 - 15,‘ -24 -19
dont: _ . o
. Batiments résidentiels: .............. ..., 4 =24 =17 . - =19 -28 =21
_BAtiments non-résidentiels .............. S=32 -6 -7 -14 -15
Génie civil et travaux 'routie_rs ............. -27 -14 -39 -39 -37
‘ E. Prévisions des prix au'cours des trois prochains mois’
Gros’ceuvre de batiments. >.. ... ..., oo |V 9220 4+ 9 + 9 + 7 +12
‘ 'd'ont:: o ’ _ o v
BAtiments résidentiels ........ ... 0.0, +26° + 7 + 9 + 7 +14
- "Batiments non-résidentiels +14 +12 +9 + 6 + 7
Génje civil et tra:vau;( routiers . Ceenireeene -3 -13 -12 -19 -19

» €t «en

dir e
n ».

! Solde net des pourcentages des répc « en
2"Solde .net des pourcentages des réponses « plus ‘que suffisarite »
3 Solde net des pourcentages des réponses « accru » et « réduit »,

et « insuffisante ».
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I-4d. — COMMERCE
Valeur chiffrée de la courbe synthétique et de ses composantes
(juillet 1974 - juin 1981 = 100)
Evolution Appréciation Prévisions Ensemble
des ventes g:s l'f::::stion ~ - ~
aux fournisseurs aux fournisseurs
belges étrangers
Coefficient de pondération ................. 23,1 20,9 30,6 25,4 100
1983 DéCEmbre «..vvoneeeeeeaeeanenn, 90,10 93,78 100,97 111,21 99,56
1984 Janvier ........... .. oo i, 106,25 106,81 108,12 107,17 107,17’
FEVIIEr oot e, 100,94 110,78 107,97 100,96 105,15
Mars .o e e 87,02 97,74 99,69 94,67 95,08
Aviil oo 80,19 93,21 90,98 88,01 88,20
Mai .. 96,80 . 95,19 88,61 93,60 93,14
Juin Lo 84,16 . 88,11 88,31 95,17 89,05
JUIEE oot e, 97,83 85,00 95,74 92,86 93,25
AOGL o 90,10 84,71 89,56 87,98 88,27
Septembre ........iiiii 87,06 82,45 89,85 89,28 87,52
Octobre ......coviiiiiiiiiiiiiian, 96,03 92,93 90,80 83,58 90,62
Novembre .............cccvvinnnn.n. 81,81 84,71 88,88 82,05 84,64
Décembre ..... ... .o 83,76 91,80 88,94 82,72 86,76
1985 Janvier ...........iiiiiiiiieaiion.n. 97,11 92,08 88,76 85,51 90,56
Février ... .. ... .ol 93,45 91,51 86,94 92,67 90,85
Mars ...t i it e e 98,06 106,24 96,20 109,20 102,03
Avril .. 89,22 101,14 87,66 102,34 94,56
Mai .o e 91,98 105,68 86,16 107,03 96,88
JUIN weeeee e e, 90,78 98,31 82,82 97,38 91,59
Juiller ..o 99,42 96,04 88,47 98,41 95,10
AOBE + ettt 95,28 100,01 91,32 98,24 95,80
Septembre ..............0iiiiiiien, 100,82 106,24 95,08 99,43 99,84
Octobre ... .ot 106,62 114,74 101,23 100,21 105,03
Novembre ............ccceiiiivinn.. 108,63 117,86 100,67 103,12 106,72
Décembre ............ciiiiiiiiii... 117,28 120,98 108,72 119,99 116,12
1986 Janvier ............ciiiiiiiiiiiaan. 112,31 126,08 107,97 126,77 117,53
Février ... ... .. i 110,67 124,09 105,39 130,11 116,79
Mars ... 90,45 115,31 104,84 115,01 106,28
Avril 97,03 113,04 103,06 107,86 104,97
Mal .o e e 83,50 100,29 98,43 101,67 96,19
JUID oo e 108,37 103,98 99,29 96,11 101,56
JUIEE oot 94,14 103,41 94,18 93,13 95,83
AOBE oot e, 100,25 103,92 99,57 91,94 98,70
Septembre ............. ...l 105,69 112,33 103,33 97,27 104,21
Octobre ......c.oiviiiiiiiiiiiii 99,01 116,02 99,08 101,22 103,14
NOVEMBIE .\ e e e, 88,60 108,70 96,72 107,26 100,02
DéECembre ... oo, 97,84 113,03 94,64 122,46 106,28
REfE biblioaraohs

Ralloti

de Do

1969,

A 363 Bulleti

de la B

11, n® ;, septembrc 1983, p. 3-31.

XLlV'd année, tome II, n® 4, octobre
e (-3ax }

Lviie année tome
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I - 5 — INVESTISSEMENTS EN BIENS DE CAPITAL FIXE
DANS L’INDUSTRIE MANUFACTURIERE

(Pourcentages de variation par rapport a l'année précédente des données & prix courants)

Prévisions ives de I'enqué Réalisations
de 1a B.N.B.
A lautomne de Au printemps de | A Pautomne de Enquéte- Statistique établie | Statistique
I'année précédente | I'année en cours |l'année en cours | investissements A partir des annuelle des
de Ja B.N.B.! données provenant| investissements
des déclarations industriels 2
3 la taxe sur la
valeur ajoutée?
1978 oeeee e + 3,0 + 2,6 - 27 - 26 + 35 - 12
1979 - 12,8 + 10,6 + 8,0 + 11,8 + 12,1 + 10,7
1980 i + 19,1 + 31,1 + 22,1 + 28,9 + 14,6 + 23,4
1981 oot + 43 + 18 - 23 - 3,1 - 94 - 3,
1982 i e - 5.8 + 4,5 + 91 + 18,1 + 18,1 + 16,8
1983 oot - 69 - 72 + 1,0 + 3,8 0 + 53
1984 ... e + 1,9 + 11,5 + 10,4 + 10,6 + 17,5
1985 + 2,8 + 12,3 + 5,0 + 13,0 + 8,0
1986 ... + 11,9 + 21,0 + 13,0
1987 o + 12,0
icul , 2 N N Référence bibli phique : Bulletin de la Banque Nationale de Belgig LXI* ée,
'R de l'enq du pr ps de I'année suivante. tomcml,cen° 6, juin 1986 : -Forma:ion brute de capilalgﬁxc dans l'in;::(ric

2 Source : LN.S.

manufacturi¢re en Belgique :
B

ielle de la

R

apport spécifique de |

L

tour d’horizon des sources statistiques disponibles et
Nationale de Belgique ».



II.

1. — POPULATION,

Sources : Ministére de 'Emploi et du Travail, ILN.S., O.N.S.S., ONEM.

— POPULATION, EMPLOI, CHOMAGE

DEMANDE ET OFFRE D’EMPLOIS

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Population (milliers d'unités) :
population totale ! .............. ... ... 9.842 | 9.855 | 9.863 | 9.8493| 9.858 | 9.853 | 9.858 | 9.859
population active 2 ........ ... . iina... 4,081 4.140 4.156 4173 4,197 4.213 4.214 4.202
Emplox et chbmage (variations en milliers d'uni-
tés)*
1. Demande d’emplois (population active) :
Total ....ooiiiiiiii e + 25 + 59 + 16 + 17 | + 25 + 16 + 1 - 12
Hommes ...............ccoiiiiiiiin, - 7 + 1§ -1 - 11 - 6 - 9 - 18 - 30
Femmes ............coiiiiiiiiiii, + 33 + 44 + 27 + 28 + 30 + 25 + 19 + 18
Variations suite 4 des modifications :
1.1 de la population en ige de travailler®
Total ...l + 36 | + 33 +29 ) +25 | + 26
Hommes ..............ccvvvvinnnn. + 17 + 16 + 20 + 22 | + 24
Femmes ........ccoiiiiiiiiinnnnnnn + 20 + 16 + 10 + 3 + 3
1.2 du taux d’activité :
Total ..ot - 11 + 26 - 13 - 8 - 2
Hommes ......... P - 24 - 2 - 31 - 33 - 29
Femmes .........ccoiviniiiininnn.. + 13 + 27 + 18 + 25 + 28
2. Offre d’emplois (emploi) ................ + 1 + 45 - 2 - 76 - 50 - 39 0 + 28
par :
2.1 les entreprises .............oiiuin.n - 28 + 12 -1 - 78 - 55 - 33 - 6 + 21
— agriculture, sylviculture et péche .. - 4 0 - 6 - 3 - 3 - 1 0 -1
— industrie® ......... ... iiian... - 42 | - 27 - 20 | - 48 | - 32| - 20 - 91 -13
— COMSLIUCHION . ..evnnvveeeneenennn - 4 + 2 - 9 - 30 - 23 - 19 - 14 0
— services marchands sensibles A la
CONjONCLUrE’ .. ..vuunnunnnunnnnsn + 6 + 15 + 9 - 9 - 8 0 + 9
— services marchands peu sensibles a la ) } + 36
CONJONCIUTE® ... .uiuvrnrennnnenn + 16 + 22 + 15 + 11 + 10 + 7 + 7
2.2 les services non-marchands® ......... + 30 + 33 + 10 + 3 + 6 - 6 + 8 + 7
2.3 Pétranger™® ... i, - 1] - 1(-1]-1]-1 0| - 1 0
3. Chémage (1 - 2)'':
Total ....oiiiiii i + 24 + 14 + 18 + 93 + 74 + 55 + 1 - 40
Hommes ...........ciiiiiiiiiinennnnnn + 8 -1 + 5 + 60 + 44 + 31 - 3 - 31
Femmes .............cooiiiiiiiiiiinn + 16 + 15 + 13 + 33 + 31 + 24 + 4 - 8

! A la fin de I'année.

2 Estimations A fin juin. Y compris les forces armées.

3 Recensement au 1% mars 1981.
4 Variation, au 30 juin de chaque année, par rapport 3 la méme date de I'année
précédente. Du fait que les montants ont été arrondis, les totaux ne sont pas
nécessairement égaux 2 la somme des parties composantes.

5 Hommes de 15 2 64 ans; femmes de 15 4 59 ans.

¢ Industries extractive et manufanunére électncné gaz et eau.

7 Services fnancners, transptms et ce, assurance, autres
services fournis aux entrepnses

ion

8 Professions médicalcs, gens de maison, réparations, services d’hétellerie, de café et
de restauration, autres services fournis aux particuliers et stagiaires en formation
professnonelle

? Admini i forces armées, troisitme circuit de travail, cadre
spécial temporalre et chdmeurs occupés par fes pouvoirs publics.

10 Emplois offerts 2 I'étranger 3 des personnes résidant en Belgique, diminués des
emplois offerts en Bclgpquc 4 des non-résidents.

11 Ché s p és, d d demElo- libres inoccupés, autres ché-
meurs inscrits obligatoi A Pexclusi occupés dans un atelier
protégé et des chdmeurs qui ont accepté un emploi a temps réduit en vue
d’échapper au chémage.
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II - 2. — CHOMAGE ET EMPLOIS VACANTS

Source : ONEM.

Chémeurs demandeurs d’emploi ! Pour Emplois vacants notifiés
émoire : | A TONEM
Ché p indemnisé Autres Demandeurs| Total Taux de chémeurs
hé s | d'emploi chémage*® | complets Notifi- Emplois
A aptitude normale 4 aptitude { inscrits libres indemnisés, { cations encore
particlle ou | obliga- inoccupés non regues vacants '
ayant ayant 25 | trés réduite | toirement * demandeurs| durant le
moins de | ans ou plus| d’emploi® | mois®
25 ans
milliers d'unités milliers d'unités
(fy=
(a) (b) (c) B CY (e) (a) & (e) (g) (h) 0] (i}
1978 91,4 141,3 49,5 25,8 16,3 324,3 8,0 —_ 13,2 4,2
1979 o 93,4 153,9 47,1 27,3 18,9 340,6 8,3 - 15,0 5,7
1980 ..., 102,7 172,6 46,6 27,3 19,6 368,8 - 8,9 —_ 14,6 5,9
1981 ...l 126,3 218,5 47,0 39,9 22,6 4543 10,9 — 11,6 4,4
1982 . 146,1 263,0 47,5 51,2 -y 27,3 535,1 12,8 - 10,4, 4,0
1983 ... 156,4 299,4 49,2 56,3 28,2 589,5 14,0 — 10,3 6,2
1984 ...l 149,0 313,7 49,7 57,5 25,9 595,8 14,1 — 10,8 8,0
1985 ier-Mars ........ $ —
Janvier - Mars }137,1 325,0 50,8 } 59.4 } 2.4 598,5 14,3 ] 13,0 } 18,4
Avril - Décembre ...... 292,0 36,5 544,8 12,9 42,1
1984 3¢ trimestre ......... 148,4 320,2 49,9 80,7 25,5 624,7 14,2 — 10,6 7,9
4° trimestre ......... 140,7 317,8 50,2 83,7 25,9 618,3 14,2 —_ 10,2 10,4
1985 1° trimestre ......... 154,1 325,0 50,8 45,4 23,2 598,5 | 14,3 — 10,5 13,7
2° trimestre ......... 140,8 297,4 38,9 28,7 21,1 526,9 13,1 32,8 14,2 18,7
3¢ trimestre ......... 129,8 291,5 36,2 | 84,0 20,7 562,2 12,8 44,3 12,7 20,7
4° trimestre ......... 123,8 287,0 34,6 79,3 20,8 545,5 12,6 49,2 14,4 20,5
1986 1° trimestre ......... 137,3 289,2 33,8 42,8 19,0 5221 12,5 53,7 16,0 19,2
2° trimestre ......... 123,5 281,7 32,8 28,8 16,6 483,4 12,0 58,1 15,0 19,3
3¢ trimestre ......... 117,6 282,3 32,5 79,5 16,9 528,8 12,2 - 61,0 13,2 19,2
1985 Novembre ........... 121,7 | 284,9 343 79,2 21,0 541,1 12,6 49,2 15,0 21,2
Décembre ............ 124,7 288,‘5 34,4 74,2 20,6 |.542,4 12,7 50,5 9,6 19,8
1986 Janvier .............. 138,6 292,.9 34,4 54,5 20,0 540,4 12,5 51,7 16,7 19,6
Février .............. 138,4 289,1 33,8 41,0 18,9 521,2 12,5 53,9 13,2 18,8
Mars ...l 134,8 285,6 33,4 32,9 18,0 504,7 12,4 55,4 18,2 19,2
Avril ...l 128,7 283,1 331 28,7 17,0 490,6 12,2 57,0 16,7 18,2
Mai ..., 123,2 2819 33,0 271 16,5 481,7 11,9 58,2 12,6 18,8
Juin (..ol 118,5 '|° 280,0 32,5 | 30,7 16,2 477.,9 12,2 59,0 15,7 21,0
Juillee ......... ... 120,5 |' 283,5 | 32,8 68,7 17,1 522,6 12,3 60,3 14,4 21,7
Aolit ......ovinnnnn. 116,9 282,4 32,8 83,0 16,3 531,4 12,1 61,0 10,3 19,1
Septembre ........... 115,5 281,1- 31,9 86,7 17,2 532,4 12,1 61,8 15,0 16,9
Octobre ............. 119,4 | 287,9 31,9 83,4 17,4 540,0 12,5 62,3 13,7 14,8
Novembre ........... 114,7 | 284,8 | 31,7 76,9 16,9 525,0 12,3 60,6 10,1 12,9

mensuelles : fin de mois

~

Données annuelles ou trimestrielles : moyenne des données A fin de moi; données

Chdmeurs indemnisés qui, en vertu de I'Arreté Royal du 29 décembre 1984, ont
ogré pour le statut de non-demandeur d’emploi. Jusqu'en mars 1985 inclus, ces
chémeurs, qui continuent 3 bénéficier des allocations de chdmage, étaient inclus

3Y compris les emplois vacants parmi les stages des jeunes et dans le cadre spécial
temporaire ct, 3 partir de septembre 1982, ceux relatifs au troisitme circuit de
travail, . .
* A Pexclusion des chdmeurs occupés dans un atelier protégé, des chémeurs qui ont
accepté un emploi 3 temps réduit en vue d’échapper au chémage et, A partir de

dans les colonnes (b) et (c) et donc dans le total (f) ; leur élimination des demandeurs
d’emploi a donc pour effet de rompre la continuité des séries statistiques. Cette
continuité peut étre rétablic en ce qui concerne la colonne (f) en ajoutant aux
chiffres de celle-ci ceux de la colonne (h). De méme, les données du tableau
permettent de calculer, A partir d’avril 1985, un taux de chdmage (dessaisonnalisé
qui, jusqu’3 un certain point, soit comparable & celui des périodes précédentes : i
suffit de recalculer le taux de chémage pour le mois d’avril 1985 et chacun des mois
ultérieurs suivant la formule :

[colonne (f) + colonne (h)] x colonne (g)

= ho, X
olonne () taux de chdmage

janvier 1985, des demandeurs d'emploi occupés A temps réduit pendant la période
d'actente.

¥ Total des demandeurs d’emploi [colonne (f)] en pourcentage de la population active
(chiffres dessaisonalisés).

¢ Données annuelles ou trimestrielles : moyennes par an ou par trimestre des données
mensuclles.

Référence bibli Bull de la Banque National,

o rl.‘l : : a
tome I, n® 1-2, juillet-aoldt 1985, p. 29.

de Belgi.

&84

LX¢ année,
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III. — AGRICULTURE ET PECHE

1. — AGRICULTURE

Sources : I.N.S. : Statistiques agricoles, et Institut Economique Agricole.

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 *1986
Superficie agricole utilisée !
(milliers d’hectares)
Froment .........coviviiiiiiiiiiinn s 182 179 166 | . 170 187 177 180 183
Autres céréales panifiables .............. PRI 21 191 - 15 14 16 16 | 16 } 169
Céréales non panifiables ........ SOV, Lol 195 193 191 177 170 168 149
Betteraves sucrieres ..........ooiiiiiiiiiie, 116 117 130 124 | 109 117 118 113
Autres plantes industrielles .......... e 10 10 9 . 12 | 14 17 16 .
Pommes de terre ............. il . 36 38 34 37 - 34 - 36 41 40
Autres plantes et racines tuberculiferes ......... 19 18 16 17 15- 15 15 .
Prés et prairies ...... R R R T T E T PR 710 702 697 691 686 678 669 662
Cultures maraicheres .............ccoviuiiinnn 19 " 18 ‘23 28 25 | 25 27 .
Cultures fruitiéres.-....... e 12 12 11 11 11 11 11
Divers ......... e e ereratatatacetecaeaeaees 112 112 117 123 133 136 148
Total ... | 1.432 | 1.418 1.409 | 1.404 | 1.400 | 1.396 1.390 | 1.383
Production végétale?
(milliers de tonnes) ) .
Froment ......coovviriiiiiinniiiinineennenns 953 853 875 1.010 | 1.003 | 1.249 1.150
AVOINE «oiutiintiiii ittt 119 109 109 153 80 92 94
Orge ..ovvviininnnnnn et i i 767 807 752 745 670 873 - 685
Autres céréales ........... . o, 140 124 120 138 123 155 125
Betteraves SUCFIETES ..........ovvuiveviinunennns 5.867 5.315 6.936 7.430 5.120 5.763 5.952
Pommes de terre ........ooiiiiiiiiiiiiiiiinn, 1.426 1.416 1.459 1.582 978 1.332 1.532
Animaux!
(milliers) . _
Vaches laitiéres ................. e 981 976 969 968 984 994 973 943
Autres bovidés ...l 2.077 | 2.078 | 2.045 | 2.057 | 2.102:| 2.129 | 2.119 | 2.124
POICS oviieriiiii it 5.125 | 5.173 | S5.112 | 5.040 | 5.314 | 5.230 | 5.365 | 5.614
Production animale ‘ )
Livraisons de lait aux laiteries (millions de litres) | 2.888 2.904 2.948 2.963 3.091 2.961 3.037
Abattages (poids net de la viande - milliers de : . . :
BOMMES) oo e tieneiiiriiee e 919 952 974 941 979 1.036 1.033

! Recensement au 15 mai.
 Estimations sur base des rendements 3 I'hectare.

IIl - 2. — PECHE MARITIME
Poissons débarqués dans les ports belges — Péche belge

(milliers de tonnes)

Source : Ministére de U'Agriculture : Revue de lagriculture.

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Poissons de fond ....... TR 35,3 29,8 25,7 26,0 24,9 27,8 27,7 28,0
Poissons pélagiques ..........coiiiiiiiiiinann 0,0 0,0 2,5 7,6 9,3 |- 5,4 4,1 3,1
Crustacés et mollusques ..............0....... 2,5 2,3 2,4 2,3 3,0 29 | 2,7 2,6

Total .... 37,8 32,1 30,6 35,9 . 37,2 36,1 34,5 33,7
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IV - 1. — PRODUCTION INDUSTRIELLE
Indices 1980 = 100

Source : LN.S. : Statistiques industrielles
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IV - 1. — PRODUCTION INDUSTRIELLE

Source : I.N.S. : Statistiques industrielles

Moyennes mensuelles ou mois

Indices I.N.S., 1980'= 100

Indice général 2

1980 = 100
lrzdiéccl‘ Dont : Dont :
nera
8 Industries Industries Matitres Biens Biens Biens Indice I.N.S. | Indice
manu- extractives | premidres de consom- | de consom- | d'inves- INDEBA *
facturiéres et biens mation mation tissement
inter- non durables | durables
médiaires
Pondération par rapport 2
I'ensemble de la production _
industrielle en 1986 ...... 100,0 97,3 2,7 56,3 18,4 13,1 12,2 — —
1978 i 97 97 105 96 97 98 100 100 100
1979 i 101 102 97 102 100 101 103 100 98
1980 ..., 100 100 100 100 100 . 100 100 100 100
1981 ... 97 98 94 96 101 97 97 94 94
1982 ...l 98 98 95 95 105 100 99 93 94
1983 99 100 89 96 107 101 103 91 91
1984 ..., 102 102 90 100 109 100 102 90 91
1985 o 104 104 84 101 111 101 106 920 93
1984 3¢ trimestre ......... 94 94 82 92 103 91 95 84 82
4¢ trimestre ......... 106 106 94 104 114 101 106 94 99
1985 1¢ trimestre ......... 104 105 79 100 111 105 108 85 89
2° trimestre ......... 105 105 92 103 112 101 107 95 98
3¢ trimestre ......... 97 97 80 94 107 93 98 86 86
4° trimestre ......... 108 109 85 106 116 104 111 95 100
1986 1° trimestre ....... * 107 108 76 104 113 109 111 ' 88 95
2° trimestre ....... * 109 110 72 106 115 112 116 98 104
3¢ trimestre ....... * 99 100 74 95 110 101 100 89 94
1985 Octobre ............. 118 119 106 115 129 117 120 108 110
Novembre ........... 108 109 78 106 115 103 112 92 96
Décembre ............ 99 99 71 98 104 92 101 83 95
1986 Janvier ............ * 108 110 76 106 116 106 11t 90 92
Février ............ * 104 105 69 101 109 108 110 82 91
Mars ............. * 109 110 82 106 113 113 113 93 103
Avril ...l * 113 114 64 111 119 117 122 101 107
Mai .....oooinnnnn. * 102 103 64 98 108 104 107 90 97
Juin ...l * 111 112 87 108 119 113 119 102 108
Juillet ........ ..., * 88 88 58 83 106 82 91 ' 73 80
Aolit ....... ...l * 95 96 68 92 105 93 91 88 92
Septembre ......... * 115 115 95 110 118 127 117 105 109
. /
Octobre ........... * 121 122 102 115 127 130 128 110 118

! Non compris la construction.
2 Y compris la construction.
3 Source : L'Echo de la Bourse.




IV - 2 — PRODUCTION MANUFACTURIERE

Ventilation par secteur industriel

Indices 1980 = 100

Source : LN.S. : Statistiques industrielles.

Octobre ...............

Moyennes mensuelles ou mois Industrie des | Industrie Métallurgie de base Industries Electricité Industrie des | Industrie Industrie du | Fabrication | Industrie du | Distribution | Raffineries
fabrications himique et L ires produits textile bois drarticles papier et du | d’eau de pétrole
méralliques | industrie du | Sidérurgie Aciéries de | Métaux non | et fabrication minéraux d’habillement | carton

caoutchouc moulage, ferreux des boissons non et de
fonderies, métalliques chaussures
réfileries,
étirage et
laminage
Pondération par rapport & len-
semble des industries manu-
facturitres en 19861 ........ 31,1 15,4 5.5 2,4 2,6 9,9 8,3 4,9 5.1 47 3,0 2,6 2,2 1,0
1978 e 99 98 99 100 96 95 95 100 89 94 103 94 97 102
1979 . e 103 106 107 102 102 98 97 100 97 93 103 101 98 103
1980 ... 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1981 ... 97 101 98 96 89 104 94 87 97 98 97 101 100 74
1982 L e 99 103 79 96 95 110 94 82 96 99 99 102 103 74
1983 oo 101 107 82 96 93 111 98 78 103 97 98 105 103 62
1984 ... 101 113 92 99 96 114 102 81 104 95 94 111 104 59
1985 .. 105 117 89 99 100 116 - 106 74 104 96 92 113 110 51
1984 3¢ trimestre ............. 95 103 83 90 79 109 92 81 86 81 89 102 106 55
4¢ rtrimestre .......... . 106 115 95 99 104 128 110 80 109 98 - 85 112 103 52
1985 1° trimestre ............. 108 121 89 102 104 105 110 60 111 .93 104 114 110 54
2° trimestre ............. 105 120 95 100 104 115 99 83 108 102 85 120 109 37
3¢ trimestre ............. 98 108 84 90 89 113 97 77 88 84 93 108 115 55
4° trimestre ............. 111 119 89 104 102 130 119 76 109 104 88 109 106 58
1986 1° trimestre ........... * 111 123 88 104 - 105 108 123 57 112 97 108 113 107 67
2° trimestre ........... ¥ 116 123 79 97 103 119 106 80 110 104 99 121 110 74
3¢ trimestre ...... P 98 112 82 82 86 119 96 81 88 94 107 110 112 78
1985 Octobre ................. 120 130 91 115 115 149 117 86 120 116 109 128 108 57
Novembre ............... 111 117 92 101 100 131 120 80 111 100 83 108 107 58
Décembre ............... 101 109 83 95 92 110 119 63 . 95 96 72 92 103 58
1986 Janvier ................ * 109 125 87 108 110 113 12§ 60 116 93 98 115 107 66
Février ................ * 109 120 85 102 104 104 122 44 111 97 109 107 103 66
Mars ...l bt 115 125 90 102 102 108 122 68 110 100 118 117 112 69
Avril ... ...l * 123 131 87 108 112 122 117 81 113 108 104 127 107 75
Mai ......cooviiiiiann. * 106 118 70 90 88 113 98 79 104 89 104 110 114 75
Juin ..ol ¢ 119 121 81 92 110 122 102 80 114 116 90 125 108 71
Juillet ................. * 88 95 76 76 67 122 92 65 61 74 83 94 105 82
Aolit .......ccovvevnnnn * 89 113 86 70 82 115 94 88 83 85 105 107 115 79
Septembre ............. bt 118 129 84 100 107 121 102 89 120 122 132 128 117 74
* 129 134 81 103 145 109 93 123 127 120 133 101 65

! L'industrie du tabac, les cokeries et Iindustrie du cuir dont les indices de production ne sont pas repris dans le

B,

inter

respecti

pour 0,8 %, 0,4 % et 0,1 % dans l'ensemble de la production manufacturiére industrielle.
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Sources : coke et houille : M.A.E., Administration des Mines; autres données : [.N.S.

Moyemnes mensueles ou Mok | B ers de tonnes (ins | (milers de tonnes) | (milire de tonnes) | (mihons.
de m’) EWh)
Mise en | Consommation intérieure Importa- | Production | Consom- | Production | Consom- | Production
?E{ch * Toul”  [Domt §:°z" Fvsture ebreure ebreuce | "
T | [ |0
léger
1978 ... 2.718 | 1.807 256 761 601 1.071 479 513 549 1.116 | 4.030
1979 ..o 2.747 | 1.865 264 823 539 1.057 537 580 510 1.266 | 4.137
1980 ...l 2.663 1.642 246 702 470 976 504 545 527 1.297 | 4.251
1981 ...l 2,316 1.450 227 645 383 914 500 523 511 1.255 | 4.015
1982 ...l 1.966 | 1.389 222 593 385 726 435 436 545 1.285 | 3.995
1983 ... 1.652 | 1.200 215 562 236 766 426 416 508 1.036 | 4.159
1984 ... ...l 1.560 | 1.142 216 573 170 - 769 494 492 525 1.201 | 4.321
1985 ...l 1.356 1.197 208 637 186 779 497 478 518 1.192 | 4.515
1984 3¢ trimestre ...... 1.461 1.095 223 520 158 478 492 465 452 1.212 | 3.903
4° trimestre ...... 1.394 | 1.192 219 629 172 841 511 510 575 1.195 | 4.664
1985 1° trimestre ...... 1.435 1.481 198 829 262 1.240 487 470 599 1.281 4.697
2° trimestre ...... 982 | 1.169 217 570 210 618 498 491 525 1.201 | 4.208
3¢ trimestre ...... 1.467 | 1.141 217 583 161 390 498 459 444 1.050 | 4.105
4° trimestre ...... 1.540 1.252 216 677 216 869 505 491 503 1.237 | 5.052
1986 1¢ trimestre ...... 1.785 1.593 210 946 283 1.026 484 451 548 1.246 | 5.230
2° trimestre ...... 1.963 1.496 236 772 306 519 414 417 385 1.033 | 4.491
3¢ trimestre ...... 463 417 *411 416 * 965 | 4.084
1985 Novembre ........ 1.548 | 1.224 209 692 ° 240 977 492 478 456 1.592 | 5.113
Décembre ........ 1.543 1.261 199 668 203 863 511 477 451 1.038 | 5.070
1986 Janvier ........... 1.757 | 1.546 210 951 242 1.036 507 448 557 1.162 | 5.315
Février ........... 1.755 1.679 201 1.013 296 1.154 452 429 534 1.442 | 5.186
Mars ............ 1.842 | 1.553 219 874 311 887 493 476 552 1.133 | 5.188
Avril ... ..., 1.987 | 1.729 236 956 364 756 464 472 309 978 | 4.962
Mai ............. 2.006 1.468 244 775 276 389 406 373 351 923 | 4.166
Juin ..ol 1.896 | 1.290 228 584 279 384 373 406 495 1.197 | 4.344
Juillet ............ 2.190 1.154 232 597 168 370 408 *400 363 * 820 | 3.922
Aolit ............. 2.095 1.456 234 836 205 438 425 *417 367 * 720 . 3.981
Septembre ........ 587 417 *417 518 *1.355 | 4.348
Octobre .......... 625 584 4.613
Novembre ........ 759 521 4.588

! Essence autos, gas-oil, fuel-oil résiduel, essences aviation et carburéacteur (type
essence), essences spéciales et white spirit, pétrole et carburéacteur (type pétrole),

huiles de graissage et autres produits lubrifiants, brai de pétrole résiduel, bitumes
asphaltiques, gaz de pétrole énergétiques et chimiques.
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Source : Sidérurgie : Eurostat; Fabrications métalliques : I1.N.S. : Statistiques industrielles.

Hoenacs mensucls o mok e e tonnes) (mitids e Fontsy
s'r:g:ra::::‘ dl’r:g::nf:)nr: Commandes inscrites Expéditions
Preriwr ¢ | Bnportavions Tordl
1978 1.050 799 16,0 31,4 47,4 46,9
1979 o 1.120 855 18,0 36,9 54,9 50,0
1980 ...t 1.027 784 17,5 35,6 53,1 52,3
1981 ..., 1.024 73§ 17,7 37,9 55,6 54,4
1982 ..., 833 608 17,9 43,3 61,2 62,5
1983 .. 846 583 19,0 47,3 66,3 67,7
1984 ... 942 674 20,3 52,7 73,0 71,0
1985 L 890 666 21,7 58,3 80,1 80,1
1984 3° trimestre ............ 850 603 17,6 45,9 63,5 60,4
4° trimestre ............ 957 703 24,5 59,9 84,4. 80,1
1985 1° trimestre ............ 891 659 21,4 59,8 81,1 78,5
2° trimestre ............ 940 731 21,8 61,5 83,3 82,8
3¢ trimestre ............ 840 616 19,3 49,2 68,5 68,8
4° trimestre ............ 891 658 24,5 62,9 87,3 90,1
1986 1° trimestre ............ v * 866 * 676 * 23,0 * 62,0 * 85,0 * 86,1
2¢ triméstre ............ * 789 * 613 *21,8 * 62,5 * 84,3 * 87,8
3¢ trimestre ............ * 807 * 574 * 20,3 * 52,3 * 72,6 * 72,0
1985 Septembre .............. 901 754 23,1 61,2 84,4 85,9
Octobre ................ 909 664 24,9 64,9 89,8 94,2
Novembre .............. 921 680 21,0 62,5 83,5 85,7
Décembre ............... 843 630 27,6 61,2 88,8 90,5
1986 Janvier ................. * 861 * 673 * 23,0 * 58,9 * 81,9 * 86,1
Février ................. * 838 * 681 * 23,1 * 61,5 * 84,5 * 83,3
Mars ...oiiiiiiniinan., * 898 * 675 * 22,9 * 65,8 * 88,6 * 88,9
Avril (...l * 879 * 679 * 22,7 * 65,9 * 88,6 * 90,2
Mai ...ooviiiiiiniin., * 697 * 508 * 20,0 * 56,3 * 76,3 * 78,2
‘]uin .................... * 791 * 653 * 22,6 * 65,4 * 88,0 * 94,8
Juillee ...l * 744 * 496 * 19,5 * 43,6 * 63,2 * 59,6
Aolit ........ouinii..., * 845 ¢ 510 * 18,9 * 48,0 * 66,9 * 65,1
Septembre .............. * 833 * 716 * 22,5 * 65,3 * 87,8 * 91,2
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Sources : avis favorables : Ministére des Travaux Publics, Administration de I'Urbanisme (par région); autres données : I.N.S. : Statistiques industrielles.

Moyennes mensuelles ou mois Logements Autres batiments }’;g;::;ction
aﬁraues Autorisations de bitir | Bitiments commencés viiimucs Autorisations de batir | Btiments commencés }ggq =
Nombre Nombre Volume Nombre Volume Nombre Nombre Volume Nombre Volume
(milliers) | (milliers) (r:\ilrllicr)s (milliers) (r;\ilrligr)s (milliers) | (milliers) g:illlrile;)s (milliers) g:.il;ie;)s
1978 i 5.5 6,2 3.357 5.5 3.015 0,7 0,6 2.262 0,5 1.941 118
1979 .ot 4,7 5.2 2.920 5,7 3.111 0,7 0,6 2.370 0,6 2.005 96
1980 ....ooiiiiiiiln, 4,0 4,2 2.358 3,9 2.191 0,7 0,6 1.866 0,5 1.654 100
1981 L.oiiiiiiiiiinn, 2,8 2,9 1.672 2,7 1.608 0,6 0,4 1.800 0,4 1.444 83
1982 ..o 2,1 2,3 1.341 2,4 1.398 0,7 0,5 1.915 0,4 1.428 79
1983 ..o 1,8 1,9 1.182 2,3 1.393 0,7 0,5 1.748 0,5 1.848 64
1984 ...l 1,9 2,3 1.422 2,0 1.248 0,4. 0,6 1.839 0,5 1.514 57
1985 i 2,2 2,5 1.571 2,4 1.481 0,4 0,6 2.168 0,5 1.859 55
1984 3¢ trimestre ...... 2,1 2,3 1.453 2,0 1.276 0,4 0,6 1.863 0,5 1.326 —
4° trimestre ...... 1,7 2,1 1.260 1,9 1.083 0,3 0,4 | 1.467 0,4 1.367 —
1985 1° crimestre ...... 2,2 2,5 1.565 1,8 1.109 0,3 0,4 1.655 0,4 1.982 —
2° trimestre ...... 2,5 2,9 1.894 3,0 1.873 0,4 0,6 2.346 0,5 .| 1.682 —
3¢ trimestre ...... 2,2 2,4 1.506 2,4 1.556 0,5 0,6 2.331 0,5 1.888 —
4° trimestre ...... 1,9 2,2 1.319 2,4 1.386 0,4 0,6 2.399 0,6 1.882 —
1986 1¢" crimestre ...... 1,8 2,3 1.417 1,6 980 0,3 0,5 1.917 0,3 1.431 —
2° trimestre ...... 2,9 1.746 2,7 1.760 0,6 2.313 0,6 2.384 —
3¢ trimestre ...... 2,4 | 1.567 0,7 | 2157 -
1985 Septembre ........ 1,7 2,3 1.419 3,0 1.879 0,4 0,6 2.384 0,7 2.504 55
Octobre .......... 2,1 2,3 1.439 3,0 1.780 0,4 0,7 2.744 0,7 2.159 55
Novembre ........ 1,4 1,7 1.071 2,4 1.357 0,4 0,5 1.877 0,7 2.134 54
Décembre ........ 2,2 2,5 1.446 1,8 1.022 0,3 0,5 2.396 0,4 1.353 54
1986 Janvier ........... 1,9 2,2 1.299 1,3 805 0,4 0,4 1.695 0,3 1415 | * 55
Février ........... 1,7 2,5 1.531 0,9 558 0,4 0,6 2.053 0,3 999 | * 55
Mars ............ 1,9 2,2 1.422 2,6 1.578 0,3 0,6 2.003 0,5 1.878 | * 54
Avrl ... ..ol 2,7 1.636 2,8 1.825 0,6 ‘ 2.845 0,6 2,352 | * 54,
Mai ...l 2,1 1.410 2,6 1.710 0,5 1.554 0,5 1952 | * 54
Juin ...l 3,8 2.191 2,7 1.745 0,8 2.540 0,6 2.849 | * 54
Juiller ............ 2,7 1.760 2,0 1.285 0,7 2.145 0,4 1.540 | * 55
Aolit ............. 2,0 1.460 2,1 1.316 0,6 1.919 0,5 1.304 | * 55
Septembre ........ 2,5 1.482 0,7 2.407 * 55

! Travaux Fublics et privés. Indices mensuels : moyennes mobiles des douze derniers

mois de

indice de la production non désaisonnalisé corrigé pour la composition

inégale des mois. Indices annuels : moyenne de lindice de la production non

désaisonnalisé, corrigé pour la composition inégale des mois, des douze mois de
I'année et non la moyenne des indices mensuels.
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IV - 6. — PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE

Pourcentage de variation par rapport 2 I'indice de I'année précédente, ou le mois correspondent de I'année précédente.

Source : OCDE. : Principaux indicateurs économiques
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IV - 6. — PRODUCTION INDUSTRIELLE
DES PAYS DE LA COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE

Indices 1980 = 100

(ajustés pour variations saisonnieres)
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Source : OCDE : Principaux indicateurs & q
Egsse%‘[;lse Belgique l;kﬁp::; France gziyaume- Pays-Bas | lralie Irlande gf,ac?i' Gréce Espagne | Portugal
e i Buxem-
pays') magne 2 bourg
1978 i 96 97 95 96 103 98 89 | - 95 100 93 98 89
1979 i 101 102 100 100 107 101 95 102 103 99 99 95
1980 ...l 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1981 ..o 98 97 99 99 97 98 98 102 94 101 99 100
1982 ... 96 97 96 97 98 94 95 105 96 102 98 105
1983 ..l 97 99 96 98 102 96 92 111 102 101 101 107
1984 ...l 100 102 100 100 | 103 101 96 125 114 103 101 107
1985 oiii 103 104 105 100 108 104 97 128 121 108 104 111
1984 3° trimestre .......... 101 103 101 100 103 102 97 125 116 105 102 108
4¢ trimestre .......... 101 102 102 100 104 100 96 130 118 103 102 109
1985 1% trimestre .......... 102 102 103 99 107 107 97 131 120 104 102 107
2° trimestre .......... 103 103 104 | -100 109 104 97 128 121 106 102 112
3¢ trimestre .......... 104 105 106 101 108 102 96 124 121 110 104 112
4° trimestre .......... 104 107 107 101 108 105 96 | 129 124 112 106 114
1986 1° trimestre .......... 104 107 106 100 109 107 99 132 128 105 103 117
2° trimestre .......... 106 106 107 101 109 104 100 130 124 110 109 126
3¢ trimestre .......... 106 109 108 103 110 106 97 130 108
1985 Octobre ............. 105 105 108 101 | 109 | 103 95 127 12:2 111 109 117
Novembre ........... 106 109 108 103 110 111 99 132 126 114 106 112
Décembre ............ 103 107 104 99 107 101 95 127 124 113 104 112
1986 Janvier .............. 104 106 106 99 109 106 96 131 128 105 103 113
Février .............. 105 106 106 101 110 109 99 131 131 108 105 119
Mars ...l 105 108 106 99 110 106 102 135 124 103 100 119
Avril ...l 108 106 109 104 111 108 103 134 121 114 114 126
Mai ......oooiinllt 103 105 105 98 109 100 97 124 129 106 102 122
Juin Lol 106 107 108 102 108 104 101 130 123 112 i 129
Juiller ........... ... 107 115 109 103 110 106 98 122 124 117
Aolit ................ 106 108 108 103 111 105 94 133 121 101
Septembre ........... 106 105 107 103 111 108 99 134 105
Octobre ............. 107 108 103 110 104 98

! Le Danemark n’établit pas d'indice de la production industriclle.

2Y compris Berlin-Ouest.
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V. — SERVICES

1. — TRANSPORTS
a. — Activités de. la S.N.C.B. et de la SABENA

Sources : S.N.C.B. et SABENA.

Moyennes mensuelles ou mois S.N.C.B. SABENA
Trafic voyageurs | Trafic marchandises (wagons complets) Trafic payant aérien régulier
Voyageurs-km .T:L’é’:f;}‘é'; , Tonnage total | dont : Passagers-km Tonnes-km
| fomtbles | i
(millions) (milliers de tonnes) (millions)

1978 ..l 595 593 5.266 1.362 1.132 375 66

1979 ...l 580 711 6.157 1.597 1.327 402 70

1980 ...l 580 667 5.922 1.607 1.230 404 70

1981 ...l 590 628 5.803 1.617 1.190 433 77
1982 ...l 573 566 5.200 1.541 949 440 81~

1983 ...l 553 572 5.275 1.485 877 440 82

1984 .. ...l 537 659 5.903 1.647 1.001 457 86

1985 ool 548 688 6.035 1.600 1.084 472 91

1984 3¢ trimestre ..... 514 619 5.512 1.521 1.015 576 95

4° trimestre ..... 551 714 6.339 1.741 1.033 404 84

1985 1° trimestre ..... 538 669 5.919 1.497 1.156 383 82

2° trimestre ..... 558 705 6.264 1.629 1.182 497 97

3¢ trimestre ..... 530 638 5.642 1.473 1.110 584 99

4° trimestre ..... 564 739 6.322 1.562 1.125 424 86

1986 1° trimestre ..... 541 654 5.688 1.589 1.058 393 82

2° trimestre ..... 456 583 4.945 1.338 830 456 n

. 3¢ trimestre ..... 499 621 5.152 1.317 1.054 581 102

1985 Novembre ....... 555 733 6.260 1.495 1.108 384 84

Décembre ....... 539 705 5.980 1.583 1.008 402 83

1986 Janvier .......... 549 656 5.890 1.663 1.264 412 78

Février .......... 516 618 5.406 1.548 927 329 76

Mars ........... 559 687 5.767 1.555 984 439 92

Avril . ... . ... 537 692 5.851 1.553 1.114 414 85

Mai ............ 318 384 3.195 925 392 438 91

Juin ..ol 514 674 5.790 1.536 985 515 97

Juiller ........... 504 628 5.019 1.140 1.058 588 104

Aolit ............ 467 567 4.669 1.287 942 619 108

Septembre ....... 526 667 5.768 1.523 1.161 535 97

Octobre ......... 562 686 5.828 1.504 1.032 455 93

Novembre ....... * 523 603 5.092 1.396 966 393 88

! Les tonnes-km productives sont relatives aux ports (3 Pexclusi 2 Nouvelle série 3 partir de janvier 1986,

des transports en service) : c'est la somme des produits du poids de chaque
expédition par le parcours pour lequel elle a été taxée.
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V - 1b. — Navigation maritime V-1lc —
Navigation
intérieure

Sources : Stad Antwerpen - Havenbedniif [col. (1)), LN.S. (autres colonnes). Source : LN.S.

Moyennes mensuclle Port d'Anvers Port de Gand Ports de Bruges et Zeebrugge Ensemble des trafics
Gapacict | Marchandises (millers | Capacit | Marchandises (millers | Gopactt | i ronactrmiesy” | |vonmes  |Sonmevciom |
F::l[i?ﬁsers de| Entrées | Sorties 7;%2': de| Entrées | Sorties ?r[::il;iirs de| Entrées .| Sorties frrigues)
tonnes de tonnes de tonnes de
‘ brates) hrites) brutes)
1) (2) (3) 4) (5) (6) 7) (8) 9) (1) (2)
% 1978 ...t 8.157 | 3.027 | 2.677| 1.083 1.001 245 | 3.500 698 136 8.354 495
; 1979 ...l 8.628 3.440 2.663| 1.273 1.184 297 3.764 745 149 8.450 492
j 1980 ......nnll 8.558 | 3.603 | 3.033 1.310 1.205 282 | 4.017 815 164 8.411 488
1981 ...l 8.718 | 3.479| 3.024 | 1.392 1.234 274 | 3.781 635 174 8.100 454
1982 ...l 9.390 4.015 -2.815 1.578 1.513 283 3.405 356 156 7.549 417
1983 ... ...l 9.083 { 3.748 | 2.720 | 1.659 1.283 263 | 3.384 332 161 7.602 414
1984 .............. 9.736 4.022 ( 3.191} 1.800 1.566 415 3.371 345 212 8.224 437
1985 ...t 9.969 | 3.851| 3.188 | 1.882 1.786 583 3.568 380 252 7.803 422
1984 3¢ trimestre .. 9.592 | 3.653| 3.001 | 1.930 1.690 335 3.131 301 205 7.918 419
' 4¢ trimestre .. | 10.121 3.811 | 3.247 | 1.944 1.547 521 3.777 393 246 8.889 461
1985 1° trimestre .. 9.575 3.924 3.521 | 1.745 1.893 635 3.619 255 184 6.468 359
2°¢ trimestre .. | 10.083 3.708 3.121 | 1.884: 1.716 573 3.577 429 255 8.600 448
3¢ trimestre .. | 10.125 | 3.765| 3.015 | 1.903 1.552 499 | 3.642 385 256 8.027 411
4° trimestre .. | 10.095 3.925 3.052 | 1.997 1.976 621 3.434 437 312 8.131 470
1986 1° trimestre .. | 10.189 | 3.789 | 3.095| 1.791 1.612 346 | 3.471 325 272 7.019 383
2°¢ trimestre .. | 10.819 4.468 2.952| 1.767 1.570 444 3.373 504 252
3¢ trimestre .. | 10.783 4.536 | 2.624 1.265 338 434 282
1985 Novembre .... 9.427 3.866 2.764 | 2.166 1.949 562 3.645 588 283 7.473 447
Décembre .... | 10.143 3.574 | 3.034; 1.785 1.570 389 2.686 341 310 7.877 459
| 1986 Janvier ....... 9.968 4.005 3.284 | 1.825 1.911 271 3.342 191 290 7.066 391
1 Février ....... 9.591 3.641 2903 1.872 1.391 419 | 3.178 377 263 6.350 340
j Mars ........ ' 11.009 3.722 1 3.098 | 1.677 1.535 347 3.892 408 ‘263 7.640 417
‘ Avril ......... 10.750 | 4.052 | 2.964 | 1.833 1.654 656 | 3.325 589 298 *9.227 | *489
1 Mai ......... 10.851 5.437 | 3.174 | 1.747 1.294 276 | 3.326 417 269 * 8.35.‘? * 475
Juin ..., 10.857 | 3.914| 2.717 | 1.721 1.762 400 | 3.468 506 190
Juillet ........ 10.796 4.346 2.939 | 1.559 1.158 429 3.715 451 299
| Aolit ......... 10.897 3.982 | 2.150; 1.540 886 184 3.586 316 244
‘ Septembre .... | 10.655 | 5.281| 2.784 1.750 400 535 302
i Qctobre ...... 10.901 | 4.192| 4.221 2.288 780 459 308
: Novembre .... | 10.341 | 4.413| 3.087 1.452 272 442 256

! Trafic intérieur, importations, exportations et transit.
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Nuits passées par les touristes en Belgique !

(milliers)
Source : L.N.S.

Moyennes mensuelles ou mois? Total dont pays de résidence habituelle
Belgique France Pays-Bas Royaume-Uni :F\': gg‘:{:e g'rx;s’-él:ir:‘i:e
1978 it 2.203 1.617 68 163 85 103 41
1979 i, 2.114 1.545 57 164 82 93 43
1980 ...t 2.158 1.560 73 159 93 99 41
1981 ...l 2.235 1.635 74 160 93 97 41
1982 ..o 2.498 1.785 84 232 97 110 47
1983 ...l 2.528 1.783 75 256 105 110 50
1984 ...l 2.557 1.778 80 257 105 117 62
1985 oot 2.595 1.775 79 264 103 126 74
1984 2° trimestre ..... 2.138 1.391 71 211 122 122 68
3¢ trimestre ..... 5.842 4.461 102 565 173 221 87
4° trimestre ..... 839 403 . 40 120 58 50 49
1985 1° trimestre ..... 663 296 37 79 46 42 40
2° trimestre ..... 2.172 1.381 76 207 131 123 82
3¢ trimestre ..... 5.182 3.863 93 536 161 179 101
4° trimestre ..... 926 430 43 135 64 48 68
1986 1¢ trimestre ..... 724 312 38 113 46 46 57
2° trimestre ..... 2.186 1.422 79 214 106 124 71
1985 Aolit ............ 6.125 4.714 113 528 191 186 95
Septembre ....... 1.963 1.166 65 199 124 108 107
Octobre ......... 1.093 441 49 172 93 75 94
" Novembre ....... . 850 395 47 106 60 ! 44 63
Décembre ....... 836 455 34 128 38 34 46
1986 Janvier .......... 592 236 30 105 29 34 55
Février .......... 687 296 37 120 39 37 58
Mars ........... 894 403 47 113 70 66 58
Avril (... 1.244 733 59 107 71 64 64
Mai ............ 2.821 1.869 113 283 126 173 72
Juin ...l 2.493 1.665 " 65 252 121 135 77
Juiller ........... 7.196 5.521 94 929 146 193 75
Aofit ............ 5.894 4.533 110 553 168 215 68

'Y compris les nuitées de camping.

2 L'LN.S. publie uniquement des chiffres définitifs pour les données annuelles.
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V - 3. — COMMERCE INTERIEUR
a. — Ventes du commerce de détail

Indices 1980 = 100

Source : I.N.S. : Statistiques du commerce.

Moyennes mensuelles ou mois Par formes de distribution Par catégories de produits Ensemble
Petit Grands ma-| Super- Coopé- Alimen- Textiles Articles Autres Valeur Quantité ¢
commerce | gasins et marchés? | ratives tation * et habil- d’ameu- articles
de dérail ! ;ntreprises de lement® blerdnent
sa]se:czcur- f::(sigr- :én:gc
Coefficient de pondération en
% de l'indice général depuis
1981 ...l —_ —_ -_ - 37,5 14,9 16,6 31,0 100,0 _
1978 .o 85 85 88 104 89 87 87 80 86 95
1979 o 92 93 93 102 98 87 87 92 92 99
1980 ...l 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1981 ... 102 108 105 86 98 103 105 109 103 95
1982 ... 115 117 112 79 112 118 110 120 115 97
1983 ...l 120 125 117 57 122 128 116 121 121 95
1984 ...l 127 130 124 52 132 132 123 128 129 95
1985 (i * 125 136 125 50 *133 *132 * 127 * 125 * 129 * 9
1984 3¢ trimestre ......... 120 127 124 53 128 122 121 118 123 90
4° trimestre ......... 138 143 131 53 140 154 139 135 140 102
1985 1° trimestre ......... * 115 128 119 49 * 124 * 110 * 108 * 124 * 119 * 85
2° trimestre ......... * 129 137 123 51 * 136 * 139 * 126 * 130 *133 * 93
3¢ trimestre ......... * 120 129 125 50 * 129 * 119 * 127 * 119 * 124 * 87
4° trimestre ......... * 137 149 134 49 * 142 * 159 * 146 * 129 * 141 * 99
1986 1¢ trimestre ......... * 122 134 120 36 * 128 *122 * 114 * 136 * 127 * 89
2° trimestre ......... * 131 140 125 34 * 134 * 146 * 127 * 136 * 136 * 96
3¢ trimestre ......... * 119 134 125 29 * 128 * 135 * 125 * 118 * 125 * 89
1985 Octobre ............. * 133 145 126 56 * 135 * 158 [ *135 * 132 * 138 * 96
Novembre ........... * 125 140 129 45 * 136 * 144 * 124 * 119 * 130 * 91
Décembre ............ * 152 162 148 46 * 156 * 174 * 179 * 135 * 156 * 109
1986 Janvier .............. * 119 138 124 38 * 128 *129 * 108 * 132 * 126 * 88
Février .............. * 118 125 114 34 *122 * 98 * 114 * 138 * 122 * 86
Mars ......ooovviinnn * 129 138 123 3s * 134 * 140 * 119 * 137 * 134 * 94
Avril .. ...l *131 141 122 36 * 130 * 151 * 122 * 141 * 135 * 95
Mai .......oooinnns | 131 142 130 35 * 138 * 149 * 125 * 134 * 136 * 96
Juin ... e e | %132 137 122 31 * 135 * 137 * 135 * 134 * 136 * 96
Juillee ...l * 117 138 127 32 * 125 * 135 * 130 * 115 * 124 * 88
Aolt .........ouiiinn * 113 130 126 31 * 127 * 116 * 113 * 116 * 120 * 85
Septembre ........... * 128 135 121 25 *131 * 153 *131 *123 *132 * 93
Octobre ............. * 132 149 127 29 * 137 * 164 *134 [~ *130 * 139 * 98
! Indices calculés sur base d:s. données d'un sondage. * Y compris le tabac, mais uniquement pour le petit commerce de détail.
2 Entreprises de commerce de détail 2 départements multiples (grands magasins) et 5Y compris les textiles d’ameublement.
entreprises de détail possédant au moins cinq érablissements de commerce de détail. 6 Indice de valeur déflaté par I'indice général des prix 2 la consommation dont on

3 Petites et moyennes entreprises de supermarchés, A libre service complet ou partiel. a éliminé les services et les loyers.
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V - 3b. — Ventes A tempérament

1° —

Résultats généraux

Source : ILN.S. : Statistiques du commerce

Contrats en cours 2 fin de semestre Crédits en cours 2 fin de semestre Crédits accordés au cours du semestre
(milliers) (milliards de francs) (milliards de francs)
Total Financement par Total Financement par Total Financement par
vendeurs | banques | autres’ vendeurs | banques | autres! vendeurs | banques | autres'
1983 2° semestre .......... 1.398 | 800 320 278 72,6 6,3 | 39,4 | 26,9 | 21,2 2,9 10,8 7,5
1984 1 semestre .......... 1.322 | 715 337 270 80,3 6,0 | 43,7 | 30,6 | 27,9 3,1 14,3 | 10,5
2° semestre .......... 1.406 | 812 322 272 79,8 6,2 | 42,8 | 30,8 | 22,8 3,2 11,8 7,8
1985 1¢ semestre .......... 1.388 | 722 385 281 90,0 5,6 | 50,5 | 33,9 | 31,3 3,3 16,1 11,9
2° semestre .......... 1.369 | 679 410 280 95,3 5,6 53,1 36,6 | 29,1 2,9 15,4 10,8
1986 1 semestre .......... 1.468 | 712 433 323 |108,2 59 | 59,4 | 429 | 41,1 3,7 19,8 17,6
2° — Retards de paiement
Débiteurs en retard de payer 3 termes échus et plus Créances dues par les débiteurs visés
au cours du semestre dans les colonnes précédentes '
(milliers) (milliards de francs}
Total Financement par Total Financement par
‘| vendeurs banques autres ! vendeurs banques autres !
1983 2¢ semestre .......... 77 66 6 N 1,2 0,3 0,5 0,4
1984 1¢ semestre .......... 69 59 5 5 1,0 0,3 0,4 0,3
2° semestre .......... 75 66 5 4 11 0,3 0,4 0,4
1985 1* semestre .......... 70 60 6 4 1,2 0,2 0,5 0,5
2’» Semestre .......... 65 55 6 4 1,0 0,2 0,4 0,4
1986 1° semestre .......... 71 58 7 6 1,3 0,2 0,7 0,4
3° — Répartition des crédits accordés au cours du semestre, par nature des marchandises
Total Camions, Matériel | Autos pour trans- Motos, Textiles, |Livres Autre Autres Divers ?
camionnettes, et port de personnes, | scooters, | fourrures, équipe- articles
autobus, matériel tracteurs | exceptés autobus vélo- vétements ment A usage
de transport lourd |agricoles, moteurs, profes- personnel
b%:ail neuves usagées | bicy- sionnel
neufs l usagés clettes
Contrats (milliers)
1983 2¢ semestre .......... 698 3 1 1 55 13 7 126 129 4 345 14
1984 1 semestre .......... 732 3 1 1 77 16 [3 152 134 6 322 14
2° semestre .......... 728 3 1 0 54 14 6 132 135 5 364 14
1985 1¢ semestre .......... 759 3 1 1 80 18 6 161 131 7 335 16
2° semestre .......... 684 4 1 0 65 18 N 147 97 6 1324 | 117
1986 1¢ semestre .......... 762 4 1 0 105 22 6 176 101 8 318 21
Crédits accordés (milliards de francs)
1983 2° semestre .......... 21,2 1,3 0,3 0,3 11,4 1,5 0,2 0,3 0,8 1,2 3,2 0,7
1984 1¢ semestre .......... 279 | 1,7 | 04 | 03 | 164 | 1,9 | 02 | 03 | 08 | 1,7 31| 1.1
2° semestre .......... 22,8 1,6 0,4 0,1 11,7 1,7 0,2 0,3 0,9 1,7 3,3 0,9
1985 1°° semestre .......... 31,3 2,2 0,4 0,1 18,1 2,2 0,2 0,3 0,8 2,2 3,7 1,1
2° semestre .......... 29,1 2,3 0,5 0,2 15,3 2,3 0,2 0,3 0,8 2,2 1391111
1986 1°¢ semestre .......... 41,1 2,4 0,5 0,2 25,8 3,1 0,2 0,3 0,8 2,7 3,8 1,3

! Organismes de financement et particuliers.
2 Y compris les services (voyages, réparations de véhicules 3 moteur, chauffage central, etc.).




V - 4. — CHAMBRES DE COMPENSATION!

a) Nombre d’opérations

(milliers de piéces)

Moyennes mensuelles Bruxelles Province T‘ot‘al }
ou mois 8
Argent Assignations | Change Cheques Virements Autres Total Toutes
au jour et mandats opérations opérations
le jour postaux
1983 ..ol 2 389 ' 9 12.360 13.764 8 26.532 1.408 27.940
1984 ...l 2 343 10 13.791 16.149 7 30.302 1.285 31.587
1985 2 329 7 15.432 16.986 2 32,758 1.212 33.970
1986 ... 2 319 8 17.164 18.512 4 36.009 981 36.990
1984 4° trimestre ......... 2 319 8 15.078 17.469 6 32.882 1.262 34.144
1985 1 trimestre ......... 2 353 8 13.828 16.294 2 30.487 1.219 31.706
2° trimestre ......... 2 337 7 15.669 17.079 2 33.096 1.276 34.372
3¢ trimestre ......... 2 317 7 15.527 16.355 2 32.210 1.161 33.371
4° trimestre ......... 2 310 7 16.705 18.213 1 35.238 1.193 36.431
1986 1° trimestre ......... 2 329 8 15.609 17.968 1 33.917 1.056 34.973
2° trimestre ......... 1 323 8 17.458 18.006 2 35.798 1.012 36.810
3¢ trimestre ......... 2 328 7 17.367 18.006 3 35.713 924 36.637
4° trimestre ......... 2 - 296 8 18.222 20.068 12 38.608 931 39.539
1985 Décembre ............ 2 300 7 17.518 19.336 1 37.164 1.253 38.417
1986 Janvier .............. 2 388 8 16.887 19.080 1 36.366 1.174 37.540
Février .............. 2 283 8 14.591 17.146 1 32.031 1.011 33.042
Mars ......oooile 2 318 8 15.348 17.678 1 33.355 983 34.338
Avril ...l 1 375 9 18.692 18.838 2 37.917 1.117 39.034
Mai ...l 1 263 7 17.045 16.242 1 33.559 851 34.410
Juin .oLooooiinl, 1 330 7 16.638 18.939 2 35.917 1.067 36.984
Juillet ............... 2 414 7 18.201 19.352 2 37.978 1.058 39.036
Aolt .......ocviinann 1 261 6 15.546 16.014 6 31.834 814 32.648
Septembre ........... 2 310 7 18.354 18.652 2 37.327 900 38.227
Octobre ............. 2 338 7 18.381 20.024 29 38.781 987 39.768
Novembre ........... 2 244 11 16.213 17.837 2 34.309 777 35.086
Décembre ............ 2 306 7 20.073 22.342 3 42.733 1.030 43.763
b) Montant des opérations
(milliards de francs)
Moyennes mensuelles Bruxelles Province Total
ou mois - général
Argent Assignations | Change Cheques Virements Autres Total “Toutes
au jour et mandats opérations opérations
le jour postaux
1983 ... 338 6 730 633 4.220 2.089 8.016 610 8.626
1984 ...l 337 6 951 698 -4.991 2.172 9.155 649 9.804
1985 . 320 6 957 744 5.547 997 8.571 681 9.252
1986 ...t 286 6 1.108 769 6.435 1.068 9.672 680 10.352
1984 4° trimestre ......... 335 7 877 692 5.026 1.027 7.964 646 8.610
1985 1° trimestre ......... 331 6 998 749 5.387 1.078 8.549 684 9.233
2° trimestre ......... 323 7 1.005 783 5.346 1.023 8.487 701 9.188
3¢ trimestre ......... 332 5 967 707 5.688 906 8.605 658 9.263
4° trimestre ......... 294 N 860" 735 5.768 981 8.643 681 9.324
1986 1° trimestre ......... 286 6 1.196 823 6.560 1.041 9.912 708 10.620
2° trimestre ......... 302 6 1.153 876 6.611 1.097 10.045 709 10.754
3¢ trimestre ......... 284 6 1.022 737 6.035 1.004 9.088 639 9.727
4° trimestre ......... 273 5 1.060 639 6.535 1.131 9.643 662 10.305
1985 Décembre ............ 338 5 961 687 6.359 1.002 9.352 750 10.102
1986 Janvier .............. 295 6 1.134 813 6.640 1.162 10.050 745 10.795
Février .............. 271 5 1.095 816 6.457 985 9.629 684 10.313
Mars ................ 292 8 1.359 839 6.582 977 10.057 696 10.753
Avril (..ol 296 6 1.563 925 7.315 1.367 11.472 774 12,246
Mai ..........oo.Ll. 292 5 960 863 6.030 847 8.997 649 9.646
Juin Lol 319 6 936 840 6.488 1.078 9.667 706 10.373
Juillet ............... 290 7 985 896 6.275 1.171 9.624 686 10.310
Aoilit ................. 252 N 991 58S 5.326 874 8.033 590 8.623
Septembre ........... 310 6 1.091 729 6.504 967 9.607 642 10.249
Octobre ............. 269 5 1.070 613 6.883 1.282 10.122 672 - 10.794
Novembre ........... 206 4 785 56§ 5.770 1.027 8.357 552 8.909
Décembre ............ 345 N 1.326 739 6.951 1.085 10.451 762 11.213
! Nombre de chambres en activité : depuis mai 1982 jusqu'octobre 1984 : 24 ; depuis Réfé bibli hique : Bulletin de la Banque Nationale de Belgique, LX® année,

novembre 1984 jusqu'avril 1985 : 22; depuis mai 1985 : 21.

tome I, n° 3, mars 1985, p. 19.




VI. — REVENUS

1. — REMUNERATIONS DES TRAVAILLEURS (hommes et femmes)

A Pannée précédente?

Gain moyen brut par heure prestée des ouvriers dans P'industrie ! (pourcentages de variation par rapport
ou au mois correspondant de Pannée précédente)
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77 78 79 80 81 82 83 1984 1985 1986
Indices 1975 = 100
Rémunérations des ouvriers dans Pindustrie’ 2 Salaires conventionnels
Gain moyen | Salaire horaire type’ Salaire-codt | Ouvriers Employés
brut par horaire *
heure prestée | ouvrier ouvrier Indice dont : Indice dont :
qualifié non qualifié général Industries général Industries
manufacturitres manufacturitres
Sources B.N.B. IRES Ministére de VEmploi et du Travail
1978 e 130 129 131 130 132,7 130,1 129,1 125,9
1979 e 140 139 140 140 141,6 138,4 136,5 132,6
1980 ..o 153 152 153 153 153,8 150,6 146,9 142,8
1981 L. 168 164 168 165 167,5 163,8 158,3 153,3
1982 ... 179 175 180 171 179,6 176,1 168,9 164,4
1983 ... 186 183 189 186 190,1 186,6 178,2 174,0
1984 ..., 195 191 198 200 200,0 196,4 186,4 182,4
1985 i 203 197 202 213 205,7 202,0 191,5 187,6
1984 Septembre ................. 193 191 197 199 200,1 196,4 185,9 181,6
Décembre ........ e 203 194 201 209 202,8 199,2 189,1 185,4
1985 Mars .......oiiiiiiiiien.., 198 195 200 208 203,1 199,5 189,2 185,4
Juin CooLioo 201 195 201 211 204,1 200,5 190,0 186,3
Septembre ................. 202 198 203 212 207,3 203,7 1931 189,3
Décembre .................. 209 199 - 208 219 208,4 204,4 193,5 189,5
1986 Mars ..........oocviininn, * 209 199 205 * 219 208,4 204,5 193,5 189,5
Juin Lol * 207 199 205 * 217 208,4 204,5 193,5 189,5
Septembre ................. * 205 * 198 * 204 * 215 208,6 204,5 193,1 189,5

1Y compris les ouvriers du transport.

2 Données annuelles : moyenne des mois de mars, juin, septembre et décembre.

3 Non compris les ouvriers du transport.
lob

donne le salai

employés est mensuel.

codt horaire de la

* Cet indice, qui n’engl i)as les charb
main-d’ceuvre, y compris
non pas le cofit par unité produite.

es charges sociales légales supportées par I'employeur et

5 Données trimestrielles : fin de période; données annuclles : moyenne des données
A fin de trimestre. Le salaire conventionnel des ouvriers est horaire et celui des
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VI - 2. — REMUNERATIONS MOYENNES BRUTES DES TRAVAILLEURS DANS L’'INDUSTRIE

(Hommes et femmes)

Source : LN.S.
Groupes et branches d'industrie 1983 1984 1984 1985 1985 1983 1584 1984 1985 1985
octobre | avril octobre | avril octobre | octobre | avril octobre | avril octobre
Gains horaires des ouvriers (francs) Traitements mensuels des employés
(milliers de francs)
Ensemble de lindustrie .................... 272 282 283 290 295 67,2 | 68,9 69,5 | 71,3 | .72,6
Industrie extractive .............c..coiiinn.. 308 321 320 328 333 73,8 68,2 | 72,1 | 74,2 72,6
Batiment et génie civil ........... ... ... ... - 273 279 281 286 291 64,2 65,9 65,7 | 67,1 68,2
Industrie manufacturiére ................... 270 280 282 289 294 | 66,9 | 69,1 69,6 | 71,4 72,9
dont :
Fabrication d’ouvrages en métaux (a I'exclu-

sion des machines et du matériel de trans-

54) 2 P 278 289 288 297 301 65,6 | 67,2 | 66,6 | 68,3 | 70,0
Construction de machines et de matériel mé-

CAMIQUE .« .vvieieneiineeinernnennnanns 279 292 293 300 305 66,31 69,4 | 70,0 71,6 | 73,2
Construction électrique et électronique .... 273 286 286 294 298 68,9 71,8 72,0 | 73,2 | 75,2
Construction d’automobiles et piéces déta-

chées ... 284 295 299 305 307 659 68,9 | 68,4 71,0 72,9
Construction d’autre matériel de transport . 280 293 297 307 313 68,4 | 71,0 70,8} 73,1 | 75,4
Fabrication d’instruments de précision, d’op- :

tique et similaires ............. ... 257 269 269 276 277 60,9 63,8 64,0 | 65,5 67,6
Meétallurgie de base ..................... 335 353 343 359 363 79,0 | 82,7 | 83,3 86,0 87,1
Industrie chimique ...................... 320 328 331 338 345 76,41 77,9 | 79,6 | 80,5 | 82,0
Industrie des produits alimentaires, des bois-

sons et du tabac ................ ... 258 267 268 273 278 61,9 | 64,5 | 653 | 66,2 67,9
Industrie textile .............. . ciaLn 230 236 239 246 251 59,3 | 60,7 | 61,6 | 63,3 | 64,8
Industrie des produits minéraux non métalli- | ~

QUES . eitittiii e 281 291 294 301 306 70,0 | 71,7 | 71,8 | 73,7 | 75,2
Industrie du bois ......... ...l 247 255 258 261 262 543 | 56,5 | 56,7 | 58,1 59,1
Industrie des chaussures et de ’habillement . 206 213 215 219 222 48,4 | 49,4 | 50,4 | 51,3 | 52,5
Industrie du papier, imprimerie et édition . 290 300 302 311 317 63,9 | 66,0 67,1 68,9 | 70,4
Raffineries de pétrole .................... 435 425 446 460 486 99,6 | 100,8 | 102,6 | 107,9 | 107,0
Production et distribution d’énergie électri-

que, de gaz, de vapeur et d’eau chaude — — — — —_ 80,3 | 82,9 | 84,9 | 85,7 | 88,




VII. — INDICES DE PRIX

1. — MATIERES PREMIERES!

Indices 1975

100

Source : Institut fiir Wirtschaftsforschung, Hamburg.
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Moyennes journalitres Indice |Indice | Matitres alimentaires Matitres industrielles Matitres énergétiques

général ‘;E;ngal-j Total | Céréales oclglignifs aPlrlz‘d;:ts Total 5»:;;.:]:2 nMOf:_aux rv:in::ni Total | Charbon Es:.;ole
P oy | e et | el
tiques

Coefficient de pondération . | 100,0{ 36,8 | 15,9 4,7 2,9 8,3 20,9 10,1 6,1 4,7 63,2 55| 57,7
1979 ..ol 152,7|138,5 | 130,3 | 97,3 (138,9 |145,6 | 144,7 | 142,8 [ 169,6 | 116,2 | 161,1 121,6 164,9
1980 ...l 226,0|157,5 {150,4 | 111,6 | 130,4 | 179,2 | 162,9 | 164,3 | 185,5 [ 130,4 | 265,9|139,4 | 277,9
1981 ... 240,7135,6 [ 126,1 | 112,1 | 129,2 | 132,5 | 142,7 | 146,4 | 156,3 | 117,0 | 302,1| 145,5 | 316,9
1982 ...l 228,6/117,6 1106,1 | 90,7 | 106,0 | 114,7 | 126,4 [ 127,1 | 134,9 | 113,9 | 293,4| 142,2 | 307,7
1983 ...l 209,31 122,8 {116,8 | 102,0 | 122,5 | 123,1 | 127,4 | 125,5 [ 145,0 | 108,3 | 259,8|124,9 | 272,5
1984 ..., 205,01125,1 |122,7 (102,5 | 138,6 | 128,3 | 126,9 | 128,6 | 135,8 [ 111,5 | 251,7] 124,0 263,8
1985 ...l 197,3|112,5 | 106,9 | 89,6 [103,2 | 117,8 | 116,8 | 112,4 | 131,5 | 107,0 | 246,7| 120,2 | 258,8
1986 ...l *143,2|116,1 [ 107,1 | 75,2 | 85,2 (132,7 [122,9 [131,0 | 124,3 103,8 [*159,1|136,1 |*161,3
1984 4° trimestre ........ 202,2(117,7 | 114,7 | 94,2 |121,5 |123,8 {120,0 | 120,4 | 128,4 [ 107,8 | 251,5| 121,8 | 263,8
1985 1° trimestre ........ 198,5{113,6 | 111,8 | 94,3 |114,0 | 120,7 | 114,9 | 110,3 [ 130,9 | 104,1 | 248,0({ 116,9 | 260,5
2° trimestre ........ 197,5/113,4 | 108,0 | 94,3 |112,3|114,0 |117,6 {110,3 | 136,5 | 108,3 | 246,6] 118,5 | 258,8
3¢ trimestre ........ 196,1/110,4 | 100,8 | 83,8 | 959 |111,9 |117,8 | 113,6 | 131,5 | 108,8 | 246,2| 120,7 | 258,1
4° trimestre ........ 196,9|112,6 | 106,9 | 85,9 | 90,4 |124,5 {117,0 [115,6 [ 127,0 | 106,9 | 246,2|124,9 | 257,7
1986 1¢ trimestre ........ *182,7|120,1 [119,0 | 86,1 | 89,0 | 147,9 | 120,9 | 123,6 | 126,9 | 107,4 *219,3|132,7 |*227,5
2° trimestre ........ *136,1/117,6 {110,4 | 82,4 | 86,2 |134,6|123,1(130,4 [ 126,4 | 102,9 |*146,8]| 133,2 |*148,1
3° trimestre ........ *124,5 113;0 101,2 | 66,7 | 81,2 {127,6 |122,0|131,7 |121,9 (101,3 {*131,2] 138,0 (*130,6
4° trimestre ........ *129,7\113,8 | 97,9 | 65,7 | 84,3 [120,8 |125,8 |138,4122,0|103,6 {*139,0|140,4 {*138.,8
1986 Janvier ............. 196,21119,8 | 120,5 | 87,6 | 92,0 |148,9 [119,2 [ 120,1 | 126,9 | 107,4 | 240,8| 129,3 | 251,4
Février ............. *177,4(119,1 | 117,3 | 85,5 | 88,0 |145,5 [120,5 | 123,5 | 125,1 | 108,0 {*211,5| 133,1 |*218,9
Mars .........c..ee. *174,51121,3 [ 119,1 | 85,2 87,1 |149,4|123,0 (127,1 | 128,8 | 106,7 |*205,5| 135,7 {*212,2
Avril ... *148,6| 120,0 | 115,7 | 81,9 | 86,5 |144,9 123,3 128,3 [ 128,7 [ 105,3 [*165,2] 132,7 |*168,3
Mai ................ *130,6{118,6 | 112,4 | 86,0 | 86,3 (136,2 (123,4|131,2|125,8|103,3 [*137,6] 133,6 {*138,0
Juin ool *129,0|114,2 | 103,1 | 79,2 | 85,9 (122,6 | 122,6 | 131,6 | 124,8 | 100,1 [*137,6( 133,3 *138,0
Juiller .............. *115,1(111,7 | 100,3 | 72,4 | 84,6 |121,4|120,4 |130,0 (121,21 | 99,0 |*117,1|136,7 {*115,2
Aolit ............... *125,1)1111,8 [ 99,0 | 64,1 80,5|125,1|121,6 [131,2|120,5 102,6 |*132,8] 138,1 |*132,3
Septembre .......... *133,4/115,5 | 104,3 | 63,6 | 78,5 [136,2{124,0|133,9|124,1{102,4 (*143,8(139,2 *144,3
Octobre ............ *129,71114,9 | 101,2 | 65,4 | 81,9 (128,0 |125,4|137,4|122,1|103,8 (*138,3|140,9 (*138,0
Novembre .......... *129,1|113,7 | 98,9 | 66,4 86,2 |121,5|125,0|137,6 [120,9 |103,3 [*138,2| 139,9 {*138,0
Décembre ........... *130,2{112,7 | 93,8 | 65,3 | 84,7 |113,0|127,0 |140,3 | 123,0 | 103,6 {*140,4| 140,4 |*140,4
1987 Janvier ............. *145,1{114,0 | 91,9 | 64,6 | 86,7 |108,9 [130,8 | 146,9 | 124,1 | 105,1 [*163,3]| 146,6 |*164,9

! Indices calculés sur base des prix exprimés en dollars des Etats-Unis.



VII - 2. — PRIX DE GROS EN BELGIQUE'!
Indices 1975 = 100
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Source : M.A.E.
x‘oyr':gir;cs mensuciles ."'Zdi,“. Produits agricoles Produits industriels
i [max |k [inia [prome prodis s s | TR et | e [
oo
Coefficient de pondé-

ration? ............ 100,0| 20,0| 9,6| 10,4| 80,0 21,5 23,7] 34,8| 56,5| 20,0 14,1| 19,3| 155 81| 9,6
1979 ...l 114,4|118,6 |111,5|125,6|113,3|115,6|112,0(112,8 |112,4|115,3|112,7|110,3 |113,5!107,1|124,6
1980 ... 121,0)120,7 1113,7|127,6 |121,0 | 123,5|122,2|118,8 |120,0|125,8 | 128,6{112,6 [ 119,3 121,1 |129,6
1981 ...l 130,9]133,5|125,1141,9]130,2 | 135,8|130,4 |126,7 | 128,6 | 139,6 | 150,3|116,8129,7 | 134,1|137,1
1982 ...l 141,0|143,0|139,6 | 146,4140,5 | 146,9|142,2|135,5 138,9 150,51 163,7|126,4|138,4|152,6 | 148,1
1983 ...l 148,41154,0 | 146,3 [161,71147,0 | 158,4|147,6 |139,9 | 144,3|160,6 | 168,3|132,1|147,2 V161,9 150,9
1984 ...l 159,31165,8|147,9184,4 157,71 176,7|161,3 |144,9 1152,51178,7| 180,5|138,1 {166,0|169,5|154,8
1985 ...l 159,31157,1(151,8|162,21159,9 | 174,3|1164,7 | 148,5 | 156,0|177,0 | 185,0|139,0|165,0|175,7 | 160,6
1986 .............. 149,01142,1 | 144,3 [ 140,2 |150,7 ‘158,6 153,51144,31151,5|149,9| 162,5(134,9|149,3|171,6 (162,9
1984 4 trimestre .. | 159,71159,01147,7|170,1159,9|178,3{164,6 |146,6 |155,0(179,7{183,8/138,9|169,7|171,8|156,9
1985 1 trimestre .. |161,6]163,1153,1(172,8(161,1 (178,5/165,8|148,3|155,81183,0}186,5,140,1|170,4(175,0(157,5
2° trimestre .. | 161,1|158,21151,8!164,2|161,8(178,7{166,7|149,2|157,11182,7186,6|140,5|168,5|177,8|161,1
3¢ trimestre .. |158,5|153,1|151,7|154,4|159,8|173,6(165,0 |148,6156,3|175,6|185,7|138,8(163,6|176,1|161,7
4° trimestre .. | 156,2|154,0/150,4|157,3|156,7 [ 166,4(161,2148,1|154,8 |166,6|181,2/1136,6 157,7|173,9|162,0
1986 1 trimestre .. |152,8|148,41148,0|148,6}153,8|161,3(157,9|146,8 |153,2|158,2|172,5{135,5)|152,9|174,7|162,5
2° trimestre .. |149,2|1141,8|142,9|140,8 {151,1|158,6154,3 144,5(151,5151,0| 162,7|135,1|149,3|172,4|163,1
3¢ trimestre .. [147,2]|141,3|144,2138,6|148,7|155,9/151,0(143,0150,8|143,5| 156,9(134,6145,7|169,6(163,0
4° trimestre .. | 146,8(137,1|142,1(132,6}149,3|158,5(150,8 (143,0(150,4|146,7|157,8{134,2|149,5|169,71163,0
1985 Décembre 155,81155,01151,01158,8]156,0165,3|160,6 |147,6 |154,5|164,1| 178,9|136,4|156,9 |173,8|162,0
1986 Janvier ....... 154,8/152,41148,9|155,7|155,4| 163,6/160,1 |147,4 |154,4|161,0| 176,1|136,1|156,2|175,0|162,5
Février ....... 152,3|147,3 | 147,6 | 147,0)153,5 | 160,41157,5|146,8 | 153,1{157,3| 172,4135,3{151,1|174,8(162,5
Mars ........ 151,21145,3 (147,7143,1 |152,6 | 159,8|156,2 | 146,0 |152,1 |156,4| 168,9{135,0|151,3|174,3|162,5
Avril ......... 149,51141,9 | 142,7 (140,9|151,5| 157,0|1155,7 | 145,4 | 152,3|151,0| 165,8|134,8 | 148,8 | 174,8 | 163,1
Mai ......... 149,11141,7 | 141,3|142,0(151,0 1‘60,0 153,7|144,0|151,4|151,4| 160,7134,9|151,1|172,1 |163,1
Juin ... 148,91141,9 | 144,5|139,4|150,6 | 159,0|153,3{143,91151,0|150,7| 161,6|135,7 (147,8170,3|163,1
Juiller ........ 148,31142,8 (143,7]142,01149,7 [ 159,0/151,5|143,0(151,0 | 147,1| 156,6|134,7|148,8 |170,3 | 163,1
Aolit ......... 147,01142,8 (144,2[141,5)148,1|154,11150,6 | 142,8 (150,6 | 141,0| 156,6|134,3|143,5|168,9|163,0
Septembre .... |146,3|138,2(144,7[132,4|148,4|154,7|150,8|143,0(150,7|142,3(157,5|134,7144,9169,7|163,0
Octobre ...... 146,6|137,3 (141,1133,8|149,0 | 157,6/150,5 | 142,8 (150,5 | 145,5( 157,3{134,2|148,1|169,6|163,0
Novembre .... [147,1 137,8 143,0)133,1]149,4|158,5/150,8143,2(150,6 | 146,6 138,0 134,3|149,3|170,1 163,0
Décembre 146,9(136,3 | 142,2|130,9 |149,6 | 159,5|150,9 | 143,0|150,1148,0| 158,1|134,2|151,1|169,4(163,0

! Prix nets de la taxe sur la valeur ajoutée.
2 Pondération indirecte établie par le nombre d’articles choisis pour chaque groupe.
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VII - 2. — PRIX DE GROS EN BELGIQUE

Indices 1975 = 100

Source : M.A.E.
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NDUSTRIELS INDIGENES ET IMPORTES
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VII - 3a. — PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

(Ventilation en 4 groupes)
Source : M.A.E.

Indices 1981 = 100
I
— |ndice général
Produits alimentaires
------ Produits non alimentaires
140 = —.—.— Services 140
e LOYOFS
130
o L1 L 1 L1y 1)y N S Y O N NI [T T O T T (PO
1985 : 1986 1987
Moyennes mensuelles ou mois Indice général Produits alimentaires Produits Services Loyers
non alimentaires
Indices 2° semestre 1974 - 1° semestre 1975 = 100
Coefficient de pondération en
pourcent de Pindice général ...... 100,00 25,15 42,79 27,06 5,00
1979 e 133,48 127,90 127,04 . 148,52 135,14
1980 ..o 142,35 132,53 138,51 157,01 145,36
1981 . i 153,21 140,54 151,66 166,24 160,21
1982 i 166,58 153,94 166,01 178,01 173,24
1983 e 179,35 166,93 177,47 192,09 188,85
Indices 1981 = 100!
Coefficient de pondération en
pourcent de lindice général ...... 100,000 22,145 42,795 28,660 6,400
1984 ... e 123,84 127,50 124,39 120,19 123,95
1985 e 129,87 131,88 131,52 125,82 130,09
1986 . oiii it 131,56 134,44 129,00 132,38 134,96
1985 3¢ trimestre .............. 130,65 132,23 131,85 127,78 130,03
4° trimestre .............. 130,98 131,45 132,72 128,00 130,99
1986 1°" trimestre .............. 131,27 133,40 130,58 130,01 134,11
2° trimestre ........ e 131,44 134,79 128,96 131,78 134,85
3° trimestre .............. 131,67 135,07 127,88 133,93 135,19
4° trimestre .............. 131,84 134,48 128,59 133,79 135,71
1986 Janvier 131,27 132,64 . 131,76 129,13 132,74
Février . .. 131,37 133,34 130,51 130,36 134,86
Mars ...l 131,17 134,23 129,48 130,54 134,72
Avril 131,58 135,02 129,41 131,44 134,70
Mai ..ot 131,28 134,70 128,74 131,66 134,80
Juin Lol 131,45 134,65 128,72 132,24 135,05
Juillet ...l 131,44 134,68 127,64 133,79 135,14
Aolit ............cooiill. 131,56 135,20 127,51 133,98 135,18
Septembre ................ 132,02 135,32 128,49 134,01 135,26
Octobre .................. 131,87 135,20 128,37 133,77 135,23
Novembre ................ 131,77 134,41 128,69 133,44 135,73
Décembre ................. 131,88 133,84 128,70 134,17 136,16
1987 Janvier ................... 132,43 133,63 129,90 134,31 ) 136,73

,54012; les produits alimentaires 3 1,41248; les produits non alimentaires

! Pour passer de ces indices aux indices en base 2° semestre 1974 - 1% semestre 11,5
1,51287; les services 4 1,68324; les loyers 4 1,63501.

1975 = 100, les coefficients de conversion ont été fixés comme suit : P'indice général
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VII - 3b. — PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE!

Indices 1981 = 100

(Ventilation d’aprés le classement de I'Office Statistique des Communautés européennes)

M.A.E.
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VII - 3b. — PRIX A LA CONSOMMATION EN BELGIQUE

(Ventilation d'aprés le classement de I'Office Statistique des Communautés européennes)

Source : M.A.E.
Moyennes mensuelles ou mois Indice Produits Habillement | Loyers Meubles, Soins Transports | Culture Autres biens
général i aires, | et ch es | et charges appareils corporels et communi- | et loisirs et services
boissons supplémen- | ménagers cations
et tabac taires .
Indices 2° semestre 1974 - 1°* semestre 1975 = 100
Coefficient de pondération en
pourcent de lindice général 100,00 26,42 9,61 15,14 10,46 3,98 14,21 7,61 12,57
1979 .ol 133,48 129,36 130,57 143,13 122,28 137,08 136,04 125,76 142,65
1980 \eriiriireiaennn, 142,35 | 133,97 | 133,75 | 165,54 | 126,04 | 143,62 | 150,43 | 130,70 | 149,75
1981 ... 153,21 142,08 139,36 190,02 131,10 151,70 164,16 137,17 159,08
1982 .. 166,58 155,73 147,16 213,26 137,06 162,03 181,50 146,18 169,51
1983 .. 179,35 169,24 156,06 224,46 149,42 173,93 197,43 157,90 183,20
Indices 1981 = 1001
Coefficient de pondération en
pourcent de lindice général | 100,000 23,310 8,225 19,575 9,450 3,995 15,450 8,165 11,830
1984 ...l 123,84 127,78 118,69 125,63 120,38 119,99 123,15 124,53 121,21
1985 .ol 129,87 132,49 127,23 131,21 126,44 125,72 129,45 130,84 128,38
1986 ... 131,56 135,49 136,30 123,99 132,13 132,46 124,64 136,48 137,88
1985 2° trimestre ......... 129,79 133,43 126,50 130,89 125,77 125,19 130,53 130,21 126,62
3¢ trimestre ......... 130,65 132,91 127,80 131,03 127,23 126,09 129,92 131,68 132,06
4° trimestre ......... 130,98 132,40 130,83 131,31 128,64 127,28 129,63 132,35 131,65
1986 1° trimestre ......... 131,27 134,38 132,60 128,80 130,05 131,73 125,92 134,46 133,90
2° trimestre ......... 131,44 135,79 135,33 124,28 131,52 132,55 124,63 135,84 137,39
3¢ trimestre ......... 131,67 136,17 137,04 121,62 132,90 132,64 123,75 137,31 140,89
4° trimestre ......... 131,84 135,64 140,24 121,26 134,05 132,91 124,25 138,29 139,36
1986 Janvier .............. 131,27 133,64 132,03 129,78 129,54 130,62 127,92 133,97 132,59
Février .............. 131,37 134,32 132,32 129,10' 130,07 132,28 125,86 134,45 134,47
Mars ...t 131,17 135,17 133,46 127,53 130,55 132,28 123,97 134,96 134,64
Avril ...l 131,58 135,94 134,54 126,02 131,00 132,45 124,41 135,79 136,72
Mai ...l 131,28 135,69 135,39 123,91 131,56 132,57 124,55 135,53 137,15
Juin ...l 131,45 135,74 136,05 122,90 132,00 132,63 124,94 136,21 138,30
Juillet ............... 131,44 135,79 136,24 121,26 132,47 132,58 124,16 136,31 141,33
Aolit ... ...t 131,56 136,29 136,72 121,64 132,95 132,58 122,90 137,25 141,01
Septembre ........... 132,02 136,42 138,16 121,95 133,28 132,76 124,19 138,38 140,32
Octobre ............. 131,87 136,32 139,41 121,06 133,72 132,86 124,14 138,53 139,45
Novembre ........... 131,77 135,57 140,45 121,46 134,09 132,89 124,19 138,26 138,50
Décembre ............ 131,88 135,03 140,85 121,27 134,34 132,98 124,43 138,08 140,13
1987 Janvier .............. 132,43 134,85 140,89 122,64 134,55 136,67 126,07 139,28 138,42

Pour passer de ces indices aux indices en base 2° semestre 1974-1°" semestre 1975,

les coefficients de conversion ont été fixés comme suit : indice général 2 1,54012;
produits alimentaires, boissons et tabac i 1,42854; habillement et chaussures A

1,38578; loyers et charges supplémentaires 3 1,90506;

bl

appareils

4 1,30977; soins corporels & 1,55434; transports et communications 3 1,66447;
culture et loisirs 4 1,36607; autres biens et services 4 1,60540.



VIII. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

IMPORTATIONS,EXPORTATIONS ET BALANCE COMMERCIALE
Moyennes mensuelles en milliards de francs

Source : IN.S.
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VII - 1. — COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. — TABLEAU GENERAL

Source : I.N.5.
Moyennes mensuelles Valeur (milliards de francs) I::rppon_ Indices base 1975 = 100"
Importations | Exportations f:nl::\c:rciale m‘ du volume des prix & d:s termes
(%) importations | exportations | Fimportation | l'exportation | Péchange?
1978 ........ [T 127,2 117,5 - 97 92 121,0 120,5 108,0 107,3 99,4
1979 e 148,7 138,4 - 10,3 93, 130,4 129,1 i17,9 117,7 99,8
1980 ...l 175',1 157,5 | - 17,6 90 132,4 133,1 135,7 129,7 - 95,6
1981 ...l 192,5 171,9 -~ 20,6 89 126,8 133,2 155,9 142,2 91,2
1982 ... 221,1 199,4 - 21,7 90 128,4 135,3 178,2 162,4 91,1
1983 ... 2351 220,9 - 14,2 94 127,1 139,6 190,1 173,8 91,4
1984 ... 266,3 249,3 - 17,0 94 134,0 146,2 204,7 187,4 91,5
1985 i 276,5 264,0 - 12,5 95 137,2 149,9 209,2 193,2 92,4
1984 3¢ trimestre ......... 241,7 226,5 - 15,2 94 121,4 132.,8 206,1 188,4 91,4
4° trimestre ......... 280,9 268,6 - 123 96 139,2 154,5 210,1 190,7 90,8
1985 1° trimestre ......... 290,9 263,1 - 27,8 90 143,0 149,7 211,5 193,4 91,4
2° trimestre ......... 276,9 270,5 - 64 98 133,5 150,4 214,9 195,5 91,0
3¢ trimestre ......... 255,4 2449 - 10,5 96 " 128,4 139,5 207,8 193,8 93,3
4° trimestre ......... 282,7 277,3 - 54 98 143,9 160,8 203,7 190,6 93,6
1986 1° trimestre ......... 273,1 261,9 - 11,2 96 146,8 154,7 193,7 187,8 97,0
2° trimestre ......... 265,5 261,4 - 41 99 149,7 158,7 181,2 181,6 100,2
3¢ trimestre ......... 230,8 228,3 - 2,5 99 | 138,4 143,0 170,9 175,0 102,4
1985 11 premiers mois ..... 277,4 263,6 - 13,8 95
12 mois ............. 276,5 264,0 - 12,5 95 137,2 149,9 209,2 193,2 92,4
1986 1 mois ............ 281,5 | 2582 | - 233 92 ’
2 premiers mois ..... 275,2 260,3 - 149 95
3 premiers mois ..... 273,1 261,9 - 11,2 96 146,8 154,7 193,7 187,8 97,0
4 premiers mois ..... 276,6 270,2 - 6,4 98
§ premiers mois ..... 269,8 263,1 - 6,7 98
6 premiers mois ..... 269,3 261,6 - 77 97 148,3 156,7 187,4 184,7 98,6
7 premiers mois ..... 263,9 263,5 - 04 100
8 premiers mois ..... 256,0 251,0 - 50 98
9 premiers mois ..... 256,4 250,5 - 59 98 145,0 152,1 181,9 181,5 99,8
10 premiers mois 258,0 257,2 - 0,8 100
11 premiers mois ..... 255,2 255,4 + 0,2 100
N.B. Les données statistiques du commerce extérieur provenant de ILN.S. sont ! Calculs B.N.B. La moyenne arithmétique des chiffres erimestricls peut différer de
DA de cos nformations e tiehnent, foueeloi, pas compte des corricions apportées Cerisins ‘arties Ham 124 mousemenes som poradiues. - TrCOUIS saisonmiers
tardivement. 2 Termes de Péchange = Mndices des prix & l'exportation , 44,

Indices des prix 3 I'importation



VHI - 2. — EXPORTATIONS DE L’U.E.B.L. — Répartition selon la

(milliards de francs)

nature des produits

Source : I.N.S. (classement B.N.B. d’aprés le Classement type pour le Commerce International de I'O.N.U.).
Moyennes mensuelles Fabri- | Produits| Textiles | Prod Mé Produits| Perles | Indus- | Indus- | Papier | Bois Verres | Peaux, | Caout- | Carrie- | Matér. | Tabacs | indus- | Cérami-| Ciments| Divers | Total
cations | sidérur- chimi- | non fer-| agricoles| et trie pé- | tries et et et glaces cuirs et | chouc | res de cons{ manu- | trie ques
métal- | giques ques reux pierres | trolitre | alimen- | livres meubles chaus- truction | facturés | houillére
liques précicu- taires sures 4 base
ses de
ciment
et de
plétre
1978 e 34,81111,07{10,16{16,97| 5,00| 6,52 7,49| 4,85| 4,47| 2,54 | 2,19 | 1,47 | 0,62 | 1,40 | 0,42 | 0,45 | 0,42 | 0,23 | 0,38 | 0,25 | 5,69{117,30
1979 38,16113,31110,92121,08| 6,43 7,52| 8,23| 8,29 4,90) 2,94 | 2,36 | 1,56 [ 0,73 | 1,56 | 0,47 | 0,47 | 0,46 | 0,42 | 0,41 { 0,27 | 6,85|137,34
1980 ... 41,20(13,52(12,12|23,72|10,19| 8,66| 9,35|12,29| 5,64} 3,40 | 2,80 | 1,84 | 0,70 | 1,80 | 0,58 | 0,52 | 0,50 | 0,57 | 0,49 | 0,31 | 6,98}157,18
1981 ... ... 45,22113,18 (12,87 |26,23] 8,45{10,19(10,3914,32| 7,73| 3,84 | 2,90 ( 1,90 | 0,71 | 2,13 | 0,60 | 0,47 | 0,60 | 0,81 | 0,51 | 0,36 | 8,25[171,66
1982 ... 53,78 |13,85(14,27|31,12110,35|12,20(11,6915,96 | 8,86| 4,36 | 3,36 | 2,27 | 0,79 | 2,50 | 0,69 | 0,59 | 0,86 | 0,76 | 0,64 | 0,39 |10,25(199,54
1983 . 59,4414,7716,23 (35,01 10,81 [12,1813,63|17,32| 9,49| 4,72 | 3,84 | 2,52 | 0,90 2,7910,81 0,68} 0,87)0,83]|0,69]| 0,41 [12,96]220,90
1984 ...l 63,58(17,95(18,8940,90(11,45|14,51 115,44 (18,10 |11,61| 5,48 | 4,23 [ 2,88 [ 1,19 | 3,08 | 0,95 } 0,77 | 0,89 | 1,22 | 0,77 | 0,42 | 14,65 | 248,96
1985 e 73,07 18,79 (19,85 | 44,16 | 11,86 |14,19{16,17|15,53|11,86| 5,81 | 4,33 | 2,87 | 1,24 | 3,46 | 0,96 | 0,70 | 1,00 | 1,35 | 0,74 | 0,38 |15,32|263,64
1984 3¢ trimestre .......... 54,19|16,12}16,74|37,87|10,44 (14,82 (13,72|18,37|10,98| 5,10 | 3,62 | 2,68 | 1,01 | 2,87 | 0,97 | 0,79 | 0,97 | 1,12 | 0,73 | 0,43 |12,65|226,19
4¢ trimestre .......... 71,59119,13121,1842,24|11,85(15,23(16,67|17,21|12,61] 5,99 | 4,79 | 3,06 | 1,34 | 3,26 | 0,99 [ 0,86 | 0,89 | 1,59 | 0,82 | 0,42 {15,71 267,43
1985 1¢ trimestre .......... 71,62118,99119,70/43,81 12,99 |12,87(15,3616,90|11,34| 5,74 | 4,05 [ 2,75 | 1,32 | 3,36 | 0,76 | 0,48 | 1,05 | 1,30 | 0,63 | 0,25 | 16,81 |262,08
2° trimestre .......... 76,3620,10)20,33 45,46 112,40114,11|17,73}11,16|12,34| 5,79 | 4,48 | 2,92 | 1,32 | 3,55 1,03 | 0,80 | 1,03 | 1,35 | 0,79 | 0,46 |15,60]269,11
3¢ trimestre .......... 63,24 (16,71 (17,73 42,21 (10,96 14,56 | 15,13 |16,94 | 11,36 | 5,55 | 3,85 | 2,75 | 1,13 | 3,27 | 1,00 | 0,77 | 0,83 | 1,38 | 0,75 | 0,42 | 13,71 |244,25
4° trimestre .......... 79,5119,32(21,54|44,85{11,03|15,08 (16,42 (17,06 (12,34 6,13 | 4,91 | 3,01 | 1,17 | 3,66 | 1,03 | 0,73 | 1,10 | 1,33 | 0,81 | 0,42 |15,09{276,54
1986 1° trimestre .......... 75,45 18,94 (19,88 |44,22110,02| 14,07 | 14,33 13,81 10,81 | 5,94 | 4,28 | 2,84 | 1,16 | 3,46 | 0,83 | 0,54 | 1,02 | 1,22 | 0,69 | 0,26 |17,74|261,51
2° trimestre .......... 79,57|17,98 (19,09 43,28} 9,86|14,59{14,98|11,74|10,96| 5,88 | 4,56 { 2,96 | 1,15 | 3,18 | 1,01 | 0,88 | 0,97 | 0,92 | 0,79 | 0,45 {15,75|260,55
3¢ trimestre .......... 68,23(15,21 (16,90 38,12 8,06|13,51|15,36| 8,70/10,28| 5,50 | 3,95 { 2,75 [ 0,95 | 2,81 | 0,96 | 0,81 | 0,85 | 0,83 | 0,74 | 0,39 |13,31 228,22
1985 11 premiers mois ..... 72,48 18,80 (19,80|44,17 (11,91 | 14,11 (16,36 | 15,53 (11,81 | 5,82 | 4,28 | 2,86 | 1,26 | 3,46 | 0,96 | 0,71 | 1,01 | 1,34 | 0,74 | 0,38 [15,31 (263,10
12 mois .............. 73,07 (18,79 (19,85 | 44,16 | 11,86 |14,19(16,17 |15,5311,86| 5,81 | 4,33 | 2,87 | 1,24 | 3,46 | 0,96 | 0,70 | 1,00 | 1,35 | 0,74 | 0,38 [15,32 (263,64
1986 1" mois ............ 71,64 (19,45118,65 (44,41 | 9,71(13,33(14,14|14,16(11,08| 6,07 | 3,88 [ 2,78 | 1,24 | 3,61 1 0,85 | 0,52 | 1,07 | 1,21 | 0,68 | 0,33 | 18,45 (257,27
2 premiers mois ..... 73,32 (18,51 119,83 (44,12| 9,77 (13,89 (14,52]|14,75|10,88} 5,98 | 4,19 | 2,82 | 1,16 | 3,51 | 0,82 [ 0,50 | 1,00 | 1,22 | 0,67 | 0,27 |17,37{259,10
3 premiers mois ..... 75,45/18,94119,88 144,22110,02|14,07 | 14,33|13,81|10,81| 5,94 { 4,28 | 2,84 | 1,16 | 3,46 | 0,83 | 0,54 | 1,02 | 1,22 | 0,69 | 0,26 17,74 |261,51
4 premiers mois ..... 78,61{19,26 (20,36 | 45,17 10,77 14,59 | 14,63 | 13,61 [11,15| 6,09 { 4,49 | 2,97 | 1,19 | 3,48 | 0,90 | 0,64 | 1,03 | 1,19 | 0,74 | 0,31 [18,12]269,30
5 premiers mois ..... 77,07 {18,29 19,83 | 44,23 (10,26 { 14,56 | 14,13 /12,98 10,91 | 5,98 | 4,45 [ 2,92 [ 1,15 | 3,46 | 0,90 | 0,69 | 1,08 | 1,02 | 0,75 | 0,36 |17,29|262,31
6 premiers mois ..... 77,50118,47 (19,48 43,73 ( 9,95|14,32|14,66[12,78|10,88| 5,91 | 4,42 [ 2,90 | 1,15 | 3,32 | 0,91 | 0,71 | 1,00 | 1,07 | 0,74 | 0,36 | 16,74 | 268,00
7 premiers mois ..... 77,71{18,25 (19,72 (44,12{10,04 14,44 15,38 | 12,61 11,12 5,94 | 4,42 | 2,94 | 1,14 [ 3,45 | 0,94 | 0,72 | 0,97 | 1,05 | 0,76 | 0,36 |16,84 262,92
8 premiers mois ..... 74,21117,34(18,62142,32| 9,47|14,03]14,21|11,95|10,82| 5,74 | 4,19 | 2,85 | 1,08 | 3,23 | 0,92 | 0,72 | 0,95 | 1,00 | 0,74 | 0,35 | 16,04 [250,78
9 premiers mois ..... 74,60(17,38 118,63 (41,92 9,33/14,07|14,89(11,44{10,70| 5,78 | 4,26 | 2,85 | 1,09 | 3,15 | 0,93 | 0,75 | 0,95 | 0,99 | 0,74 | 0,36 |15,59 250,40
10 premiers mois ..... 76,78117,54 (19,47 (43,00 9,63(14,38)15,15(11,50(11,10| 5,97 | 4,42 [ 2,99 { 1,11 { 3,31 | 0,97 | 0,79 | 0,97 | 1,02 | 0,76 | 0,38 |15,82|257,06
11 premiers mois ..... 76,47 (17,33 19,46 42,58 | 9,48 (14,32(15,21(11,33|10,98] 5,97 | 4,44 | 2,99 | 1,11 | 3,24 | 0,97 | 0,79 | 0,95 | 1,00 | 0,76 | 0,38 | 15,69 | 255,45
N.B. — Le contenu de chaque mbnque conupond a Pintitulé, méme si les produus sont fabriqués par une branche d'industrie dont ils ne constituent pas Pactivité principale.
Les corrections apportées aux du tabl VIII-i n'ont pu ére ventilées dans ce tableau.




VIII - 3. — IMPORTATIONS DE L’U.E.B.L. — Répartition selon I'usage des produits

(milliards de francs)

Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.

Moyennes mensuelles Biens de production destinés i Biens de consommation dB,iéens. Pivcrs Téotgl |
Total aux in-{ aux in-| & I'agri{ A In- | & PI'in- |4 I'in- ) aux in-{ 3 Pin- | aux in-| aux in-| aux 4 divers secteurs de production Total | non durables dura- perglel:t gencea
dustries| dustries| culture | dustrie | dustrie | dustrie | dustries| dustrie | dustries| dustries| raffine- bles
métal- | textiles | et aux | dia- du bois| du cuir| du pa- [du ta- jde la |du ries de | combustibles pro- pro- autres alimentaires autres
lurgi- indus- { man- | et du pier et | bac con- caout- | pétrole duits | duits | pro-
ues et tries taire li¢ge des arts struc- | chouc liquides| autres | chimi-- | métal- | duits pro- pro-
abrica- alimen- graphi- tion ques liques duits | duits
tions taires ques ani- végé-
métalli- maux | taux
ques
1978 ...l 78,91|23,09| 2,74 | 6,88 7,94 1,47 10,45 1,15}0,31 2,72 (0,54 8,30 2,87| 4,36| 8,64|2,40 | 5,05|31,02| 4,44 | 5,40] 2,60 18,5815,01| 1,64 |126,58
1979 ...l 93,28{26,54| 3,18 | 7,47| 8,58|1,68 | 0,53 1,37 0,33 |2,98 | 0,64 {10,53] 4,79| 5,39(10,47| 2,75 | 6,05|34,52| 4,77 | 6,01} 3,03 {20,71{16,85| 2,81 |147,46
1980 .............. 112,60|30,84| 3,43 | 8,14] 9,53| 1,68 | 0,52 1,57} 0,36 | 3,31 | 0,80 |16,07| 7,22| 6,63|11,68| 3,27 | 7,55{37,46| 5,18 | 6,61| 3,21 |22,46|19,54| 5,08 |174,68
1981 ...l 126,25|31,56| 3,66 | 9,74| 9,36/ 1,60 | 0,50 [ 1,82 { 0,34 | 3,13 | 0,91 |21,31| 8,16| 8,89(13,13| 3,22 | 8,92(39,74| 5,96 | 7,33| 3,50 |22,95(19,55! 5,85 {191,39
1982 ...l 147,73|36,22| 4,13 |11,62|11,02| 1,70 | 0,57 { 2,12 | 0,49 | 3,45 | 1,04 |21,87(12,71|10,2916,04| 3,79 {10,67|45,73| 7,64 | 8,27| 4,44 |25,38|22,24 4,49 220,19
1983 ..., 158,32|41,30| 5,04 |12,23|12,52| 1,85 | 0,66 | 2,22 | 0,55 | 3,33 | 1,19 118,81{15,15{10,08|18,02| 3,66 |11,71|47,52| 7,11 | 8,71| 4,82 |26,88|23,43| 5,48 |1234,75
1984 .............. 180,31|44,65| 6,01 {14,65/15,31| 2,05 | 0,87 | 2,75 | 0,61 | 3,68 | 1,48 |18,02(18,75(12,17|21,90] 4,19 [13,22(52,64| 7,37 |10,53| 5,60 129,14{27,73| 5,36 |266,04
1985 ...l 183,13(49,38| 5,98 {13,37{14,44{ 2,03 { 0,89 | 2,68 | 0,68 | 4,04 | 1,74 [15,60|16,61|12,88|23,40| 4,63 |14,78(55,96| 7,58 |10,97| 6,04 ({31,37/30,10| 7,10 |276,29
1984 3¢ trimestre ... [161,58(40,44] 5,17 |14,37|12,61| 1,65 | 0,73 | 2,68 | 0,53 | 3,41 | 1,24 {15,20|16,61| 9,64|20,48| 3,87 |12,95(|49,26] 6,57 |10,34| 5,21 (27,14|25,75| 4,75 |241,34
4 trimestre ... |189,15/46,97| 6,47 |13,67(15,30{ 2,11 { 0,91 | 2,90 | 0,66 | 3,99 | 1,67 (15,24|24,73113,78{22,07| 4,46 |14,22|54,23| 8,24 |11,19| 6,07 {28,73]30,49| 6,41 |280,28
1985 1° trimestre ... [197,01|51,78] 6,94 |14,43{15,30] 2,29 | 1,11 | 2,80 | 0,78 | 3,43 | 1,68 [19,94 17,544 17,15(23,11| 4,46 |14,27!57,78| 7,30 |10,42]| 6,30 |33,76|28,14| 6,57 (289,50
2¢ trimestre ... (183,40(51,81| 6,54 |14,14 .15,18 2,080,96|2,77 10,75 | 4,36 | 1,88 |11,92]15,18(12,54|23,90| 4,87 [14,52|55,03| 7,63 |12,05} 5,98 |29,37{30,78] 6,54 275,75
3¢ trimestre ... |165,27|42,46| 4,88 |12,21(12,01| 1,69 | 0,65 | 2,50 | 0,54 | 3,99 | 1,60 [15,02|16,77| 9,27|22,62| 4,42 |14,64|53,32| 7,63 (10,19| 5,62 |29,88(28,34( 7,16 |254,09
4° trimestre ... {184,45/50,78( 5,53 |12,55115,26| 2,03 | 0,84 | 2,63 | 0,65 | 4,30 | 1,77 |15,20{16,43{12,49(23,81| 4,69 [15,49]|57,13| 7,71 {11,11| 6,15 |32,16|32,71 7,81 |282,10
1986 1° trimestre ... |173,40(48,95! 5,96 {12,08|13,75| 2,03 | 0,88 | 2,66 | 0,69 | 3,81 | 1,66 14,44| 9,76|13,15|23,76] 4,61 |15,21{61,06| 6,85 |10,94| 6,04 |37,23|31,37| 6,11 {271,94
2¢ trimestre ... |162,04(49,38] 5,71 |12,07(15,33| 2,14 | 0,75 | 2,75 | 0,69 | 4,74 | 1,51 | 8,83| 8,42 8,09(21,68] 4,93 [15,02|59,48] 7,53 11,43} 6,12 |34,40|36,49) 6,58 |264,59
3¢ trimestre ... |136,02{40,25| 4,31 | 9,72({14,09] 1,90 | 0,53 | 2,37 | 0,54 { 4,31 | 1,11 | 6,68| 7,15| 6,58{19,54| 4,33 |{12,61{58,07| 7,26 (10,54| 5,72 |34,55|32,13| 4,32 |230,54

1 Rubrique constituée, en ordre principal, par des positions tarifaires confidentielles.
N. B. — Les corrections apportées aux données globales du tableau VIIl-1 n'ont pu éire ventilées dans ce tableau.



VIII - 4a. — INDICES DES VALEURS UNITAIRES MOYENNES!

Base 1975 = 100

Source : LN.S. — Calculs B.N.B.

1978

1979

1980

1981

1982

1983

1984

1985

1984

1985

1986

3¢ trim. 4° trim. 1 wim. ! 2¢ trim. 3¢ trim. ( 4° tim. 1 trim. I 2° trim. [ 3¢ trim.
IMPORTATIONS (C.LF.) — Répartition selon Pusage des produits
Biens de production ....... 105,7 | 118,4 | 142,7 | 168,2 | 192,4 | 205,5 | 223,4 | 226,3 | 225,2 | 228,9 | 229,2 | 235,5 | 224,1 | 217,6 | 202,1 181,7 | 165,9
Biens de consommation .... | 113,3 | 117,0 | 123,6 | 134,8 | 1548 | 165,5 | 176,4 | 180,8 | 177,3 | 178,6 | 182,9 | 181,0 181,7 | 178,0 | 180,4 | 1754 | 177,4
Biens d’équipement ........ 105,7 | 1094 | 117,2 | 132,8 | 153,9 | 164,5 | 1714 | 174,3 | 173,4 | 173,9 | 175,0 | 174,5 | 174,7 | 173,8 | 173,8 | 169,8 | 172,0
Ensemble ... | 108,0 | 117,9 | 135,7 | 155,9 | 178,2 | 190,1 | 204,7 | 209,2 | 206,1 | 210,1 | 211,5 | 214,9 | 207,8 | 203,7 | 193,7 | 181,2 170,9
EXPORTATIONS (F.O.B.) — Répartition selon la nature des produits
Sidérurgie ................. 98,6 | 108,0 | 115,2 | 120,2 | 148,1 153,0 | 162,8 | 169,8 | 166,3 | 166,9 | 168,5 | 171,4 | 170,9 | 168,8 | 168,3 | 166,7 | 160,3
Fabrications métalliques .... | 111,9 | 117,6 | 124,4 | 137,2 | 158,3 172,1 182,3 | 192,9 | 182,6 | 188,4 | 189,0 | 194,3 | 193,2 | 194,5 | 195,8 | 197,9 | 197,
Métaux non ferreux ...... " 98,3 | 123,8 | 171,5 | 162,8 | 175,0 | 208,6 | 2253 | 216,7 | 224,9 | 222,8 | 221,5 | 228,9 | 215,6 | 201,6 | 186,4 | 177,0 | 172,3
Textiles ..........cooun... 106,5 | 108,8 | 115,9 | 122,6 | 137,7 | 1453 | 157,1 | 1654 | 159,8 | 160,1 | 1654 | 1657 | 167,3 | 164,2 | 164,9 | 160,9 | 160,4
Produits chimiques ........ 99,8 | 111,9 | 126,3 | 137,4 | 155,7 | 166,0 | 179,8 | 183,0 | 179,9 | 179,1 | 181,4 | 1852 | 185,4 | 179,8 | 175,5 | 168,0 | 161,0
Industrie houillere ......... 122,6 | 127,3 | 153,7 | 191,2 | 228,1 | 2156 | 224,4 | 2358 | 222,5 | 232,6 | 237,0 | 237,9 | 238,5 | 231,1 | 212,0 | 203,7 | 182,0
Industrie pétroliere ........ 111,0 | 183,3 | 229,7 | 290,1 | 340,9 | 354,2 | 382,5 | 392,8 | 381,8 | 396,0 | 406,6 | 396,3 | 398,9 | 372,9 | 317,4 | 240,0 | 172,0
Verres et glaces ........... 103,4 | 102,7 | 109,5 | 121,7 | 134,7 | 140,0 | 144,8 | 147,1 145,3 | 1459 | 144,1 | 146,8 | 149,4 | 148,6 | 147,8 | 146,4 | 147,5
Produits agricoles .......... 109,2 | 107,6 | 113,6 | 129,2 | 150,3 | 154,7 | 164,9 | 160,1 165,1 160,6 | 161,1 | 165,6 | 157,5 | 161,9 | 159,8 | 160,6 | 156,9
Ciments .......c.covvvnnn. 111,2 | 118,4 | 128,5 | 148,8 | 179,9 | 195,0 | 192,5 | 188,3 | 1851 1919 | 197,3 | 189,0 | 186,1 184,8 | 178,7 | 1843 | 177,9
Matériaux de construction i .
base de ciment et de platre | 122,8 | 131,9 | 145,6 | 160,6 | 1853 | 1953 | 206,4 | 210,7 | 208,4 | 217,2 | 208,5 | 204,3 | 211,6 | 216,3 217,2 | 212,8 | 2120
Carriéres ................. 115,8 | 1234 | 136,5 | 152,2 | 180,5 | 188,3 | 198,7 | 199,3 | 196,4 | 195,6 | 195,3 | 201,3 | 199,5 | 199,9 | 203,1 | 203,9 | 200,5
Céramiques ............... 118,4 | 1274 | 143,1 | 164,4 | 198,8 | 226,8 | 244,3 | 243,1 | 240,6 | 244,7 | 2426 | 239,2 | 2443 | 252,1 | 240,7 | 244,6 | 241,6
Bois et meubles ........... 113,4 | 117,1 | 128,9 | 131,7 | 142,0 | 151,7 | 159,3 | 156,4 | 159,9 | 160,7 | 159,3 | 157,2 | 155,3 | 155,3 | 155,8 | 158,6 | 157,8
Peaux, cuirs et chaussures .. | 125,0 | 147,6 | 138,9 | 1454 | 173,2 | 190,0 | 236,0 | 243,8 | 234,3 | 241,3 | 245,7 | 255,6 | 249,7 | 2273 225.8 | 2133 | 216,3
Papier et livres ............ 96,3 | 101,8 | 114,4 | 126,5 | 1431 147,2 | 157,9 | 165,0 | 1599 | 162,5 | 165,2 | 165,0 | 166,0 | 163,9 | 162,5 | 159,7 | 162,9
Tabacs manufacturés ...... 108,1 111,9 | 1233 | 142,4 | 200,8 | 198,2 | 209,3 | 224,8 | 213,1 | 209,7 | 222,3 | 224,6 | 224,6 | 227,7 | 220,8 | 212,0 | 212,7
Caoutchouc ............... 106,6 | 113,1 | 126,7 | 147,5 | 169,3 | 179,0 | 186,9 | 195,1 187,8 | 187,1 | 190,5 | 196,8 | 199,6 | 193,6 | 190,4 | 186,5 | 178,9
Industries alimentaires ..... 94.9 95,6 | 1043 | 118,0 | 1251 132,7 | 148,6 | 146,5 | 146,6 | 150,2 | 1489 | 151,0 | 146,5 | 139,8 | 133,9 | 135,1 130,7
Divers ..........coiievnnn. 146,2 | 166,5 | 155,3 | 162,0 | 177,6 | 199,1 | 2359 | 252,4 | 243,7 | 250,3 | 270,6 | 251,0 | 251,7 | 2371 | 256,2 | 2279 | 228,9
Ensemble ... | 107,3 | 117,7 | 129,7 | 142,2 | 162,4 | 173,8 | 187,4 | 193,2 | 188,4 | 190,7 | 193,4 | 195,5 | 193,8 | 190,6 | 187,8 | 181,6 175,0
INDICES DES TERMES DE L’ECHANGE?
Ensemble ... 99,4 99,8 95,6 91,2 91,1 91,4 91,5 92,4 91,4 90,8 91,4 91,0 93,3 93,6 97,0 | 100,2 | 102,4
! Voir N.B. au tableau VIII-3.
? Indices des termes de Péchange = indice des valeurs unitaires moyennes i I'exportation (f.0.b.) x 100

indice des valeurs unitaires moyennes 3 I'importation (c.i.f.)



VIII - 4b. — INDICES DU VOLUME'

Base 1975 = 100

Source : I.N.S. — Calculs B.N.B.

Biens de production .......
Biens de consommation ....
Biens d’équipement ........

Ensembtle ...

Sidérurgie ...........oinn
Fabrications métalliques ....
Métaux non ferreux .......
Textiles ........oovviinnnn
Produits chimiques ........
Industrie houillere .........
Industrie pétroliere ........
Verres et glaces ...........
Produits agricoles ... s
Ciments .............cuvnn

Matériaux de construction 2
base de ciment et de platre

Carritres ........ceieennnn
Céramiques ...............
Bois et meubles ...........
Peaux, cuirs et chaussures ..
Papier et livres ............
Tabacs manufacturés ......
Caoutchouc ...............
Industries alimentaires .....

Divers .......coviiiiiiiinen

Ensemble ...

1978

1979

1980

1981

1982

1983

1984

1985

1984

1985

1986

3¢ trim. 4° trim. 1" trim. 2° trim. 3¢ trim. 4° trim. 1€ wrim. 2° wrim. 3¢ trim.
IMPORTATIONS (C.LF.) — RépartitionAsclon Pusage des produits.
118,7 | 127,7 | 127,4 | 122,6 | 1252 | 124,4 | 129,9 | 131,1 | 115,9 | 1344 | 139,6 | 125,6 | 121,1 | 136,7 139,2 | 141,7 | 128,9
129,5 | 139,6 | 143,5 | 139,8 | 139,8 | 136,0 | 141,6 | 146,0 | 133,0 | 145,0 | 150,5 | 144,1 | 1399 | 152,8 162,6 | 161,0 | 155,5
115,3 | 1251 | 135,01 | 119,4 | 118,3 | 117,4 | 132,7 | 146,0 | 121,9 | 1450 | 136,7 | 149,3 | 137,5 | 1594 | 151,7 172,9 | 152,1
121,0 | 130,4 | 132,4 | 126,8 | 128,4 | 127,1 | 134,0 | 137,2 | 121,4 | 139,2 | 143,0 | 133,5 | 128,4 | 143,9 | 146,8 149,7 | 138,4
EXPORTATIONS (F.O.B.) — Répartition selon la nature des produits
109,1 | 119,9 | 114,3 | 106,5 90,8 93,9 | 107,3 | 107,6 94,2 | 110,8 | 110,6 1150 95,9 | 112,2 | 109,6 | 104,8 92,3
121,6 | 126,5 | 127,3 | 127,4 | 132,5 | 1349 | 136,8 | 147,3 | 116,1 | 1499 | 146,5 | 151,6 | 129,1 | 161,3 | 153,3 161,3 | 138,0
1289 | 134,3 | 150,7 | 131,7 | 150,4 | 130,1 | 128,9 | 139,5 | 118,1 | 135,7 | 150,2 | 138,8 ' 129,9 | 139,6 136,4 | 139,5 | 116,9
110,4 | 116,3 | 121,5 | 122,1 | 122,0 | 131,6 | 141,7 | 141,4 | 123,7 | 155,8 | 140,4 | 144,8 | 125,4 | 1552 [ 142,1 140,6 | 124,1
142,1 | 158,2 | 157,9 | 162,5 | 170,5 | 184,3 | 200,3 | 212,5 | 185,2 | 207,5 | 213,7 | 218,3 | 201,7 | 219,7 | 222,3 226,5 | 208,5
59,2 | 109,6 | 121,0 | 139,3 | 109,5 | 126,0 | 178,8 | 186,7 | 175,5 | 222,8 | 179,5 '186,0 | 194,7 | 194,2 | 190,4 | 150,3 | 155,0
'109,5 | 114,3 | 135,0 | 124,6-| 118,1 | 123,5 | 119, 99,9 | 121,6 | 110,3 | 105,6 71,1 | 107,3 | 116,3 | 110,1 | 123,5 | 127,8
136,2 | 1451 | 163,2 | 154,1 | 166,9 | 178,4 | 197,1 | 193,6 | 183,0 | 207,8 | 189,6 | 197,1 | 182,3 | 200,8 | 190,9 200,6 | 185,9
114,0 | 133,4 | 145,3 | 150,4 | 154,8 | 150,6 | 167,9 | 168,7 | 176,4 | 183,0 | 155,6 | 164,2 | 181,5 | 181,0 | 174,1 173,9 | 169,5
2442 | 250,1 | 259,9 | 262,5 | 237,8 | 226,9 | 237,8 | 220,9 | 253,2 | 239,6 | 136,5 | 260,6 ' 245,6 | 240,4 | 156,0 | 264,9 | 233,9
111,7 | 109,1 | 109,6 88,9 90,2 | 106,9 | 112,2 99,4 | 112,2 | 115,2 69,7 | 117,1 | 111,5 | 100,9 75,2 | 123,3 | 115,0
96,4 | 101,4 | 111,6 | 103,2 | 100,0 | 111,5 | 124,4 | 124,6 | 127,4 | 132,0 | 100,4 | 132,1 | 130,0 | 1353 | 107,0 130,8 | 128,1
144,5 | 146,2 | 152,2 | 138,8 | 144,6 | 136,1 | 142,0 | 137,5 { 137,3 | 150,0 | 117,6 | 147,3 | 137,6 | 144,0 | 128,38 144,7 | 137,5
114,5 | 119,3 | 127,4 | 129,3 | 139,1 | 148,7 | 156,0 | 163,6 | 134,7 | 175,8 | 150,5 | 169,6 | 146,2 | 186,4 | 162,1 170,0 | 147,7
90,2 90,7 90,3 87,3 83,5 86,1 91,9 93,2 79,7 | 100,7 99,9 95,9 84,4 94,0 94,8 98,5 82,5
132,8 | 1452 | 150,3 | 153,8 | 154,7 | 161,5 | 174,3 | 176,9 | 159,7 | 1849 | 1757 | 176,4 | 167,2 | 189,6 | 184,7 184,0 | 169,6
108,4 | 1139 | 112,6 | 117,1 | 119,0 | 121,9 | 117,6 | 123,7 | 126,3 | 117,0 | 131,0 | 126,9 | 103,0 | 133,5 | 128,5 126,3 | 110,8
110,3 | 115,9 | 119,3 | 121,8 | 124,4 | 130,4 | 138,2 | 147,7 | 127,9 | 1451 | 147,7 | 150,9 | 136,8 | 158,4 | 151,5 142,8 | 130,9
138,5 | 151,2 | 159,2 | 193,1 | 208,9 | 216,0 | 237,4 | 245,0 | 229,0 | 255,1 | 230,3 | 248,3 | 235,7 | 269,7 [ 245,5 246,7 | 239,1
104,5 | 107,6 | 109,8 | 128,6 | 125,9 | 135,0 | 126,0 | 122,7 | 104,6 | 126,9 | 128,3 | 125,7 | 108,7 | 127,6 | 129,1 127,6 | 109,7
120,5 | 129,1 | 133,1 | 133,2 | 1353 | 139,6 | 146,2 | 149,9 | 132,8 | 154,5 | 149,7 | 150,4 | 139,5 | 160,8 | 154,7 | 158,7 | 143,0

Voir N.B. au tableau VIiI-3.
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VIII - 5. — ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L.

(milliards de francs)

Source : LN.S.

Moyennes mensuelles République Fédérale d’Allemagne France Pays-Bas
importations | exportations | balance importations | exportations | balance importations | exportations | balance
commerc. commerc, commerc.
1978 o 29,2 26,8 - 24 20,8 22,4 + 1,6 20,8 19,3 - 1,5
1979 . 32,9 31,1 - 1,8 23,3 26,5 + 3,2 24,8 22,4 - 24
1980 ..., 34,4 33,5 - 0,9 25,3 30,6 + 5,3 28,7 23,9 - 4,8
1981 ... 36,3 34,5 - 1,8 26,3 33,0 + 6,7 32,9 25,5 - 74
1982 ... 44,1 40,7 - 34 30,6 38,7 + 8,1 39,3 28,3 -11,0
1983 .. 48,5 46,7 - 1,8 33,0 40,2 + 7,2 42,7 31,5 -11,2
1984 ...l 53,0 49,1 - 3,9 38,9 46,0 + 7,1 50,0 34,7 -15,3
1985 ..., 57,9 49,0 - 8,9 41,6 50,1 + 8,5 51,2 37,6 -13,6
1984 3¢ trimestre ......... 49,0 45,6 - 34 33,8 39,7 + 5,9 42,6 33,0 - 96
4¢ trimestre ......... 56,7 49,8 - 6,9 41,7 50,0 + 8,3 56,2 36,6 -19,6
1985 1¢ trimestre ......... 59,1 47,7 -11,4 42,1 48,8 + 6,7 551 36,4 -18,7
2° trimestre ......... 58,7 50,3 - 8,4 43,3 51,2 + 7,9 50,5 36,8 -13,7
3¢ trimestre ......... 52,8 48,1 - 4,7 36,2 44,6 + 8,4 47,8 36,6 -11,2
4° trimestre ......... 61,1 50,2 -10,9 44,7 55,6 +10,9 51,5 40,6 -10,9
1986 1° trimestre ......... 61,3 49,9 -11,4 42,5 54,0 +11,5 50,6 39,0 -11,6
2° trimestre ......... 60,4 54,2 -.6,2 41,5 52,7 +11,2 46,3 39,9 - 6,4
3¢ trimestre ......... 53,7 45,9 - 78 36,2 44,2 + 8,0 41,4 34,9 - 6,5
1985 11 premiers mois ..... 58,2 49,4 - 8,8 41,5 49,9 + 8,4 51,6 37,6 -14,0
1986 11 premiers mois . .... 59,0 50,5 -85 | 40,4 51,1 +10,7 | 454 38,3 - 71
Moyennes mensuelles Italie Royaume-Uni CEE.'
importations | exportations | balance importations | exportations | balance importations | exportations | balance
commerc. commerc. commerc.
1978 i 5,1 5,4 + 0,3 10,7 8,5 - 2,2 87.8 84,1 - 3,7
1979 .o 6,0 7,3 + 1,3 11,8 11,2 - 0,6 100,1 100,5 + 0,4
1980 ..., 6,3 8,7 + 2,4 14,1 13,4 - 0,7 110,3 112,4 + 2,1
1981 ..., 6,5 8,7 + 2,2 14,3 14,8 + 0,5 118,0 120,2 + 2,2
1982 ...l 7,9 10,1 + 2,2 15,5 19,2 + 3,7 139,6 140,6 + 1,0
1983 .. 8,6 10,3 + 1,7 20,3 21,8 + 1,5 155,8 154,6 - 1,2
1984 ... 9,5 12,8 + 3,3 23,3 247 + 1,4 177.,9 171,9 - 6,0
1985 ..o 9,8 14,4 + 4,6 24,6 25,8 + 1,2 188,6 182,2 - 6,4
1984 3¢ trimestre ......... 9,2 10,4 + 1,2 20,5 22,7 + 2,2 157,9 155,5 - 24
4¢ trimestre ......... 9,8 14,6 + 4,8 24,0 26,8 + 2,8 191,5 182,9 - 8,6
1985 1¢ trimestre ......... 10,0 14,7 + 4,7 26,1 27,6 + 1,5 195,8 180,5 -15,3
2° trimestre ......... 9,7 14,6 + 4,9 22,4 25,6 + 3,2 187,8 184,0 - 3,8
3¢ trimestre ......... 9,7 12,2 + 2,5 23,3 23,4 + 0,1 173,1 169,7 - 34
4° trimestre ......... 10,0 15,9 + 5,9 26,8 26,7 - 0,1 197,8 194,7 - 3
1986 1° trimestre ......... 10,6 15,8 + 5,2 23,1 23,1 0,0 195,9 191,3 - 46
2° trimestre ......... 11,0 15,2 + 4,2 21,8 22,2 + 0,4 188,0 193,7 + 5,7
3¢ trimestre ......... 10,9 11,9 + 1,0 19,7 20,7 + 1,0 168,2 166,0 - 2,2
1985 11 premiers mois ..... 92,9 14,3 + 4,4 24,8 25,7 + 0,9 189,4 182,2 - 7,2
1986 11 premiers mois ..... 10,8 14,8 + 4,0 21,5 22,3 + 0,8 184,5 186,7 + 2,2

N.B. Les données statisti du «
sujettes A révision mensuelle durant 12 moi

ce extérieur provenant de I'LN.S. sont

15,

! République Fédérale d’Allemagne, France, Pays-Bas, ltalie, Royaume-Uni, Irlande,
Danemark, depuis 1981, Gréce et depuis 1986, Espagne et Portugal.
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— ORIENTATION GEOGRAPHIQUE DU COMMERCE EXTERIEUR DE L'U.E.B.L. (suite)

Source : L.N.S.
Moyennes mensuelles Etats-Unis d’Amérique Japon Membres de 'O.P.E.P.!
importations | exportations | balance importations | exportations | balance importations | exportations | balance
commerc. commerc. commerc.
1978 7,3 4,9 - 24 2,1 0,7 - 1,4 8,9 5,8 - 31
1979 oo 9,9 52 - 4,7 2,5 0,8 - 1,7 11,0 5.7 - 53
1980 ...t 13,4 5,3 - 8,1 3,5 0,8 - 2,7 16,1 7,3 - 8,8
1981 .. 13,8 7,3 - 6,5 4,5 1,0 - 3,5 19,1 9,1 -10,0
1982 L. 15,6 8,8 - 6,8 4,2 1,2 - 30 18,7 8,9 - 9,8
1983 e 15,1 11,4 - 3,7 4,9 1,6 - 33 12,4 8,9 - 3,5
1984 ... 16,0 151 - 0,9 5,6 2,1 - 3,5 11,1 9,2 - 19
1985 i 15,7 16,7 + 1,0 5,9 2,1 - 3,8 9,0 8,4 - 0,6
1984 3¢ trimestre ......... 14,8 14,4 - 0,4 4,9 2,0 - 29 8,9 8,4 - 0,5
4° trimestre ......... 16,3 16,4 + 0,1 51 2,3 - 28 9,1 10,8 + 1,7
1985 1¢ trimestre ......... 18,1 16,8 - 1,3 6,5 2,1 - 44 11,5 11,0 - 0,5
2° trimestre ......... 15,8 18,3 + 2,5 5,9 2,4 - 35 8,7 8,2 - 0,5
3¢ trimestre ......... 13,7 15,0 + 1,3 5,2 2,0 - 32 6,7 7,4 + 0,7
4° trimestre ......... 15,0 16,8 + 1,8 58 2,0 - 38 9,3 7,2 - 21
1986 1" trimestre ......... 14,7 13,5 - 1,2 6,9 1,9 - 50 10,1 7,2 - 29
2° trimestre ......... 14,6 13,4 - 1,2 8,5 2,4 - 6,1 6,8 6,1 - 0,7
3¢ trimestre ......... 10,4 12,1 + 1,7 7,0 2,3 - 47 4,2 5,0 + 0,8
1985 10 premiers mois ..... 15,8 16,7 + 0,9 5,8 2,1 - 3,7 8,6 8,4 - 0,2
1986 10 premiers mois ..... 12,9 13,5 + 0,6 7,2 2,4 - 438 6,6 6,1 - 0,5
Moyennes mensuelles Pays a4 économie de marché Pays ﬁ économie
centr planifiée
Pays développés Pays en voie de développement
importations | exportations | balance importations | exportations | balance importations | exportations | balance
commerc. commerc. commerc.
1978 .ol 108,0 100,5 - 75 16,8 13,2 - 3,6 2,3 2,9 + 0,6
1979 125,7 120,5 - 5,2 20,1 13,9 - 6,2 2,8 3,1 + 0,3
1980 ..oiiiiiiiiie 143,6 136,1 - 75 26,9 16,7 -10,2 4,5 3,6 - 0,9
1981 ..o 156,2 146,2 -10,0 31,1 19,9 -11,2 5,1 3,9 - 1,2
1982 ...l 180,0 171,2 - 8,8 33,2 21,9 -11,3 7,7 4,3 - 34
1983 ... 199,7 189,9 - 9,8 271 23,1 - 4,0 8,1 5.6 - 2,5
1984 ..., 224,5 214,6 - 99 29,1 26,8 - 2,3 11,5 5.8 - 57
1985 oo 238,4 228,8 - 9,6 28,0 26,3 - 1,7 8,9 6,7 - 22
1984 3¢ trimestre ......... 199,6 195,2 - 44 27,7 23,8 - 3,9 12,9 5,5 - 7,4
4¢ trimestre ......... 239,2 229,1 -10,1 27,1 30,7 + 3,6 13,4 6,6 - 6,8
1985 1° trimestre ......... 248,6 225,8 -22.8 31,9 28,4 - 35 8,6 7,0 - 1,6
2¢ trimestre ......... 2383 | 2331 | - 52 | 295 27,9 - 1,6 7,9 6,9 - 1,0
3¢ trimestre ......... 218,1 2124 - 57 25,4 24,7 - 0,7 11,1 5,9 - 52
4° trimestre ......... 248,8 243,8 - 5,0 251 24,2 - 0,9 8,0 7,0 - 1,0
1986 1° trimestre ......... 240,3 230,6 - 97 25,3 22,5 - 2,8 6,5 6,3 - 0,2
2° trimestre ......... 2346 234,1 - 0,5 23,3 19,6 - 3,7 6,4 5,5 - 0,9
3° trimestre ......... 204,5 203,4 - 1, 19,4 18,9 - 0,5 6,7 44 - 23
1985 11 premiers mois ..... 239,1 228,5 -10,6 28,1 26,2 - 1,9 9,0 6,7 - 2,3
1986 11 premiers mois ..... 226,1 227,0 + 0,9 21,9 21,0 - 0,9 6,6 5,3 - 13
N.B. Les données statistiques du commerce extérieur provenant de I'LN.S. sont Réfé bibli ¢ Bulleti: { du C extérieur de 'U.E.B.L.

sujettes 4 révision mensuel

e durant 12 mois.
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Nigéria, Algérie, Gabon, Libye, Koweit, Qatar, Emirats Arabes Unis, lra
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Iran,
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IX. — BALANCE DES PAIEMENTS DE L'UNION ECONOMIQUE

BELGO-LUXEMBOURGEOISE

1. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS SUR BASE DES TRANSACTIONS

Chiffres annuels - (milliards de francs)
* 1985
1979 1980 1981 1982 1983 1984
Recettes Dépenses Solde
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Transactions sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ......... -139,5 | -154,7 | -175,8 | -156,3 | - 94,2 | - 73,9 2.864,2 | 2.892,0 | - 27,8
1.12 Travail & facon ..................... + 47,4+ 37,7+ 41,5+ 542 | + 58,7 | + 58,9 108,1 52,0 | .+ 56,1
1.13 Opérations d’arbitrage (nettes) ........ + 18,5 |+ 84|+ 250 |+ 24,2 + 31,6 + 25,5 12,8 — + 12,8
1.2 Frets et assurances pour le transport de mar- '
chandises ............ ..o, + 10,81+ 17,0 | + 18,6 { + 16,2 | + 16,2 | + 14,5 164,6 138,4 | + 26,2
1.3 Autres frais de transport .................. - 02|- 10|~ 38|+ 68|+ 81|+ 3,0 76,1 81,2 - 51
1.4 Déplacements & Iétranger ................. - 3921 - 427 |- 46,9 - 28,0 - 19,5| - 16,8 98,7 121,7 | - 23,0
1.5 Revenus de placements et d’investissements . | + 10,4 | - 22| - 32|- 96| - 88| - .3,5([1.209,6|1.217,5| - 7,9
1.6 Transactions des pouvoirs publics non compri-
ses ailleurs ....... ... il i, + 26,9+ 32,1 | + 36,9 + 43,1 | + 50,0 + 54,6 78,8 16,8 | + 62,0
1.7 Autres :
1.71 Travailleurs frontaliers ............... + 50f(+ 37|+ 33|+ 22|+ 46|+ 5,4 25,4 20,5 [+ 4,9
1.72 Autres . ..ooiiiiiiiiiiii i - 11|- 43|- 28|~ 6,7|- 94|- 194 251,5 269,7 | — 18,2
Total 1 - 61,0| -106,0 | —-107,2 | - 53,9| + 37,3 | + 48,3 |4.889,8 | 4.809,8 | + 80,0
2. Transferts :
2.1 Transferts privés ...........coviiiiiiin... - 10,1} - 11,0y - 153} - 11,0| - 9,2 | - 10,0 36,5 439 |- 74
2.2 Transferts publics ................ooiunn. - 183 |- 27,4| - 33,0| - 45,3| - 50,2 | - 40,9 50,3 82,6 | - 32,3
Total 2 .... | - 28,4| - 38,4 | - 483 | - 56,3 | - 59,4 - 50,9 86,8 126,5 | - 39,7
Opérations courantes (Total 1. + 2.} ......... - 89,4 -1444| -155,5 | -110,2 | - 22,1 [ - 2,6 | 4.976,6 | 4.936,3 | + 40,3
3. Mouvement des capitaux des pouvoirs publics :
3.1 Etat:
3.11 Engagements ...........coevennnnnnn. + 87|+ 26,7 +106,1 | +124,6 | + 36,6 | + 88,1 195,7 1742 | + 21,5
312 AVOIrS it e - 44| - 30|- 44|(- 57|- 72|- 6,7 0,3 56| - 5,3
3.2 Autres pouvoirs publics ................... 00|+ 20|+ 56|+ 103~ 05|+ 1,7 7,8 10,5 | - 2,7
Total 3 .... |+ 43|+ 25,7| +107,3| +129,2| + 28,9 | + 83,1 203,8 190,3 | + 13,5
4. Mouvement des capitaux des entreprises’ et parti-
culiers :
4.1 Crédits commerciaux? (chiffres nets) ....... - 70— 182|- 470| - 5)5|- 18,0|- 1,9 — 26,0 | - 26,0
4.2 Autres :
4.21 Organismes publics d’exploitation ..... + 72|+ 55|+ 185+ 139{+ 24+ 7,0 13,0 17,6 | - 4,6
4.22 Interméd. financiers du secteur public . | + 24,8 | + 57,9 129 |+ 18- 93|+ 1,9 2,5 153 - 12,8
4.23 Secteur privé :
4.231 Investissem. et placements belgo-
luxembour%eois & Pétranger :
4.2311 Valeurs mob. (chiff. nets) | — 13,7 | - 23,4 | - 41,2 - 57,6 | - 90,4 | -110,5 — 122,1 | -122,1
4.2312 Investissements directs .. | - 32,8| - 1,8{- 1,1+ 3,5|- 18,3| - 16,3 0,8 34,5 | - 13,7
4.2313 Immeubles ............. - 6,1|- 48|- 36}- 09|- 04|- 0,8 3,9 48| - 0,9
4.2314 Autres (chiffres nets) ... | - 29,2 | - 528 | - 60,1 | - 350 | + 12,5| - 5,8 4,5 — + 4,5
4.232 Investissements et  placements
étrangers en U.E.B.L. :
4.2321 Valeurs mob. (chiff. nets) | + 18| - 09| - 20|+ 88|+ 47!- 1,2 20,5 — + 20,5
4.2322 Investissements directs .. | + 29,5 | + 42,5+ 50,2 | + 63,5 + 65,0} + 20,8 73,7 68| + 56,9
4.2323 Immeubles ............. + 3,5+ 291+ 11|+ 57|+ 3,0+ 3,0 6,9 30|+ 3,9
4.2324 Autres (chiffres nets) ... [+ 27|+ 28,1+ 586| - 66|+ 8,0| + 18,8 — 7,7 - 7,7
Total 4 .... | - 193 |+ 35,0 - 13,7| - 8,4| - 40,8| - 85,0 145,8 247,8 | -102,0
5. Erreurs et omissions (nettes) .................. - 11,1+ 103} - 277 | - 119 209| - 9,5 — 85| - 8,
Total 125 .... |-1155| - 73,4 | - 896 |- 1,3| - 549| - 14,0|5.326,2 | 5.382,9 | - 56,7
6. Financement du total :
6.1 Crédits commerciaux? refinancés auprés du
secteur non monétaire résident ............ + 70|+ 10,1 |- 34|+ 35!+ 50|+ 0,9 —_ — - 10,1
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des or-
ganismes principalement monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoises :
6.211 Crédits commerciaux? ......... + 150+ S§2|- 531- 53|+ 3,6+ 20,8 — — - 7,0
6.212 Autres :
6.2121 Francs belges et luxem. - 415 - 644+ 519} - 16,1 | + 40,8 - 33,4 — — - 29,2
6.2122 Monnaies étrangeres .... | — 60,5 | - 38,5 | - 59,8 | + 54,4 - 846 | - 48,1 - 6,6
6.22 Organismes divers :
6.221 Crédits commerciaux? ......... - 041+ 241- 151- 04|+ 43|- 27 + 0,1
6.222 Autres .......... i, 0,0 0,0 00/l- 03|+ 0,1+ 0,2 - 04
6.23 B.N.B. :
6.231 Crédits commerciaux? ......... - 36— 152+ 242+ 0,4(- 20| - 18,9 + 4,9
6.232 Autres (réserv. de change nettes) | — 31,5 { + 27,0 - 95,7 | - 37,5| - 22,1 | + 67,2 —_ — - 8,4
.m. Mouvement des droits de tirage spéciaux
résultant d’allocations ..................... (+ 4,5)|1(+ 4,5)|(+ 4,4) — — — — —_ -

N.B. Pour la méthodologic de la balance des paiements de I'Union Economique Belgo-Luxem-
bourgeoise : voir « Références bibliographiques ».
Non compris les organismes principalement monétaires.
2 Sculs les crédits commerciaux non mobilisés auprés des banques belges et luxembourgeoises
sont comptabilisés A la rubrique 4.1. Les autres crédits commerciaux, c.i.d. les traites

représentatives de ventes de biens et de services & I'étranger qui ont été mobilisées auprés des
banques belges et luxembourgeoises, sont comptabilisés aux sous-rubriques 6.211, 6.221,
6.231 ou 6.1 selon que ces traites sont restées dans le portefeville des banques ou ont éié
refinancées respectivement auprés des organismes monétaires divers, auprés de la B.N.B. ou
auprés du secteur non monétaire résident.
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IX - 2. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS SUR BASE DES TRANSACTIONS

Soldes trimestriels

(milliards de francs)

1984 * 1985 * 1986
1% trimestre | 2° trimestre | 3¢ trimestre | 4° trimestre (17 trimestre | 2° trimestre | 3° trimestre | 4° trimestre |1°" trimestre|
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Transactions sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ......... - 274 |+ 2,2 120 - 36,7 |+ 951+ 05(- 60|- 31,8| - 1,2
1.12 Travail a facon .....:............... + 145 |+ 212+ 63|+ 16,9 + 12,1 |+ 13,5| + 12,0} + 18,5} + 19,0
1.13 Opérations d’arbitrage ............... + 13|+ 78|+ 18|+ 146+ 35{+ 0,7{+ 88}|- 0,2+ 10,7
1.2 Frets et assurances pour le transport de mar-
chandises ........coiiiiiiiiiiiiiiiiiii., + 320+ 3,7+ 33|+ 43|+ 55|+ 56|+ 76|+ 7,5+ 6,7
1.3 Autres frais de transport .................. + 16|+ 14|+ 04|- 04]|- 10|- 05|- 18|- 18| - 3,6
1.4 Déplacements a Iétranger ................. - 38(- 35|- 121+ 26|- 43({- 25|-156|- 06! - 5,1
1.5 Revenus de placements et d'investissements . | ~ 4,5| - 11,3 |+ 13|+ 11,0 - 99 |- 57|+ 43|+ 34|+ 1,7
1.6 Transactions des pouvoirs publics non compri- ’
ses ailleurs ......... i il + 131+ 132+ 139 |+ 144 |+ 147 |+ 159+ 14,5 + 16,9 + 15,8
1.7 Autres : )
1.71 Travailleurs frontaliers ............... + 08|+ 201+ 1,1+ 15+ 1,21+ 1,3(+ 1,5|+ 09|+ 1,7
1.72 Autres ....venenniiiiiiii i, - §53|- 48|- 23(- 70|- 5§5|- 74|- 30|- 23|- 34
Total 1 - 6,5+ 319 |+ 1,7|+ 21,2+ 25,81+ 21,4 |+ 223|+ 10,5| + 42,3
2. Transferts :
2.1 Transferts Privés ... ittt - 2,5({- 33|- 34|- 08{(- 06|~ 21 |- 22|- 25{- 2,1
2.2 Transferts publics ........... ..ol - 19(-105|~- 83|~-102|- 99|(- 7,5|- 50|- 99|- 93
Total 2 .... | - 144 - 138 |- 11,7 - 110|- 10,5| - 96| - 7,2| - 124| - 11,4
Opérations courantes (Total 1. + 2.) ......... - 209+ 181~ 10,0+ 10,2 + 153+ 11,8| + 151 |- 1,9+ 30,9
3. Mouvement des capitaux des pouvoirs publics :
3.1 Etat:
3.11 Engagements .........c.coiiuniniennn + 56,7+ 33,8|+ 12,1 |- 14,5 |+ 22,6 | - 22,0 - 3,5| + 24,4 | + 41,6
312 AVOIIS oottt eenaeniiananns - 10|(- 1,7 - 28|- 1,2 00(- 08|- 05|~ 40|- 0,5
3.2 Autres pouvoirs publics .............. ... + 0,2 00|+ 12+ 03}- O+ 03|- 1,5|- 14|- 0,8
Total 3 .... |+ 5§59+ 32,1{+ 10,5} - 154 | + 22,5 - 22,5| - 5,5|+ 19,0 + 40,3
4. Mouvement des capitaux des entreprises' et parti-
culiers :
4.1 Crédits commerciaux? ........cc.evvenvenns - 3,3(-341 |+ 23,7+ 11,8] - 18,1 |- 226 |+ 2,8|+ 11,9| - 129
4.2 Autres :
4.21 Organismes pubhcs d’exploitation ..... - 03[+ 01|+ 30(+ 42|- 02|~ 35{- 14|+ 0S5]- 29
4.22 Interméd. financiers du secteur public . |+ 1,6 | - 2,11+ 47|- 23|- 152+ 55{- 11|~ .20~ 0,6
4.23 Secteur privé :
4.231 Investissem. et placements belgo-
luxembourgeois 2 létranger
4.2311 V?urs mob. .......... - 355|-275|- 198 |- 27,7| - 21,6 | - 34,1 | - 38,6 | - 27,8| - 38,7
4.2312 Investissements directs .. | + 28| - 7,7{- 7,7|- 37|+ 90+ 1,7|-11,7|- 12,7|- 1,5
4.2313 Immeubles ............. - 01(- 0,2 02(- 03|+ 01}|- 03(- 04|- 03|- 0,2
4.2314 Autres ........ .. ..e.. - 33|+ 31|- 90|+ 34|- 82|- 36|+ 49|+ 114| - 99
4.232 Investissements et placements .
étrangers en U.E.B.L.
4.2321 Valeurs mob. .......... 00 - 24|+ 021+ 10|+ 32|+ 71|+ 1,7}+ 85|+ 11,3
4.2322 Investissements directs .. | — 0,6 - 2,71+ 7,6} + 16,5+ 16,3+ 93|+ 58|+ 255|- 0,3
4.2323 Immeubles ............. + 09+ 10|+ 02(+ 09|+ 09|+ 10|+ 16|+ 04+ 08
4.2324 Autres ...........0.... + 147 |+ 94|- 21|- 32|+ 70|+ 20,2|- 269|~- 8,0+ 4,0
Total 4 . - 231|-631|+ 06|+ 06)|- 268 - 193|-633|+ 7,4|- 509
S. Erreurs et Omissions ....................u.ns - 171 (- 21|+ 22|+ 75|- 26|- 58|+ 14,6| - 147+ 1,5
Total 145 .... |- 52| - 15,0 33 29|+ 84| - 358|-391|+ 98|+ 21,8
6. Financement du total :
6.1 Crédits commerciaux? refinancés auprés du .
secteur non monétaire résident ............ - 34|- 11|+ 07|+ 47|+ S51|- 91:- 03|- 58|+ 3,8
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des or- ‘
ganismes principalement monétaires :
6.21 Banques belges et luxembourgeoxses
6.211 Crédits commerciaux? ......... - 13(- 08|+ 124 |+ 10,5|- 6,5{+ O01|- 35|+ 29|+ 0,2
6.212 Autres :
6.2121 Francs belges et luxem. + 69|-2111- 152 |- 40| - 157 |- 41,1+ 242} + 34|+ 39,8
6.2122 Monnaies étrangeres .... | + 21,3 |- 36,1} - 273|- 6,0+ 192 |- 0,2| - 287+ 3,1}~ 15,3
6.22 Organismes divers :
6.221 Crédits commerciaux? ......... - 47 0,0 + 10,7 - 8,7| - 2,0 00+ 14|+ 0,7|- 2,2
6.222 Autres .........iiiiiiiiiian.. + 0,2 0,0 0,0 0,0 00 0,0 00|- 04|+ 04
6.23 B.N.B. :
6.231 Crédits commerciaux? ......... + 126|- 60| - 246|- 09|+ 05|+ 40|- 58|+ 6,2~ 7,3
6.232 Autres (réserv. de change nettes) | - 36,8 |+ 50,1 | + 466 |+ 73|+ 7,8|+ 10,5 - 26,4| - 03|+ 2,4
p.m. Mouvement des droits de tirage spéciaux
résultant d’allocations ..................... — — — — —_ — — — —
N.B. Pour la méthodologie de la balance des paiements de I'Union Economique Belgo-Luxem- ! Voir tableau IX-1, note !.

bourgeoise : voir « Références bibliographiques ». 2 Voir tableau IX-1, note 2,
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IX - 3. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS SUR BASE DES TRANSACTIONS

Recettes et dépenses trimestrielles
(milliards de francs)

1985 1986 *
4° trimestre 17 trimestre
Recettes Dépenses . Solde Recettes Dépenses Solde
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Transactions sur marchandises :
1.11 Exportations et importations 728,0 759,8 - 31,8 693,4 694,6 - 1,2
1.12 Travail a facon ...............cuu... 30,3 11,8 + 18,5 31,7 12,7 + 19,0
1.13 Opérations d’arbitrage (nettes) — 0,2 - 0,2 10,7 —_ + 10,7
1.2 Frets et assurances pour le transport de mar-
chandises ............ccciiiiiiiin, 40,7 33,2 + 7,5 37,5 30,8 + 6,7
1.3 Autres frais de transport .................. 19,1 20,9 - 1,8 15,5 19,1 - 36
1.4 Déplacements a Pétranger ................. 21,9 22,5 - 0,6 16,4 21,5 - 51
1.5 Revenus de placements et d’investissements . 279,5 276,1 + 34 284,2 282 5 + 1,7
1.6 Transactions des pouvoirs publics non compri-
ses ailleurs ... ... . i i 20,2 33 + 16,9 20,7 4,9 + 15,8
1.7 Autres :
1.71 Travailleurs frontaliers ............... 6,8 5,9 + 0,9 6,7 5,0 + 1,7
1.72 Autres ...oviii i e 68,1 70,4 - 23 68,1 71,5 - 34
Total 1 1.214,6 1.204,1 + 10,5 1.184,9 1.142,6 + 42,3
2. Transferts :
2.1 ransferts PIivEs .. i 9,2 11,7 - 25 7,9 10,0 - 2,
2.2 Transferts publics ............cocvvuinn... 13,2 23,1 - 99 13,8 23,1 - 93
Total 2 .... 22,4 34,8 - 124 21,7 33,1 - 11,4
Opérations courantes (Total 1. + 2.) ......... 1.237,0 1.238,9 1,9 1.206,6 , 1.175,7 + 30,9
3. Mouvement des capitaux des pouvoirs publics :
3.1 Etat:
3.11 Engagements ..........cocuiiienannn. 51,1 26,7 + 24,4 136,4 94,8 + 41,6
312 AVOITS «oiiit it 0,3 4,3 - 40 0,0 0,5 - 0,5
3.2 Autres pouvoirs publics ................... 2,7 4,1 - 14 0,1 0,9 - 0,8
Total 3 .... 541 35,1 + 19,0 136,5 96,2 + 40,3
4. Mouvement des capitaux des entreprises' et parti-
culiers :
4.1 Crédits commerciaux? (chiffres nets) ....... 11,9 — + 11,9 — 12,9 - 129
4.2 Autres :
4.21 Organismes publics d’exploitation ..... 1,8 1,3 + 0,5 4,0 6,9 - 29
4.22 Interméd. financiers du secteur public . 1,9 3,9 - 20 5,5 6,1 - 0,6
4.23 Secteur privé :
4.231 Investissem. et placements belgo-
luxembourgeois a I'étranger :
4.2311 Valeurs mob. (chiff. nets) —_ 27,8 - 27,8 —_ 38,7 - 38,7
4.2312 lnvesussements directs .. 8,4 21,1 - 12,7 6,9 8,4 - 1,5
4.2313 Immeubles ............. 1,1 1,4 - 0,3 1,1 1,3 - 0,2
4.2314 Autres (chiffres nets) ... 11,4 —_ + 11,4 — 9,9 - 99
4.232 Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L. :
4.2321 Valeurs mob. (chiff. nets) 8,5 — + 8,5 11,3 — + 113
4.2322 Investissements directs .. 32,6 7,1 + 25,5 14,9 5,2 - 03
4.2323 Immeubles ............. 1,7 1,3 + 0,4 1,4 0,6 + 0,8
4.2324 Autres {chiffres nets) ... — 8,0 - 8,0 4,0 — + 4,0
Total 4 .... 79,3 71,9 + 7,4 49,1 100,0 - 50,9
5. Erreurs et omissions (nettes) .................. — 14,7 - 14,7 1,5 — + 1,5
Total 1 25 .... 1.370,4 1.360,6 + 98 1.393,7 1.371,9 21,8
6. Financement du total :
6.1 Crédits commerciaux? refinancés auprés du
secteur non monétaire résident ............ — — - 58 — — + 3,8
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des or-
ganismes principalement monétaires :
6.21 Banques belges et quembourgemses
6.211 Crédits commerciaux? ......... —_ — + 2,9 — — + 0,2
6.212 Autres :
6.2121 Francs belges et luxem. — — + 3,4 — —_ + 39,8
6.2122 Monnaies étrangéres .... — + 31 — — - 15,3
6.22 Organismes divers :
6.221 Crédits commerciaux? ......... —_ — + 0,7 — - 22
6.222 Autres ........iiiiiieniaan. - 04 — + 04
6.23 B.N.B. :
6.231 Crédits commerciaux? ......... + 6,2 - 73
6.232 Autres (réserv. de change nettes) — — - 03 — — + 2,4
.m. Mouvement des droits de tirage spéciaux
résultant d'allocations ..................... —_ —_ — — - —

N.B. Pour la méthodologie de la bal des
bourgeoise : voir « Références bibliographiques ».

de I'Union Economique Belgo-Luxem-

! Voir tableau IX-1, note B

? Voir tableau IX-1, note
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IX - 4. — BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS SUR BASE DE CAISSE!

(Soldes en milliards de francs)

1984 l * 1985 * 1985 * 1986
Année trinltesm trimzcstre uin?esue Octobre rrinl:cstre trimzcstte trinzestre Octobre
1. Transactions sur biens et services :
1.1 Transactions sur marchandises :
1.11 Exportations et importations ...... e. |- 72,81- 49,0|- 6,8(- 24,3]- 3,7|- 4,2|- 11,6/+ 22|+ 259(+ 1,0
1.12 Travail 2 facon ..................... + 58,9|+ 56,1+ 12,1+ 13,5|+ 12,0{+ S5,4{+ 19,0+ 26,3|+ 22,6/+ 35,1
1.13 Opérations d’arbitrage ............... + 25,5|+ 12,8({+ 3,5|+ 0,7|+ 8,8+ 3,4|+ 10,7+ 3,8{+ S5,0/+ 2,0
1.2 Frets et assurances pour le transport de mar-
chandises ...........iiiiiiiiiiiiiina., + 14,5|+ 26,2+ S5,5/+ S5,6{+ 7.6|+ 30|+ 6,7{+ 7,3[+ 7,41+ 3,0
1.3 Autres frais de transport .................. + 3,0(- 51|- 1,0|- 0,5|- 1,8 0,0{— 3,6/- 3,6|- 41|/- 24
1.4 Déplacements a Pétranger ................. - 16,8{- 23,0|- 4,3{- 2,5|- 156~ 1,2|- 5,1|- 5,5(- 18,6|/- 1,0
1.5 Revenus de placements et d’'investissements . |- 3,5(- 7,9(- 99— 57|+ 43+ 3,5|+ 1,7|- 47|+ 41|+ 1,2
1.6 Transactions des pouvoirs publics non compri-
ses ailleurs ........ ... i, + 546+ 62,0+ 147(+ 159+ 14,5(+ S5,4|+ 15,8/+ 18,1{+ 19,1|+ 6,2
1.7 Autres : |
1.71 Travailleurs frontaliers ............... + 54+ 49(+ 12|+ 1,3j+ 1,5|+ 04|+ 1,7+ 1,0{+ 1,8{+ 0,6
1.72 Autres ....oiiiiiiii e - 194|- 18,2{- S55|- 7,4|- 3,0{- 1,8|—- 34|- 13|- §2!/- 14
‘ Total 1 + 494+ 588|+ 9,5|- 3,4+ 246+ 13,9(+ 31,9+ 43,6|+ 58,0/ + 14,3
2. Transferts :
2.1 Transferts privés .........c.ooviiiiininn, - 10,0}- 7,4|- 0,6|- 2,1|- 22(- 09|- 21{- 1,1{- 0,4/ - 04
2.2 Transferts publics .............. ... ... - 40,9 - 32,3|- 99|- 7,5|- 5,0(- 42|- 93/ - 8,0|- 116/- 1,9
Total 2 .... |- 50,9(- 39,7|- 10,5(- 9,6{~- 7,2|- 5,1|- 11,4/- 9,1|- 12,0/- 2,3
Opérations courantes (Total 1. + 2.) ......... - 1,50+ 19,1|- 1,0|- 13,01+ 17,4[+ 8,8+ 20,5(+ 34,5{+ 46,0/ + 12,0
3. Mouvement des capitaux des pouvoirs publics :
3.1 Etat:
3.11 Engagements .................cuunn. + 88,1|+ 21,7{+ 22,6{- 22,0/- 3,5+ 49|+ 41,6/~ 15,8|+ 10,6+ 17,0
312 AVOIrS . .oiiiiiiiie i iiiiiineeaaan e |- 6,71- 5,3 0,0{- 0,8- 0,5(- 03|- 0,5- 04|- 08|- 0,9
3.2 Autres pouvoirs publics ................... + 1,7(- 29{- O0,}+ 0,3 - 15|- 03|- 08/- 1,7|- 1,5|- 5,4
Total 3 .... |+ 83,1|+ 13,5|+ 22.5|- 22,5|- 5,5|+ 43|+ 40,3|- 179|+ 83|+ 10,7
4, Mouvement des capitaux des entreprises® et parti-
culiers :
4.1 Crédits commerciaux® .................... - 30|- 48|- 1,8{+ 22|+ 0,5|- 5.2|- 2,5[- 2,1(- 0|+ 0,1
4.2 Autres :
4.21 Organismes publics d’exploitation ..... + 7,0l- 46(- 02(- 3,5{- 14{- 0,5|- 29 - 17|+ 3,1{+ 0,8
4.22 Interméd. financiers du secteur public . |+ 1,9|- 12,8|- 15.2|+ 5,5{- 1,1{+ 3,1(- 06|- 7,2|- 85+ 1,2
4.23 Secteur privé :
4.231 Investissem. et placements belgo-
‘ luxembourgeois a I'étranger : .
4.2311 Valeurs mob. .......... -110,5]-122,1 |- 21,6(- 34,1|- 38,6|- 8,7{— 38,7|- 57,4|- 48,7 - 9,2
| 4.2312 Investissements directs .. |— 16,3|- 13,7|+ 9,0|+ 1,7|- 11,7|- 1,4(- 1,5/- 31,7|- 2,3|- 2,8
} 4.2313 Immeubles ............. - 08{- 09+ O041|- 0,3/~ 04(- 03|- 02|~ 0,7|- 0,6{- 0,5
| 4.2314 Autres ................ - 58+ 4,5|- 82(- 3,6/{+ 49|+ 7,3|- 99|- 64|- 24{- 22
4.232 Investissements et placements
étrangers en U.E.B.L. :
4.2321 Valeurs mob. .......... - 1,21+ 20,5+ 3,2(+ 7,11+ 1,7{+ 20|+ 11,3|+ 13,5(+ 9,2{+ 4,2
4.2322 Investissements directs .. [+ 20,8|+ 56,9|+ 16,3|+ 93|+ 58|+ 1,9/- 03!+ 1,6/+ -3,5|/+ 1,9
4.2323 Immeubles ............. + 3,00+ 39|+ 09|+ 10+ 1,6(+ 03|+ 0,8(+ 04|+ 02|+ 0,7
4.2324 Autres ..........0nnn. + 188(- 7,7+ 7,0]+ 20,2{- 26,9|- 12,4|+ 4,0{+ 8,5{- 1,6|- 1,7
Total 4 . - 8,1|- 80,8|- 10,5(+ 5,5{- 65,6/— 13,9/— 40,5|- 83,2|- 48,2~ 7,5
S. Erreurs et omissions .................iaiiin. - 95|- 85{- 26— 58|+ 14,6(- 12,91+ 1,5/+ 6,7{+ 15,8|- 20,4
3 Total 125 .... [- 14,0/ - 56,7+ 8,4|- 35,8(- 39,1|- 13,7 21,8{- 59,9{+ 21,9|- 5,2
: 6. Financement du total :
6.1 Crédits commerciaux® refinancés auprés du
| secteur non monétaire résident ............ + 09|- 10,1+ S541|- 91- 03|- 1,8|+ 3,8/ - 5,8(- 22|+ 0,5
6.2 Mouvement des avoirs extérieurs nets des or- :
| ganismes principalement monétaires :
i 6.21 Banques belges et luxembourgeoises :
6.211 Crédits commerciaux® ......... + 20,8(- 7,0|- 6,5|+ 0,1]- 3,5|- 39|+ 0,2(+ 0,8(- 0,8|- 3,5
6.212 Autres :
6.2121 Francs belges et luxem. . |- 33,4} - 29,2(-.15,7|- 41,1|+ 24,2(- 2,5|+ 39,8/~ 58,9+ 2,8{+ 4,5
6.2122 Monnaies étrangeres .... | — 48,1/ - 6,6(+ 19,2{- 0,2 - 28,7(+ 0,1{- 15,3]- 24,0{+ 50,4{- 8,0
6.22 Organismes divers :
6.221 Crédits commerciaux?® ......... - 2,7+ 0,1({- 2,0 0,0+ 1,4|- 1,3|- 22|+ 01|+ 2,2{- 1,3
6.222 AULIES . ..evvervnrenenennnnnn. + 0,2|- 04 0,0 0,0 0,0 00|+ 0,4 - 03|+ 01;- 0,2
6.23 B.N.B. :
6.231 Crédits commerciaux?® ......... - 189+ 49i+ O0,5(+ 4,0/- 58+ 48|- 7,3+ 03|- 59|+ 1,6
6.232 Autres (réserv. de change nettes) |+ 67,2|- 8,4|+ 7,8|+ 10,5|- 26,4|- 9,1|+ 24|+ 279|- 24,7+ 1,2
p.m. Mouvement des droits de tirage spéciaux )
résultant d'allocations ..................... — — — — — — — — _— —_
N.B. Pour la méthodologic de la balance des paiements de I'Union Economique Belgo-Luxem- aupres des banques belges et luxembourgeoises et, d’autre part, des crédits commerciaux non
bourgeoise : voir « Références bibliographiques ». mobilisés représentatifs de travail 3 fagon et d'arbitrage.
! Certe balance est en fait établic particllement sur base des transactions, puisque les opérations 2 Voir tableau 1X-1, note !.

courantes sont estimées en tenant compte, d'une part, des crédits commerciaux mobilisés 3 Voir tableau 1X-1, note 2.
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IX - 5. — OPERATIONS AVEC L’ETRANGER, OPERATIONS EN MONNAIES ETRANGERES
DES RESIDENTS AVEC LES BANQUES BELGES ET LUXEMBOURGEOISES
ET OPERATIONS DE CHANGE A TERME!

(milliards de francs)

* 1986
1982 1983 1984 * 1985 1o 2¢ 3¢
' trimestre | trimestre | trimestre Octobre
1. Opérations courantes (rubriques 1 et 2 des tableaux IX-1 & 3) .. -110,2{- 22,1|- 2,6|+ 40,3|+ 30,9
1bis. Opérations courantes sur base de caisse (rubriques 1 et 2 du
tableau IX-4) ... e e -112,8|- 42,6/- 1,5{+ 19,1|+ 20,5/+ 34,5|+ 46,0|+ 12,0
2. Mouvement des capitaux des pouvoirs publics :
2.1 Rubrique 3 de la balance générale des paiements ........... +129,2|+ 28,9+ 83,i|+ 13,5(+ 40,3{- 179|+ 8,3|+ 10,7
2.2 Augmentation (+) ou diminution (-) de la dette en monnaies
étrangeres envers les banques belges et luxembourgeoises .... +103,9{+ 92,4+ 68,1|+ 27,0|+ 58,1|- 55,2|- 11,5|- §.,§
2.3 Augmentation ( - ) ou diminution ( + ) de I'encours des monnaies
étrangeres a recevoir a terme de la BN.B. ................ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0(- 27,1+ 27,1|- 0,2

3. Mouvement des crédits commerciaux :
3.1 Augmentation (- ) ou diminution ( +) des traites représentatives
de ventes de biens et de services & I'étranger qui ont été mobili-
sées aupres des banques belges et luxembourgeoises ......... + 1,8(- 10,9|- 0,1+ 12,1(+ 55|+ 46|+ 67|+ 2,7
3.2 Augmentation (- ) ou diminution ( +) de l'excédent des crédits
consentis a des importateurs non-résidents sur les crédits regus
par des importateurs résidents, et qui n'ont pas été mobilisés
auprés des banques belges et luxembourgeoises ............. - 2,6(- 20,5|+ 1,1{- 21,2{- 10,4
3.3 Augmentation (-) ou diminution (+) de I'excédent des autres
crédits consentis & des non-résidents sur les autres crédits regus

par des résidents ... e e i - 29|+ 2,5[- 3,0/- 4,8(- 2,5{- 21|- 0]+ 0,1
4. Mouvement des autres capitaux des entreprises® et particuliers : ’
4.1 Rubrique 4.2 de la balance générale des paiements ......... - 29|- 22,8(- 83,1|- 76,0(- 38,0|- 81,1}~ 48,1{- 7,6

4.2 Mouvement des avoirs et engagements en monnaies étrangeres
des résidents vis-a-vis des banques belges et luxembourgeoises :
4.21 Augmentation (—) ou diminution (+) d’avoirs :

4.211 Créances en monnaies étrangeres ............... - 8,8|- 74,2|-280,0/- 16,7~ 12,9|-109,7|- 58,9|- 26,8

4.212 Encours des monnaies étrangeres i recevoir a terme . |+ 9,5|- 79,3(- 7,8|-210,6({-201,0|+169,0/- 29,1|- 10,7
4.22 Augmentation (+) ou diminution (-) d’engagements :

4.221 Endettement en monnaies étrangeres ............ - 25,7+ 93,6(+279,2|+ 27,1+ 14,3|+145,7|+ 49,1|+ 30,7

4.222 Encours des monnaies étrangeres a livrer 4 terme - 13,1+ 98,9|+ 27,1|+238,4|+233,0/-162,8!+ 25,5|+ 15,6

5. Mouvement des avoirs et engagements en francs belges et luxem-
bourgeois des non-résidents vis-a-vis des banques belges et luxem-
bourgeoises et des autres organismes principalement monétaires :
5.1 Augmentation (+) ou diminution (~) de 'excédent des avoirs

sur les engagements au COMPLaNt .........vevvvvevennnnnn. + 16,4|- 40,9+ 33,2|+ 29,6/- 40,2|+ 59,2|- 29|- 4,3
5.2 Augmentation (+ ) ou diminution { - ) de I'excédent de ’encours
des francs belges et luxembourgeois i recevoir 2 terme sur

'encours des francs belges et luxembourg. & livrer 3 terme .. - 26,5|- 2,0{+ 12,2]- 25,5|- 73,0|+ 64,6|- 49|+ 4,5
6. Position de change® des banques belges et luxembourgeoises :
6.1 Augment. (~) ou diminut. (+) de la position au comptant . -1152{- 19.8(- 32,9|- 39,8|- 46,0{+ 44,3|- 23,1|+ 24
6.2 Augment. (-) ou diminut. (+) de la position i terme ...... + 30,1}- 17,6/- 31,5(- 2,3(+ 41,0/~ 70,8/+ 8,5|- 9,4
7. Erreurs et omissions :
7.1 Rubrique 5 de la balance générale des paiements ........... - 11,9|- 20,9{- 9,5|- 8,5{+ 1,5|+ 6,7|+ 15,8{- 20,4
7.2 Discordances dans les statistiques des opérations au comptant en
monnaies étrangéres avec les résidents ..................... - 86|- 74|+ 13,7|+ 90|+ 18|- 1,1|- 6,0+ 7,2
Total 1 4 7% ... - 37,5|- 22,1|+ 67,2|- 84|+ 24(+ 08|+ 24|+ 10

8. Contreparties du total dans la situation de la B.N.B. [Augmentation
(+) ; diminution {-=)] :

8.1 ENCaisse €N OF .....ttiiiiieenananrenerverensoneinonanns 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8.2 Avoirs détenus auprés du FM.L. .......... .. ..ol - 0,8]- 46|+ 3,1|- 83{+ 23|- 04|- 46|+ 1,5
8.3 Avoirs nets sur le FE.C.OM. :
8.31 ECUS .ovvttiii e + 48,5+ 34,21+ 26,1+ 32,2 0,0 0,0 0,0 0,0
8.32 AULIES ...ttt e e - 14,3|- 32,6{+ 48,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8.4 Avoirs nets en monnaies étrangéres :
8.41 Avoirs nets au COMPLANt .........ive.eeeeeerenennnns - 73,8|- 19,2(- 11,3|- 31,6|- 2,3|+ 27,8/- 20,4(- 0,3
8.42 Excédent de I'encours des monnaies étrangéres A recevoir
A terme sur ’encours des monnaies étrangéres A livrer &
€3 ¢ 11U g P 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0/- 27,11+ 27,1|- 0,2
8.5 Avoirs nets en francs belges sur les non-résidents : .
8.51 Avoirs au COMPLANt ......vveruureeennnneeanueennanns + 29|+ 0,1+ 0,6]|- 0,7+ 24|+ 05+ 0,3 0,0
8.52 Excédent de l'encours des francs belges A recevoir & terme
sur Pencours des francs belges & livrer 4 terme ........ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
N.B. Pour la méthodologie de la Balance des paiements de I'Union Economique Belgo-Luxem- 2 Non compris les organismes principalement monétaires.
bourgeoise : voir « Références bibliographiques ». 3 Excédent des avoirs en monnaies étrangdres sur les 8 en ies étrangé
! Non compris, en ce qui concerne les opérations de change & terme, les achats et ventes, par * Pour les périodes ol seule la balance des paiements « sur base de caisse » a pu &tre érablie

les résidents et les non-résidents, de monnaies étrangres contre monnaies étrangéres. (voir tableau 1X-4) : total des rubriques 1bis 3 7.



IX - 6. — MONNAIES UTILISEES POUR LES REGLEMENTS'

D’IMPORTATIONS ET D’EXPORTATIONS?

(pourcentage du total)

Monnaies des pays de la C.E.E. (li)ollar Autres
Franc Mark Franc Florin des | Livre Lire Autres Total szts-Unis
belge et allemand frangais Pays-Bas sterling italienne
fuxem- .
bourgeois
Paiements d’importations
1978 i 28,1 18,9 11,1 8,5 4,4 2,0 0,4 73,4 22,0 4,6
1979 28,4 18,3 10,5 8,2 4,9 1,9 0,4 72,6 23,4 4,0
1980 ..o 27,5 16,9 10,6 8,3 4.4 1,9 0,3 69,9 26,1 4,0
1981 .o 26,6 16,3 9,5 8,3 2,9 1,6 0,3 65,5 30,2 4,3
1982 e 23,9 17,3 | 10,0 8,7 3,5 1,8 0,3 65,5 29,9 4,6
1983 ... 25,1 17,9 10,1 8,4 3,8 2,0 0,3 67,6 27,1 53
1984 ..., 26,3 18,0 10,3 8,7 3,9 - 1,9 0,3 69,4 25,6 5,0
1985 e 28,2 18,4 10;5 8,7 3,5 2,0 0,3 71,6 23,4 5,0
1984 9 premiers mois ...... 26,5 18,0 10,5 8,8 4,0 . 1,9 0,3 70,0 25,0 5,0
1985 3 premiers mois ...... 26,6 16,4 9,3 8,4 3,5 1,8 0,3 66,3 28,5 5,2
6 premiers mois ...... 27,8 17,4 9,9 8,6 3,3 1,9 0,3 69,2 25,9 4.9
9 premiers mois ...... 28,0 18,0 | 10,2 8,7 3,3 2,0 0,3 70,5 24,6 4.9
1986 3 premiers mois ...... 30,0 20,2 10,7 9,4 3,6 2,0 0,3 76,2 18,2 5,6
6 premiers mois ...... 29,6 20,5 11,0 9,6 3,5 2,2 0,4 '76,8 17,6 5,6
9 premiers mois ...... 29,6 21,0 11,2 9,4 3,4 2,4 0,4 77,4 16,7 5,9
Recettes d’exportations
1978 e 44,4 17,4 | 12,0 7,4 2,3 1,4 0,2 85,1 12,6 2,3
1979 e 42,2 17,9 | 13,0 7,2 2,6 2,1 0,3 85,3 12,5 2,2
1980 ... 41,2 17,0 13,6 7,3 2,9 2,5 0,3 84,8 12,9 2,3
1981 ...l 39,0 16,8 13,2 6,8 3,0 20 | 03 81,1 16,2 2,7
1982 i 35,4 17,5 14,3 7,0 3,5 2,4 0,4 80,5 16,7 2,8
1983 e 34,8 18,2 14,1 7,4 3,8 2,3 0,4 81,0 16,0 3,0
1984 ... 34,9 17,7 13,2 7,4 4,0 - 2,5 0,5 80,2 16,6 3,2
1985 o 35,0 18,0 14,5 7,6 4,4 2,6 0,5 82,6 13,9 3,5
1984 9 premiers mois ...... 349 17,5 13,5 7,4 4,0 2,5 0,5 80,3 16,6 3,1
1985 3 premiers mois ...... 33,7 16,6 14,0 7,2 4,0 2,8 0,5 78,8 17,9 3,3
6 premiers mois ...... 34,3 17,4 14,0 7,4 4,3 2,7 0,5 80,6 16,0 3,4
9 premiers mois ...... 34,6 17,7 14,3 7,5 4.4 2,7 0,5 81,7 14,8 3,5
1986 3 premiers mois ...... 36,4 18,4 16,5 7,4 4,1 3,0 0,6 86,4 9,9 3,7
6 premiers mois ...... 36,3 18,9 15,7 7,6 4,2 - 2,9 0,6 86,2 9,8 4,0
9 premiers mois ...... 36,3 19,0 |- 15,5 7,7 4,1 2,8 0,6 86,0 9,9 4,1

! A l'exclusion des dPaucmcms de faible importance, des opérauons d’ arbltrage et des
transactions sur
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de change A terme » ; LIII° année, tome I, n® 6 juin 1978 :

E fe belges 1970-1980. Bulletm de
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LXI® année, tome II, n® 3, septembre 1986 :
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balance des paiements de I' Umon Economique Belgo-Luxembourgeoise » ; LIV® année,
tome I, n°® 1 janvier 1979 : « Réforme des données publiées au chapitre X ; LVIIF
« Modifications apportées au chapitre IX »;
« La balance des paiements de I'union

ue Belgo- Luxcmbourgeonsc en 1984 sur la base des transactions ». Rapports
de la B. 13 B. La méthodologie de la balance des paiements de I'Union Econom:que
Belgo-Luxembourgeoise, Eurostat, 1984.




X. — MARCHE DES CHANGES

la. — COURS OFFICIELS ARRETES PAR LES BANQUIERS REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES
Chiffres annuels

(francs belges)

Source : Cote de la Bourse de Fonds Publics et de Change de Bruxelles.

e e e e P P X ) PR O = ECN O W0 NN P =~ W L == E
i ays-Bas | suédoise anoise | autri- norvé-
chiens | gienne |
1978 ...l 31,49 | 15,68 | 15,08 | 6,99 | 60,39 | 3,71 | 27,66 | 14,55 | 6,97 | 17,69 | 41,14 | 5,71 |216,97| 6,03 7,65 | 71,43} 38,20 — —_
1979 .o 29,31 | 16,00 | 13,46 | 6,89 | 62,19 | 3,53 | 25,03 | 14,62 | 6,84 | 17,63 | 43,70 | 5,58 |219,50| 5,79 7,54 | 60,16 17,36 | 60,36 -
1980 ...l 29,22 | 16,09 | 12,97 | 6,92 | 68,01 | 3,42 | 25,01 | 14,71 | 6,91 | 17,45 | 40,83 | 5,19 }|226,10| 5,92 7,85 | 58,68 10,63 | 60,09 - |
1981 ..l 37,13 | 16,43 | 16,85 | 6,84 | 74,84 | 3,27 | 30,98 | 14,89 | 7,35 | 18,94 | 40,26 | 5,21 |233,25| 6,47 8,61 | 60,65| 8,99 | 59,75 — g
1982 ...l 45,76 | 18,83 | 18,38 | 6,96 | 79,80 | 3,38 (37,08 | 17,11 | 7,31 | 22,52 | 41,63 | 5,48 |267,88( 7,09 9,50 [ 57,99} 7,94 | 64,84 — | |
1983 ...l 51,18 | 20,01 | 21,55 | 6,72 | 77,50 | 3,37 | 41,52 | 17,91 | 6,66 | 24,34 | 35,68 | 5,59 |284,50| 7,00 9,18 | 46,77 6,36 | 63,58 — |
1984 ...l 57,79 | 20,31 | 24,32 | 6,61 | 76,98 | 3,29 | 44,63 | 18,01 | 6,98 | 24,61 | 35,93 | 5,58 |288,81| 7,08 9,61 | 39,62 1,611 62,60 | 45,06
1985 ...l .e.. | 59,36 | 20,18 | 24,91 | 6,61 | 76,33 | 3,11 | 43,50 | 17,89 | 6,89 | 24,21 | 34,87 | 5,60 |287,18| 6,90 9,56 | 34,58| 1,21 | 62,80 | 4491
1986 Année ............ 44,66 | 20,58 | 26,57 | 6,44 | 65,48 | 3,00 | 32,13 | 18,25 | 6,26 | 24,89 | 31,88 | 5,52 1292,79| 6,04 8,80 | 29,88| 0,76 | 59,80 | 43,79
du 1-1 au 3-4 .... | 48,12 | 20,46 | 25,64 | 6,66 | 69,29 | 3,00 | 34,26 | 18,13 | 6,49 | 24,31 | 32,58 | 5,56 |291,27! 6,56 9,13 | 31,47| 0,87 | 62,01 | 44,35
du 7-4 au 1-8 .... [ 4533 | 20,46 | 27,26 | 6,40 | 68,41 | 2,98 | 32,79 | 18,16 | 6,33 | 24,82 | 32,12 | 5,51 |291,16| 6,11 8,86 | 30,37| 0,81 | 61,90 | 43,89
du 4-8 au 31-12 .. | 41,99 | 20,75 | 26,61 | 6,34 | 60,83 | 3,00 | 30,30 | 18,38 | 6,07 | 25,30 | 31,26 | 5,50 |295,00| 5,66 8,55 | 28,51f 0,66 | 56,80 | 43,37

! Pour les périodes composant les années 1978 3 1985, veuillez consulter les publications antérieures.
2 Le punt irlandais est coté en Bourse 3 partir du 13 mars 1979.
3 L’Ecu est coté en Bourse 2 partir du 3 septembre 1984.




X - 1b, — COURS OFFICIELS ARRETES

Chiffres trimestriels et mensuels

(francs

belges)

Source : Cote de la Bourse de Fonds Publics et de Change de Bruxelles.

PAR

LES BANQUIERS REUNIS EN CHAMBRE DE COMPENSATION A BRUXELLES

Moyennes journaliéres 1 dollar {1 mark 100 yens | 1 franc 1 livre 100 lires | t dollar |1 florin |1 1 franc 100 1 100 1 1 mark 100 1 zaire 1 punt 1 Ecu
u.s. allemand frangais | sterling | italiennes | canadien | des couronne | suisse pesetas couronne | schillings | couronne | finlandais | escudos irlandais
Pays-Bas | suédoise danoise | autri- norvé-
chiens gienne

1984 4° trimestre ...... 61,60 | 20,17 | 25,05 | 6,58 | 74,94 | 3,26 | 46,73 | 17,88 | 7,07 | 24,49 | 36,12 | 5,60 287,09 6,96 9,68 | 37,76 | 1,57 | 62,60 | 45,01
1985 1°" trimestre ...... 65,33 | 20,07 | 25,37 | 6,56 | 72,80 | 3,23 | 48,26 | 17,75 | 7,04 | 23,73 | 36,31 | 5,61 |285,71| 6,97 9,63 | 36,50 | 1,48 | 62,49 | 44,66
2¢ trimestre ...... 62,16 | 20,14 | 2481 | 6,60 | 78,07 | 3,16 | 45,38 | 17,84 | 6,95 | 23,99 | 35,74 | 5,61 |286,60| 6,99 9,67 | 35,51 | 1,28 | 63,04 | 45,12
3¢ timestre ...... 57,58 | 20,20 | 24,15 | 6,62 | 79,15 | 3,04 | 42,34 | 17,96 | 6,85 | 24,51 | 34,49 | 5,59 1287,56| 6,90 9,57 | 34,06 | 1,12 | 63,00 | 45,13
4° trimestre ...... 52,47 | 20,30 | 25,31 | 6,65 | 75,32 | 3,00 | 38,06 | 18,02 | 6,71 | 24,58 | 32,98 | 5,60 288,85 6,74 9,40 | 32,28 | 0,98 | 62,69 | 44,75
1986 1 trimestre ...... 48,12 | 20,46 | 25,58 | 6,66 | 69,22 | 3,00 | 34,24 | 18,13 | 6,48 | 24,30 | 32,58 | 5,56 |291,26| 6,56 | 9,13 | 31,46 | 0,87 | 62,02 | 44,35
2° trimestre ...... 45,88 | 20,41 | 26,99 | 6,42 | 69,13 | 2,98 | 33,15 | 18,12 | 6,37 | 24,58 | 32,10 | 5,52 |290,53! 6,20 8,93 | 30,62 | 0,82 | 62,00 | 43,92
3¢ trimestre ...... 43,12 | 20,67 | 27,66 | 6,36 | 64,24 | 3,00 | 31,14 | 18,33 | 6,19 | 25,56 | 31,88 | 5,49 [293,87| 5,84 8,67 | 29,35 | 0,72 | 58,73 | 43,65
4° trimestre ...... 41,67 | 20,78 | 26,02 | 6,34 | 59,53 | 3,00 | 30,10 | 18,39 | 6,03 | 25,07 | 30,98 | 5,51 |295,35 5,58 8,49 | 28,14 | 0,63 | 56,60 | 43,28
1986 Janvier ........... 49,95 | 20,44 | 24,95 | 6,66 | 71,17 | 3,00 | 35,49 | 18,14 | 6,58 | 24,16 | 32,67 | 5,58 |290,79| 6,61 | 9,22 | 31,87 | 0,89 | 62,21 | 44,51
Février ........... 47,76 | 20,47 | 25,89 | 6,67 | 68,25 | 3,01 | 33,99 | 18,12 | 6,46 | 24,44 | 32,51 | 5,55 |291,25 6,56 9,10 | 31,32 | 0,87 | 61,93 | 44,27
Mars .ooooennn.... 46,36 | 2048 | 2598 | 6,66 | 67,96 | 3,01 | 33,05 | 18,14 | 6,41 | 24,32 | 32,54 | 5,54 |291,81| 6,50 | 9,05 | 31,13 | 0,84 | 61,90 | 44,25
Avril ...l 46,28 | 20,39 | 26,47 | 6,43 | 69,33 | 2,98 | 33,37 | 18,09 | 6,40 | 24,37 | 32,20 | 5,53 |290,44 6,48 9,05 | 30,90 | 0,84 | 61,96 | 43,93
du 1 au 3 4827 | 20,44 | 26,96 | 6,65 | 70,77 | 3,01 | 34,67 | 18,14 | 6,53 | 24,53 | 32,61 | 5,54 [291,42 6,61 9,19 | 31,62 | 0,86 | 61,86 | 44,43
du 7 au 30 4595 | 20,38 | 26,38 | 6,40 | 69,09 | 2,97 | 33,15 | 18,08 | 6,38 | 24,35 | 32,13 [ 5,53 |290,28| 6,46 9,03 | 30,78 | 0,83 | 61,98 | 43,84
Mai oo, 45.62 | 2042 | 27,29 | 6,41 | 69,26 | 2,98 | 33,20 | 18,13 | 6,37 | 24,57 | 32,04 | 5,52 |290,42| 6,11 | 8,92 | 30,73 | 0,82 | 62,12 | 43,93
Juin ..ol 4569 | 20,43 | 27,25 | 6,41 | 68,83 | 2,98 | 32,89 | 18,15 | 6,34 | 24,81 | 31,97 | 5,51 |290,72 6,00 8,81 | 30,25 | 0,81 | 61,93 | 43,91
Juillet ...oonre.... 4434 | 20,58 | 27,94 | 6,40 | 66,95 | 3,00 | 32,13 | 18,27 | 6,28 | 25,39 | 32,23 | 5,50 [292,74| 5,94 | 8,75 | 29,89 | 0,77 | 61,65 | 43,88
Aolit .......oinlnn 42,73 | 20,71 | 27,73 | 6,35 | 63,47 | 3,01 | 30,76 | 18,37 | 6,16 | 25,71 | 31,84 | 5,50 294,39 | 5,81 8,66 | 29,31 | 0,71 | 57,51 | 43,61
au 1° aott .... | 43,12 | 20,71 | 28,11 | 6,37 | 64,33 | 3,01 | 31,24 | 18,38 | 6,20 | 25,92 | 32,00 | 5,48 |294,60 5,84 8,67 | 29,55 | 0,75 | 61,21 | 43,74
du 4 au 29 . 4271 | 20,71 | 27,71 | 6,35 | 64,43 | 3,01 | 30,74 | 18,37 | 6,16 | 25,70 | 31,83 | 5,50 |294,38| 5,81 8,66 | 29,29 | 0,71 | 57,32 | 43,60
Septembre ........ 4226 | 20,72 | 27,33 | 6,33 | 62,23 | 3,00 | 30,48 | 18,35 | 6,12 | 25,59 | 31,55 | 5,48 |294,54| 5,76 8,61 | 28,85 | 0,69 | 56,91 | 43,45
Octobre .......... 41,60 | 20,76 | 26,64 | 6,34 | 5934 | 3,00 | 2996 | 18,37 | 6,04 | 25,36 | 31,22 | 5,51 |295,13| 5,66 | 8,51 | 28,33 | 0,64 | 56,57 | 43,25
Novembre ........ 42,04 | 20,78 | 25,82 | 6,35 | 59,82 | 3,00 | 30,35 | 18,39 | 6,04 | 24,96 | 30,92 ‘5,51 {295,27| 5,58 8,49 | 28,16 | 0,64 | 56,62 | 43,32
Décembre ........ 41,42 | 20,81 | 25,52 | 6,34 | 59,50 | 3,00 | 30,03 | 18,41 | 6,00 | 24,86 | 30,78 | 5,50 295,68 | 5,51 8,46 | 27,91 | 0,61 | 56,61 | 43,27
1987 Janvier ........... 38,59 | 20,77 | 24,95 | 6,23 | 58,13 | 2,93 | 28,33 | 18,41 | 5,84 | 24,76 | 29,80 | 5,48 |295,12| 5,38 | 8,32 | 27,11 | 0,50 | 55,52 | 42,86
du 1 au 9 40,07 | 20,83 | 25,30 | 6,27 | 59,20 | 2,97 | 29,16 |'18,45 | 5,93 | 24,80 | 30,50 | 5,50 295,83 | 5,44 8,42 |27,59 | 0,57 | 56,36 | 43,14
du 12 au 31 37,99 | 20,74 | 24,82 | 6,21 | §7,70 { 2,92 | 28,00 | 18,40 | 5,80 | 24,74 | 29,52 | 5,47 |294,84 5,36 8,28 | 26,92 | 0,47 | 55,19 | 42,74
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X - 2. — DROIT DE TIRAGE
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X - 3. — MARCHE DU DOLLAR U.S.
A BRUXELLES

Moyennes journali¢res g:::: le)l;lges Marché au comptant Marché A terme 3 3 mois
i Marché réglement& Marché libre Marché réglement& Marché libre
Transfests Billets (sransferes)
(Cours en francs belges) (52 par ) dos borrad arché au
comptant')

1979 e 37,86 29,31 30,14 30,20 - 1,26 - 1,24
1980 ...l 38,04 29,22 29,64 29,68 - 0,06 - 0,02
1981 ..o 43,71 37,13 39,37 39,36 + 1,29 - 1,77
1982 . 50,43 45,76 49,12 49,12 + 2,41 + 0,68
1983 . 54,64 51,18 52,06 52,06 + 1,54 + 0,75
1984 ... 59,18 57,79 58,65 58,63 + 0,60 + 0,37
1985 . 60,12 59,36 59,66 59,73 + 1,14 + 1,06
1986 ... 52,33 44,66 45,05 45,11 + 1,52 + 1,18
1984 4° trimestre ............... 61,25 61,60 61,93 61,92 + 0,73 -+ 0,73
1985 1° trimestre ............... 63,17 65,33 65,81 65,55 + 1,63 + 1,61
2° trimestre .....i......... _ 61,69 62,16 v 62,47 62,48 + 0,97 + 0,97

3° trimestre ............... 59,11 57,58 58,09 58,14 + 1,27 + 1,01

4° trimestre ............... 56,55 52,47 52,81 52,79 + 0,69 + 0,64
1986 1° trimestre ............... 54,05 48,12 48,70 48,72 + 2,75 + 1,77
2° trimestre ............... 53,23 45,88 46,19 46,25 + 0,90 + 0,81

3° trimestre ............... 51,85 43,12 43,55 43,58 + 1,00 + 0,93

4° trimestre ............... 50,27 41,67 42,00 42,01 + 1,46 + 1,24
1986 Janvier. .............00i.nl. 54,84 49,95 50,62 50,61 + 2,48 + 1,61
Février .............coo.lt, 53,91 47,76 48,28 48,32 + 2,88 + 1,69
Mars .....ooiiilien e, 53,29 46,36 46,93 46,96 + 2,95 + 2,02
Avril ..o 53,26 46,28 46,66 46,73 + 1,71 + 1,46

Mai ...oooiviiiiiiiiiian., 53,22 45,62 45,86 45,92 + 0,82 + 0,82

Juin oo, 53,21 45,69 46,01 46,06 + 0,15 + 0,15
Juillee ..ol 52,72 44,34 44,70 44,76 + 0,48 + 0,47
Aolit ......oviiiiiiil, 51,63 42,73 43,14 43,17 + 1,19 + 1,09
Septembre ................. 51,16 42,26 4,72 42,77 + 1,36 + 1,23
Octobre ..........cocvne.. 50,41 41,60 41,90 41,95 + 1,50 + 1,34
Novembre ................. 50,47 42,04 42,37 42,33 + 1,37 + 1,28
Décembre .................. 49,99 41,42 41,77 41,81 + 1,48 + 1,10
1987 Janvier ............. e 48,26 .38,59 39,19 39,28 + 2,23 + 1,50

! Formule = (Cours du marché & terme — Cours du marché au comptant) x 100 x 4

Cours du marché au comptant
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X - 4a. — SYSTEME MONETAIRE EUROPEEN : COURS-PIVOTS DE L’ECU,
COURS-PIVOTS BILATERAUX ET COURS D’INTERVENTION OBLIGATOIRE
DU 4 AOUT 1986 au 9 JANVIER 1987

(unités de monnaie nationale)

BRUXELLES AMSTERDAM |COPENHAGUE | FRANCFORT |[ROME/MILAN | PARIS DUBLIN
Cours-pivot de PTECU ...... e 43,1139 2,37833 7,81701 2,11083 1476,95 6,87316 | 0,764976
Les valeurs centrales sont les cours-pivots bilatéraux ;
les valeurs extrémes sont les cours d’intervention obligatoire
100 francs belges ................ 5,64200 18,5430 5,00700 3637,40 | 16,3045 1,81470
— 5,51640 18,1312 4,89590 3425,70 | 15,9419 1,77431
5,39350 17,7270 4,78700 3226,30 | 15,5870 1,73480
100 florins Pays-Bas ......... “i.. |1854,05 336,160 90,7700 - | 65941,0 |295,570 32,8940 -
1812,78 — 328,676 88,7526 62100,2 |288,991 32,1644
1772,45 321,360 86,7800 58480,0 |282,560 31,4465
100 couronnes danoises :......... 564,100 31,1175 27,6150 20062,0: 89,9250 10,0087
551,536 30,4251 —_ 27,0028 18894,0 87,9257 9,78604
539,300 29,7475 26,4000 17794,0 85,9700 9,56830
100 marks allemands ............. 2089,00 115,235 378,760 74295,0 |333,030 37,0644
2042,52 112,673 370,332 — 69970,6 |325,617 36,2405
1997,20 110,168 362,090 65898,0 (318,370 35,4358
100 lires italiennes ............... 3,10000| - 0,171000 0,562000| 0,151750 0,494100| 0,0549952
2,91912) * 0,161030 0,529268| 0,142917 — 0,465362| 0,0517943
2,74900| 0,151650 0,498500{ 0,134600 0,438300| 0,0487799
100 francs frangais ............... 641,550 35,3900 116,320 31,4100 22817,0 11,3830
627,278 34,6032 113,732 30,7109 21488,6 — 11,1299
613,350 33,8325 | 111,200 30,0300 20238,0 10,8825
100 punts irlandais .............. 5764,20 318,000 1045,11 282,200 205003,0 (918,900
5635,98 310,903 1021,86 275,934 193071,0 {898,480 —
5510,60 304,000 999,130 269,800 181834,0 [878,500




X - 4a. — SYSTEME MONETAIRE EUROPEEN : COURS-PIVOTS DE L’ECU,
COURS-PIVOTS BILATERAUX ET COURS D’INTERVENTION OBLIGATOIRE
DEPUIS LE 12 JANVIER 1987

(unités de monnaie nationale)

BRUXELLES | AMSTERDAM [COPENHAGUE | FRANCFORT |ROME/MILAN | PARIS DUBLIN
Cours-pivot de PECU ........... 42,4582 2,31943 7,85212 2,05853 1483,58 6,90403 0,768411
Les valeurs centrales sont les cours-pivots bilatéraux ;
les valeurs extrémes sont les cours d’intervention obligatoire
100 francs belges ................ 5,58700 18,9143 4,95900 3710,20 | 16,6310 1,85100
— 5,46286 18,4938 4,84837 3494,21 | 16,2608 1,80981
5,34150 18,0831 4,74000 3290,90 | 15,8990 1,76950
100 ﬂorins‘Pays-Bas ............. 1872,15 346,240 90,7700 67912,0 | 304,440 33,8868
1830,54 — 338,537 88,7526 63963,1 297,661 33,1293
1789,85 331,020 86,7800 60241,0 {291,040 32,3939
100 couronnes danoises .......... 553,000 30,2100 26,8100 20062,0 89,9250 10,0087
540,723 29,5389 — 26,2162 18894,0 87,9257 9,78604
528,700 28,8825 25,6300 17794,0 85,9700 9,56830
100 marks allemands ............. 2109,50 115,235 390,160 76540,0 |343,050 38,1825
2062,55 112,673 381,443 —_ 72069,9 335,386 37,3281
2016,55 110,1675 373,000 67865,0 (327,920 36,4964
100 lires italiennes ............... 3,03870| 0,166000 0,562000 0,147350 0,494100| 0,0549952
2,86187 0,156340 0,529268| 0,138754 — 0,465362( 0,0517943
2,695301 0,147250 0,498500; 0,130650 0,438300| 0,0487799
100 francs frangais. ............... 628,970 34,3600 116,320 30,4950 22817,0 11,3830
614,977 33,5953 113,732 29,8164 21488,6 — 11,1299
601,295 32,8475 111,200 29,1500 20238,0 10,8825
100 punts irlandais .............. 5651,15 308,700 1045,11 274,000 205003,0 |918,900
5525,45 301,848 1021,86 267,894 193071,0 |898,480 -
5402,50 295,100 999,130 261,900 181834,0 {878,500




X - 4b. — SYSTEME MONETAIRE EUROPEEN : COURS DE CHANGE DE L’ECU, PRIME OU DECOTE DES DIVERSES MONNAIES
VIS-A-VIS DU FRANC BELGE ET INDICATEURS DE DIVERGENCE

Moyennes journalidres S::::;cdge Prime {+) ou décote {~) vis-a-vis du franc belge! Indicateurs de divergence?
PEcu en Florin des Couronne Mark Lire Franc Punt Franc belge| Florin des | Couronne | Mark Lire Franc Punt
francs Pays-Bas danoi 11 d itali frangais irlandais . Pays-B. danoi 1 d italienne frangais irlandais
belges
1980 i e 40,60 + 1,41 + 0,68 + 0,33 - 0,64 + 1,66 + 0,86 + 44 - 26 + 10 + 38 + 34 - 42 + 2
1981 .. e 41,29 + 1,29 + 1,17 + 1,16 + 0,60 + 1,23 + 0,35 + 52 - 12 - 6 - 6 + 10 - 10 + 32
1982 ... 44,71 + 1,03 + 1,14 + 0,63 + 1,39 + 0,71 + 0,81 + 38 - 16 - 16 + 10 -9 - 5 - 1
1983 .. e 45,43 + 1,16 + 1,52 + 0,75 + 4,31 + 1,87 + 1,61 + 56 0 - 17 + 29 - 48 - 38 - 21
1984 ... i 45,44 + 1,32 + 1,14 + 1,38 + 2,85 + 1,25 + 1,17 + 56 - 8 0 - 15 - 29 - 5 - 1
1985 i 44,91 + 0,62 + 1,56 + 0,78 + 0,69 + 1,21 + 1,51 + 33 + 3 - 39 - 2 - 7 - 27 - 36
1986 ... i 43,80 + 1,15 + 0,07 + 1,27 + 2,38 + 1,63 + 0,72 + 48 - 7 + 43 - 17 - 30 - 33 + 12
1984 4° trimestre .................. 45,03 + 0,60 + 1,44 + 0,71 + 1,82 + 0,72 + 1,20 + 26 - 3 - 40 - 11 - 28 - 10 - 29
1985 1° trimestre .................. 44,66 - 0,19 + 1,73 + 0,36 + 1,01 + 0,46 + 1,00 + 10 + 19 - 68 + 2 - 25 - 14 - 35
2° (rimestre .............ooeun 45,12 + 0,33 + 1,64 + 0,54 - 1,35 | .+ 1,07 + 1,87 + 32 + 16 - 44 + 8 + 35 - 23 - 53
3¢ trimestre ...........00.0n 45,13 + 1,00 + 1,37 + 0,87 + 1,35 + 1,47 + 1,86 + 43 - 6 - 22 + 2 - 12 - 31 - 42
4% (rimestre  ...........ieeennn 44,75 + 1,32 + 1,50 + 1,32 + 1,61 + 1,80 + 1,31 + 48 - 15 - 21 - 20 - 23 - 42 - 13
1986 1° trimestre ............ PO 44 35 + 1,99 + 0,77 + 2,15 + 1,92 + 2,00 + 0,25 + 68 - 26 + 30 - 44 - 21 - 30 + 52
2% (rimestre .............c.o.... 43,93 + 0,05 + 0,07 + 0,02 + 1,92 + 2,08 + 1,16 + 30 + 28 + 25 + 40 - 25 - 79 - 24
3° trimestre .........c.ccieinnn 43,65 + 1,09 - 0,38 + 1,18 + 2,83 + 1,36 + 1,05 + 44 - 9 + 59 - 19 - 36 - 25 - 7
4% trimestre ...........c.0ioann 43,29 + 1,45 - 0,15 + 1,73 + 2,79 + 1,13 + 0,43 + 53 - 17 + 56 — 44 - 36 - 2 + 29
1986 Janvier .............oooeeien.. 4451 | + 202 | + 1,00 | + 205 | + 1,70 | + 199 | + 056 | + 66 | — 30 | + 13 | - 42| - 18 | - 32 | + 36
Février .........covviiiiiat, 44,27 + 1,91 + 0,64 + 2,17 + 1,99 + 2,08 + 0,09 + 68 - 22 + 36 ~ 45 - 22 - 33 + 60
Mars ... 44,25 + 2,04 + 0,51 + 2,24 + 2,09 + 1,94 + 0,07 + 69 - 27 + 43 - 47 - 23 ~ 25 + 61
Avril ... ool 43,94 + 0,04 + 0,19 + 0,09 + 1,83 + 1,93 + 1,00 + 28 + 28 + 18 + 34 - 25 - 72 - 18
Mai ... 43,93 + 0,02 + 0,05 - 0,06 + 1,94 + 2,15 + 1,41 + 30 + 30 + 26 + 46 - 25 - 82 - 35
Juin Lo 43,91 + 0,10 - 0,02 + 0,03 + 1,98 + 2,17 + 1,08 + 30 + 26 + 30 + 40 - 26 - 82 - 20
Juillee ... 43,88 + 0,78 - 0,22 + 0,78 + 2,71 + 1,94 + 0,60 + 41 + 3 + 48 + 4 - 37 - 59 + 11
Aolit ..., 43,61 + 1,31 - 0,25 + 1,37 + 3,00 + 1,24 + 1,63 + 51 - 13 + 59 - 22 - 34 - 11 - 26
Septembre .................... 43,45 + 1,22 - 0,68 + 1,42 + 2,79 + 0,85 + 0,98 + 41 - 19 + 70 - 39 - 36 - 1 - 7
OCtobre ....voeiiieiiiean, 4325 | + 134 ] — 0,0 | + 1,64 | + 278 | + 1,11 | + 037 | + 50 | - 15 | + 51 | - 41 | - 37 | - 4| + 29
Novembre .................... 43,33 + 1,46 - 0,13 + 1,73 + 2,85 + 1,29 + 0,47 + 54 - 17 + 56 - 41 - 36 - 10 + 29
Décembre ................iul 43,29 + 1,55 - 0,21 + 1,82 + 2,75 + 1,00 + 0,46 + 54 - 21 + 60 - 49 - 35 + + 30
1987 Janvier ..............iiiiinen. 42,87 + 0,85 + 0,69 + 0,96 + 1,82 + 0,73 - 0,08 + 38 - 3 - 4 - 12 - 22 + 2 + 38
! Formule = [Cours de change de la monnaie étrangére en francs belges (concertation de 14 h. 30)-Cours-pivot de cette monnaic en francs belges] x 100
Cours-pivot de cette monnaie en francs belges
2 Le signe — indique que la monnaie en cause diverge dans le sens de I'appréciation. Le signe + indique évidemment une situation inverse (Pour la méthode de calcul de Iindicateur de divergence, cf. Bulletin de la B, N. le de Belgiq Live

année, tome II, 0™ 1-2, juillet-aoit 1979, « Le Systtme Monétaire Européen », Annexe 1}
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X - 4c. — SYSTEME MONETAIRE EUROPEEN

Monnaies Composition, cours pivot en francs belges et poids relatifs de I'Ecu Ecart maximal de
divergence des
Paquets? de monnaies | Cours-pivots Contre-valeur en Parts proportionnelles | différentes monnaies '
compris dans le bilatéraux en francs francs belges de ou poids relatifs de
panier ou Ecu belges chaque paquet? de chaque paquet de
monnaies monnaies dans le

panier ou Ecu

(1 . (2) (3) = (1) x (2) (4)

du 4 aofit 1986 au 9 janvier 1987

Mark allemand ..........cccooevrerinnnnnen. . 0,719 20,4252 14,6857 34,06 1,48
Franc frangais ..........ocvevevneviennennnnns 1,31 6,27278 8,2173 19,06 1,82
Livre sterling .....cocveeveiiereinrannnnenenn. 0,0878 63,47223 - 5,5728 12,93 —

Lire italienne .........cooviivieieieninnnene. 140 0,0291912 4,0868 9,48 5,43
Florin des Pays-Bas ............ccoocuueene 0,256 18,1278 4,6407 10,76 2,01
Franc belge et franc luxembourgeois . 3,85 1 3,85 8,93 2,05
Couronne danoise ...........cecvevuninnenn . 0,219 5,51536 1,2079 2,80 2,19,
Punt irlandais ........ccoeeiiieiniiiniinnnn. 0,00871 56,3598 0,4909 1,14 2,22
Drachme grecque 1,15 . 0,3145873 0,3618 0,84 —

' 43,1139 100,00

depuis le 12 janvier 1987

Mark allemand .........cccoonvnrinnnnnen. 0,719 20,6255 14,8297 34,93 1,46
Franc frangais ..........ccoevvverrernnenenns 1,31 6,14977 8,0562 18,97 1,82
Livre sterling .....ocovvvniiriiiiiiiinnnnn. 0,0878 - 57,40583 5,0402 11,87 —
Lire italienne .........ccocoviiniiiiiiniinin 140 0,0286187 4,0066 9,44 5,43
Florin des Pays-Bas ....................... 0,256 18,3054 4,6862 11,04 2,00
Franc belge et franc luxembourgeois 3,85 1 ) 3,85 9,07 2,05
Couronne danoise .....cc..ccccoilvenneee. 0,219 5,40723 1,1842 2,79 2,19
Punt irlandais ........ccooeeiiiiiiiiiinnnn 0,00871 55,2545 0,4813 1,13 . 2,22
Drachme grecque ..... e 1,15 0,2.815683 0,3238 0,76 -
Total ... | - o N 42,4582 100,00
! Différence entre le cours de change le plus favorable ou le plus défavorable de I'Ecu 2 Nombre d'unités ou de fractions d'unité de chaque monnaie.
dans une monnaie et le cours-pivot de 'Ecu dans cette méme monnaie, exprimée .3 Cours-pivot bilatéral fictif résultant du cours-Pivm fictif de PEcu en livres sterling

en pourcentage du cours-pivot de I'Ecu. ou drachmes grecques et du cours-pivot de I'Ecu en francs belges.



X - 5. — COURS DE CHANGE EFFECTIFS
Indices 1975 = 100

Sources : B.N.B., F.M.L : Statistiques fi idres international
Moyennes journaliéres Indices B.N.B. Indices du Fonds Monétaire International
pondérés par les
exportations | importations | Franc belge | Dollar des Mark Yen Franc Livre Lire Florin des Couronne Franc Couronne Couronne
de P'U.EB.L. Etats-Unis allemand frangais sterling italienne Pays-Bas suédoise suisse danoi norvégi
Franc belge
1979 i 114,5 115,2 113,7 93,6 127,4 131,5 93,4 87,2 69,4 118,3 91,1 144,4 105,3 97,0
1980 ...l 113,7 114,9 114,0 93,9 128,8 126,5 94,4 96,0 67,2 119,6 92,2 144,2 97,9 99,2
1981 ...l 108,5 106,8 106,3 105,7 119,3 142,9 84,4 94,9 58,3 111,4 87,3 139,1 88,1 95,8
1982 ... 98,1 95,9 95,9 - 118,1 124,3 134,8 76,7 90,5 53,9 115,9 77,5 147.9 83,3 94,1
1983 i 96,3 92,7 92,0 124,9 127,2 1484 70,0 83,2 51,2 117,0 67,2 151,0 81,6 88,3
1984 ... ...l - 96,4 92,4 89,1 1348 123,7 156,9 65,8 78,6 47,8 1133 67,0 144,5 77,6 84,8
1985 ... 98,3 94,6 89,7 140,8 123,5 160,7 66,4 78,3 45,1 113,9 66,6 142,8 78,7 82,7
1986 oovvreeenaannn. *106,7 | *102,5 95,3 114,9 136,9 203,5 70,4 72,7 46,7 126,4 67,3 160,5 86,9 80,6
1984 4° trimestre ...... 95,2 92,4 88,3 141,8 121,0 156,5 64,4 75,0 46,6 111,1 66,7 140,8 76,5 81,5
1985 1 trimestre ...... 95,4 92,4 87,8 150,0 119,2 154,4 63,6 72,1 45,9 109,4 65,7 134,3 75,9 80,6
2¢ trimestre ...... 95,5 92,6 88,8 146,0 121,4 155,3 65,3 78,9 45,2 111,9 66,0 139,1 77,4 82,3
3¢ trimestre ...... 97,0 94,3 90,4 138,4 1250 157,8 67,3 82,1 44 .4 115,5 67,0 147,0 79,4 83,6
4° trimestre ...... 99,3 96,9 91,9 128,9 128,3 175,2 69,4 79,9 44,7 118,7 67,6 150,9 82,2 84,2
1986 1 trimestre ...... 102,0 99,5 93,7 121,3 132,8 186,6 71,4 74,8 45,4 122 4 67,4 153,2 84,6 85,0
2° trimestre ...... 103,8 101,2 94,7 116,2 134,3 202,7 69,4 76,0 46,1 1242 67,4 157,1 85,5 81,4
3° trimestre ...... | 1059 102,9 95,8 111,5 138,4 216,6 69,9 71,9 472 128,2 67,3 166,6 87,6 78,7
4° trimestre ...... *107,8 *104,7 97,1 - 110,6 1422 208,3 711 68,2 48,1 130,6 67,2 166,7 89,9 77,3
1986 Janvier ........... 101,2 98,1 93,6 125,4 131,5 177,9 70,6 75,8 441 1212 | 67,6 150,8 83,7 84,6
Février .....vo... 102,5 99,3 93,4 120,5 133,0 189,3 71,5 74,2 45,9 122.4 67,2 154,1 84,6 85,1
Mars ............. 103,1 99,9 94,0 117,9 134,0 192,8 71,9 74,5 46,3 123,5 67,4 154,8 85,5 85,3
Avril (...l 103,8 100,4 94,8 117,5 133,9 197,0 69,6 76,1 46,0 123,7 67,4 155,3 85,2 84,9
Mai ........... ... 104,2 100,8 94,6 115,0 134,5 205,8 69,2 76,2 46,1 1244 67,5 157,0 85,5 80,5
Juin (ool 104,3 100,9 94,8 116,0 134,5 205,2 69,4 75,8 46,2 124,7 67,4 158,9 |- 85,7 79,0
Juillet ............ 104,9 101,4 95,0 113,1 136,1 214.8 69,6 74,0 46,7 126,4 67,4 163,6 86,4 78,8
AODE oo, 106,4 102,7 95,9 110,9 138,9 218,4 70,0 71,3 47,4 128,8 67,4 168,0 | 88,1 78,7
Septembre ........ 107,1 103,3 96,4 110,5 140,0 216,7 70,1 70,4 47,6 129,4 67,3 168,2 |- 88,3 78,7
Octobre .......... 108,1 104,2 96,9 109,9 141,6 213,8 71,1 67,7 48,0 130,4 67,2 168,0 89,8 78,2
Novembre ........ 107,8 104,0 97,0 111,5 1419 | 206,0 71,1 68,4 48,0 130,3 67,2 1656 | 89,7 77,1
Décembre ...... Lo | *1083 | *104,5 97,4 110,4 143,1 205,1 71,3 - 68,4 48,3 131,2 67,1 166,4 90,3 76,5
1987 Janvier ........... *110,8 *106,8 ‘

Réfé bibliographiques : Bulletin de la B Nationale de Belgiq LII° année, tome 1, n°® $, mai 1977 : « Les indices systtme monétaire curopéen », LIV année, tome II, n® 3, septembre 1979 : « Amé apportés au chapitre X :
du cours moyen pondéré ou cours de change effectif du franc belge », LIV année, tome II, n® 1.2, juillet-aot 1979 : « Le « Marché des Changes » de la partie « Statistiques » du Bulletin », .
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XI. — FINANCES PUBLIQUES

1. — RECETTES ET DEPENSES DE TRESORERIE RESULTANT DES

OPERATIONS BUDGETAIRES 2
(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances

Périodes Opérations courantes Opérations en capital Solde
Recettes Dépenses Solde Recettes Dépenses* | Solde total
non compris | y compris | non compris | y compris
4 " 5) =

1978 . 879,3 891,2 960,3 972,2 | - 81,0 10,4 108,1 - 97,7 | -178,7
1979 . e 945,5 973,3 | 1.036,7 | 1.064,5 | - 91,2 12,7 126,3 -113,6 } -204,8
1980 ..o 999,7 | 1.030,8 | 1.147,1 | 1.178,2 | -147 4 12,7 157,3 -1446 | -292,0
1981 ... 1.045,4 | 1.081,0 | 1.309,9 | 1.345,5 | —264,5 13,9 184,4 -170,5 | -435,0
1982 ... 1.180,1 | 1.216,9 | 1.487,9 | 1.524,7 | -307,8 13,6 192,6 -179,0 —‘486,8
1983 .. 1.230,7 | 1.269,0 | 1.565,5 | 1.603,8 | -334,8 14,5 189,7 -175,2 | -510,0
1984 9 premiers mois ..... 976,1 | 1.009,0 | 1.339,6 | 1.372,5 | -363,5 10,0 152,6 -142,6 | -506,1
12 mois ...ooovvunnnn. 1.333,6 | 1.377,7 | 1.643,9 | 1.688,0 | -310,3 13,6 194,7 -181,1 | -491,4
19855 3 premiers mois . ... 328,0 339,2 555,2 566,4 | -227,2 31 40,4 - 37,3 | ~-264,5
6 premiers mois ..... 684,2 707,0 | 1.062,0 | 1.084,8 | -377,8 6,4 82,4 - 76,0 | ~-453,8
9 premiers mois ..... 1.038,8 | 1.072,3 | 1.440,0 | 1.473,5 | —401,2 10,8 125,1 -114,3 | -515,5
10 premiers mois ..... 1.183,8 | 1.221,1 | 1.580,0 | 1.617,3 | —-396,2 12,0 140,9 -128,9 | -525,1
11 premiers mois ..... 1.267,7 | 1.308,8 | 1.671,4 | 1.712,5 | -403,7 13,1 159,5 -146,4 | -550,1
12 mois .............. 1.414,9 | 1.459,9 | 1.760,2 | 1.805,2 | —345,3 15,4 180,0 -164,6 | -509,9
1986 1 mois ............ 126,4 130,5 221,1 2252 | - 94,7 1,3 15,7 - 144 | -109,1
2 premiers mois ..... 224,8 233,1 379,5 387,8 | -154,7 2,1 31,8 - 29,7 | -184,4
3 premiers mois ..... 319,4 332,0 567,3 579,9 | -247,9 3,0 39,2 - 36,2 | -284,1
4 premiers mois ..... 479,9 496,7 724,2 741,0 | -244,3 4,2 57,1 - 529 | -297,2
§ premiers mois ..... 556,6 577.6 878,7 899,7 | -322,1 6,0 67,2 - 61,2 | -383,3
6 premiers mois ..... 686,5 711,9 | 1.067,8 | 1.093,2 | -381,3 7,0 79,7 - 72,7 | -454,0
7 premiers mois ..... 870,1 899,7 | 1.241,9 | 1.271,5 | -371,8 8,5 93,8 - 853 | -4571
8 premiers mois ..... 970,2 | 1.003,9 | 1.352,0 | 1.385,7 | -381,8 9,8 105,0 - 95,2 | -477,0
9 premiers mois ..... 1.056,7 | 1.094,5 | 1.470,4 | 1.508,2 | —413,7 11,0 117,9 -106,9 | -520,6
10 premiers mois ..... 1.205,7 | 1.248,9 | 1.587,3 | 1.630,5 | -381,6 12,3 139,4 -127,1 -508,7

! Les statistiques concernant la dette publique figurent au chapitre XVI.

2 Recettes et dépenses effectivement réalisées durant chaque période, quel que soit
I'exercice budgéraire auquel elles sont rattachées, abstraction faite des virements
internes.

3 Les chiffres de la colonne él) comprennent certaines recettes qui sont affectées
directement, hors budget, 4 des dépenses spécifiques d'un méme montant, lesquelles
sont reprises dans les chiffres de la colonne (3). Les droits de douane et la partie
de la taxe sur la valeur ajoutée, cédés comme moyens propres aux Communautés

Européennes ne sont
les colonnes (2) et (
4 Les dépenses extraordinaires ou en capital, telles qu'clles sont publiées par le
}idinistére des Finances, comprennent les dépenses d'investissement du Fonds des
outes.
S Depuis janvier 1985, les données sont élaborées selon la nouvelle méthodologie de
la Trésorerie. Certains concepts ayant été modifiés, les données ne sont plus
entidrement comparables & cclres de 1984 et des années antérieures.

‘ras compris dans ces colonnes. Ils sont par contre inclus dans
).



XI - 2. — RESULTAT DE CAISSE DU TRESOR ET SON FINANCEMENT
(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances

Périodes Solde Fonds de Amorti Amorti Résultat de Financement
budgéraire tiers et des charges de la dette® | caisse =
total opérations du passé Total 2 Produit net Variations de la dette flottante*
de trésorerie financer d'emprunts
consolidés* Prélévement Portefeuille des Comptes de En monnaies | Divers’ Total
sur la marFe institutions financiéres cheéques étrangeres
auprés de Ja postaux des
(5)= B.N.B. Fonds des Autres ¢ particuliers
(1)a(4) Rentes a3
ou . =
(1) (2) (3) (4) - ((6) + (13)) (6) (7) (8)” (9) (10) (11) (12) (7)a(12)
1978 e -178,7 + 1,8 — - 56,9 —-233,8 +194,0 0,0 - 75 +. 29,2 + 3,8 + 12,2 + 2,1 + 39,8
1979 oo | 2048 | - 07 — - 793 | -284,8 | +209,0 0,0 +365 | + 89| - 27| +323 | + 08| + 758
1980 .. -292,0 + 1,0 — - 80,4 -371,4 +212,0 0,0 + 24,7 +106,9 + 3,5 + 24,6 - 03 +159,4
1981 ..ooiiiiiii e —-435,0 - 21 — - 89,6 -526,7 +177,2 0,0 + 74,8 +134.8 + 30 +135,6 + 1,3 +349,5
1982 .. .......... e, —486,8 - 8,8 - -110,1 -605,7 +277,4 0,0 + 40,5 +183,6 - 1,0 +104,3 + 0,9 +328,3
1983 oot -510,0 | + 48 - - 96,0 | -601,2 | +409,3 0,0 - 40 | #1228 | - 27 | + 757 | + 01 | +191,9
1984 6 premiers mois ......... -419.3 + 9,9 — - 48,5 -457.9 +243,2 0,0 + 44,3 +133,8 + 8,3 + 28,5 - 0,2 +214,7
9 premiers mois ......... -506,1 | + 2,4 - - 718 | -575,5 | +282,0 0,0 + 47,0 | +2426 | + 02| + 256 | + 1,0 | +2935
12 MOIS «vvveeenneeannnn. 4914 | + 145 — - 942 | -5711 | +389,8 0,0 +30,9 | +1690 | — 13,9 | - S8 | + 1,1 | +181,3
1985 3 premiers mois ......... -264,58 + 3,08 - 12,8 - 213 -295,6 +203,4 0,0 - 532 +138,2 + 19,8 - 121 - 0,5 + 92,2
6 premiers mois ......... -453,8 - 1,7 - 17,2 - 42,2 -514,9 +328,8 0,0 - 37,7 + 25,8 - 10,0 . +186,1
8 premiers mois ......... —4733 | + 67 | — 17,4 | - 63,0 | -547,0 | +316,2 0,0 — 33,5 +203 | + 48 i +230,8
9 premiers mois ......... -515,5 + 5,9 - 17,5 - 74,0 -601,1 +427,0 0,0 - 28,4 + 119 + 12,0 . +174,1
10 premiers mois ......... -525,1 + 13,9 - 17,8 - 84,6 -613,6 +430,4 0,0 - 16,8 + 239 + 13,5 . +183,2
11 premiers mois ......... -550,1 - 4,2 - 17,8 - 89,8 -661,9 +445.8 0,0 - 56 + 14,3 + 14,7 . +216,1
12 mois ...........i.ieln -509,9 - 13,5 - 17,7 - 95,8 -636,9 +492.9 0,0 - 20,3 + 13,6 + 37,3 . +144,0
1986 1 mois ................ -109,1 + .17,8 0,0 - 96 -100,9 - 1,7 . 0,0 - 229 . + 32,7 + 44,4 . +102,6
2 premiers mois ......... 1844 | + 41 | - 14| - 146 | -1963 | + 921 0,0 12,3 ) - 04 | + 936 . +104,2
3 premiers mois ......... ~2841 | + 87 | - 1,4 | - 163 | -2931 | +123,0 0,0 + 96 + 11,5 | +113,7 .| +1701
4 premiers mois ......... -2972 | + 197 | - 20| - 17,9 | -2974 | +1649 0,0 - 29 + 26,3 | +100,9 . +132,5
S premiers mois ......... -3833 | + 91 | - 20| - 200 | -39,2 | +164,6 0,0 - 50,6 + 329 | + 65,2 ) +231,6
6 premiers mois ......... ~454,0 | + 12,6 | - 11,6 | - 21,5 | -474,5 | +163,2 0,0 - 234 + 135 | + 39,2 ) +311,3
7 premiers mois ......... -457,1 + 3,6 - 143 - 291 -496,9 +171,2 0,0 - 241 + 16,6 + 29,2 . +325,7
8 premiers mois ......... -477,0 + 3,1 - 148 - 30,8 -519,5 +150,2 0,0 - 1,7 + 13,8 + 48,1 . +369,3
! Cf. tableau XI-1. * Dette 3 moyen et court terme, non compris les variations du ?oﬂcfeuille de certificats de trésorerie du F.M.L. qui n’ont
2 Paiements du Trésor 4 la Société Nationale du Logement et 4 la Société Nationale Terrienne résultant des modalités pas d'incidence sur le volume des ressources disponibles pour le fi
d’intervention du Trésor dans le service financier des emprunts émis par ces deux sociétés, 6 Y compris, 4 partir de mai 1983, les emprunts spéciaux de Trésorerie et les emprunts de stabilisation.
3 Amortissements contractuels (c'est-a-dire effectués par tirage au sort ou par rachat en bourse pendant la durée de vie des 7 Ce poste comprend entre autres les variations des portefeuilles de certificats de trésorerie des organismes non financiers du
emprunts) A charge du Trésor et du Fonds des Routes. secteur public.
4 Montant nominal des emprunts émis moins les frais et primes d'émission afférents A ces emprunts et moins les rembourse- # Cf. tableau XI-1, note *.

ments 3 une échéance intercalaire ou A I'échéance finale d’emprunts émis antérieurement.
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XI - 3. — BESOINS NETS DE FINANCEMENT DU TRESOR ET LEUR COUVERTURE

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances

Périodes Solde Solde des | Besoins nets| Couverture ¥
budgétaire | opérations | de fi -
total ! extra-bud- | ment du Variations de Pencours Variations du recours direct et indirect
gétaires? | Trésor>* {en francs belges ala B.N.B.
des de la dette | Total Certificats | Certificats | Dette en Total
emprunts | flottante ® de trésore- | de trésore- | monnaies
consolidés ric détenus | rie détenus | étrangéres”?
ar la ar le
.N.B. onds des
{marge) Rentes et
financés par|
des avances
de la
B.N.B.
3) = (6) = (10) = (7)
(1) (2) (1) + (2) (4) (5) (4) + (5) (7) (8) (9) + (8) + (9),
1978 i -178,7 | - 4,2 -182,9 | +143,7 | + 14,4 | +158,1 0,0 +13,2 | + 11,6 | + 24,8
1979 o -204,8 | - 7,0 | -211,8| +126,1 | + 6,9 +133,0 0,0| +36,5 | + 42,3 | + 78,8
1980 ...t -292,0 | - 4,7 | -296,7| + 69,6 | +110,1 | +179,7 0,0 +24,7 | + 92,3 | +117,0
1981 e ~-435,0 | -19,6 | -454,6 | + 26,6 | +141,5 | +168,1 0,0 +72,4 | +214,1 | +286,5
1982 e —-486,8 | -22,0 | -508,8  + 65,0 | +192,5 | +257,5 0,0 +31,5 | +219,8 | +251,3
1|
1983 i -510,0 | -14,4 | -524,4 | +274,4| +108,9 | +383,3 0,0 + 7,3 | +133,8 | +141,1
1984 6 premiers mois ..... -4193 |+ 0,8 | -418,5| + 92,8 | +188,7 | +281,5 00| - 2,6 | +139,6 | +137,0
9 premiers mois ..... -506,1 | —-20,6 | -526,7|+ 79,2 | +287,9| +367,1 0,0 + 3,1 | +156,5| +159,6
12 mois ............. -491,4 | -12,7 | -504,1 | +161,0 | +175,0 | +336,0 0,0 +12,2 | +155,9 | +168,1
1985 3 premiers mois ..... —-264,58% -17,8% | —282,3 | +167,1 | +139,9 [ +307,0 00| -355 |+ 10,8 | -~ 24,7
6 premiers mois ..... —-453,8 | -33,7 | -487,5 | +278,4 | +227,0 | +505,4 0,0 -30,8 | + 129 | - 17,9
8 premiers mois ..... -473,3 | -28,3 | -501,6 | +262,5 | +240,8 | +503,3 00 -14,7 | + 130| - 1,7
9 premiers mois ..... -515,5 | -35,4 | -550,9 | +375,1 | +174,7 | +549,8 00| -12,6 | + 13,7 1,1
10 premiers mois '..... -525,1 | -29,8 | -554,9| +371,5 | +183,1 | +554,6 0,0 -13,4 | + 13,7 0,3
11 premiers mois ..... -550,1 | —-49,0 | -599,1 | +386,2 | +216,6 | +602,8 00| -153 |+ 11,6 | - 3,7
12 mois ............. -509,9 | -61,2 | -571,1 | +429,6 | +125,2 | +554,8 0,0 -18,4 | + 34,7 { + 16,3
1986 1 mois ............ |- 109,1 | +16,3 |- 92,8| - 6,8+ 79,7 | + 72,9 0,0 -21,5 [ + 41,4 | + 19,9
2 premiers mois ..... -1844 | + 0,5 | -183,9| +112,7 | + 24,0 | +136,7 00| -13,4 | + 60,6 | + 47,2
3 premiers mois ..... -284,1 | +149 | -269,2| +112,0{ + 70,0 | +182,0 00| -13,6 | +100,8 | + 87,2
4 premiers mois ..... -297,2 | + 4,0 | -293,2| +169,0 | + 47,7 | +216,7 00| -16,1 | + 92,6 + 76,5
S premiers mois ..... ~-383,3 |- 6,6 | ~389,9| +166,9 | +210,4 | +377,3 0,0 -44,0 | + 56,6 + 12,6
6 premiers mois ..... -454,0 | -13,2 | -467,2 | +167,0 | +278,7 | +445,7 00| - 6,6 [+ 28,1 | + 21,5
7 premiers mois ..... -457,1 | -25,3 | -482,4 | +163,3 | +303,8 | +467,1 00 - 7,3 |+ 22,6 + 153
8 premiers mois ..... -477,0 | -27,2 | -504,2| +162,5 | +312,4 | +474,9 0,0 + 88 |+ 20,5 + 29,3

! Cf. tableau XI-1.

2 Le solde des opérations extra-budgétaires comprend non seulement les fonds de
tiers, les opérations de trésorerie et, A partir de février 1985, I'amortissement des
charges du passé [colonnes (2) et (3) du tableau XI-2], mais aussi les dépenses
d’organismes paraétatiques, autres que le Fonds des Routes, financées par P'émission
d’emprunts qui sont repris A la rubrique « Dette indirccte » de la situation officielle
ge ,la dette publique (tableau XVI-3a). 1l est en outre influencé par des différences

Té

et A I'amort

3 L'écart entre cette colonne et la colonne (4) « Résultat de caisse » du tableau XI-2
s'explique par le fait que, d'une part, les besoins nets de financement tiennent
compte d’un certain nombre d’opérations qui ne sont pas prises en considération

pour le calcul du « Résultat de caisse » (les opérations en question sont énumérées

ans la note 2

amort

4 Cf. tableau XVi-3b.
5'Y compris les variations de la dette indirecte

" 6 Dette & moyen et A court terme 2 I'exclusion du recours direct et indirect & la B.N.B.
7 Etant donné que son produit est vendu par le Trésor contre francs belges cette dette
en monnaies étrangdres est également considérée comme un recours indirect A la
B.N.B.

8 Cf. tableau XI-1, note .

et, d'autre part, que ces besoins nets ne comprennent pas les
contr: |



XI - 4. — RECETTES FISCALES (par année civile)!

(milliards de francs)

Moyennes mensuelles ou mois

~veereee 1985 L me - 1986 — 1987
240 240
RECETTES TOTALES :
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1Y compris les droits de douane et une partie de la taxe sur la valeur ajoutée, cédés comme moyens propres aux C és Europé



XI - 4. — RECETTES FISCALES (par année civile)!

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

Périodes Recettes courantes? Recettes Total des | Recettes courantes y compris Total des
en capital *| recettes celles cédées aux recettes
Contri- dont : Douanes et | T.V.A. et | Total fiscales ¢ és Europé fiscales
butions verse- accises enregis- y compris
directes? | ments trement Douanes et T.V.A. et | Total celles
anticipés accises enregis- cédées aux
trement Commu-
nautés
Euro-
péennes
(5) = (1) (7) = (10)=(1) (11) =
(1) (2) (3) (4) +(3) + (4) (6) (5) + (6) (8) (9) +(8) +(9) (6) + (10)
1979 i 563,9 129,6| 78,8 | 266,7 909,4| 11,7 921,1 92,6 | 280,7 937,2| 948,9
1980 ...l 593,0 123,01 81,2 | 279,9 954,11 11,3 965,4 97,3 | 294,9 985,2 996,5
1981 ... 609,4 114,8( 80,1 | 297,0 986,5| 12,2 998,7 97,0 | 315,7 {1.022,1]1.034,3
1982 oo, 696,7 133,5| 92,7 | 314,9 [1.104,3( 11,5 |1.115,8) 111,1 | 333,4 |1.141,2|1.152,7
1983 ...l 720,0 143,4| 102,1 | 338,5 |1.160,6| 11,6 |1.172,2| 121,7 | 357,2 |1.198,9 [1.210,5
1984 ...l 801,4 146,8| 103,9 | 352,6 |1.257,9| 12,4 |[1.270,3| 125,3 | 375,3 |1.302,0|1.314,4
1985 ..o, 851,0 156,4| 107,1 | 375,0 [1.333,1| 12,3 |1.345,4| 129,1 | 398,0 |1.378,1|1.390,4
1986 ..ol 874,6 179,6| 109,9 | 378,1 (1.362,6 | 13,3 [1.375,9| 131,4 | 410,3 |1.416,3|1.429,6
1984 4°¢ trimestre ...... 215,6 68,5| 25,4 | 101,6 342,6 3,5 346,1 30,9 | 107,2 353,7| 3572
1985 1° trimestre ...... 184,9 1,6| 26,2 75,0 286,1 2,9 289,01 31,7 80,7 297,3| 300,2
2° trimestre ...... 220,9 39,2 27,0 93,2 341,1 2,9 344,0| 329 98,9 352,7| 355.6
3¢ trimestre ...... 216,3 42,7 27,5 97,3 341,1 3,3 3444 32,6 | 103,0 351,9 (| 355,2
4° trimestre ...... 228,9 72,9| 26,4 | 109,5 364,8 3,2 368,01 31,9 | 1154 376,2| 379,4
1986 1° trimestre ...... 187,0 3,00 26,5 |. 76,0 289,5 2,9 292,4( 31,8 83,2 302,0| 304,9
2° trimestre ...... 225,4 51,9 28,3 96,1 349,8 2,9 352,7( 34,0 | 103,3 362,7| 365,6
3¢ trimestre ...... 231,1 46,9 | 27,8 98,7 357,6 3,7 361,3) 33,0 | 105,9 370,0| 373,7
4° trimestre ...... 2311 77,81 27,3 | 107,3 365,7 3,8 369, 32,6 | 117,9 381,6( 385,4
1985 Décembre ........ 82,7 30,9 7,8 49,8 140,3 1,1 141,4 9,6 51,9 1442 1453
1986 Janvier ........... 72,7 1,4 9,3 31,7 113,7 1,1 114,8 11,0 341 117,8 | 118,9
Février ........... 64,4 0,1 8,7 18,3 91,4 0,9 92,3 10,4 20,7 95,5 96,4
Mars ............ 499 | . 1,5 8,5 26,0 84,4 0,9 85,3| 10,4 28,4 88,7 89,6
Avril ... ...l 104,8 50,2 9,7 43,3 157,8 1,1 158,9 11,6 45,7 162,1 163,2
Mai ............. 43,0 0,4 8,6 21,5 73,1 0,8 73,9 10,4 23,9 77,3 78,1
Juin ..ol 77,6 1,3} 10,0 31,3 118,9 1,0 119,9 12,0 33,7 123,3| 1243
Juillet ............ 128,5 442 9,6 43,3 181,4 1,4 182,8( 11,4 45,7 185,6 | 187,0
Aolit ............. 50,8 0,4 8,7 36,1 95,6 1,1 96,7 10,4 38,5 99,7 100,8
Septembre ........ 51,8 2,3 9,5 19,3 80,6 1,2 81,8| 11,2 21,7 84,7 85,9
Octobre .......... 97,2 41,9 9,0 | 37,0 | 1432 1,3 | 144,5| 10,9 | 40,5 | 148,6] 149,9
Novembre ........ 47,0 0,8 8,8 23,2 79,0 1,1 80,1 10,5 26,7 84,2 85,3
Décembre ........ 86,9 35,1 9,5 47,1 143,5 1,4 144,9| 11,2 50,7 148,8 | 150,2
! Non compris les additionnels en faveur des provinces, communes et 'agglomération aux C és Europé 5. Ces recettes sont comprises dans les montants
bruxelloise. figurant dans les colonnes (8) A (11).

2 Y compris le produit des versements anticipés.
Y compris les recettes fiscales affectées hors budget ; non compris les droits de
douane et, une partie de la taxe sur la valeur ajoutée, cédés comme moyens propres

* Y compris les droits de succession transférés aux régions.




XI - 5. — DETAIL DES RECETTES FISCALES!

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances.

1986 Recettes effectuées
Recettes - | Evaluations | Différence ) 1985 1986
effectuées
Octobre Novembre | Décembre | Octobre Novembre | Décembre
A. Recettes courantes?

1. Contributions directes ........ 874,6 100,3 45,9 82,7 97,2 47,0 86,9
précompte immobilier ......... 1,9 0,4 0,2 0,1 0,3 0,2 0,2
précompte mobilier ........... 134,2 136,1| - 1,9 10,4 6,1 7,0 9,7 6,6 7,7
versements anticipés .......... 179,6 191,9 | -12,3 41,6 0,4 30,9 41,9 0,8 35,1
impéts de sociétés (roles) ..... | -13,7] - 93| - 4,4 2,1 0,1|- 1,4 0,7| - 3,1 0,4

géts de personnes physiques

Bles) ... . i 14,9 16,2 | - 1,3 4,2 2,0 0,5 5,3 2,2 0,6
précompte professionnel ....... 534,6 5355 - 0,9 39,6 35,5 42,6 37,3 38,9 39,6
divers ..........iiiiiiiiina., 23,1 2,0 1,6 3,0 2,0 1,4 3,3
II. Douanes et accises ........... 109,9 8,7 9,9 7,8 9,1 8,8 9,5
III. T.V.A. et enregistrement ..... 378,1 33,8 25,9 49,8 36,9 23,2 47,1
B. Recettes en capital® .............. 13,3 1,1 1,0 1,1 1,3 1,1 1,4
Total? ... | 1.375,9 . 143,9 82,7 141,4 1445 80,1 144,9

C. Recettes totales y compris celles cé- :
dées aux Communautés Européennes | 1.429,6 147,6 86,5 145,3 149,9 85,3 150,2

! Non compris les additionnels en faveur des provinces, communes et I'agglomération

bruxelloise.

2 Y compris les recettes fiscales affectées hors budge( non compris les recettes cédées

comme moyens Fropres aux C ur
comprises dans les montants ﬁgurant 4 la ligne C.

3 Y compris les droits de succession transférés aux régions.

N.B. — Le détail complet des recettes fiscales est publié
belge.

Ces recettes cédées sont

au M

Réf¢ bibliographi : Bulletin de Doc jon (Ministére des Finances). —

i 74"" — Bulletin de Statistique de 'I.N.S. — Moniteur
belge — Bullerm d'Information et de Documentation : XLII® année, tome I, n° 3,
mars 1967 : « Chapitre Xl “Fmanccs publnqucs de la pamc statistique - Révision de
certaines données », — de la B N, de Belgique, XLIX® année,

tome 1, n° 5, mai 1974, L* année, tome l n° 4, avril 1975 et LV© année, tome I,
n° 7-8, ,ulllet a0t 1980 : « Chapltre XI “Finances publiques” de la partie statistique.
— Modification de certaines données ».



XII. — CREANCES ET DETTES DANS I’ECONOMIE BELGE
XII - 1a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1983 (milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE | Secteurs nat non financiers . Etranger | Intermédiaires financiers Secteurs | Total
- es
Entreprises | Organismes | Etar Secteur Sécurité Organismes | Fonds des Caisses Inter- Autres minés et dettes
privées et publics (Trésor) public non | sociale princi- Rentes d'é édiai institutions® | .
particul d’exploitati compris palement sociétés financiers 4
ailleurs monétaires hypothécaires| publics
DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE et de capital.| de crédit
Secteurs nationaux non financiers
Entreprises privées et particuliers
Acceptations, effets commerciaux et promesses . 1,5 — . . 1,1 228.5 — 36,7 9,4 0,7 4,4 282,3
Engagements en comptes courants ou d’avances .. 21,8 . . . . 816,3 — 17,9 23,8 . 0,0 879,8
Obligations ..........co.iiiiiiiiiiiiiiniiiiann 80,6 0,0 0,0 0,0 0,0 7,6 15,3 - 30,8 0,0 66,2 0,0 200,5
Autres emprunts 4 plus dun an ................ . 0,4 . 0,0 2,7 . 0,0 — 591,0 740,1 176,8 0,0 1.511,0
DEVEIS ettt ittt e i et 0,0 10,9 75,1 2230 . 0,0 — 1,2 0,4 4,7 0,0 315,3
(Actions et parts) (1.095,4) (10,8) (54,7) (.) (0,2) (0,0) (5,1) (—) (6,9) (0,1) (29,7) (0,0) | (1.202,9)
R 102,4 12,8 75,1 0,0 225,7 8,7 | 1.060,1 — 677,6 773,7 248,4 4,4 3.188,9
Organismes publics d’exploitation
Acceptations, effets commerciaux €t promesses .................euennn. 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,6 — 0,0 0,4 . 0,0 1,0
Engagements en comptes courants ou d’avances ..................0u0. 0,5 0,0 0,0 . 0,0 2,9 5,2 — 0,0 9,2 0,0 0,0 17,8
Certificats 4 un an au plus ... ... it e — 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,0 — 0,0
Obligations accessibles a tout placeur ............ccoiiiiiiiiiiiiniin, 41,9 1,3 0,0 0,3 . 0,5 0,0 23,8 2,6 22,6 4,6 11,3 0,0 108,9
Obligations non accessibles A tout placeur ...............cooiiiiil — 0,1 0,0 0,1 0,1 46,8 39,1 0,0 - 15,0 29,9 7,5 10,0 148,6
Autres emprunts 2 plus d'un an ... ... ...l 0,1 0,0 . 0,0 . 14,5 6,6 —_ 0,8 94,0 0,6 0,0 116,6
Divers 31,3 1,0 17,8 1,2 1,4 6,0 0,0 — 0,0 0,0 0,0 20,4 79,1
(Actions et parts) (0,0) (0,8) (43,5) (28,0) (0,0) {.) (0,4) (—) (1,6) (0,9) (2,5) (0,7) (78,4)
73,8 2,4 17,8 1,6 2,0 70,2 75,3 2,6 38,4 138,1 19,4 30,4 472,0
Etat (Trésor)
Fonds de tiers ... ..ottt e 16,8 0,0 — 2,6 0,0 5,1 84,3 0,0 0,0 0,0 0,0 48,1 156,9
Certificats A un an au plus ... ... ittt — 7,7 — 0,4 0,7 348,0 517,8 188,4 163,8 119,1 0,0 0,0 1.345,9
Obligations accessibles 4 tout placeur .......................... e 590,2 13,2 — 10,6 15,5 4,5 507, 20,0 295,6 108,5 152,4 0,0 1.718,2
Obligations non accessibles 4 tout placeur - — 0,1 — 0,0 0,0 3259 189,3 0,0 31,6 18,4 2,2 0,0 567,5
VOIS vttt ettt e . 18,9 — 0,0 18,6 0,6 3,7 0,0 16,4 8,6 2,4 0,0 69,2
Total 607,0 39,9 — 13,6 34,8 684,1 | 1.302,8 208,4 507,4 254,6 157,0 48,1 3.857,7
Secteur public non compris ailleurs (dont pouvoirs subordonnés) 3
Argent a trés court terme (francs belges) ............... ... ...l — — — 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 —_ 0,0 0,0
Acceptations, effets commerciaux et promesses ... — - — — — — 0,0 — . . — 0,0
Engagements en comptes courants ou d’avances . . . 70,5 — 0,0 50,0 0,0 0,0 120,5
Obligations accessibles 4 tout placeur ...................ooial. 25,6 0,0 0,0 0,4 0,6 0,1 10,8 1,6 7,6 3,1 6,1 0,0 55,9
Obligations non accessibles i tout placeur ...................... v —_ 0,0 0,0 0,0 0,0 25,6 57,7 0,0 23,9 14,4 3,3 6,6 131,5
Autres emprunts a plus d'un an ....... ... oo, . . 12,0 . . . 0,0 — 56,0 4243 0,0 0,0 492,3
DAVEIS ..ttt it i 12,6 2,0 25,4 0,0 . 3.8 — 0,0 249 0,0 0,0 68,
(ACTIONS €6 PATS) ...ttt ittt et e eattaneanenianenreearenennaennn —_ (—) (0,2) (—) (— (—) (—) (—) (—) (—) (—) (—) (0,2)
38,2 14,0 25,4 0,4 0,6 25,7 142,8 1,6 87,5 516,7 9,4 6,6 868,9
Sécurité sociale
Acceptations, effets commerciaux et promesses — — — — — 0,0 — . . — . 0,0
Engagements en comptes courants ou d’avances .... — - — — — 4,4 —_ 0,0 . — . 4,4
Certificats 4 un an au plus ...................... — 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligations accessibles a tout placeur ............. e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligations non accessibles a tout placeur ......... ees 3,2 0,0 0,0 0,0 0,4 0,2 15,9 0,0 232 6,0 7,1 0,0 56,0
Réserves de sécurité sociale ...................... 17,2 _ —_ — - 18,1 —_ - — —_ —_ —_ 35,3
L 127,1 0,4 14,3 0,0 0,0 0,2 0,7 — 0,5 0,0 2,6 49,7 195,5
4 Total . 147,5 0,4 14,3 0,0 0,4 18,5 21,0 0,0 23,7 6,0 9,7 49,7 291,2
Etranger
Argent 2 trés court terme (francs belges) ............. ... ...l — — 0,0 — — 1,5 0,0 0,0 0,0 —_ 0,0 1,5
Acceptations, effets commerciaux et promesses 0,2 — 2,5 1249 — 15,6 29,2 . 3,2 175,6
Engag 1ts en comptes courants ou d’avances . . 0,0 — 780,7 —_ 4,1 0,0 . 0,0 784,8
Autres engag. 2 un an au plus envers des organismes princip. monétaires 2 — — — — 29221 — — — - — 2.922,1
Obligations . ........ciniiit ittt e e e 25,9 0,0 0,0 0,6 0,0 — 139,3 0,0 24,6 3,1 10,3 0,0 203,8
Engag. des organ. internat. de crédit au titre de la souscript. de la Belgique — — 110,7 - — 23,7 - — - — — 134,4
BVEIS Lottt ettt . 13,0 248 . 1,9 — 17,4 — 46,0 1,5 0,0 0,0 104,6
(ACHONS €T PATTS) .. .ivietitenittiiteetaaaaeaneaneaarenannnaranss (.) (0,3) (3,2) (.) (.) (—) (30,1) (=) (0,4) (—) (9,0) (0,0) (43,0)
Total ... 25,9 13,2 135,5 0,6 1,9 2,5 | 4.009,6 0,0 90,3 33,8 10,3 3,2 4.326,8




Intermédiaires financiers
Organismes principalement monétaires

Total des Créances ............oiiueiuivueiiueintersrioieieneineeaneaneennsn

Monnaie ...........ciiiiiiiiiiiiiiiiaan 846,3 10,1 2,6 38,2 4,3 . — 0,0 21,1 3,0 5,4 0,0 931,0
Argent 4 trés court terme (francs belges) — — — 0,0 — 11,5 8,9 0,0 0,8 0,0 — 0,0 21,2
Autres engagements bruts envers Pétranger — — — - 4.505,9 — — —_ 0,0 — — 4,505,9
Autres dépdts en devises & un an au plus 128,8 . — . — — — . . 0,0 128,8
Autres dépdts en carnets ou livrets ordinaires .............. ... .. ... 423,7 — — — — — — — —_ — — — 423,7
Autres dépdts a4 un an au plus ...l 412,5 0,6 — 0,0 2,7 — — — 2,6 2,8 0,0 0,0 421,2
Engagements non rangés ailleurs .................. ... P —_ — 0,0 — — — 472,1 0,0 0,0 0,0 — 0,0 472,1
Dépots & plus d'un an ... ... i e 30,3 . — 0,0 — 0,4 — 1,2 . 0,0 0,0 31,9
Bons de caisse et obligations, 4 plus dun an .............. ..ol 352,9 . . 0,2 . . 0,7 — 1,6 1,0 1,1 0,0 357,5
DAVEIS v vtttee it iiean it e PR 0,4 . 0,5 0,0 0,0 . 0,0 0,0 29,4 10,7 0,0 460,7 501,7
(ACIONS €6 PATLS) .. evvvenveniurneianeroneearerarenesueeenenannens (53,9) {.) (0,2) (.) (.) (.) (8,1) (0,0) (2,8) (.) (1,2) (.) (66,2)
Total 2.194,9 10,7 31 38,4 7,0 4.517,4 482,1 0,0 56,7 17,5 6,5 460,7 7.795,0
Fonds des Rentes
Argent 2 trés court terme (francs belges) ............. ..., — — — 0,0 — 0,0 0,0 — 0,0 0,0 — 0,0 0,0
Engagements en comptes courants ou d’avances ................oe.ennn — — — — — — 202,0 — 0,0 0,0 — — 202,0
Certificats 4 un an au plus ......o.iiiiiiiiiiiii i e — — — 0,0 — 2,9 2,6 — 9,2 0,5 — — 15,2
DVELS. « e e veeneeene e eee o — — 2,8 _ — - 0.0 — 0.0 0,0 — 0,9 3,7
Total - — 2,8 0,0 — 2,9 204,6 — 9,2 0,5 —_ 0,9 220,9
Caisses d’épargne, sociétés bypothécaires et de capitalisation
Monnaie .............. R PT 73,4 0,1 0,0 0,4 8,5 0,1 0,1 — 0,8 4,0 9,6 0,3 97,3
Argent 4 trés court terme (francs belges) .............. ...l — — —_ — — — 0,0 0,0 0,0 0,0 — 0,0 0,0
Acceptations, effets commerciaux €t pPromesses ........................ — — — — — — 0,0 — 0,0 0,0 — 0,0 0,0
Engagements en comptes courants ou d’avances ...............oiininnn 0,0 — — — — — 7,8 — 0,0 0,1 0,0 0,0 7,9
Autres dépdts en devises & un an au plus 1,0 — . . - 16,7 — - . . . 0,0 17,7
Dépéts en carnets ou livrets ordinaires ...........coiviiiiiiiiiiiiin.. 645,5 — — — — — — — — — — — 645,5
Autres dépdts a2 un an au plus ............. 70,5 2,4 0,4 0,6 7,1 6,7 0,0 — 0,0 2,0 17,3 0,0 107,0
Dépdts 2 plus d'un an ..............ll 95,6 0,0 — . 0,0 0,9 . — — . . . 96,5
Bons de caisse 2 un an au plus .......iiiiiiiiiiiii i 32,3 0,0 — 0,0 0,0 . 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,0 32,3
Bons de caisse et obligations, 4 plus d'un an ........... ..ol 498,6 0,0 — 0,0 0,0 1,1 — 1,6 0,1 1,2 0,0 502,6
Réserves mathématiques ......... ..ot 0,5 — - — — — — — — — — — 0,5
DIVELS .+ vvnenenensn s e ettt e e e 522 0,0 1,0 24,4 0,0 17,7 4,9 0,0 2,7 0,2 0,0 53,5 196,6
{(Actions et parts) (5,4) (.) (.) (.) (.) ) (.) (— (5,1) (.) (2,5) (.) (13,0)
1.469,6 2,5 1,4 25,4 15,6 42,1 53,9 0,0 5,1 6,4 28,1 53,8 1.703,9
Intermédiaires financiers publics de crédit .
MONNZIE ottt ettt i e e e eas 14,7 0,0 — 0,4 0,2 . 0,1 — 0,0 0,0 0,6 0,0 16,0
Argent 4 trés court terme (francs belges) .............. ... 0,2 —_ — 0,0 — 0,6 0,0 0,0 1,1 0,7 —_ 0,0 2,6
Engagements en comptes courants ou d’avances .............oeiveennns 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 — 0,0 15,7 0,0 0,0 16,1
Dépbts en carnets ou livrets ordinaires .............cioiiiiiiiiiiiiie 161,9 — — — — — —_ — 0,0 — — —_ 161,9
Autres dépdts 2 un an au plus .. ...l e 36,3 7,6 23,2 8,4 2,8 0,3 —_ 0,6 0,0 3,1 0,0 82,3
Bons de caisse 2 un an au plus, accessibles i tout placeur ............ 51,0 0,0 0,0 0,0 0,0 . 0,0 — 0,0 0,2 0,0 0,0 51,2
Bons de caisse 2 un an au plus, non accessibles a tout placeur ........ — 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 18,5 — 0,0 0,0 0,0 0,0 18,5
Bons de caisse et obligations, 4 plus d’un an, accessibles & tout placeur 728,3 0,7 0,0 0,7 3,6 1,3 74,9 3.1 76,0 30,2 36,3 0,0 955,1
Bons de caisse et obligations, 4 plus d’'un an, non acces. 4 tout placeur — 0,0 0,0 0,0 0,4 133,1 41,3 — 75,8 2,8 18,1 16,6 288,1
DIVELS - - v v et eeeense e e e et e 1,9 0.2 84.6 0.0 0.0 7.5 45.8 — 1.3 16 0.0 | 1279 270.8
(ACHONS €8 PALLS)  +n v ©1) ]  (0.0) (1.9) (3.5) (0.0) (0.0) ©04) ] (—) 0.1) ©0 | (0.0 (0.0) (6.0)
Total 994,3 8,5 84,6 24,3 12,6 145,3 181,3 3,1 154,8 51,2 58,1 144,5 1.862,6
Autres institutions'
Obligations non accessibles 4 tout placeur — 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Réserves de sécurité sociale ........ ..ottt 66,6 — — — — — — — — — — — 66,6
Réserves mathématiques 576.,8 _ — —_ —_ - — — — — — — 576,8
DIVELS «vvamneennennn 7.2 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0 — 1,4 0,0 0,0 2,6 11,6
(ACHONS €8 PATIS)  +o v v omome oo oo eanl W ) () () ) ) (—) ©3) (= 0.2) (0.0) (3.6)
650,6 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 1,4 0,0 0,0 2,6 655,0
Secteurs indéterminés et QJUSEMENES .. ... .....oiuuuiiiiiinineeininreeiniaeeinas 244 0,0 0,0 9,9 3346 5,2 68,7 83,1 30,4 — 556,3
6.304,2 128,8 360,2 104,3 310,7 5.517,4 | 7.868,1 220,9 1.720,8 | 1.881,6 577,3 804,9 25.799,2

! Organismes d’assurance-vie et accidents du travail, fonds de pension.
Y compris Pencaisse-or de la B.N.B.




XII - 1b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1984 (milliards de francs)

CREANCES PAR SECTFUR ET PAR TYPE DE CREANCE | Secteurs nationaux non financiers Etranger |Intermédiaires financiers _Scctcurs }otal
Entreprises | Organismes { Etat Secteur Sécurité Organismes | Fonds des Caisses Inter- Autres minés et d::tcs
privées et publics (Trésor) public non | sociale princi- Rentes d'épargn édiai institutd ajustements
particuliers | d’exploitation compris palement sociétés financiers J
ailleurs monétaires hypothécaires| publics
DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE et de capital.| de crédit
Secteurs nationaux non financiers
Entreprises privées et particuliers
Acceptations, effets commerciaux et promesses . 0,5 —_ . . 0,2 213,5 — 44,5 12,9 1,6 0,2 273,4
Engagements en comptes courants ou d’avances ... 19,5 . . . . . 858,2 — 15,9 22,7 . 0,0 916,3
Obligations .........c.cciiiiiiiiiiiniiiinnnn. 85,7 0,0 0,0 0,0 0,0 8,3 14,1 C— 31,2 0,2 58,5 0,0 198,0
Autres emprunts 2 plus dun an ... i i . 0,3 . 0,0 3,1 . 0,0 — 5834 772,5 185.,8 0,0 1.545,1
L 0,0 9.4 75,3 . 260,3 . 0,0 — 2,8 0,6 4.9 0,0 353,3
(ACUONS €6 PAFTS) .t vttt it tnreneteeneree e ieieannnenneeaneansen (1.203,2) (11,2) (56,1) (.) (0,2) (0,0) (4,6) (—) (7,2) (0,3) (33,6) (0,0) | (1.316,4)
Total 105,2 10,2 75,3 0,0 263,4 8,5 | 1.085,8 —_ 677,8 808,9 250,8 0,2 3.286,1
Organismes publics d’exploitation
Acceptations, effets commerciaux et promesses ........................ 0,0 . — 0,0 0,0 0,0 0,0 — 0,0 0,4 . 0,0 0,4
Engagements en comptes courants ou d’avances 0,3 0,0 0,0 0,0 4.5 2,3 — 0,0 6,8 0,0 0,0 - 13,9
Certificats 4 un an au plus ................. e — 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,0 — 0,0 0,0 0,0 — 0,0
Obligations accessibles A tout placeur 34,5 1,1 0,0 0,2 0,4 0,0 23,6 1,9 19,3 6,4 11,4 0,0 98,8
Obligations non accessibles 4 tout placeur .......... — 0,1 0,0 0,0 0,0 56,1 41,9 0 21,0 26,4 7,9 14,9 168,3
Autres emprunts 2 plus dun an ................... y .. 5.6 0,0 . 0,0 . 14,6 7,0 — 2,2 93,9 0,7 0,0 124,0
DHVers . e e e 32,8 0,6 16,2 1,7 2,1 6,6 0,0 — 0,0 0,0 0,0 21,9 81,
(ACTIONS €6 PATS) .. .uiuit et iten e ite et it ienereanearanansenns (0,0) (0,8) (44,4) (27,3) (0,0) (.) (0,4) (—) (2,4) (0,9) (2,5) (0,7) (79,4)
Total 73,2 1,8 16,2 1,9 2,5 81,8 74,8 1,9 42,5 133,9 20,0 36,8 487,3
Etat (Trésor)
Fonds de tiers ... ... o.iiuiiii it i e e 19,0 0,0 — 0,4 0,0 1,9 70,6 0,0 0,0 0,0 0,0 68,2 160,1
Certificats 3 un an au plus ....................... — 6,7 — 6,0 0,9 362,2 518,5 2193 177,5 180,2 0,0 0,0 1.471,3
Obligations accessibles a tout placeur 618,2 13,3 — 12,3 16,7 3,4 5249 20,0 331,3 139,7 1723 0,0 1.852,1
Obligations non accessibles 4 tout placeur ............................ — 0,0 — 0,0 0,0 471,4 283,1 0,0 78,1 33,2 51 0,0 870,9
DiVerS i e e e e i e, . 14,9 — 0,0 23,0 0,4 4,1 0,0 17,5 9,1 2,1 0,0 71,1
Total . 637,2 34,9 — 18,7 40,6 839,3 | 1.401,2 239,3 604,4 362,2 179,5 68,2 4.425,5
Secteur public non compris ailleurs (dont pouvoirs subordonnés)
Argent 4 trés court terme (francs belges) ............................. —_ —_— — 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 — 0,0 0,0
Acceptations, effets commerciaux et promesses .. — — — — — — 0,0 — — . 0,0
En%agements en comptes courants ou d’avances ... . . . . . . 94,3 — 0,0 8,7 0,0 0,0 103,0
Obligations accessibles & tout placeur .......................c0iinl. 29,9 0,0 0,0 0,4 0,8 0,0 19,8 1,5 17,3 18,6 9,9 0,0 98,2
Obligations non accessibles & tout placeur ............................ — 0,0 0,0 0,0 0,0 26,7 81,5 0,0 33,2 14,6 4,3 4,1 164,4
Autres emprunts 4 plus d'un an ... ... i . 11,9 . . . . 0,0 — 66,0 458,7 0,0 0,0 536,6
Divers ... 12,9 2,4 28,9 . 0,0 . 4,0 — 0,0 20, 0,0 0,0 68,5
(ACHONS €6 PATTS) ..ttt eeteteenenseeantariarnneraneeanneanannnn (=) (=) (0,8) {(—) (— (—) (—) (—) (—) (—) (—) (—) (0,8)
Total 42,8 14,3 28,9 0,4 0,8 26,7 199,6 1,5 116,5 520,9 14,2 4,1 970,7
Sécurité sociale
Acceptations, effets commerciaux et promesses — — — — — 0,0 — . — . 0,0
Engagements en comptes courants ou d’avances ... — — — — — 4,0 — 0,0 . — . 4,0
Certificats 2 un an au plus ... ... ... i e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligations accessibles a tout placeur ..................cociiiian.... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligations non accessibles & tout placeur ............................ 3,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 14,9 0,0 22,6 6,0 6,9 0,0 53,8
Réserves de sécurité sociale ............. ... ... ... i, 28,0 — —_ — — 19,4 — —_— — — — —_ 47,4
DiVers e e e e 162,5 0,6 14,7 0,0 0,0 0,0 0,4 — 1,0 2,5 5,2 54,3 241,2
Total 193,5 0,6 14,7 0,0 0,2 19,6 19,3 0,0 23,6 8,5 12,1 54,3 346,4
Etranger
Argent 4 trés court terme (francs belges) ............................. — — — 0,0 — - 2,0 0,0 0,0 0,0 — 0,0 2,0
Acceptations, effets commerciaux et promesses 0,2 — . 2,7 127,8 — 16,8 30,0 . 2,6 180,1
Engagements en comptes courants ou d’avances . 0,0 — 920,9 — 6,8 0,0 . 0,0 927,7
Autres engag. 4 un an au plus envers des organismes princip. monétaires? —_ — — — — — 3.505,4 — — — — — 3.505,4
Obligations . ........ciuiieii ettt et 28,0 0,0 0,0 0,1 0,0 — 245,1 0,0 33,2 6,7 10,5 0,0 323,6
Engag. des organ. internat. de crédit au titre de la souscript. de la Belgique — — 125,5 — — — 25,0 - — —_ — — 150,5
BVETS oottt ettt ettt e e e e e . 15,5 32, . 2,4 — 16,6 — 55,3 0,7 0,0 0,0 1233
(ACHIONS €1 PATTS) ...viutinti ittt ie e iae e e i enennns (.) (0,3) (3,9) () (.) (—) (35,2) (—) {0,6) (—) (9,1) (0,0) (49,1)
Total 28,0 15,7 158,3 0,1 2,4 2,7 | 4.842,8 0,0 112,1 37,4 10,5 2,6 5.212,6




Intermédiaires financiers
Organi: principal t monétaires
MOTMNGIE .« .t e enteeiee ettt et e ie et te e e e aaeaaeannns 821,6 11,7 2,0 51,0 6,4 . — 0,0 30,8 4,9 5.8 0,0 934,2
Argent A trés court terme (francs belges) .............. ...l — — — 0 — 21,7 10,2 0,0 0,0 0,0 — 0,0 31,9
Autres engagements bruts envers Pétranger ................ ...l — — — — 5.433,4 — — —_ 0,0 —_ — 5.433,4
Autres dépdts en devises d un an au plus ........ ...l 137,9 — . — — - . . . 0,0 137,9
Autres dépdts en carnets ou livrets ordinaires .................... ... 462,7 — - —_ — — — — — — — — 462,7
Autres dépdts 2 un an au L|:alus ...................................... 439,3 0,1 — 0,0 6,4 —_— — -_ 2,5 6,2 0,0 0,0 454,5
Engagements non rangés ailleurs ............ .. .o — — 0,0 —_ — — 455,6 0,0 0,0 0,0 — 0,0 455,6
Dépots 2 plus d’un an ... i e 30,8 —_ 0,0 — 0,0 —_ 1,7 . 0,0 0,0 32,5
Bons de caisse et obligations, 4 plus d’'un an .. . 389,1 0,0 . . 0,8 — 2,4 1,0 1,8 0,0 395,1
DIVETS -« v veoeeneeeneanne e sneeeanenns . 0.4 . 0,5 0.0 0,0 . 0.0 0,0 20,4 10,2 00 | s454 576,9
(ACHONS €8 PATIS)  +ovvmvom oo, (56.5) 8 (0.2) ) ) 8 (7.9) (0.0) (2.7) ) (1.5) Q) (68,8)
2.281,8 11,8 2,5 51,0 12,8 5.455,1 466,6 0,0 57,8 22,3 7,6 545,4 8.914,7
Fonds des Rentes
Argent A trés court terme (francs belges) .......... .. ... — — — 0,0 —_ 3,6 1,5 — 0,3 0,0 — 0,0 5,4
Engagements en comptes courants ou d’avances ....................... — — - — —_ — 200,6 —_ 0,0 0,0 — — 200,6
Certificats 4 un an au plus ..., e — — — 0,0 — 5,0 19,6 — 16,9 0,0 — — 41,5
DAVELS. « v e e e e eeem e e e — — 2,8 — — — 0.0 — 0.0 0,0 — 1,0 3,8
Total — - 2,8 0,0 - 8,6 221,7 - 17,2 0,0 - 1,0 251,3
Caisses d'épargne, sociétés hypothécaires et de capitalisation
MOTNAE  « v e et e et e e et e et e e et et e e aneans S 77,0 0,0 0,0 0,2 7,2 0,2 0,1 — 0,1 0,8 12,4 0,0 98,0
Argent 4 trés court terme (francs belges) ............ ...l — — C - — — — 0,0 0,0 0,0 0,0 — 0,0 0,0
Acceptations, effets commerciaux et Promesses ........................ — — — — — — 0,0 — 0,0 0,0 — 0,0 0,0
Engagements en comptes courants ou d’avances ....................... 0,0 — —_ - — — 6,4 — 0,0 0,0 0,0 0,0 6,4
Autres dépdts en devises & un an au plus ...... ...l 1,3 — . . 19,8 — — . . . 0,0 21,1
Dépdts en carnets ou livrets ordinaires ...............coiiiiiiiiiii.... 696,3 — — — — — — - — — — — 696,3
Autres dépdts 3 un an au Plus ...l 80,2 1,7 0,4 0,3 12,6 11,0 0,0 — 0,0 0,2 24,1 0,0 130,5
Dépédts a plus d'un an .......... . 97,9 0,0 — . 0,0 1,4 - 0,2 . . 99,5
Bons de caisse 3 un an au plus .............. . 34,7 0,0 - 0,0 0,0 . 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,0 34,7
Bons de caisse et obligations, 4 plus dunan ........... ... ...l 1 5453 0,0 — 0,0 0,0 0,9 — 1,1 0,5 0,3 0,0 548,1
Réserves mathématiQUes ..........o.vvurviueeninineroinerareieranennen 0,5 — — — — — — -— — — — — 0,
DIVELS v v eanenee s oo 61.2 0,0 1,1 24,4 0,0 33,1 57,9 0,0 2,6 2,3 0,0 62,2 244.8
{ACHIONS €1 PATLS) . eueervenenencaeeaennaeeaererananasneseaesaonsans (10,5) (.) () (.) (.) (.) =) (3,2) (.) (2,5) (.) (16,2)
Total 1.594,4 1,7 1,5 24,9 19,8 . 65,5 65,3 0,0 4,0 3,8 36,8 62,2 1.879,9
Intermédiaires financiers publics de crédit
MOBIBE  « v v e vt e et e e e e ee e e e e e e et et e e 15,9 0,0 - 1,0 0,1 ) 0,1 - 0,1 0,0 0,5 0,0 17,7
Argent 3 trés court terme (francs belges) ........ 0,2 — — 0,0 — 0,3 0,7 0,0 2,9 1,0 — 0,0 51
ngag 1ts en comptes courants ou d’avances .. . 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,6 — 0,0 16,8 0,0 0,0 17,7
Dépdts en carnets ou livrets ordinaires ................ ..o 186,5 — - — — — — — 0,0 — — — 186,5
Autres dépdts A un an au plus ...l 43,9 11,3 34,7 7,2 3,3 0,2 — 0,8 0,0 2,2 0,0 103,6
Bons de caisse 3 un an au plus, accessibles 3 tout placeur ............ 52,8 0,0 0,0 0,0 0,0 . 0,0 — 0,0 0,3 0,0 0,0 53,1
Bons de caisse 2 un an au plus, non accessibles a tout placeur ........ — 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 17,0 — 0,0 0,0 0,0 0,0 17,0
Bons de caisse et obligations, 2 plus d’un an, accessibles & tout placeur 783,3 0,6 0,0 0,7 3,9 1,3 66,7 3,2 73,2 40,9 40,1 0,0 1.013,9
Bons de caisse et obligations, & plus d’un an, non acces. 4 tout placeur — 0,0 0,0 0,0 0,4 130,9 49,4 — 76,2 3,9 17,9 13,8 292,5
T S O O PP 2,4 0.2 96.8 0.9 2.4 2601 46.0 — 3.5 191 0.0 14872 345,6
(ACTIONS €6 PAMS) .. uvutntnneeiniiniieanenianeiennenreraneneasonnn (0,0) (0,0) (1,9) (3,5) (0,0) (0,0) | (0,4) (—) (0,5) (0,0) {0,0) (0,0) (6,3)
Total 1.085,0 12,1 96,8 37,3 14,0 162,2 180,7 3,2 156,7 82,0 60,7 162,0 2.052,7
Autres institutions '
Obligations non accessibles a tout placeur ..................... .. ... -— 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Réserves de sécurité sociale ......... ...l 77,2 — — — —_ — — —_— — — - - 77,2
Réserves mathématiQUes ... ......o.euneneaenenenenenenserenenenenones 609,7 — - —_ — — —_ — — —_ — — 609,7
DIVEES +. et eeneeetee s eee e eei e et e e 7.8 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 0,0 — 1,6 0,0 0,0 3,8 13,5
(ACHIONS € PATLS) .. .vteuine ittt ittt in i iieaeseienenanns (4,1) {.) () (.) (.) (.) (.) (—) (0,3) (—) (0,2) (0,0) (4,6)
Total ... 694,7 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 1,6 0,0 0,0 3,8 700,4
Secteurs indéterminés et AJUSIEMENTS .. ........iiiireinninnnrirnnnerevansosannns . 21,3 0,0 0,0 11,3 . 435,9 55 84,2 949 - 32,9 — 686,0
Total des CrEANCES . ... ..vuutuuuin it uarstetnsrasaraneeses 6.735,8 124,4 397,1 134,3 368,0 6.670,0 | 8.993,7 251,4 1.898,4 | 2.074,8 625,1 940,6 |29.213,6

! Organismes d’assurance-vie et accidents du travail, fonds de pension.
2 Y compris Pencaisse-or de la B.N.B.




XII - 2. — MOUVEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES DANS L’ECONOMIE BELGE EN 1984 (milliards de francs)

CREANCES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE CREANCE | Secteurs nationaux non financiers Etranger |Intermédiaires financiers Scsteurs Iotal
Entreprises | Organismes | Etat Secteur Sécurité Organismes | Fonds des Caisses Inter- Autres minés et d::tcs
privées et publics {Trésor) public non | sociale prindi- Rentes &¢ édiai institutions ! { . stements
particuliers | d'exploitation compris palement sociétés financiers aju
ailleurs monétaires hypothécaires| publics
DETTES PAR SECTEUR ET PAR TYPE DE DETTE et de capital.| de crédit
Secteurs nationaux non financiers
Entreprises privées et particuliers
Acceptations, effets commerciaux et promesses - 1,0 — . - 09| - 15,0 — + 781+ 351+ 09| - 42| - 89
Engagements en comptes courants ou d’avances - 2,3 . . . . + 27,2 — - 20 - 1,1 . 00 ] + 21,8
ODBEGATIONS ..o 'vsenssonneenne e een e een e + 51 0,0 0,0 0,0 00 | + 07| - 12 - + 04|+ 02] - 77 00| - 25
Autres emprunts & plus d'un an . ... ... i, . - 0,1 0,0 + 0,4 . 0,0 — - 76| + 3241 + 90 0,0 | + 34,1
DAVELS e envee s e e e e e e 00| - 15| + 0.2 ) +37.3 | + 222 0.0 — + 16| + 02 + 02 0,0 | + 60,2
(ACHONS €T PATTS) .+ 'oovs s (+ 89,9} (+ 0.4) | (+ 1.9) ) 0,0 |[(~ 28 1(- 05| (=) |+ 0.3)|(+ 02){(+ 39 ©0.0) | (+ 92,8)
Total . + 2,8 - 2,6 , 0,0 +37,7 + 22,0 + 11,0 — + 0,2 + 35,2 2,4 - 4,2 ] +104,7
Organismes publics d’exploitation
Acceptations, effets commerciaux et promesses ........................ 0,0 . — 0,0 0,0 00] - 06 — 0,0 0,0 . 00} - 06
Engafements en comptes courants ou d’avances ....................... - 0,2 0,0 0,0 . 0,0 + 16| - 29 —_ 00| - 24 0,0 00] - 3,9
Certificats 2 un an au plus ......................................... — 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,0 — 0,0 0,0 0,0 — 0,0
Obligations accessibles a tout placeur ......................ccoiuia.. - 7,4 - 0,2 0,0 - 0,1 - 0,1 00] - 0,2 - 0,7 - 33| + 18] + 01 00| - 10,1
Obligations non accessibles 2 tout placeur ............................ — 0,0 0,0 - 0,1 - 0,1 + 93| + 28 0,0 + 60 - 351 + 04| + 49| + 19,7
Autres emprunts 2 plus dun an ... .. il + 5,5 0,0 . 0,0 . + 01 ] + 04 — + 14| - 011} + 0,1 00] + 74
DIVELS .« . vveonesonann e onse e + 15| -04 | -16 | +05 | +07 | + 06 0.0 - 0.0 0.0 00].+ 15|+ 28
(ACHONS €8 PATS) - ooovs oo {0.0) 0.0 | (+ 09| (- 07) (0.0) ) 00| (— |+ 08 (0.0) (0.0) ©.0 |+ 1.0
Total - 06 - 0,6 - 1,6 + 0,3 + 0,5 + 11,6 - 05 - 0,7 + 4,1 - 42 + 06 + 64| + 153
Etat (Trésor) .
Fonds de Hers ............eeeuueineenee it + 22 0,0 — - 22 00 | - 32| - 137 0,0 0,0 0,0 00| + 201 | + 3,2
Certificats 2 un an au plus ........iiitiiiiiiiii i - 1,0 — + 5,6 + 0,2 + 79 + 07 +30,9 + 13,7 | + 61,1 0,0 0,0 | +119,1
Obligations accessibles 2 tout placeur ..................ccciiiuia.. + 28,0 + 0,1 — + 1,7 + 1,2 - 1,1 ] + 17,2 0,0 + 357 + 312 | + 199 0,0 | +133,9
Obligations non accessibles 4 tout placeur ............................ -— - 0,1 — 0,0 0,0 +117,5 | + 833 0,0 + 46,5 | + 148 + 29 0,0 | +264,9
DAVEIS .ttt e e et i - 40 — 0,0 + 4,4 - 02 + 04 0,0 + 1,1 + 0,5 - 03 00+ 1,9
Total +: 30,2 - 50 —_ + 5,1 + 5,8 +120,9 + 87,9 +30,9 + 97,0 +107,6 + 22,5 + 20,1 +523,0
Secteur public non compris ailleurs (dont pouvoirs subordonnés)
Argent 4 trés court terme (francs belges) .................... ... ..., — - —_ 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 — 0,0 0,0
Acceptations, effets commerciaux €t pPromesses ........................ — — — — — — 0,0 — . . — 0,0
Engagements en comptes courants ou d’avances ....................... . . . . + 23,8 —_ 00| - 41,3 0,0 001 - 17,5
b%igations accessibles 4 tout placeur ........... ... ... e + 4,3 0,0 0,0 0,0 + 0,2 - 01|+ 90 -0, + 97| + 155 | + 3,8 0,0 | + 42,3
Obligations non accessibles 4 tout placeur ............................ — 0,0 0,0 0,0 0,0 + 1,1 | + 23,8 0,0 + 93| + 02| + 10 - 2,51+ 329
Autres emprunts 2 plus dun an ........ ... o ool . - 0,1 . . 0,0 — + 10,0 [ + 34,4 0,0 0,0 | + 44,3
DAVELS o veeesnnee eone s + 03| +04 | +35 0,0 : + 02 — 00 | - 46 0.0 00| - 02
(ACHONS €8 PAITS) .. ooves s (—) (— (+ 0,6) | (~) (— (=) (=) (—) (=) (—) (—) =) l+ o6
Towal ... | + 46| +03 | + 3,5 00| +02 |+ 1,0 +568| -01 1 +290| + 42|+ 48| - 2,5} +101,8
Sécurité sociale
Acceptations, effets commerciaux et promesses ........................ — — — — — — 0,0 — . — . 0,0
Engagements en comptes courants ou d’avances ....................... - — — —_ — — - 04 — 0,0 — . - 04
Cemgcats dunanau plus ... e — 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligations accessibles 2 tout placeur ...................ccoivinnn.. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligations non accessibles a tout placeur ............................ - 0,2 0,0 0,0 0,0 - 0,2 001 - 1,0 0,0 - 0,6 00| - 0,2 0,01 - 22
Réserves de sécurité sociale .|+ 10,8 — — — — + 1,32 — — — — — — + 12,1
DIVELS .« vnussnnennn e eI +354 ] +02 | + 04 0,0 00 | ~ 02] - 03 — + 05| + 25|+ 26| + 46|+ 457
Total + 460 + 02 | + 04 00 | -02 |+ 10| - 1,7 00 | - 01|+ 25|+ 24|+ 46+ 552
Etranger
Argent A trés court terme (francs belges) ........... ...l — — — 0,0 — — + 0,5 0,0 0,0 0,0 — 00+ 05
Acceptations, effets commerciaux et promesses ........................ 0,0 —_ . . + 02} + 29 - + 1,2 + 08 - 06|+ 45
Engagements en comptes courants ou d’avances ....................... . . 0,0 . . — +135,6 — + 2,7 0,0 0,0 | +138,3
Autres engag. 4 un an au plus envers des organismes princip. monétaires — — —_ — — — +580,5 —_ +580,5
Autres dépéts en devises 2 un an au plus ................ 0,0 — - — — - — —_ — — — - 14,0
Autres dépdts en francs belges 3 un an au plus . 0,0 —_ — — — — — — — — + 53,8
OBLgAtIONS .. ovo'neen e os e s eaneesnesoe e s 0.0 00 | - 05 0,0 — +105,8 00 | + 86| + 36| + 02¢ 0,0 | +231)7
Engag. des organ. internat. de crédit au titre de la souscript. de la Belgique —_ — + 8,5 - — — + 1,3 —_— — — — + 6,3 + 16,1
DAVETS ..ot vese e e e e e e e e e e +155] + 25 | + 80 . + 0,5 - - 08 — + 93 0,8 0,0 | + 50.8 85,0
(ACHONS €8 PATTS) - 'onmeesnes s (- 389 00|+ 07 ) ) = i+ sl O [+ 02 ) |+ 01 (0.0) (+ 2,3)
Total +169,3 + 2,5 +16,5 - 0,5 + 0,5 + 0,2 +825,8 0,0 + 21,8 + 3,6 + 0,2 + 56,5 ]+1.096,4




Intermédiaires financiers
Organismes principalement monétaires

MORNEIE -« e eev e e e e e e e e e et e e et e e e et e - 247 +16 | ~06 | +128 | + 21 . — 00| + 97| + 19| + 04 0,0 | + 32
Argent A trés court terme (francs belges) ............. ... — — — 0,0 — + 10,2} + 1,3 0,0 - 08 0,0 - 0,0 | + 10,7
Autres engagements bruts envers I'étranger ............... ... 00 — —_ — — + 897,5 — — — 0,0 — — +897,5
Autres dépéts en devises A un an au plus ........ ...l + 4,2 — . . — — — . . + 49| + 9,21
Autres dépéts en carnets ou livrets ordinaires ............ ... ..o + 39,0 — — — — — — — — — — — + 39,0
Autres dépdts d un an au plus ... ...l + 26,8 - 0,5 — 0,0 + 3,7 — — —_— - 01] + 34 0,0 0,0 | + 33,3
Engagements non rangés ailleurs ..., — — 0,0 — — — - 16,5 0,0 0,0 0,0 — 0,0 | - 16,5
Dépots a plus d'un an ...l + 0,5 . — . 0,0 — - 0,4 — + 0,5 . 0,0 0,0 + 06
Bons de caisse et obligations, a plus d’un an o]+ 36,2 . . - 0,2 . + 0,1 — + 0,8 0,0{ + 07 0,0 | + 37,6
N 0,0 . 0,0 0,0 0,0 . 0,0 0,0 - 90| - 05 0,0 | +115,3 | +105,8
(ACTIONS €T PATIS) ... .uiuutiin ittt iinintiiaeiaienieanaieeaneannns (+ 2,6) (.) (0,0) {.) (.) (.) - 0,2 (0,0) | (- 0,1) (.) (+ 0,3) (.) (+ 2,6)
Total + 82,0 + 1,1 - 0,6 +12,6 + 58 |+ 907,7|- 15,5 0,0 + 1,1 + 4,8 1,1 +120,2 |+1.120,3
Fonds des Rentes
Argent 3 trés court terme (francs belges) ............ ... .. il — — — 0,0 — + 3,6] + 1,5 — + 0,3 0,0 — 0,0 | + 54
Engagements en comptes courants ou d’avances .................ooonn. - —_ — — — — - 1,4 — 0,0 0,0 —_— — - 1,4
Certificats 4 un an au plus — — — 0,0 — + 211+ 17,0 — + 7,711 - 0,5 — — + 26,3
DIVETS oeneeeaneanennnn — — 0,0 - — — 00| — 0,0 0.0 — + 01 )+ 01
- —_ 0,0 0,0 - + 571+ 171 — + 8,0 - 0,5 — 0,1 | + 30,4
Caisses d’épargne, sociétés hypothécaires et de capitalisation
MODNGIE -« v e ev et eemee e e e e e e et e + 3,6 - 0,1 00| -02 | -13}f+ o1 0,0 — - 07| - 32|+ 28| - 03]+ 07
Argent 2 trés court terme (francs belges) ............ ... .. ... — — — — — — 0,0 0,0 0,0 0,0 —_ 0,0 0,0
Acceptations, effets commerciaux €t Promesses .................c.ue.an — — — — — — 0,0 — 0,0 0,0 — 0,0 0,0
Engagements en comptes courants ou d’avances ....................... 0,0 —_ —_ — —_ - 1,4 — 0,0 - 0,1 0,0 0,0 | - 1,5
Autres dépbts en devises a un an au plus ...l + 0,3 . — . + 3,1 — — . . . 0,0 | + 34
Dépdts en carnets ou livrets ordinaires + 50,8 — — — — —_ —_ —_ — — — —_ + 50,8
Autres dép6ts 2 un an au plus ...... + 9,7 - 0,7 0,0 - 03 + 55 |+ 4,3 0,0 — 00| - 18| + 6,8 0,0 | + 23,5
Dép6ts a plus d'un an .......... L+ 23 0,0 — . 0,0 |+ 0,5 — + 0,2 . . + 3,0
Bons de caisse 3 un an au plus ... ...l + 24 0,0 — 0,0 0,0 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,01+ 24
Bons de caisse et obligations, a plus dunan ................ ..., + 46,7 0,0 — 0,0 0,0 - 0,2 — - 05 + 04} - 09 0,0 | + 455
Réserves mathématiQues ............cc.iiiriiiiiiiiiiiiiiiiniiiininnn, 0,0 — —_ —_ — — — _ — — —_ —_ 0,0
DIVELS «vv e eeeenee e e ee e et e e e + 90 00 | + 0,1 0,0 0,0 [+ 154|+ 13,0 00 | - 01| + 21 0,0 + 87+ 482
(Actions et parts) .. ....o. oo (+ S| ) () () ) ) = = 190 ©0] " [+ 32
Total +124,8 - 0,8 + 0,1 - 05 + 42 |+ 234|+ 114 0,0 - 1, - 26| + 87| + 8,4 | +176,0
Intermédiaires financiers publics de crédit
MONNAIE .ottt ittt i e + 1,2 0,0 — + 0,6 - 0,1 0,0 — + 0, 0,0 - 0,1 00| + 1,7
Argent A trés court terme (francs belges) 0,0 - — 0,0 — - 03|+ 0,7 0,0 + 1,8 + 0,3 — 00| + 2,5
Engagements en comptes courants ou d’avances 0,0 0,0 0,0 0,0 |+ 0,3| + 0,2 —_ 00| + 1,1 0,0 0,0 | + 1,6
Dépdts en carnets ou livrets ordinaires ............cociiiiiiiiiiiiiinn, + 24,6 — — — — — —_ — 0,0 — — — + 24,6
Autres dépdts 3 un an au plus ...l + 7,6 + 3,7 +11,5 - 1,2 |+ 0,5| - 0,1 —_ + 0,2 0,0¢{ - 0,9 0,0 | + 21,3
Bons de caisse 2 un an au plus, accessibles 3 tout placeur ............ + 1,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 — 0,0 | + 0, 0,0 00 ]| + 1,9
Bons de caisse a un an au plus, non accessibles 4 tout placeur ........ —_ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 1,5 — 0,0 0,0 0,0 00| - 1,5
Bons de caisse et obligations, 3 plus d’un an, accessibles & tout placeur | + 55,0 - 0,1 0,0 0,0 + 0,3 0,0 - 8,2 + 0,1 - 28| + 10,7 + 3,8 0,0 | + 58,8
Bons de caisse et obligations, 4 plus d’un an, non acces. a tout placeur — 0,0 0,0 0,0 0,0 |- 22|+ 8,1 — + 04| + 11| - 02| - 28]+ 44
) G + 0,5 0,0 +12,2 + 0,9 + 24 |+ 186} + 0,2 — + 2,2 | + 17,5 00| + 20,3 | + 74,8
(ACHONS €8 PALLS) -+ vo oo (- 0.1) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0) (0.0 0.0 (=) |(+ 04 (0.0) (0.0) ©0.0) [(+ 0,3
Total + 90,7 + 3,6 +12,2 +13,0 + 14 |+ 16,9} - 06! + 0,1 1,9 + 30,8 + 26| + 17,5 | +190,1
Autres institutions'
Obligations non accessibles 3 tout placeur ..............cooiiiiinan.. — 0,0 — 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Réserves de séeurité sociale ... ... ... il + 10,6 —_— — — — — — - — — — — + 10,6
Réserves mathématiQues ...........ouelveeeruennionennieneronronanans + 32,9 — — — — — — — —_ — —_ —_ + 329
DS e + 0,6 0,0 - 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 — + 0,2 0,0 00 + 1,21+ 1,9
(ACTIONS €6 PATS) ... .tnetneiniiineieiaiieir i aataeaninninaenns (+ 1,0 (.) (.) (.) (.) {.) {.) (—) (0,0) (—) (0,0) 0,0) J(+ 1,0)
Total + 44,1 00 | - 01 0,0 0,0 0,0 0,0 00 | + 0,2 0,0 00| + 1,2 | + 454
Secteurs indéterminés et QJUSIEMENTS .. ........ovivuuinnienenenernroneerarennns - 31 0,0 0,0 + 1,4 |+ 6,31+ 1346 + 0,3 + 155 | + 11,8 | + 2,5 — +169,3
Total des €Créances ............c.ciiiiiiineiiiiiii it i i +593,9 - 44 + 30,6 +30,0 +57,3 | +1.116,8| +1.126,3| +30,5 +177,6 +193,2 + 47,8 | +228,3 |+3.627,9

} Organismes d’assurance-vie et accidents du travail, fonds de pension.
2 Dans la balance des paiements, ce mouvement n'est pas enregistré dans les opérations en capital.

3'Y compris Pencaisse-or de la B.N.B.
4 Cf. rubrique 4.2311 du tableau IX-1.




XII - 3a. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1983
Totaux sectoriels

(milliards de francs)

Créances par secteur | Entreprises Organismes | Etat Secteur Sécurité Total Etranger Organismes | Fonds Caisses Inter- Autres Total Secteurs Total
privées et | publics {Trésor) public sociale des secteurs princi- des Rentes | d%épargne, [ médiaires | institutions'| des inter- | indéter- des dettes
particuliers | d’exploi- non nationaux palement sociétés financiers médiaires | minés et

tation compris non monétaires hypothé- publics financiers | ajustements
ailleurs financiers caires et de crédit
de capita- (15) =
(6) = lisation (13) = (6)+(7) +
Dettes par secteur (1) (2) (3) (4) ($) (1)a(s) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (8)a(12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises privées et particuliers 102,4 12,8 75,1 0,0 225,7 416,0 8,7 | 1.060,1 — ' 677,6 773,7 248,4 | 2.759,8 4,4 | 3.188,9
2. Organismes publics d’exploitation 73,8 2,4 17,8 1,6 2,0 97,6 70,2 75,3 2,6 38,4 138,1 19,4 273,8 30,4 472,0
3. Etat (Trésor) ........ccvvvvnnnn. 607,0 39,9 — 13,6 34,8 695,3] 684,111.302,8| 208,4 507,4 254,6 157,0 | 2.430,2 48,1 3.857,7
4. Secteur public non compris ailleurs 38,2 14,0 25,4 0,4 0,6 78,6 25,7 142,8 1,6 87,5 516,7 9,4 758,0 6,6 | * 868,9
5. Sécurité sociale ................. 147.5 0,4 14,3 0,0 0,4 162,6 18,5 21,0 0,0 23,7 6,0 9,7 60,4 49,7 291,2
6. Total des secteurs nationaux non .
financiers ..........oiiiiiiinaan. 968,9 69,5 132,6 15,6 | 263,5 1.450,1} 807,2 {2.602,0 | 212,6 |1.334,6|1.689,1 4439 | 6.282,21 139,2 8.678,7
7. Etranger ............ciiil.. 25,9 13,2 135,5 0,6 1,9 177,1 2,5 14.009,6 0,0 90,3 33,8 10,3 | 4.144,0 32 4.326,8
8. Organismes principalement moné-
LAITES o ovvieetieeeneneeeenennnnn 2.194,9 10,7 31 38,4 7,0 2.254,1| 4.517,4 4821 0,0 56,7 17,5 6,5 562,8( 460,7 7.795,0
9. Fonds des Rentes ............... — — 2,8 0,0 — 2.8 2,9 204,6 — 9,2 0,5 — 2143 0,9 220,9
10. Caisses d’épargne, sociétés hypothé-
caires et de capitalisation ........ 1.469,6 2,5 1,4 25,4 15,6 1.514,§ 42,1 53,9 0,0 5,1 6,4 28,1 93,5 53,8 1.703,9
11. Intermédiaires financiers publics de
crédit ..., 994,3 8,5 84,6 243 12,6 1.124 .31 1453 181,3 3,1 154,8 51,2 58,1 448.5| 144.,5 1.862,6
12. Autres institutions! .............. 650,6 0,0 0,2 0,0 0,2 651,0 0,0 0,0 0,0 1,4 0,0 0,0 1,4 2,6 655,0
13. Total des intermédiaires financiers | 5.309,4 21,7 92,1 88,1 35,4 5.546,7| 4.707,7 921,9 3,1 227,2 75,6 92,7 | 1.320,5| 662,5 |12.237,4
14. Secteurs indéterminés et ajustements 244 0,0 0,0 9,9 34,3 3346 5,2 68,7 83,1 30,4 522,0 — 556,3
15. Total de's créances .............. 6.304,2 128,8 360,20 104,3 | 310,7 7.208,21 5.517,4 | 7.868,1 | 220,9 |1.720,8 | 1.881,6 577,3 112.268,7] 804,9 [25.799,2
Solde des créances et des dettes... | 3.115,3 | —343,2 |-3.497,5| -764,6 19,5 |-1.470,5] 1.190,6 73,1 0,0 16,9 19,0 - 77,7 31,3| 248,6 —_

! Organismes d’assurance-vie et accidents du travail, fonds de pension.



XII - 3b. — ENCOURS DES CREANCES ET DES DETTES AU 31 DECEMBRE 1984
Totaux sectoriels

(milliards de francs)

Créances par secteur | Entreprises Organismes | Etat Secteur Sécurité Total Etranger Organismes | Fonds Caisses Inter- Autres Total Secteurs Total
privées et | publics (Trésor) public sociale des secteurs princi- des Rentes | d'épargne, | médiaires | institutions '] des inter- | indécer- des dettes
particuliers | d’exploi- non nationaux palement sociétés financiers médiaires | minés et

tation compris non monétaires hypothé- publics financiers | ajustements
ailleurs financiers caires et de crédit
de capita- (15) =
D (6) = lisation (13) = &)+ (7 +
cltes par secteur (1) (2) (3) (4) (5) (1)4(5) (7) (8) 9) (10) (11) (12) (8)a(12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises privées et particuliers 105,2 10,2 75,3 0,0 263,4 454,1 8,5]1.085,8 — 677,8 808,9 250,81 2.823,3 0,2 | 3.286,1
2. Organismes publics d’exploitation 73,2 1,8 16,2) 1,90 2,5 956 81,8| 748 1,9 425| 1339 20,0 2731 368 487,3
3. Etat (Trésor) ................... 637,2 34,9 — 18,7 40,6 731,4 839,311.401,2 | 239,3 604,4 362,2 179,5 | 2.786,6 68,2 | 4.425,5
4. Secteur public non compris ailleurs 42,8 14,3 28,9 0,4 0,8 87,2 26,7 199.,6 1,5 116,5 520,9 14,2 852,7 41 970,7|
S. Sécurité sociale ....... T 193,5 0,6 14,7 0,0 0,2 209,00 19,6 19,3 0,0 23,6 8,5 12,1 63,5 54,3 346,4
6. Total des secteurs nationaux non
financiers ............. e 1.051,9 61,8 135,1 21,0 307,5 1.577,3 975,912.780,7 | 242,7 |1.464,8 | 1.834,4 476,6 | 6.799,2| 163,6 | 9.516,0
7. Etranger ............ ... ol 28,0 15,7 158,3 0,1 2,4 204,5 2,7 |14.842,8 0,0 112,1 37,4 10,5} 5.002,8 2,6 | 5.212,6
8. Organismes principalement moné-
CAITES o vivrvineneinieenannnes 2.281,8 11,8 2,5 51,0 12,8 2.359,9] 5.455,1 466,6 0,0 57,8 22,3 7,6 554,3] 545,4 | 8.914,7
9. Fonds des Rentes ............... - - 2,8 00| — 2,8 86| 221,7| — 17,2 00| — 2389 1,0 251,3
10. Caisses d’épargne, sociétés hypothé-
caires et de capitalisation ........ 1.594,4 1,7 1,5 249 19,8 1.642,3 65,5 65,3 0,0 4,0 3,8 36,8 109,9 62,2 | 1.879,9
11. Intermédiaires financiers publics de
COEAIT et e 1.085,0 12,1 96,8/ 37,3 14,0 | 1.245,2] 162,2]| 180,7 32 | 156,7| 82,0 60,7| 4833 162,0 | 2.052,7
12. Autres institutions® .........: R 694,7 0,0 0,1 0,0 0,2 695,0 0,0 0,0 0,0 1,6 0,0 0,0 1,6 3,8 700,4
13. Total des intermédiaires financiers | 5.655,9 25,6 103,74 1132 46,8 5.945,2 5.691,4 934,3 3,2 237,3 108,1 105,1 | 1.388,0| 774,4 [13.799,0
14, Secteurs indéterminés et ajustements 21,3 0,0 0,0 11,3 32,6 435,9 5,5 842 94,9 32,9 653,4 — 686,0
15. Total des créances .............. 6.735,8 124,4 397,11 134,3| 368,0 7.759,6| 6.670,0 | 8.993,7 | 251,4 | 1.898,4 | 2.074,8 625,1 |13.843,4| 940,6 |29.213,6
Solde des créances et des dettes .. | 3.449,7 | —362,9 |-4.028,4 -836,4 21,6 |-1.756,4 1.457,4 79,0 0,1 18,5 22,1 (- 75,3 44.4| 2546 —

! Organismes d'assurance-vie et accidents de travail, fonds de pension.

— /8 —



XII - 4. — MOUVEMENTS DES CREANCES ET DES DETTES EN 1984
Totaux sectoriels

(milliards de francs)

Créances par secteur | Entreprises OrEanismcs Etat Secteur Sécurité Total Etranger Organismes | Fonds Caisses Inter- Autres Total Secteurs Total
privées et | publics (Trésor) public sociale des secteurs princi- des Rentes | d’épargne, | médiaires | institutions | des inter- | indéter- des dettes
particuliers | d'exploi- non nationaux palement sociétés financiers médiaires | minés et

tation compris non monétaires hypothé- publics financiers | ajustements
ailleurs financiers caires et de crédic
de capita- (1s) =
(6) = lisation (13) = 6)+(7) +

Dettes par secteur (1) (2) (3) (4) (5) (1)a(s) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (8)a(12) (14) (13) + (14)
1. Entreprises privées et particuliers | + 2,8{ — 26 | + 0,2 0,0 +37,7 | + 38,1 |+ 22,0+ 11,00 — + 0,21+ 35,2) + 2,4 |+ 48,% - 42|+ 104,7
2. Organismes publics d’exploitation | - 0,6 - 0,6 | — 1,6 + 0,3 | + 0,5 | - 2,0+ 11,6- 05 - 0,7+ 41]- 42| + 0,6 |- 0,71 + 6,4+ 153
3. Etat (TréSor) «ovevnvevneennnnn.. +302 - 50| — |+ 51|+ 58|+ 361[+ 1209+ 87,9 +30,9 | + 97,0| +107,6| +22,5 |+ 3459 + 20,1 |+ 5230
4. Secteur public non compris ailleurs | + 4,6 + 0,3 | + 3,5 00 .+ 0,2 | + 8,6+ 1,00+ 56,8 - 0,1 | + 29,0 + 4,2 + 4,8 |+ 94,7 - 2,5|+ 1018
S. Sécurité sociale ................. + 46,0 + 0,2 |+ 0,4 0,0 - 0,2 | + 46,4 |+ 1,1{- 1,7 0,0 |- 01|+ 25| + 24 |+ 3,11 + 4,6 |+ 55,2
6. Total des secteurs nationaux non fi- :

NANCIETS . ...vvreeneennnnnnennnn + 830f - 7,71+ 25| + 5,4 +44,0 | +127,2 |+ 156,6+ 153,58 +30,1 | +130,2| +145,3| +32,7 |+ 491,8 + 24,4 |+ 800,0
7. Etranger ..., +1693| + 2,5 |+ 16,5 - 0,5 + 0,5 | +188,3 |+ 0,2+ 825,8 00 |+ 21,8+ 36| + 0,2 [+ 851,4 + 56,5{+1.096,4
8. Organismes principalement moné- .

BATES  ieiinieeeeneeeneennann + 82,0 + 1,1 |- 06 +126 | + 5,8 | +100,9 {(+ 907,7]- 15,5 0,0 1,1+ 48 + 1,1 |- 8,5 +120,2 |+1.120,3
9. Fonds des Rentes ............... — -— 0,0 0,0 — 0,0 |+ 57|+ 17,1 — 80| - 0,5 —_ + 246 + 0,1]+ 304
10. Caisses d’épargne, sociétés hypothé-

caires et de capitalisation ........ +1248| - 08 |+ 0,1} - 0,5 + 4,2 { +1278 |+ 23,4+ 11,4 0,0 |- 11|- 26| + 8,7 |+ 16,4 + 8,4 |+ 176,0
11. Intermédiaires financiers publics de

crédit ..., + 90,71 + 3,6 [+ 12,2| +13,0 | + 1,4 | +120,9 [+ 16,9|- 0,6/ + 0,1 1,9+ 30,8| + 2,6 [+ 34,8 + 17,5+ 190,1
12. Autres institutions ' ............. + 44,1 00|~ 0,1 0,0 | + 0,0 | + 44,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 |+ 0,20 + 1,2+ 45,4
13. Total des intermédiaires financiers | +341,6 | + 3,9 | + 11,6 +25,1 +11,4 | +393,6 |+ 953,7|+ 124 + 0,1 |+ 10,1 | + 32,5 +124 |+ 67,5 +147,4 |+1.562,2
14. Secteurs indéterminés et ajustements - 31 0,0 00| +14 |- 17|+ 6,3+ 1346 + 0,3 [+ 155+ 11,8} + 2,5 |+ 164,7] — + 169,3
15. Total des créances .............. +5939| - 44 |+ 30,6 | +30,0 | +57,3 | +707,4 |+1.116,8/+1.126,3| +30,5 | +177,6 | +193,2| +47,8 +1.575,4 +228,3 |+3.627,9

Solde des créances et des dettes .. | +489,2 —-19,7 | -492,4| -71,8 + 2,1 |- 92,6 |+ 204+ 60 + 0,1 [+ 161+ 3,1| + 2,4 |+ 13,24 + 59,0 -

! Organismes d’assurance-vie et accidents du travail, fonds de pension.
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XIII. — ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES

1. — BILANS INTEGRES DES ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES

(milliards de francs)

Fin de période Stock Autres engagements envers Total Avoirs Créances Créances sur les entreprises® Créances sur des intermédiaires Divers !
monétaire’ | les entreprises et particuliers? extérieurs sur les pouvoirs publics et particuliers financiers autres que
nets principalement monétaires®
En francs belges En
monnaies Etat? Autres Crédits Obligations” | Fonds des rentes Autres
A un an A plus étrangéres pouvoirs d’escompte, d’avances inter-
au plus d’'un an (dépots publics* et d’acceptation Avances Autres® médiaires
(dépéts) (dépots, 4 un an de 1a B.N.B. financiers '°
bons de au plus) Financés Pour our le
caisse et par les mémoire : inancement
obligations) organismes | accordés 2 de certificats
princi- leur origine de trésorerie
palcrfncn:lt par les
monétaires | organismes
(5) = princi-
(1) 2 (4) palement
= monétaires ©
(6) 3 (9)
(1) (2) (3) (4) +(11) a (15) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15)
1977 i 741,5 529,4 135,3 35,8 1.442,0 122,8 482.9 99,7 654,0 670,3 57,3 2,8 7,8 94,0 - 79,3
1978 o 7849 594,3 154,6 29,8 1.563,6 75,8 532,8 111,6 736,2 742,1 61,6 16,0 14,8 94,1 - 79,3
1979 .ol 804,7 657,1 180,3 37,7 1.679,8| - 33,5 595,6 139,3 877,8 884,7 58,2 52,5 24,6 92,8 -127,5
1980 ...l 806,7 691,2 226,3 54,1 1.778,3} - 51,9 721,3 141,4 948,3 959,1 62,9 77,1 12,3 93,5 -226,6
1981 ..., 824,9 725,3 268,1 103,8 1.922,1) -231,0 843,9 138,8 1.023,3| 1.031,3 56,1 149,5 7,7 158,5 -2247
1982 ...l 856,7 789,0 325,7 125,8 2,097,211 -354,2 1.027,5 146,4 1.052,4| 1.055,5 51,8 181,1 . 10,0 177,9 -195,7
1983 ...l 931,0 855,1 388,4 128,7 2.303,2| -507,7 1.302,8 149.9 1.098,0} 1.102,2 58,3 188,4 16,2 197,5 -200,2
1984 Juin ........... 963,0 888,7 405,0 145,7 2.402,4| -559,6 1.446,5 164,8 1.089,3| 1.094,1 55,0 185,9 21,4 203,9 -204,8
Septembre ..... 911,5 929,0 412,6 147,3 2.400,4 | -580,3 1.461,4 178,0 1.085,4] 1.090,9 53,9 191,5 23,2 204,8 -217,5
Décembre ...... 934,2 929,9 425,9 137,8 2.427,8| -612,3 1.401,3 203,7 1.124,5 | 1.132,9 57,6 200,6 21,1 204,4 -173,1
1985 Mars .......... 915,7 981,3 441,4 143,9 2.482,3 | -608,1 1.555,4 159,9 1.108,9 | 1.116,6 56,5 165,1 4,2 2223 -181,9
Juin ..o 1.009,5 951,0 463,4 133,1 2.557,01 -671,0 1.615,6 190,9 1.146,7 | 1.154,5 52,7 169,8 12,5 2245 -184,7
Septembre ..... 939,6 972,5 467,7 129,2 2.509,0| -656,9 1.620,9 177,2 1.112,3| 1.122,6 49,8 188,0 13,9 241,4 -237,6
Décembre ...... 964,7 1.016,8 481,6 123,6 2.586,7| -723,1 1.620,5 182,6 1.185,9| 1.195,1 49,3 182,2 17,2 2429 -170,8
1986 Mars .......... . 976,1 1.056,1 495,3 138,9 2.666,4| -727,2 | *1.713,1| *193,2 1.200,0| 1.210,0| *49,8 168,5 11,2 *233,0 |* -175,2
Juin (..ol 1.057,0 1.043,9 493,6 120,1 2.7146| -806,1 | *1.771,7 | *189,4 1.240,3 | 1.249,3| *48,9 175,6 20,3 *279,9 |* -205,4
Septembre ..... 1.001,6 1.095,0 | *489,1 128,4 |[*2.714,1 | —843,7 | *1.774,2| *192,9 1.226,4| 1.233,7] *50,1 191,4 15,9 *248,0 |* -186,9

1 Voir tableau XIill-4a, colonne (10).

2 Y compris les « autres engagements » sous forme de dépdts, bons de caisse et obligations et les « passifs subordonnés »
sous forme d’obligations et d’emprunts envers les intermédiaires financiers autres que principalement monéraires.

3 Y compris la derte indirecte de I'Etat.

4 Y compris les organismes de sécurité sociale et sous déduction des
publics.

S5 Entreprises privées qui ne sont pas des intermédiaires financiers, organismes publics d’exploitation, organismes d’assurance-
vie et accidents du travail, et fonds de pension.

¢ Voir tableau XII-9, colonne (4).

7 Y compris les certificats 2 un an au plus émis par les organismes publics d’exploitation.

8 Sous déduction des engagements envers des intermédiaires financiers autres gue principalement monétaires sous une forme
Sutrc que des dépdts ou des bons de caisse et obligations et les « passifs subordonnés » sous forme d’obligations et
‘emprunts.

s non monétaires envers les autres pouvoirs

® Sous déduction du solde créditeur du Fonds des Rentes 4 la B.N.B.

10 Caisses d’épargne, sociétés hypothécaires et de capitalisation et intermédiaires financiers publics de crédit.

11 principalement le solde des actifs et passifs non rangés ailleurs du Fonds Monétaire, le solde des créances et engagements
non rangés ailleurs sur et envers des nationaux, les comptes pour balance, les écarts entre les immobilisations et
participations d’une part et les fonds propres de I'autre et la contrepartie de I'allocation cumulative nette 2 la Belgique
de droits de tirage spéciaux sur le F.M.L

N.B. — Pour la méthode d’élaboration : voir Bulletin d’Information et de Documentation, XXIV€ année, tome II, n° 6,
décembre 1949 ; XXX® année, tome II, n° 5, novembre 1955 ; XXXIII® année, tome II, n° 5, novembre 1958 ;
XLII® année, tome I, n° 1, janvier 1967, tome H, n° 3, bre 1967 et Bulletin de la Banque Nationale de
Belgique, LI année, tome I, n° 1, janvier 1976 ; LII° année, tome I, n® 1, janvier 1977.
— Pour le détail du « Stock monétaire », voir les tableaux XIll-4a. et XIII-4b.
— Pour le détail des « Avoirs extérieurs nets », voir les tableaux XIlI-5a et XHI-5b.




XIII - 2. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE,
DES ORGANISMES PUBLICS MONETAIRES ET DES BANQUES DE DEPOTS

a) Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)
31-12-79 | 31-12-80 | 31-12-81 | 31-12-82 | 31-12-83 | 30-9-84 | 31-12.84 | 31-3-85 | 30-6-85 | 30-9-85 [ 31-12-85 | 31-3-86 | 30-6-86 | 30-9-86 | 31-12-86
A. Créances sur létranger :
B 7 58,3 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,21 58,2 58,2 58,2 58,2
2. FM.I.: — Participation ..............ccciiuuunn. 18,1 18,1 15,3 14,6 23,7 23,9 25,0 23,9 23,9 23,0 22,8| 22,5 22,3 22,1 224
— Préts ... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
— Droits de tirage spéciaux ............. 2321 242 | 30,6 | 32,7 | 19,4 | 193 | 221 | 223 | 188 | 177 160| 148 | 147 | 107 | 136
— AULIES .o 7.4 571 45 2.3 2.4 2.3 0.8 1.8 1.7 2.6 2,51 6.0 6.0 6.0 5.9
3. Ecus L. e 61,1 { 110,7 33,6 73,0 | 139,2 } 131,8 | 165,4 | 1841 | 182,4 | 175,7 157,91 145,4 | 143,4 | 134,8 138,9
4. Accords internationaux ...............cciiiiinn.. 0,0 0,8 1,0 1,1 1,3 1,7 1,6 1,7 1,2 1,7 1,4 2,6 2,5 2,7 2,4
5. FECOM. . i e e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. C.E.E. : concours financier & moyen terme ........ — — — — — — — — — — —_ — — — —
7. Obligations ..........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiaiaas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8. Acceptations en francs belges représent. d’exportation 22,1 6,9 311 31,6 29,6 11,6 10,7 11,2 15,1 9,3 15,5 8,2 8,5 2,6 2,0
9. Autres : a) en monnaies étrangeres ............... 75,5 | 1148 | 112,0 49,4 47,5 60,2 40,0 30,5 45,9 240 2941 30,1 58,9 35,7 34,7
b) en francs belges ...................... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total des créances sur Iétranger .................. 265,7 | 339,4 | 286,3 | 262,9 | 321,3 | 309,0 | 323,8 | 333,7 | 347,2 | 312,2 | 303,7| 287,8 | 314,5 | 272,8 | 278,1
B. Créances sur les organismes nationaux principalement
monétaires
1. Pitces et billets .............. ... ...l 0,4 0,6 0,7 0,9 0,9 0,8 0,7 0,8 0,8 1,5 1,0 1,1 1,0 1,2 1,0
2. Autres : a) sur la B.N.B.:
— réserve monétaire .................. — — — — — — — — — — — — — — —
— AULTES i.tiiiiiie e — — — — - — — — - — — — —_ — —
b) sur les organismes publics ............. 3,4 43 4,4 4.4 4,6 4,4 4,4 3,4 3,8 4,1 4.4 4.1 3,5 3,7 4,4
c) sur les banques de dépdts ............. 0,2 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0 2,2 0,1 0,9 0,0 0,7 1,8 0,0 0,0 0,0
C. Créances sur les autres secteurs nationaux :
1. Sur IEtat!: )
a)dunan auplus ... . Lol 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0} 37,0 37,0 37,0 37,0
b) a plus d’un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur ........ 4,9 5,5 6,3 8,0 9,7 10,8 10,8 12,3 12,4 12,4 12,4 14,3 14,3 14,3 14,3
= AUITES .t vntent ettt 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5
2. Sur les autres pouvoirs publics? :
a)dunan au plus ... i — — — — — — — —_ — — — — — — —
b) 4 plus d’'un an:
— obligations accessibles 2 tout placeur ........ 1,1 1,2 1,3 0,9 0,6 0,7 0,7 0,7 ~0,7 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8
— AUITES ittt ittit e — — — — — - — - — — — — — —_ —_
3. Sur les entreprises® et particuliers :
a) acceptations bancaires ................. . ... 12,0 5,7 13,2 10,5 7,3 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0
b) effets commerciaux ........................... 46,4 34,4 41,2 42,3 46,2 6,8 0,0 0,0 0,0 0,0 7,8 0,2 0,0 0,0 0,0
C) @VANCES ..ttt ettt ittt et 0,3 0,5 0,1 0,4 0,4 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
d) autres créances 2 un an au plus ............... — — — — — — — —_ — — — —_ — — —_
e) autres créances a plus d’'un an :
— obligations accessibles a tout placeur ........ 0,4 0,4 0,4 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
— AUITES e ettt — — — — — — — — — — — — — - —_
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus:
a) avances de la B.N.B. pour le financement de certifi-
cats de trésorerie ............cciiiiiiiiiiia... 52,5 77,1 | 149,5 | 181,1 | 188,4 | 191,5 | 200,6 | 165,1 | 169,8 | 188,0 | 182,2| 168,5 | 175,6 | 191,4 | 209,4
b) autres ....... ... 23,2 9,9 0,0 0,0 13,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,9 1,3 0,0
5. Sur les autres intermédiaires financiers* :
a) 2 un an au plus:
— bons de caisse accessibles 2 tout placeur .... — — — — — — — — — — —_ — — — —
T AULTES vttt i 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 2,8 0,0 0,0 0,0
b) 4 plus d’'un an:
— bons de caisse et oblig. accessibl. i tout placeur 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
— AUITES ittt e — — - — — — — — — — — — — — —
D. Autres ... . e 93,1 83,5 63,1 76,5 63,0 86,2 80,1 68,3 69,5 78,4 64,5| 85,9 71,0 541 [* 448
TOTAL DE L’ACTIF ... | 578,3 | 637,2 | 641,7 | 663,0 | 731,1 | 686,0 | 698,4 | 659,5 | 680,1 | 672,1 | 653,9| 642,1 | 661,4 | 614,4 | *627,6
! Y compris la dene indirecte de P'Erar. 3 Entrepri v i intermédiaires fi i organi ics d’ itati i d” ance-
2y com;ris les organismes :;e seécuri(taé‘ sociale. vie :‘P acs:isdg:(sé:lsuq:rla::ﬂfo:t( oa:d:lc:lc pension. v publics diexploitation, organismes d'assurance

* Caisses d'épargne, sociétés hypothécaires et de capitalisation, inter iaires financiers publics de crédit.




a) Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31-12-79 | 31-12-80 | 31-12-81 | 31-12-82 { 31-12-83 | 30-9-84 | 31-12-84 | 31-3-85 30-6-85 30-9-85 | 31-12-85 | 31-3-86 30-6-86 30-9-86 | 31-12-86

. Engagements envers l'étranger :
CEnvers le FM.L .. s 0,
. Envers le FECOM. ..., 27
. Autres :
a) en monnaies érangeres .................o000.n 0,
b) en francs belges® ......... ... . ..o 6,
c) réserve monétaire : Grand-Duché de Luxembourg —
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Total des engagements envers l'étranger ........... 3

B. Enlgagements envers les organismes nationaux princi-
palement monétaires :
1. Pidces et billets2 .....oouiiiit i 128 11,9| 12,1| 12,7| 12| 11,8| 16,3| 12| 13,5 140| 148| 12,8 151 128]* 13,0
2. Autres :
a)envers la BN.B. ... ... . ..., —_ — — — — — — — — — — —_
b) envers les organismes publics .................. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0(* 0,0
c) envers les banques de dépots :
— réserve mONéLaire .................iiiuinnnn — — — — — —
— bons de caisse et obligations ............... — — — — — —_
L L 1 S 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3 0,0 0,5 0,1 0,0 0,0 0,4 0,1 0,1 0,0(* 0,2
C. Engagements envers les autres secteurs nationaux :

. Stock monétaire :
a) encaisses monétaires détenues par les entreprises* et
particuliers :
— monnaie fiduciaire® .......... ... ..o 359,0| 364,2| 370,1| 369,5| 383,3| 379,4| 3819} 373,0| 395,7| 375,8| 379,9| 375,1| 402,1| 387,8|*402,1
— monnaie scripturale® ... ... ... oL 0,7 0,4 0,9 0,4 0,2 0,2 0,4 0,2 0,3 0,2 0,2 0,3 0,3 0,2 0,2
b) monnaie scripturale détenue par les pouvoirs pu-
Blics o et e 0,0 0,0 0,0 0,6 0,8 0,8 0,7 0,8 0,8 0,7 0,8 0,0 0,2 0,2 0,1
2. lAutres engagements envers les entreprises et particu-
iers :
a) en francs belges :
— 4 un an au plus:
— dépbts en carnets ou livrets ordinaires . ... — — — — — — — — — — — — — — —
— autres dépodts .. ... — — — — — — — — — — —_ — — — —
— 4 plus d’un an :
— dépOLS .. e — — — — — — —_— — — — — — — — —
— bons de caisse et obligations ............ — — — — —
b) en monnaies étrangtres : dépdts & un an au plus — — — — — — — — — — — — —_ — -
3. Autres engagements : ’
a)envers le Trésor ..............cooviiiiiiinn, : 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
b) envers les autres pouvoirs publics : 4 un an au plus
(dépdts & terme) ......... .ottt — —-— —_ — — — — — — — — — — — —
¢) envers les intermédiaires financiers :
— le Fonds des Rentes .............covvnnnnnn 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
— organismes d’assurance-vie et accidents du tra-
vail, fonds de pension : réserve monét. ...... — — — — — — — — — — — — — — —
— les autres intermédiaires financiers :
— réserve mMONGLAIre ..........oviinnennnnns — — — — — — — — — — — - — — —

— AULTES ...t iieirennnaaoanransonansanssne — —_— —_ — _ — —_ - —_ —_— — — —_ _

Do AUITES ..ot e e 172,0 | 253,2| 246,0| 254,6| 278,8| 286,7 | 292,1| 267,8| 264,2| 275,2| 250,8| 248,1| 238,5| 208,2|*205,9
TOTAL DU PASSIF ... | 578,3| 637,2| 641,7| 663,0| 731,1| 686,0| 698,4| 659,5| 680,1| 672,1| 653,9| 642,1| 661,4| 614,4|*627,6

—

1Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux autres que le F.M.I 4 Les chiffres sont sous-évalués 2 concurrence du montant des pitces et billets du Trésor dé par les org
2 Y compris les pidces et billets du Trésor dé par les organi principal monétaires autres que la B.N.B. principalement monétaires autres que la
3 Entreprises privées autres que principalement monétaires, intermédiaires financiers publics qui ne sont pas des organismes 35 A Pexclusion du solde créditeur du Fonds des Rentes & la B.N.B., lequel est repris sous C. 3. c).

principalement monétaires, et organismes publics d’exploitation.



a) Banque Nationale de Belgique — Actif — Chiffres mensuels

(milliards de francs)

31-12-85 | 31-1-86 | 28-2-86 | 31-3-86 | 304-86 | 31-586 | 30-6.86 | 31786 31-8-86 | 30-9-86 | 31-10-86 | 30-11-86 | 31-12-86
A. Créances sur létranger :
R ] G 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2
2. F.MUL : = Participation ..........oooiii, 228 | 230 | 223 225 | 225 | 225 | 223 | 2202 | 222 | 221 221 2272 2204
— Préts ... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
— Droits de tirage spéciaux . ............... 16.0 16,0 14.6 14.8 14.5 14,7 147 | 100 101 10,7 12,2 13.6 13.6
— AUITES ..ottt 2,5 3,6 6,0 6,0 6,0 6,0 6,0 6,0 6,0 6,0 5,9 5,9 5,9
3 EQUS e e 157,9 | 146,2 | 146,2 | 1454 | 143,4 | 1434 | 1434 | 136,5 | 134.8 | 134.8 | 1389 | 1389 | 1389
4. Accords internationaux ................c.c.iiiiiia.... 1,4 1,5 1,8 2,6 2,7 2,5 2,5 2,6 2,6 2,7 2,7 2,7 2,4
5. FE.C.OM. i e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. C.E.E. : concours financier 3 moyen terme ........... — — — —_ - — — _ — — — — —
7. 0Obligations .......... ittt e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8. Acceptations en francs belges représent. d’exportation 15,5 14,6 11,3 8,2 10,7 4,6 8,5 34 3,1 2,6 42 2,2 2,0
9. Autres : a) en monnaies étrangeres .................. 29,4 28,9 29,0 30,1 30,9 87,3 58,9 57,2 40,3 35,7 35,3 340 34,7
b) en francs belges ......................... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total des créances sur Iétranger ..................... 303,7 | 2920 289,4 287,8 288,9 339,2 | 314,5 | 296,1 277,3 272,8 279,5 277,7 278,1
B. Créances sur les organismes nationaux principalement
monétaires :
1. Pitces et billets ..............ooeiiiiiiiiiiiin. 1,0 1,2 1,2 1,1 1,0 1,0 1,0 1,1 1,1 1,2 1,2 1,2 1,0
2. Autres : a) sur la B.N.B. :
— réserve monétaire ..................... — — — — — — — — — — — — —
= AULTES . ettt — — — — — — — — — — — — —
b) sur les organismes publics ................ 4.4 3,9 4,3 4,1 3,8 3,7 3,5 3,5 32 3,7 3,6 3,6 4,4
c) sur les banques de dépdts ................ 0,7 0,0 0,0 1,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C. Créances sur les autres secteurs nationaux :
1. Sur PEtat! :
a)dunanauplus ... ... i, 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0
b) 4 plus d'un an:
— obligations accessibles 4 tout placeur ........... 12,4 12,4 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3 14,3
T AUITES ottt i e 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5
2. Sur les autres pouvoirs publics? :
a)dun an au plus ...l — — — — — — — — — —_ — — —
b} & plus d’'un an:
— obligations accessibles 2 tout placeur ........... 0,7 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
= AUIIES iyttt e, — — — — — — — —_ — — —_ — —
3. Sur les entreprises® et particuliers :
a) acceptations bancaires .................... ... ..., 1,7 0,6 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
b) effets commerciaux .............ciiiiiiiiini.... 7,8 3,5 0,4 0,2 41 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C) AVANCES .ottt ittt tt ittt ettt et 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 ,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
d) autres créances 4 un an au plus .................. — — — — — —_ — — — — — — —_
€) autres créances a plus d’un an :
— obligations accessibles a tout placeur ........... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ,0 0,0 0,0
= AUITES ottt te e e, — — — - — — — — — — — —
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus:
a) avances de la B.N.B. pour le financement de certificats
de trésorerie ......... . i 182,2 160,6 168,8 168,5 166,1 138,2 175,6 174,9 191,0 191,4 191,7 194,1 209,4
b) autres ... ... i i e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 59 1,0 0,0 1,3 0,1 0,0 0,0
5. Sur les autres intermédiaires financiers® :
a) 4 un an au plus :
— bons de caisse accessibles 4 tout placeur ....... — — — — — — — — - — — — —
— AUTES .t iihiiie i e 0,0 0,0 0,0 2,8 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
b) 4 plus d’'un an:
— bons de caisse et oblig. accessibl. a tout placeur 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
i 101 < T A — — — — — — — — — —_ — — —
D. Autres .. oo e e 64,5 70,0 78,2 85,9 72,4 116,4 71,0 69,6 49,4 541 47,9 46,4 | * 448
TOTAL DE L’ACTIF ... | 653,9 619,8 632,2 6421 626,7 688,9 661,4 | 636,1 611,9 614,4 6139 6129 | *627,6
'Y compris la dette indirecte de I'Etar. 3 Entreprises privées qui ne sont pas des intermédiaires financiers, organi publics dexploitation, or d’assurance-

2 Y compris les organismes de sécurité sociale.

vie et accidents du travail, et tonds de pension.

* Caisses d'épargne, sociétés hypothécaires et de capitalisation, intermédiaires financiers publics de crédit.



a) Banque Nationale de Belgique — Passif — Chiffres mensuels (milliards de francs)

31-12-85 31-1-86 28-2-86 31-3-86 30-4-86 31-5-86 30-6-86 31-7-86 31-8-86 30-9-86 31-10-86 30-11-86 31-12-86 ;
A. Engagements envers l'étranger : ]
1. Envers le FMLL. ... 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 03] 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
2. Envers le FECOM. ... ... ittt — — —_ —_ —_ — — — — — — —_ —
3. Autres :
a) en monnaies etrangeres .......................... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 i
b) en francs belges ................................ 6,7 6,1 5,4 5,4 4,9 N | 4.8 4,9 4.4 4.9 4.8 4.8 5,8 |
c) réserve monétaire : Grand-Duché de Luxembourg ... — — —_ —_— — — — — — — — —_— —
Total des engagements envers étranger .............. 7,0 6,4 5,7 5,7 5,2 5,4 5.1 5,2 4,7 5,2 51 5,1 6,1 i
B. Engagements envers les organismes nationaux principale-
ment monétaires : ‘
1. Pidces et billets? ... .. ... . i 14,8 11,8 11,7 12,8 12,2 12,8 15,1 12,4 11,6 12,8 123 | * 13,0 | * 13,0 |
2. Autres : |
a)envers la BN.B. ... ... .. ... ... ... —_ — — — —_ — —_ — — — — — —_
b) envers les organismes publics ..................... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00(* 0,0 (* 0,0
c) envers les banques de dépots :
— réserve MONGLAIre .............oiiiiiinnnnnann. — — § - — — — — — — _ — —_ —
— bons de caisse et obligations .................. - — — — — —_ — — — — —_— — —
B L1 15 €= 0,4 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,0 01* 01" 0,2
C. Engagements envers les autres secteurs nationaux : ‘
1. Stock monétaire : |
a) encaisses monétaires détenues par les entreprises® et I |
particuliers : |
— monnaie fiduciaire® ........................... 379,9 366,5 369,3 375,1 375,3 391,4 402,1 391,0 391,2 387,8 391,1 | *391,2 | *402,1 \0 |
— monnaie scripturale® ........ .. .. ... 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,2 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2 w i
b) monnaie scripturale détenue par les pouvoirs publics 0,8 0,7 0,7 0,0 0,0 | - 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1 | |
2. Autres engagements envers les entreprises et particuliers : |
a) en francs belges : |
— 4 un an au plus:
— dépots en carnets ou livrets ordinaires ....... — — — — — _ — — — - —_ — — |
— autres dépots ......... i — —_ — — — — — — — — —_ — |
— 4 plus d’un an :
— dépdts ... e — — — — _ — — - — — — — — |
— bons de caisse et obligations ............... — — — — _ — —_ — — — — — — |
b) en monnaies étrangéres : dépOts 4 un an au plus .. — — — — — — — — — — — —
3. Autres engagements :
a) envers le Trésor ..........coiiiiiiiiinniieninnnn. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 |
b) envers les autres pouvoirs publics : & un an au plus |
(dépdts A terme) ...ttt —_ - - — — — — — — — — — — |
c) envers les intermédiaires financiers : . i
— le Fonds des Rentes .......................... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 |
— organismes d’assurance-vie et accidents du travail,
fonds de pension : réserve monétaire ........... —_ — — — — — — — — — — — — |
— les autres intermédiaires financiers :
— réserve monétaire ....................iun... — — — —_ —_ —_ — —_ — — — — —
— AULIES . ettt — — —_ —_ — — — — — — — — —
D. Autres ... ..o 250,8 2340 244.5 248,1 233,6 278,9 238,5 227,1 203,6 208,2 | *205,0 | *203,3 | *205,9
TOTAL DU PASSIF ... 653,9 619,8 632,2 642,1 626,7 688,9 661,4 636,1 611,9 614,4 613,9 6129 | *627,6
'y compns les engagements en francs belgcs envers les orgamsmes internationaux autres que le F.M.IL 4 Les chiffres sont sous-évalués a concurrence du montant des pitces et billets du Trésor d par les or
2'Y compris les pidces et billets du Trésor d par les ¢ i incipal monétaires autres que la B.N.B. principalement monétaires autres que la B.N.B.
3 Entreprises privées autres que principalement monétaires, m(crmedlau'cs ﬁnanCIcrs publics qui ne sont pas des organismes * A Texclusion du solde créditeur du Fonds des Rentes 2 la B.N.B., lequel est repris sous C. 3. c).

principalement monétaires, et organismes publics d'exploitation.



b) Organismes publics monétaires — Actif ! — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31-12.79 | 31-12-80 | 31-12-81 | 31-12-82 | 31-12-83 | 30-6-84 | 30-9-84 | 31-12-84 | 31-3-85 | 30-6.85 | 30-9-85 | 31-12.85 | 31-3-86 | 30-6-86 | 30-9-86
A. Créances sur l'étranger :
R O g PO — — — — — — —_ — —_ — — — — — —
2. FMI : — Participation ..................... o0 — — — — — — — — — — — — — —
— Préts ... — — — — — - — — — — — — — — —
— Droits .de tirage spéciaux ............. — — —_ - — — — — — — — — — —
— AULIES ... — — — — — — — — — — — — — — —
R 1 T — — — — — — — — — — — — — — —
4. Accords internationaux .............iiiiiineeaenn — —_ —_— —_ — — — — — — — — —_ — —
S.FECOM. . it — — — — — — — — — — — — — — —
6. C.E.E. : concours financier 2 moyen terme ........ — — — — — — — — — — — —_ — — —
7. Obligations ...........oiiiiiiiiiiiiiii i — — — — — — — — — — — — — — —
8. Acceptations en francs belges représent. d’exportation 0,0 2,4 1,0 0,4 4,7 0,0 10,7 2,0 0,0 0,0 1,4 2,1 0,0 0,1 2,4
9. Autres : a) en monnaies étrangeres ............... — — — — — —_— — — — — — — — _ —
b) en francs belges ................ .. ... 0,0 0,3 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1 0,0 0,0 0,7
Total des créances sur létranger .................. 0,0 2,7 1,0 0,4 4,8 0,0 10,7 2,0 0,0 0,0 1,6 2,2 0,0 0,1 3,1
B. Créances sur les organismes nationaux principalement
monétaires :
1. Pieces et billets ..........ccoviiiiiiiiiiiiiia, 1,4 1,5 1,6 1,8 1,6 1,6 1,5 1,9 1,6 1,7 1,5 2,0 2,1 2,0 1,8
2. Autres : a) sur la B.N.B. : - - - g - -
— réserve monétaire .................. — — — — — — — — — — —_ — — | = —
L 1 T 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
b) sur les organismes publics ............. 2,5 2,9 4.8 2,2 3,0 1.1 2,8 1,3 2,3 31 0,4 1,5 3,2 2,0 1,6
¢) sur les banques de dépdts ............. 6,7 1,0 1,8 4,1 0,2 5,0 0,1 3,4 4,3 2,7 4.8 1,1 3,6 6,2 3,7
C. Créances sur les autres secteurs nationaux :
1. Sur PEtat?:
a)dunanauplus ..., 81,1 86,0 89,0 86,8 84,3 92,5 84,5 70,6 91,0 96,2 82,3 83,6 96,8 99,8 87,8
b) 4 plus d’un an:
— obligations accessibles  tout placeur ........ 11,3 125 133 145 | 150 149 | 149 | 149 | 150 | 150 | 150 | 150}* 14,0|* 13,8|* 14,8
LU - TP — — — — — — — — — — — — — — —
2. Sur les autres pouvoirs publics? )
a) dunan au plus ... 447 | 445 ] 347 | 392 | 424 | 476 | 38,7 | 62,0 | 344 | 581 | 424 | 471| 465| 45,9 51,3
b) a plus d’un an:
— obligations accessibles & tout placeur ........ 0,1 0,1 0,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,01* 0,0l* 0,01* 0,0
L L 1 < T — — — — — — — — — — — — — —_ —
3. Sur les entreprises* et particuliers :
a) acceptations bancaires .................oiiil 0,0 0,4 0,8 0,1 0,0 0,0 0,1 0,3 0,0 0,0 0,3 0,4 0,0 0,0 0,0
b) effets commerciaux .......... ..ol 0,0 1,0 1,9 0,8 ,6 0,0 1,5 3 0,0 0,0 0,8 2,7 0,0 0,1 1,1
C) AVANCES .+ ivviieeieraeeneenonaaenaeononanannns —_ —_ — — — — — — — — _ — — — _—
d) autres créances 2 un an au plus ............... — — — — — — — — — —_ — — — — —
e) autres créances & plus d’'un an :
— obligations accessibles a tout placeur ........ 0,6 0,6 0,5 0,5 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2(* 02{* 0,2|* 0,2
= AULTES .t tuveinneiieei i — — — — — — — — — — —_ — — — —
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus :
a) avances de la B.N.B. pour le financement de certifi-
cats de trésorerie ........ciiiiiiiiiiiiiinena — — — — — — — — — — — — — — —
b)autres .......cviiiiiiii i 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,3 0,4 1,3 0,0 0,3
S. Sur les autres intermédiaires financiers®
a) 4 un an au plus :
— bons de caisse accessibles a tout placeur .... —_ — — — — — — — — — — - — - -
— AUIIES . teteire e e 0,0 0,0 0,5 0,3 0,0 0,0 0,0 0,7 0,5 0,0 1,0 0,2 0,5 3,9 1,9
b) 4 plus d’un an:
— bons de caisse et oblig. accessibl. a tout placeur — —_ — — — — — — _ — — - — — —
B - ¢ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
D. Autres ... ..o i i e i 13,2 10,9 11,5 13,3 13,9 15,0 142 11,8 15,9 13, 9 14, 6 11,3 15, 2 14 5 16,1
TOTAL DE L’ACTIF ... | 161,6 | 164,2 | 161,7 | 164,1 | 166,1 | 178,0 | 169,2 | 169,4 | 165,2 | 190,9 | 167,2 | 167,7] 183,4| 188,5| 183,7

! 0.C.P., Fonds Monétaire {actif & court terme et obligations), Crédit Communal de Belg:que (actifs formam la comrcpame 3 Y compris les organismes de sécurité sociale.
des PiSSIfS a vue), LR.G. (uniquement les actifs financés par un recours aux En * Entreprises privées qui ne sont pas des intermédiaires financiers, organismes publics d’exploitation, organismes d’assurance-
ce qui concerne le Fonds Monétaire, la contrepartie de Pexcédent des passifs recensés sur les aan'; recensés est reprise sous vie et accidents du travail, et fonds de pension.
la rubrique D. « Autres ». 5 Caisses d'épargne, sociétés hypothécaires et de capitalisation, inter édiaires financiers publics de crédit.

2 Y compris la dette indirecte de PEtat.



b) Organismes publics monétaires — Passif ! — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

311279 | 31-12-80 | 31-12-81 | 31-12-82 | 31-12-83 | 30-6-84 | 30-9-84 | 31.12-84 | 31-3-85 | 30-6-85 | 30-9-85 | 31-12.85 | 31-3-86 | 30-6-86 | 30-9-86
A. Engagements envers l'étranger :
1. Envers le FMIL .. ... . i, — — — — — — — — — — — — — — —
2. Envers le FE.COM. ............. [ — — —_ — — - — — - — — — — — —
3. Autres :
a) en monnaies étrangéres ....................... — — — — — — — — — — — — — — —
b) en francs belges ........... ... ...l 0,0 0,0 0,0 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
¢) réserve monéraire : Grand-Duche de Luxembourg — — — — —_ — — — — — — _— — — —
Total des engagements envers Iétranger ........... 0,0 0,0 0,0 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Engagements envers les organismes nationaux princi-
alement monétaires :
%. guéces et billets? ... ... . 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 0,9 0,8 0,7 0,8 0,8 1,5 1,0 1,1 1,0 1,2
. Autres :
a)envers la BN.B. ...... ... . i, 3,4 4.3 4.4 4,4 4,6 4.8 4.4 4.3 3,4 3,8 4,1 4,5 4,1 3,5 3,7
b) envers les organismes publics .................. 2,5 2,8 4,8 2,2 3,0 1,1 2,8 1,4 2,3 3,1 2,3 1,5 3,2 2,1 1,6
c) envers les banques de dépdts :
— réserve MONGLaIre .........c.veieerneeninnns — — — —_ —_— — — — — — — — — — —
— bons de caisse et obligations _............... — — — — — - — — - — — — —_ — —
e L2 5 T 7,6 8,7 6,2 5,8 5.6 52 10,9 6,8 4,7 3,1 11,6 6,7 6,5 10,0 10,2
C. Engagements envers les autres secteurs nationaux :
1. Stock monétaire :
a) encaisses monétaires détenues par les entreprises? et
particuliers :
— monnaie fiduciaire® .......... ... ... 12,7 14,7 15,7 15,4 15,5 15,5 15,5 15,6 15,5 15,1 14,3 14,4 14,3 14,7 14,9
— monnaie scripturale .......... . 91,3 91,8 95,2 97,3 96,2 106,1 94,0 86,8 | 102,5| 109,5 95,6 | 102,2| 107,0| 120,4} 106,2
b) monnaie scripturale détenue par les pouvoirs pu-
blics ..ot 43,6 41,3 34,7 37,9 40,1 44 4 40,8 53,8 36,0 55,5 37,8 37,4 46,9 36,8 459
2. f&utres engagements envers les entreprises et particu- .
iers :
a) en francs belges :
— 4 un an au plus: .
— dépdts en carnets ou livrets ordinaires .... — — —_ —_ _— — — — — — — — — — —
— autres dépots ... ..ottt — — — — — — — — — — — — — — —
— 4 plus d’un an :
— dépdts ... — — — — — — — — — — — — — - " =
— bons de caisse et obllgatlons ............ — _ — _ — — — — — — — — — — —
b) en monnaies étrangeres : dépdts a4 un an au plus — — — —_ — — — — — — — _ — — —
3. Autres engagements :
a)envers le Trésor .........cciiviiiviniennnnnnn. —_ — — — — — —_ — — — — — — — —
b) envers les autres pouvoirs publics : 4 un an au plus
(dépots A terme) .....vutiiiiiiii e — — — —_ —_ —_ — — — — — — — — —
c) envers les intermédiaires financiers :
— le Fonds des Rentes ................... ..., 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
— organismes d’assurance-vie et accidents du tra-
vail, fonds de pension : réserve monét. ...... — — — — — — — — — — —_ — — —_ —
— les autres intermédiaires financiers :
— réserve monétaire ................ RPN — — — — —_ — — - — —_— — — — — —
e L L £ TR — — — — — —_ — —_ —_ — — — 0,3 — —
D. Autres .....coviiiiiiiiiiii i 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL DU PASSIF ... 161,6 | 164,2| 161,7| 164,1| 166,1| 178,0| 169,2| 169,4] 165,2| 190,9| 167,2| 167,7| 183,4| 188,5| 183,7
1 0.C.P., Fonds Monétaire (pnéces et bnllc(s), Crédit Communal de Belgique (passifs 3 vue), L.R.G. (uniquement les passifs 3 Entreprises privées autres que principalement monétaires, intermédiaires financiers publics qui ne sont pas des organismes
envers les org; pr es). principalement monétaires, et organismes publics d’exploitation.
2 Uniquement les pitces et’ billets du Trésor détenus par la B.IN.B. 4 Les chiffres sont sur-évalués 3 concurrence du montant des pidces et billets du Trésor d par les org;

principalement monétaires autres que la B.N.B.



c) Banques de dépots — Actif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31-12-79 | 31-12-80 | 31-12-81 | 31-12-82 | 31-12-83 | 30-6-84 | 30-9-84 | 31-12-84 | 31-3-85 30-6-85 | 30-9-85 | 31-12-85 | 31-3-86 30-6-86 | 30-9-86

A. Créances sur Pétranger :
B — — — — - — — — — — — _ — — —
2. FMU.: — Participation ..............cc0viiin... — - — — — — — — — —_ — —_ —_ — —
— Préts ... — — — — — — — — - — — — — -
— Droits de tirage spéciaux ............. — — — — — — _ — — — — — - - —
— AULIES .ttt — — — - — — — — — — — — — — —
3 EcUS Lo e — - — — — — — — —_ — — — - — —
4. Accords Internationaux ..............ceveinneaaann — - — — — — — — — —_ — - - - -
5. FECOM. e — — — — — — — — — — — — - — —
6. C.E.E. : concours financier 4 moyen terme ........ — — — — — — — — — — — — - — -
7. Obligations ..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia., 40,9 46,2 69,8 75,01 139,3| 194,7| 212,4| 245,1| 278,3( 320,3| 327,4| 335,3| 378,3| 394,8] 420,5
8. Acceptations en francs belges représent. d’exportation 18,8 17,9 18,9 17,8 16,4 16,0 26,2 30,5 29,2 27,9 232 19,2 23,5 21,7 19,8
9. Autres : a) en monnaies étrangéres ............... 1.236,111.748,5|2.485,212.852,1|3.360,3 | 3.597,4 | 3.906,9 | 4.049,9 14.392,8 [ 4.524,3 | 4.381,5|4.090,2 | 4.158,2 | 3.840,2 | 3.896,3
b) en francs belges ...................... 83,1 100,2( 116,1 140,0| 167,5| 177,1 186,2| 191,5]| 182,2 191,6| 204,0( 220,21 227,1 2316 233,9
Total des créances sur Pétranger .................. 1.378,911.912,82.690,0{ 3.084,9 | 3.683,5|3.985,214.331,714.517,0 | 4.882,5 [ 5.064,1 | 4.936,1 | 4.664,9 | 4.787,1 | 4.488,3 [ 4.570,5

B. Créances sur les organismes nationaux principalement
monétaires :

1. Pieces et billets ................... S 11,4 10,4 10,5 10,8 11,0 11,3 10,3 14,4 10,5 11,8 . 12,5 12,8 10,7 13,1 11,0
2. Autres : a) sur la BN.B. :
— réserve monétaire .................. — — — - — — — — — - — — — - —
— AULTES ot tttetie et 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3 0,2 0,0 0,5 0,1 0,1 0,1 0,4 0,1 0,1 0,0
b) sur les organismes publics ............. 7,6 8,7 6,2 5,8 5,6 5,1 10,9 6,8 4,6 3,1 11,5 6,8 6,5 10,0 10,2
c) sur les banques de dépodts ............. 195,5( 239,6| 309,5] 399,5| 469,5| 452,6{ 450,3} 437,1| 500,4} 498,1| 529,2) 519,8|* 526,5{* 497,6|* 490,6

C. Créances sur les autres secteurs nationaux :

1. Sur IEtat!: :
2) aunan au plus ...l 62,3 135,9 2393 337,4 481,1 538,4 5614 4822 516,1 5479 561,7 5533 634,2 730,5 7449

b} 4 plus d’un an :
— ‘obligations accessibles 4 tout placeur ........ 341,2| 3554 335,6| 392,5{ 482,3| 501,0} 482,3| 499,2| 550,2| 5852| 609,4| 615,1|* 644,8|% 654,7|* 674,5
B 1 15 o 1 20,4 51,5 85,9 113,8] 1559 214,2| 233,0| 249, 296,4| 284,5| 265,6| 266,7|% 234,61 % 184,1|* 163,3
2. Sur les autres pouvoirs publics? :
2) A un an au PIUS «oonnnnn e 18,4 21| 207| 241 233| 168| 239| 256 35.4| 3350 355| 394|% 462|* 43,7|* 44,2
b) a plus d'un an :
— obligations accessibles 4 tout placeur ........ 45,1 44,0 45,8 20,0 9,9 6,2 14,4 14,7 14,1 21,0 19,3 18,6 |* 183 (|* 183|* 18,2
U AULES it e 30,1 307 362| 24| 740| 938| 1006| 1010 75.5| 77.8] 79.6| 77.1|* 81.7|* 81.0|* 78.7
3. Sur les entreprises® et particuliers :
a) acceptations bancaires .............. ... ... 14,1 16,2 15,5 16,6 13,5 14,5 18,5 17,8 19,8 19,0 16,0 15,5 15,2 14,7 15,2
b) effets commerciaux .......... ... oo, 162,4| 172,0( 160,6( 160,6| 167,0| 170,1| 191,4( 201,1| 211,4( 208,0{ 190,3| 191,2| 203,3| 209,0] 202,9
C) AVANCES - nnnneeeeeeeeeeeeeeanaaannn, e 642,5| 718,1| 790,0| 821,1| 863,0| 859.0| 866.3| 904.9| 877.6| 919.7| 904.9| 966.6| 981.2|1.016.5|1.007.2
d) autres créances 4 un an au plus ............... 0,7 8,9 1,3 2,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3 0,0 0,0
e) autres créances a plus d’un an :
— obligations accessibles & tout placeur ........ 16,8 14,4 15,5 17,0 233 20,7 20,0 23,2 21,9 21,0 19,5 18,6 18,8(* 20,5{* 19,3
— AULTES o ittietite ettt 39,7 38,6 38,4 31,7 34,5 33,9 33,5 34,0 34,2 31,4 30,2 30,1]* 30,5|* 28,3;{* 30,6

4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus :
a) avances de la B.N.B. pour le financement de certifi-
cats de trésorerie ........... ... .iiiiiiiiie., — — — —_ — — — — — — — — — — _
D) AUIFES . euvsenreensanne et eneenseennaneennns 14| 24| 77| 100| 26| 21,4] 232] 211 42| 125 11,6] 168 99| 144| 142
S. Sur les autres intermédiaires financiers® :
a) 2 un an au plus:

— bons de caisse accessibles a tout placeur 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
— AUITES ...ttt ittt e 9,6 17,8 62,8 73,9 96,4 101,1 95,7 98,6 125,1 1249 138,2 132,11 *116,4|* 167,8|* 171,8
b) a plus d’un an :
— bons de caisse et oblig. accessibl. 4 tout placeur 65,5 68,2 70,9 75,4 64,8 61,4 58,6 56,3 53,2 53,0 55,1 659|* 67,0|* 60,0|* 59,2
—— AULTES .. ittt it 18,7 20,0 37,5 40,9 51,8 58,9 58,4 60,1 59,4 62,2 61,5 61,6|* 63,9|* 63,5|* 65,6
D. Autres ... ... i 212,31 2189 311,2| 377,4| 438,5| 451,3| 491,8| 544,0| 529,5| 549,1| 533,6| 583,4|*576,8|*530,6|* 567,2
TOTAL DE L’ACTIF ... |3.294,9|4.106,0  5.291,5}6.078,5 [7.151,8 | 7.617,1 | 8.076,2 | 8.308,7 | 8.822,1 | 9.128,0 ] 9.021,4 | 8.857,0 |9.074,0 | 8.846,7 | 8.959,3
'Y compris la dette indirecte de I'Etat. 2 Entreprises privées qui ne sont pas des intermédiaires fi iers, organi publics d’exploitation, organismes d’assurance-
2 Y compris les organismes de sécurité sociale. vie et accidents du travail, et tonds de pension.

* Caisses d'épargs iétés hypothécaires et de capitalisation, intermédiaires fi iers publics de crédit.

P




c) Banques de dépdts — Passif — Chiffres annuels et trimestriels (milliards de francs)

31-12-79 | 31-12-80 | 31-12-81 | 31-12-82 | 31-12-83 | 30-6-84 30-9-84 | 31-12-84 | 31-3-85 30-6-85 30-9-85 | 31-12-85 | 31-3-86 30-6-86 | 30-9-86

. Engagements envers létranger :
.Envers le FEMLL L. e — — —_ - — —_ — — — — - — — — -
.Enversle FECOM. ....................ccu.e. — — — — — — — — - — — — — —_ —
. Autres :
a) en monnaies éLrangeres ..............ce000000. 1.346,711.945,9 | 2.847,4{ 3.316,8 | 4.093,4]4.400,7 | 4.779,0| 4.989,5]5.327,1 | 5.545,3{5.395,2(5.155,95.288,6 | 5.034,2| 5.101,8
b) en francs belges! ............ ... ... ... 297,9| 353,8| 348,7] 360,5 368,71 411,1 44561 459,1| 491,71 531,4! 5053 531,0| 507,8 569,7| 583,0
¢) réserve monétaire : Grand-Duché de Luxembourg — — —_ — — —_ — — — — — — — —

Total des engagements envers Iétranger ........... 1.644,62.299,7 | 3.196,1|3.677,3 | 4.462,1]14.811,8 | 5.224,6 ( 5.448,6|5.818,8 | 6.076,7 | 5.900,5 [ 5.686,915.796,4| 5.603,9 | 5.684,8

B. Enfagements envers les organismes nationaux princi-
palement monétaires :
. Pidces et billets ... ... ... i - - — — — — — — — — — — — - —
. Autres : .
a)envers la BN.B. ... ... ... ... . i, 0,2
b) envers les organismes publics .................. 6,7
c) envers les banques de dépots :
— réserve monétaire .................cennann. — — — — — — — — — —_ — — — — —
— bons de caisse et obligations ............... 0,3 0,3 0,3 0,4 , , s
— AULIES vttt i 195,21 2393 9,1 519,1|* 525,7 | * 496,9 | * 489,9
C. Engagements envers les autres secteurs nationaux :

1. Stock monétaire :
a) encaisses monétaires détenues par les entreprises ? et
particuliers :
— monnaie fiduciaire ................ ... ... — — — —_ — — — — — — — — — — —
— monnaie scripturale ... ... 000, 296,81 293,7| 306,9{ 334,6 393,7| -399,8| 379,7| 393,3| 386,1 431,1 413,3| 427,9|*431,4|* 481,5| " 4447
b) monnaie scripturale détenue par les pouvoirs pu-
S R A AL 0,5 0,6 1,4 1,1 1,2l 1. 1,1 1,7 1,6 1,5 2,0 1,9+ 11+ 11|+ 17
2. Autres engagements  envers les entreprises et
particuliers” :
a) en francs belges :
— 4 un an au plus :
— dépdts en carnets ou livrets ordinaires .... 361,2| 3629 377,5| 3845 423,71 438,9| 443,1| 462,7| 475,8| 489,0| 500,9| 532,2| S541,3! 553,5| S570,5

Wos »

DO e
H O
[

— lautrgs dépdts ... 295,9| 3283 347,8| 404,5| 431,5| 449,8| 485,8| 467,2| 505,5| 462,0| 471,6| 484,6|* 5149|* 490,4|* 524,5
— 4 plus d’'un an:

— dépoOts .. 27,4 25,3 23,0 25,4 31,6 31,7 31,8 32,5 33,1 35,2 36,0 37,0 38,0 37,2 38,5

— bons de caisse et obligations ............ 153,01 201,0| 245,0| 300,2| 356,8] 373,3| 380,8| 393,5| 408,3| 428,2| 431,7| 444,5| 457,3| 456,4| 450,6].

b) en monnaies étrangéres : dépdts 4 un an au plus 37,7 54,1 103,8| 125,8 128,6] 145,7| 147,3| 137,8| 143,9| 133,1 129,2| 123,64 138,9| 120,1| 1284
3. Autres engagements :

a) envers le Trésor ..........coviiiiiiiiiinnnnn. — _ — - — — — — — — — — — — —
b) envers les autres pouvoirs publics : 4 un an au plus
(AEPOLS A TEFME) - .. vooomeeeeeeeeaaneanees 0,2 0,2 0,3 0,3 03] 03 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 03/* 03]* 03[* 03
c) envers les intermédiaires financiers :
— le Fonds des Rentes .................c...... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
— organismes d’assurance-vie et accidents du tra-
vail, fonds de pension : réserve monét. ...... — — — — — — — — — — — — — — —
— les autres intermédiaires financiers :
— réserve monétaire ....................... — — — — — — — — — — — — — — —
 AUTEES® e 11| 129 134| 130 158 178 821 11,6| 163| 162| 1481 172|* 176|* 156|* 206
D. Autres ..o e 274,1| 286,7| 364,5| 408,2| 436,8| 489,3( 523,1| 516,8| 527,7| 553,0| 589,0| 579,3|* 605,0* 583,0|* 600,4

TOTAL DU PASSIF ... [3.294,94.106,0|5.291,5 | 6.078,5 [ 7.151,8|7.617,1 | 8.076,2 | 8.308,7 | 8.822,1|9.128,0 ( 9.021,4 | 8.857,0 | 9.074,0 | 8.846,7 | 8.959,3

'Y compris les engagements en francs belges envers les organismes internationaux établis en U.E.B.L. 3 Y compris les « autres engagements » sous forme de dépdts, de bons de caisse et obligations — envers les intermédiaires
2 Entreprises privées autres que principalement monétaires, intermédiaires financiers publics qui ne sont pas des organismes financiers autres que principalement monétaires et les « passifs subordonnés » sous forme d’obligations et d'emprunts.
principal moné , et or publics d’exploitation. * Des engagements autres que sous forme de dépdts, de bons de caisse et obligations et de réserve monétaire (cf. note 3).




d) Ensemble des organismes principalement monétaires — Actif — Chiffres annuels et trimestriels

(milliards de francs)

Colonne du
tableau XIli-1
« Bilans inté-
grés des orga
nismes princi-
palement
monétaires »
dans laquelle
fa rubrique
est comprise.

31-12-79 | 31-12-80 | 31-12-81 | 31-12-82 | 31-12-83 | 30-6-84 | 30.9-84 [ 31-12.84 | 31-3-85 | 30-6-85 | 30-9-85 | 31-12-85 | 31-3-86 | 30-6-86 | 30-9-86
A. Créances sur létranger :
B © A 58,3 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2
2. FM.L : — Participation ...........ccceeevnueennnnnnn 18,1 18,1 15,3 14,6 23,7 240 23,9 25,0 239 239 23,0 22,8 22,5 22,3 22,1
— Prlts i 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
— Droits de tirage spéciaux ................ 2321 242| 306| 327| 194| 188 193| 221| 23| 188| 177 160 148| 147| 107
—— AUITES ittt 7,4 5,7 4,5 2,3 2,4 23 2,3 0,8 1,8 1,7 2,6 2,5 6,0 6,0 6,0
B £ 61,11 110,7 336 73,0 139,22 65,1 | 131,8| 1654 | 184,1| 1824 | 1757 | 157,9| 1454 | 143,4| 1348
4. Accords Internationaux ...............c.iiiiiieiaa... 0,0 0,8 1,0 1,1 1,3 1,2 1,7 1,6 1,7 1,2 1,7 1,4 2,6 2,5 2,7
5. FE COM. . e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. C.E.E. : concours financier 2 moyen terme ........... — — — — — - — — — _ — — — — —
7. Obligations .......ouviriiininiiniierenaeeanaaaen 40,9 46,2 69,8 750 | 1393 1947 212,4| 2451 | 278,3! 3203} 327,41 3353 | 378,3| 394,8| 4205
8. Acceptations en francs belges représent. d’exportation 40,9 27,2 51,0 49,8 50,7 52,1 48,5 43,2 40,4 43,0 33,9 36,8 31,7 30,3 24,8
9. Autres : a) en monnaies étrangeres .................. 1.311,6 | 1.863,3 1 2.597,2 | 2.901,5 | 3.407,8 | 3.677,3 | 3.967,1 | 4.089,9 | 4.423,3 | 4.570,2 | 4.405,5 | 4.119,6 | 4.188,3 | 3.899,1 [ 3.932,0
b) en francs belges ..........oeeereeeiunn... 83,11 1005 116,1| 140,0| 167.6| 1771] 1862 1915 | 1822 1916 | 2042 2203 | 2271 2316 | 2346
Total des créances sur étranger ..................... 1.644,6 | 2.254,9 | 2.977,3 | 3.348,2 | 4.009,6 | 4.270,8 | 4.651,4 | 4.842,8 | 5.216,2 | 5.411,3 | 5.249,9 | 4.970,8 | 5.074,9 | 4.802,9 | 4.846,4
B. Créances sur les organismes nationaux principalement
monétaires :
1. Pidces et billets ...................oo... T 13,2 12,5 128) 135| 35| 138 126 170| 129 143{ 155| 158| 139 161{ 140
2. Autres : a) sur la BN.B. :
— réserve monétaire ..................... — — — - — — — - — — — — — - —
= AULTES . ttterre et 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3 0,2 0,0 0,5 0,1 0,1 0,1 0,4 0,1 0,1 0,0
b) sur les organismes publics ................ 13,5 15,9 15,4 12,4 13,2 11,1 18,1 12,5 10,3 10,0 16,0 12,7 13,8 15,5 15,5
c) sur les banques de dépodts ................ 202,4 | 240,6 | 311,81 403,6 | 469,7| 457,7| 450,4| 442,7| 504,8) 501,7| 5340 521,6|*531,9|* 503,8|*494,3
C. Créances sur les autres secteurs nationaux :
1. Sur Etat!:
a)adunanauplus ...l 180,4 | 258,9 | 3653 | 461,2| 602,4| 6679 682,9| 589,8| 6441 | 6811 681,0| 673,9| 768,0| 867,3| 869,7
b) 4 plus d’'un an:
— obligations accessibles 4 tout placeur ........... 357,4 | 373,4| 355,2( 4150 5070 526,8| 508,0| 5249 | 577,5| 6126} 636,8 | 642,5|*673,1|"682,8|*703,6
L AUIIES - eeeeee e e 579 | 890 1234 151,3| 1934 251.7| 2705 | 2866 | 333.9| 3220| 303.1| 3042 (%2721 % 221.6|* 2008
2. Sur les autres pouvoirs publics? :
a)dunanauplus ... ... il 63,1 65,6 55,4 63,3 65,7 64,4 62,6 87,6 69,8 91,6 77,9 86,5 |* 92,7 |* 896" 955
b) 4 plus d’un an:
— obligations accessibles a tout placeur ........... 46,3 45,3 47,4 21,0 10,5 6,8 15,1 15,4 148 21,7 20,0 19,3 |* 19,1 (* 19,1 |* 19,0
 AULTES vt et e e 30,0 | 307| 362 624| 740) 938| 10006 1010 55| 778 79| 774 |t 87|+ 81,0|* 787
3. Sur les entreprises® et particuliers :
a) acceptations bancaires .......... ...l 26,1 223 29,5 27,2 20,8 19,8 19,4 18,1 19,8 19,0 16,3 17,6 15,2 14,7 15,2
b) effets commerciaux ........ B P 208,8 | 207,4| 203,7( 203,7( 2138 210,3| 199,7| 201,4| 211,4| 208,0| 191,01} 201,7| 203,5| 209,01 | 204,0
€) AVANCES . .vtvinnneeeninnnreeenannaaonaannanenns 642,8 | 718,6 | 790,01 821,5| 8634 | 859,2| 866,3| 905,0| 877,7| 919,7| 904,9 | 966,6 | 981,2|1.016,5 | 1.007,2
d) autres créances 4 un an au plus .................. 0,7 89 1,3 23 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3 0,0 0,0
e) autres créances a plus d’un an :
— obligations accessibles 2 tout placeur ........... 17,8 15,4 16,4 17,7 23,8 21,2 20,4 23,6 22,3 21,3 19,7 188 |* 19,0 |* 20,7 |* 19,5
e AUTEES vttt 397 386 384| 31,7) 345 339| 335| 340 342| 328| 302 301|* 305|* 283|* 306
4. Sur le Fonds des Rentes : 4 un an au plus :
a) avances de la B.N.B. pour le financement de certificats
A TIESOTEEIE -+ .o v vreeeee e e eneaeenns 525| 770| 149,5| 181,0| 1884 | 1859 191,5| 2006 | 1651 | 169,8| 188,0| 182,2| 168,5| 1756 | 191,4
b) autres .......iiiiii e e 24,6 123 7,7 10,0 16,2 21,4 23,2 21,1 4,2 12,5 13,9 17,2 11,2 20,3 15,8
S. Sur les autres intermédiaires financiers® :
a) 4 un an au plus:
— bons de caisse accessibles 4 tout placeur ....... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 2,8 0,0 0,0
. AUITES - nveee ettt et e 96| 179 633| 743| 965)| 1011 957| 993| 1256| 1250 139.2| 1323 |* 1169 |*171.7 | * 1737
b) 4 plus d’un an :
— bons de caisse et oblig. accessibl. 2 tout placeur 65,7 68,4 71,1 75,7 65,1 61,7 58,9 56,6 535 53,3 55,4 66,2 |* 67,3|* 6031* 59,5
B L L £ 18,7 20,0 37,5 40,9 51,8 58,9 58,4 60,1 59,4 62,2 61,5 61,6 |* 63,9 63,5(* 65,6
D. Autres .....oooouiii i e 318,6 | 313,3( 3858 467,2| 5154 S53,0| 592,2| 6359 613,7| 631,1| 626,6 | 659,2|*677,9|*616,1|* 6374
TOTAL DE L’ACTIF ... |4.034,8 | 4.907,4 | 6.094,9 | 6.905,6 | 8.049,0 | 8.491,4 | 8.931,4 | 9.176,5 | 9.646,8 | 9.999,0 | 9.860,7 | 9.678,6 | 9.899,5 | 9.696,6 | 9.757,4

(1)

(12)
(13)

(14)
(14)

(14)
(14)
(15)

'Y compris la dette indirecte de I'Etat.
2 Y compris les organismes de sécurité sociale.

3 Entreprises privées qui ne sont pas des inter

accidents du travail, et fonds
* Caisses d'épargne, sociétés hypothécaires et de

de pension.

mter

bi;

P

de crédit.

publics d’exploitation, organismes d’assurance-vie et



d) Ensemble des organismes principalement monétaires — Passif — Chiffres annuels

et trimestriels

(milliards de francs)

311279 | 31-12-80 | 31-12-81 | 31-12-82 | 31-12-83 | 30-6-84 | 30-9-84 | 31-12-84 | 31-3-85 | 30-6-85 | 30-9-85 | 31-12-85 | 31-3-86 | 30-6-86 | 30-9-86 | Colonne du |
« Bilans inté-
A. Engagements envers l'étranger : Ll iﬁpg:‘lg_
1. Envers le FM.LL ... o i 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 | palement
2. Envers le FE.COM. ... ... . iiiiiiiiiininnes 27,4 0,0 2,8 18,1 48,2 12,0 — — —_ — —_ — — — — | dans laguelle
1a rubrique
3. Autres : est comprise.
a) en monnaies étrangeres ...........cceeeceorerecians 1.346,7 | 1.945,9 | 2.847,4 | 3.316,8 | 4.093,4 | 4.400,7 | 4.779,0 | 4.989,5 | §.327,1 | 5.545,3 | 5.395,2 | 5.155,9 | 5.288,6 | 5.034,2 | 5.101,8
b) en francs belges! . ..... ... ... i 303,9 360,8 358,0 367,3 375,5 417 4 452,3 465,3 496,9 536,7 5112 537,7 513,2 574,5 587,9
c) réserve monétaire : Grand-Duché de Luxembourg ... — — — — — — — — — — — — — — —
Total des engagements envers I'étranger .............. 1.678,1 | 2.306,8 | 3.208,3 | 3.702,4 | 4.517,4 | 4.830,4 | 5.231,7 | 5.455,1 | 5.824,3 | 6.082,3 | 5.906,7 | 5.693,9 | 5.802,1 | 5.609,0 | 5.690,0 (6)
B. Engagements envers les organismes nationaux principale-
ment monétaires :
1. Pidces et bIllets ...oouurveeneeeee e 133 125 128] 135 135| 138 126| 170 129| 143| 155| 158| 139| 161] 140 (1)
2. Autres :
a) envers 1a BANB. ..ot 3.6 43 49 4,4 46 50 4.4 6,5 3,5 4,7 41 5,2 59 35 3,7
b) envers les organismes publics ................. . ... 9,2 38 6,6 6,3 3,2 6,1 2,9 4,8 6,6 5,8 52 2,6 6,8 8,2 5,3
c) envers les banques de dépbts :
— réserve MONELAITE . ......ivuunnnnnnnneineinnn - — — — — — — — — — — — — — —
— bons de caisse et obligations .................. 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9 091 07 |* 071 07
B 115 = 203,1 248 .4 315,8 405,3 474,7 457,0 460,4 443,6 504,3 500,3 539,9 526,2 | *532,3 | *507,0|*500,1
C. Engagements envers les autres secteurs nationaux :
1. Stock monétaire :
a) encaisses monétaires détenues par les entreprises? et
particuliers :
— monnaie fiduciaire ........... ... . o0 371,7 | 378,9| 3858 .384,9| 3988 | 410,5| 3949 | 397,5| 3835| 410,8 | 390,1 | 3943 | 3894 4168 *402,7 (1)
— monnaie scripturale® ... ... o ool 388,8 | 385,9| 403,0| 432,3| 490,1| S506,2| 4739 | 480,5| 488,8| 5409 | 509,1| 530,3]%538,7|"602,2"551,1 (1)
b) monnaie scripturale détenue par les pouvoirs publics 44,1 41,9 36,1 39,6 42,1 46,3 42,7 56,2 38,4 57,8 40,5 40,1 [* 48,0 (* 38,1 |* 478 (1)
2. Autres engagements envers les entreprises et particuliers® :
a) en francs belges :
— 4 un an au plus:
— dépbts en carnets ou livrets ordinaires ....... 361,2| 362,9| 377,5| 384,5| 4237 | 438,9| 4431 462,7 | 475,8 489,0 | 500,9 | 532,2| 5413 553,5| S570,5 (2)
- .iiutr::is dépots .. e 295,9 3283 347,8 404,5 431,5 4498 485,8 467,2 505,5 462,0 471,6 4846 | * 5149 | * 490,4 | * 524,5 (2)
— 2 plus d’un an:
— dePOtS L. e 27,4 25,3 23,0 25,4 31,6 31,7 31,81 - 32,8 33,1 35,2 36,0 37,0 38,0 37,2 38,5 (3)
— bons de caisse et obligations ............... 153,0 | 201,0 245,0 | 300,2 | 356,8 373,3 380,8 | . 393,5 408,3 4282 | 431,71 4443 457,3 456,4 | 450,6 (3)
b) en monnaies étrangeres : dépdts A un an au plus 37,7 54,1 103,8 | 125,8 128,6 | 145,7 | 1473 137,8 143,9 133,1 129,21 1236 138,9 120,1 1284 (4)
3. Autres engagements :
a) envers le Trésor .........0voumriiniiiiininniinne, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 (7)
b) envers les autres pouvoirs publics : 4 un an au plus
(dépdts a terme) .....ovriiiiiiiiiiiii s 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 03|* 03|* 03}(* 03 (8)
c) envers les intermédiaires financiers :
— le Fonds des Rentes ...................c.ou.. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00| (13)
— organismes d’assurance-vie et accidents du travail,
fonds de pension : réserve monétaire ........... — - — — — - - — - — — — — — - (15)
— les autres intermédiaires financiers :
— réserve MONELAITe ............covvininnnnnnnns — — — — — — — - — — — —_ — — — (14)
L AULTESS oo 1,1 129] 134 130 158| 178 82| 11,6] 163 162| 148] 172* 179|* 156|* 206 (14)
D. AULTES oo et e 446,1 | 5399 6105 | 662,8| 7156 | 757,8| 809,8| 8089 | 7955 817,2| 864,2| 830,01 |*853,1|"821,5 " 808,6 (15)
TOTAL DU PASSIF ... |4.034,8 | 4.907,4 | 6.094,9 | 6.905,6 | 8.049,0 | 8.491,4 | 8.931,4 | 9.176,5 | 9.646,8 | 9.999,0 | 9.860,7 | 9.678,6 | 9.899,5 | 9.696,6 | 9.757,4

N

Pour la B.N.B., y compris les engagements en francs belges envers les crfanismes internationaux autres que le F.M L. ; pour les autres
rancs belges envers les organismes internationaux établis en

organismes principalement monétaires, y compris les engagements en
U.E.B.L.

. Lont . i o

Entreprises privées autres que pri

es, inter

I
ment monétaires, et organismes puslics d’exploitation.

publics qui ne sont pas des organismes principale-

3 A Pexclusion du solde créditeur du Fonds des Rentes i la B.N.B., lequel est repris sous C. 3. c).
4 Y compris les « autres engagements » — sous forme de dépdts, de bons de caisse et obligations — envers les intermédiaires financiers

autres que principalement monétaires et les « passifs subordonnés » sous forme d’obligations et d’emprunts.

5 Des engagements autres que sous forme de dépbts, de bons de caisse et obligations, et de réserve monétaire (cf. note ).



XII - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE AUPRES DES ORGANISMES
PRINCIPALEMENT MONETAIRES

(Variations en milliards de francs)

200 Stock monétaire - | Autres engagements envers les entreprises _| 55
et particuliers
100 | 1 B / 4 100
0 A | % /7771}7 % A 0
200 200
Opérations avec I'étranger Créances sur les entreprises et particuliers
100 —4 E — 100
0 "JE% /1 0
-100 | 4 F ~{-100
-200 |- -~ - -200
-300 |- 4 r — -300
-400 -400
500 500
Financement des pouvoirs publics Monédtisation d'effets publics
400 |- -~ - 400
300 - = - 300
200 |- 4 - — 200
100 £ 4 - ~| 100
0 - /y/ Tz 0
=100 - — - — -100
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985




XIII - 3. — ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE AUPRES DES ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES

(milliards de francs)

Périodes Stock Autres engagements envers les Total Opérations Créances sur les entre- Refinancement en dehors Financement des pouvoirs Monétisation Créances Divers !
monétaire entreprises et particuliers ! avec prises* et particuliers des organismes principa- publics deffets publics sur des
Pétranger lement monétaires inter-
En francs belges En (solde (augmentation : —)7 médiaires
courant + financiers
A un an A plus étrangeéres opérations Crédits Obligations® | de -crédits de crédits Etat® Autres achats sur ar autres que
au plus d’un an (dépots en capital d’escompte, commer- d’escompte pouvoirs le marché "inter- rincipa-
(dépdts) (dépots, a un an des_entrepri- | d’avances ciaux a et d’accep- publics® par les médiaire ement
bons de au plus) ses et d'accep- Pétranger tation aux organismes du Fonds moné-
caisse et et tation * mobilisés entreprises rincipa- des Rentes | taires '®
obligations) particuliers) auprés des et parti- ement
(5) = banques culiers monétaires
(1) a (4) belges
(1 (2) (3) (4) (6) 5-(15) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15) (16)
1978 ...l + 434 | + 649 | + 193 | - 6,0 | +121,6 - 632 + 71,8 + 60 + 14| + 10,5 +111,0} + 13,7 - 26,5 + 4,9 + 0,9 - 89
1979 ...l + 19,8 + 62,8 + 25,7 + 8,0 +116,3 -162,6 | +142,6 - 02}y - 7,8 - 1,0 +153,7 + 31,8 - 445 + 5,8 + 0,9 - 24
1980 e + 2,0 | + 341 + 459 | + 16,4 | + 98,4 -175,5 + 74,4 + 68| - 134 | - 3,9 +2630| + 62| - 299 - 14,8 + 1,1 - 15,6
1981 ............. + 18,2 + 34,1 + 41,8 + 49,8 +143,9 -319,8 | + 72,2 - 50| + 65 + 2,8 +357,5 + 5,4 - 294 | - 9,7 + 66,0 - 26
1982 ..., + 31,8 + 63,7 + 57,6 + 22,0 +175,1 -282,8] + 243 - 20| - 29 + 49 +408,1 + 20,5 - 291 - 9,2 + 43,3 0,0
1983 ivrrinennn. + 743 | + 660 | + 627 | + 29| +206,0 | -2500| + 46,5 | + 93| - 51| - 1,0| +3973| + 27| - 267| + 109 | + 259| - 38
1984 ...l + 32| +748 | +375| + 91| +1246 | -2165| + 308 | + 20| - 1,4 | - 43| +331,5| + 61,3| - 78,0 - 19,1 | + 18,4} - 0,1
1985 iiiininn. + 30,6 | + 8,9 | + 556 | — 142 | +1589 | —1882| + 622 | - 38| + 108 | - 08| +311,8| - 158 - 77,6| - 6,5 | + 41,1| + 257
1984 3¢ trimestre | — 51,4 | + 403 | + 7.6 | + 1,5 | - 20| - 382 - 32| - 03| - 09| - 07| + 86| + 148| - 23,0 0,0 | + 34| - 375
4 wimestte | + 22,6 | + 1,0 | + 133 | - 95 | + 274 | - 356| + 420 | + 44| - 49| - 29| - 159| + 299| - 284| + 08| + 55| + 325
1985 1 trimestre - 18,5 + 514 + 15,5 + 6,1 + 54,5 - 36,3 - 16,4 + 0,0 52 | + 08 +130,3 - 38,6 - 12,7 - 24 + 18,1 + 16,9
2¢ trimestre | + 93,8 | - 303 | + 21,9 | - 108 | + 74,6 | - 67,5| + 379 | - 29| + 9.2 00| +1168| + 27,9, - 209| - 28| + 43| - 274
3¢ trimestre | — 698 | + 21,4 | + 44 | - 39| - 479 | - 542 - 319 - 09| + 07| - 26| + 520| - 11,5 - 256| + 103 | + 172 - 14
4 trimestre | + 25,1 | + 444 | + 138 | - 56 | + 77,7 | - 302| + 72,6 00 + 61| + 1,0 + 127 + 64| - 184| - 11,6 | + 1,5| + 376
1986 1 trimestre | + 11,4 | + 393 | + 13,8 | + 153 | + 79,8 | - 523 | + 14,9 [*+ 07 41| - 08 |*+1253|*+ 94(*- 131] - 2,1 [*= 71[*+ 90
2¢ trimestre | + 80,9 | - 122 | - 1,7 | - 188 | + 48,2 | -1147| + 39,3 |*= 09| + 57 | + 1,0 |*+ 848|*- 49|*- 58| + 192 [*+ 47,3 |*- 22,8
3¢ trimestre - 55,4 + 51,1 (*- 4,5 + 83 |*- 0,5 - 392 - 15,6 |*+ 11| + 21 + 1,7 |*+ 218|*+ 3,5{*- 63| - 6,0 |*- 09|"+ 373

N.B. — Pour la méthode d'élaboration, voir note sub tableau XIIi-1.

1Y compris les « autres engagements » — sous forme de dépéts, bons de caisse et obligations — envers les intermédiaires financiers
autres que principalement monétaires et les « passifs subordonnés » sous forme d'obligations et d’emprunts.

2 Entreprises privées autres que principalement monétaires, intermédiaires financiers publics qui ne sont pas des organismes principale-
ment étai i puglics d’exploirati

3 Ces chiffres ont été calculés sur base du mouvement des avoirs extérieurs nets en monnaies étrangeres, lequel a été converti en
francs belges au cours de change de la période ;-ils~ne comprennent pas les variations comptables que la contrevaleur en francs
belges des encours en monnaies étrangéres existant au début de la période peut avoir subies par suite de modifications dans les
cours de change durant la période.

* Entreprises privées qui ne sont pas des intermédiaires fi i or
accidents du travail et fonds de pension.

5 Variation de Pencours utilisé des crédits d’escompte, d’avances et d’acceptation (i I'exclusion des effets qui servent 4 la mobilisation
de créances commerciales sur Pétranger) accordés 3 leur origine par les organi principal érai

es, et org:

publics d’exploitation, organismes d’assurance-vie et

$ Y compris les certificats 2 un an au plus émis par les organismes publics d’exploitation.

7 11 s’agit d'un refinancement net : crédits accordés 2 leur origine par les organismes principalement monétaires et refinancés par eux
auprés d’autres iptcfmédiaircs fi'na_nciers moins crédits accordés 3 leur origine par ces derniers et refinancés par eux auprds des
or princ

® Y compris la dette indirecte de PEtat.

® Y compris les organismes de sécurité sociale et sous déduction des engagements non monétaires envers les autres pouvoirs publics.

10 §ous déduction des engagements envers des intermédiaires financiers autres que principalement monétaires sous une forme autre que
des dépéts ou des bons de caisse et obligations et les « passifs subordonnés » sous forme d’obligations et d’emprunts.

11 Y compris les variations comptables que la contrevaleur en francs belges des encours en monnaies étrangéres existant au début de
la période peut avoir subies par suite de modifications dans les cours de change durant la période.
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XIII - 4a. — STOCK MONETAIRE AUPRES DES ORGANISMES
' PRINCIPALEMENT MONETAIRES

(milliards de francs)

Fin de période E 3 par les entreprises’ et particuliers :vcigg:.:ri:lc E::rlul
Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale Total détenue par
Billets et | Billets Stock de | Auprés | Auprés des | Auprés des | Total popfieasoire
preh |mh e, (B o |
(1) @ ) ) (s) @ |die o] o 6%
1977 oo 11,7 | 3354 | 3392 | 05 86,0 | 278,6 | 365,10 | 7043 372 | 7415
1978 oo 12,2 | 3599 | 360,9 | 0,8 91,3 | 291,7 | 383,8 | 7447 402 | 784,9
1979 o, 12,7 | 371,8 | 3718 | 07 91,3 | 296,8 | 388,8 | 760,6| 44,1 | 804,7
1980 oveieenineiinn, 14,7 | 3760 | 3789 | 0,4 91,8 | 293,7 | 3859 | 764,8| 41,9 | 8067
1981 oo 15,7 | 3822 | 3858 | 0,9 95,2 | 306,9 | 403,0 | 788,8| 361 | 8249
1982 oo 15,4 | 382,2 | 3849 | 04 97,3 | 3345 | 4322 817,1] 396 | 8567
1983 1\oeeeieieii 154 | 3959 | 3988 | 0,2 96,2 | 3937 | 490,1 | 8889 42,1 | 9310
1984 Septembre ........... 15,5 | 391,2 | 3949 | 0.2 94,0 | 3797 | 4739 | 868,8| 427 | 911,5
Décembre ........... 156 | 398,2 | 397,5 | 0,3 86,8 | 393,4 | 480,5 | 878,0| 56,2 | 934,2
1985 Mars «.oveevrnaen.ns 15,5 | 3851 | 388,5 | 02 | 102,5| 3861 | 4888 | 877,3| 384 | 9157
JUIN e, 151 | 4092 | 4108 | 0,3 | 1095 | 431,01 | 5409 | 951,7| 57,8 |1.009,5
Septembre ........... 14,3 | 389,7 | 390,1 | 0,2 956 | 4132 | 509,0 | 899,1| 40,5 | 939,6
Octobre .nvvvvennn.. 14,3 | 3857 | 3876 | 02 | 1052 | 4002 | 5056 | 8932 450 | 9382
Novembre ........... 14,3 | 3845 | 3873 | 0,2 98,0 | 407,4 | s505,6 | 892,9| 402 | 933,1
Décembre ............ 144 | 39047 | 3943 | 02 | 1022 |+427.8 | *5302 |* 924,5| *40,2 | 964,7
1986 Janvier .............. 14,3 | 3783 | 3807 | 0,3 | 131,2 | *426,0 | *557,5 |* 938,2| 44,7 | 982,9
Février ..ovvenenn... 14,2 | 381,0 | 383,5 | 0,3 98,1 | *413,6 | *512,0 |* 895,5| *52,9 | 948,4
Mars «ovvennennennn. 143 | 387,8 | 389,4 | 0,3 | 1069 | *431,4 | *538,6 |* 928,0] *48,1 | 976,1
Avil oo, 144 | 387,5 | 3897 | 0,3 | 123,6 | *432,4 | *556,3 |* 946,0| *43,9 | 989,9
Mai oereniniinnn, 14,6 | 4043 | 406,1 | 04 | 132,3 | *441,4 | *574,1 [* 980,2| *46,4 |1.026,6
JUID e, 148 | 4172 | 416,8 | 0,3 | 120,4 | *481,4 | *602,1 |*1.018,9| *38,1 [1.057,0
Juillet .ovneniinainnnn 14,9 | 403,3 | 4058 | 02 | 116,0 | *446,3 | *562,5 |* 968,3| *44,9 [1.013,2
AOBE oevesinennnn, 14,9 | 402,8 | 406,01 | 0,3 | *116,3 | *427,0 | *543,6 |* 949,7| *46,0 | 995,7
Septembre ........... 14,9 | 400,6 | 402,7 | 0,2 | *106,2 | *444,7 | *551,1 |* 953,8| *47,8 [1.001,6
Octobre .nvvevnennn.. 14,9 | 403,4 | 406,0 | 03 | *117,1 | *440,9 | *558,3 |* 964,3| *52,0 |1.016,3

* Le solde créditeur du Fonds des Rentes 2 la B.N.B. n'est pas considéré comme érant
de la monnaie scripturale.

5 0.C.P. et Crédit Communal de Belgique.
Le compte ordinaire du Trésor 4 la %1\15 n'est pas considéré comme étant de la
monnaie scripturale.

! Entreprises privées autres que principalement monétaires, intermédiaires financiers
publics qui ne sont pas des organismes principalement monétaires, et organismes
ublics d'exploitation.

2 Sous déduction des billets et pitces du Trésor détenus par la B.N.B.

3 Tortal des colonnes (1) et (2), sous déduction des billets et pidces du Trésor et des
billets de la B.N.B. détenus par les organismes publics monétaires et les banques.
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X1 - 4b. — STOCK MONETAIRE TOTAL

(milliards de francs)

Fin de période Encaisses monétaires détenues par les entreprises' et particuliers Monnaie scripturale détenue Total général
par les pouvoirs publics
Monnaie Monnaie scripturale Total Auprés des | Auprds des | Total
fiduciaire 2 organismes | autres
Auprés des | Auprds des | Total princi- intermédiaires|
organismes | autres palement financiers
princi- intermédiaires| monétaires
palement financiers
monétaires
(4) = (5) = (8) = (9) =
(1) (2) (3) (2) +(3) (1) + (4) (6) (7) (6) +(7) (5) +(8)
1977 e 333,7 361,2 47,0 408,2 741,9 37,2 5,2 42,4 784,3
1978 . 354,9 380,3 55,0 435,3 790,2 40,2 6,0 46,2 836,4
1979 i 364,4 3844 67,2 451,6 816,0 44,1 8,6 52,7 868,7
1980 ...l 370,8 381,6 67,8 449 .4 820,2 41,9 6,6 48,5 868,7
1981 ...l 375,2 397,5 80,4 477.,9 853,1 36,1 6,9 43,0 896,1
1982 ... 374,2 4252 88,6 513,8 888,0 39,6 8,8 48,4 936,4
1983 ..., 390,2 477,2 96,5 573,7 963,9 42,1 12,3 54,4 1.018,3
1984 Juin ................. 399,7 4893 113,4 602,7 1.002,4 46,3 21,0 67,3 1.069,7
Septembre ........... 386,5 456,0 108,0 564,0 950,5 42,7 15,8 58,5 1.009,0
Décembre ............ 385,4 459,3 104,1 563,4 948,8 56,1 8,0 64,1 1.012,9
1985 Mars ............. ... 376,6 465,5 106,5 5§72,0 948,6 38,4 15,3 53,7 1.002,3
Juin ..ol 400,2 519,5 124,2 643,7 1.043,9 57,8 15,7 73,5 1.117,4
Septembre ........... 382,3 489,2 118,4 607,6 989,9 40,5 13,7 54,2 1.044,1
Décembre ............ 383,5 508,6 107,4 616,0 999,5 40,1 15,4 55,5 1.055,0
1986 Mars ................ 379,2 515,3 103,3 618,6 997,8 48,0 12,8 60,8 1.058,6
Juin ..o, 405,8 580,0 121,6 701,6 1.107,4 38,0 18,9 56,9 1.164,3
Septembre ........... 3941 §32,0 120,7 652,7 1.046,8 47,8 20,8 68,6 1.115,4

Entreprises privées qui n'ont pas d’engagements monétaires, intermédiaires financiers -
publics qui n’ont pas d’engagements monétaires, et organismes publics d'exploita-

tion.

2 Colonne (3) du tableau XllI-4a, sous déduction des billets et
des billets de la B.N.B. dé 1 édiai i i

par les intermédiaires

pitces du Trésor et

s qui, sans étre des

organismes principalement monétaires, ont des engagements monétaires.
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XIHI - 5a — AVOIRS EXTERIEURS NETS DES ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES -

(milliards de francs)

Périodes Montants 3 fin de période! Variations 2 Variations
B.N.B. Autres Total Avoirs extérieurs nets Opérations | Refinance- | Opérations | Différence | Avoirs exté:
organismes aprés ajustement statistique en capital | ment en avec Pétran-| entre les rieurs nets
rincipa- des dehors des | ger® (solde | données de | suivant la
ement B.N.B. Autres Total pouvoirs organismes | courant + |la balance | balance des
monétaires organismes publics rincipa- opérations | des paiements
rincipa- avec ement en capital aiements | de
ement Pétranger? | monétaires | des entre- rcol. (11)] |PU.E.B.L.7
monétaires de crédits | prises et et celles des]
commer- particuliers) | organismes
ciaux principale-
sur ment moné-
I'étranger* taires
(augmenta- [col. (6)]°
tion: ~)
3) = (9)=1(6)
(1) (2) (1) +(2) (4) (5) (6) (7) (8) -(7)-(8) (10) (11)
1978 ... 221,7 |- 1459 .758| - 10,2 - 27,9 - 38,1} + 23,7, + 1,4| - 63,2 + 6,1 - 32,0
1979 oo, 232,2 - 2657 - 33,5 - 35,1 -120,0| -155,1| + 153| - 7,8| -162,6] + 32,6| -122,5
1980 ............ 332,3 |- 384,2 - 51,9 + 11,8| -113,7{ -101,9| + 87,0|- - 13,4| -175,5| + 29,0| - 72,9
1981 ............ 274,1 |- 505,1) -231,0|1 - 71,5| -103,2| -174,7| +138,7| + 6,4| -319,8| +114,3| - 60,4
1982 ...l 238,1 |- 5923 -354,2| - 37,1 - 57,1 - 94,2 +191,5| - 2,9 -282,8/ + 92.2| - 2,0
1983 ... 266,2 |- 773,9] -507,7| - 24,2| -130,1] -154,3| +100,8) - 5,1| -250,0| +115,1| - 39,2
1984 ............ 317,3 |- 929,6| -612,3 + 48,3| -125,6| - 77,3| +140,6] - 1,4 -216,5| + 55,9 - 21,4
1985 ...l 296,7 |-1.019,8| -723,1| - 3,5| -130,6| —-134,1| + 43,3| + 10,8| -188,2| + 87,9| - 46,2
1984 3¢ trimestre . 301,9 |- 8822 -580,31 + 22,0 - 17,9 + 4,1| + 43,2| - 0,9 - 382 - 38 + 0,2 »
4° trimestre . 317,2 |- 929,6| -612,3| + 6,3| — 26,3| - 20,0 + 20,5 - 4,9 - 356| + 13,6] - 6,4
1985 1° trimestre . 328,2 |- 936,3) -608,1| + 83| - 29,7| - 21,4| + 20,1} - 52| - 36,3 + 24,7 + 3,3
2° trimestre . 341,6 —1.01.2,6 -671,0( + 14,5} - 52,9 - 38,4| + 19,9| + 9,2| - 67,5| + 11,7| - 26,7
3¢ trimestre . 306,0 |- 962,9) -656,9 - 32,2| - 5,1 - 373| + 16,2 + 07| - 54,2] - 1,5 - 38,8
4° trimestre . 296,7 |-1.019,8) -723,1f + 5,9| - 42,9} - 37,0] - 12,9 + 6,1] - 30,2 + 53,0 + 16,0
1986 1° trimestre . 282,1 |-1.009,3] -727,2| - 4,9| - 12,7| - 17,6 + 38,8 - 41| - 52,3| + 31,9 + 14,3
2° trimestre . 309,3 |-1.115,4 -806,1 + 28,2| -114,7| - 86,5 + 22,5 + S§,7] -114,7| + 27,1] - 59,4
3¢ trimestre . 267,6 |-1.111,3] -843,7} - 30,6/ - 11,0| - 41,6/ - 4,5 + 21| - 39,2| + 61,3| + 19,7

! Une ventilation des avoirs extérieurs nets par principaux types de créances et
d'engagements est donnée au tableau XIiI-2.
Non compris les variations comptables que des modifications de cours de change
peuvent avoir provoquées dans la contre-valeurs en francs belges des encours en
monnais étrangéres.

% Ces montants comprennent notamment les emprunts A I'étranger de I'Etat, du Fonds
des Routes, des pouvoirs publics subordonnés et des paraétatiques administratifs.

* Crédits mobilisés auprés des banques belges.

5 Ce sont les chiffres de cette colonne, calculés comme le montre le présent tableau,

qui sont repris A la colonne (6) du tableau XII-3.

¢ Cette différence est égale 4 :

— variations des avoirs extérieurs nets des organismes principalement monétaires de
PU.E.B.L. résultant des variations des avoirs ou nets des banq
luxembourgeoises vis-3-vis des pays autres que la Belgique et des institutions
internationales établies en U.E.B.L. [ces variations sont comprises dans la colonne
(11), mais non dans la colonne (6)].

— moins, a) variations des avoirs nets des banques belges vis-3-vis des résidents
luxembourgeois ; b) variations des effets publics luxembourgeois détenus par la
B.N.B. [ces variations sont comprises dans la colonne (6) mais non dans la
colonne (11)].

7 Cf. tableaux IX-1, 2, 3 er 4, rubrique 6.2,




XIII - 5Sb. — RESERVES DE CHANGE NETTES AU COMPTANT ET A TERME DE LA BANQUE NATIONALE DE

(milliards de francs)

BELGIQUE !

Périodes Montants 2 fin de période Variations
aux cours de
Avoirs bruts au comptant Engagements bruts au comptant Avoirs ou Total des change des
réserves de transactions
Encaisse Avoirs C.EE.} Monnaies Accords Total A vue® A échéance A échéance Total {(-) nets a change nettes
en or détenus étrangeres inter- déterminée® | indéterminée : terme
auprés du nationaux * DTS,
FMI? allocation
cumulative
nette
(10) = {12) = (6) -
(1) (2) (3) (4) (5} (6) = (1)a(s) (7} (8) (9) (7)a(9) (11) (10) + (11) (13)
1979 i e 58,3 48,7 61,1 75,5 0,0 243,6 6,1 27,4 14,7 48,2 - 76,4 119,0 -39,2
1980 oot 58,2 48,0 110,7 114,8 0,8 332,5 7.1 0,0 19,2 263 | -125.4 180,8 | +44,2
1981 oo 58,2 50,4 33,6 112,0 1,0 255,2 9,5 2,8 23,6 35,9 | -123,9 95,4 | -93,3
1982 58,2 49,6 73,0 49,4 1,1 231,3 6,7 18,1 23,6 48,4 -130,9 52,0 -37,5
1983 58,2 45,5 139,2 47,5 1,3 291,7 6,9 48,2 23,6 78,7 -171,9 41,1 -221
1984 . i 58,2 47.9 165,4 40,0 1,6 313,1 6,5 0,0 23,6 30,1 -167,7 115,3 +67,2
1985 e 58,2 41,3 157,9 29,4 1,4 288,2 7,0 0,0 23,6 30,6 -138,5 119,1 - 84
1986 .+t 58,2 41,9 138,9 34,7 2,4 276,1 6,1 0,0 23,6 29,7 | -120,5 1259 | + 7,2
1984 4° trimestre ................ 58,2 47.9 165,4 40,0 1,6 313,1 6,5 0,0 23,6 30,1 -167,7 115,3 + 7,3
1985 1 trimestre ................ 58,2 48,0 184,1 30,5 1,7 322,5 5,5 0,0 23,6 291 | -158.8 134,6 | + 7,6
2° trimestre ................ 58,2 44,4 182,4 45,9 1,2 332,1 S, ,0 23,6 29,2 -161,4 141,5 +10,7
3¢ trimestre ...........ooo. 58.2 4323 175.7 24.0 1.7 302.9 6.2 0.0 23.6 298 | -162.3 110.8 | -32.3
4° trimestre ...t 58.2 413 157.9 29.4 1.4 288.2 7.0 0.0 23.6 30,6 | -138.5 1191 | + 5.6
1986 1 CriMESITE ..oonveennenn... 58,2 43,3 145.4 30,1 2,6 279.6 5,7 0,0 23,6 293 |'-127,2 123,01 | + 2,4
2° trimestre .........oo.u... 58.2 43,0 143.4 58.9 2.5 306.0 5.1 0.0 23.6 2877 | -152.4 1249 | + 08
3¢ trimestre ................ 58.2 388 134.8 357 2.7 270.2 5.1 0.0 236 28,7 | -116.5 1250 | + 2.4
4° trimestre ................ 58,2 41,9 138,9 34,7 2,4 276,1 6,1 0,0 23,6 29,7 -120,5 125,9 + 1,6
1985 Décembre .................. 58,2 41,3 157,9 29,4 1,4 288,2 7,0 0,0 23,6 30,6 | -1385 19,1 | + 5,0
1986 JANVIEr .vonneeneeannnnn. 58,2 42,6 146,2 28,9 1,5 277,4 6,3 0,0 23,6 29,9 | -1272 1203 | + 0,8
Février ...ovonoooiiiins 582 42,9 1462 29,0 1.8 2781 5.7 0,0 2316 293 | -127.3 1215 | + 07
Mars ..o 58.2 433 145.4 30,1 2.6 279.6 5.7 0.0 23.6 293 | -1272 1231 | + 09
Avril ..o 58,2 43,0 143,4 30,9 2,7 278,2 5,2 0,0 23,6 28,8 -125,4 1240 + 1,2
Mai oo 58.2 432 1434 87.3 2.5 334.6 5,4 0.0 23.6 290 | -181.4 1242 | - 04
JUIN oo 58.2 43.0 143.4 58.9 2.5 306,0 51 0.0 23.6 2807 | -152.4 124.9 0.0
Juillet oo 582 382 136.5 57.2 2.5 292.6 5.2 0.0 236 288 | -140.2 12356 | + 11
Aolt vt 58,2 38,2 134,8 40,3 2,7 2742 4,7 0,0 23,6 28,3 -121,7 124,2 + 2,4
Septembre .. ...oiiiii 58.2 38.8 134.8 35.7 2.7 270.2 51 0.0 23.6 2807 | -116.5 1250 | - 14
OcCtobre «.oomvvvninni, 58,2 402 138.9 35.3 2.7 275.3 51 0.0 236 287 | -1207 1259 | + 1.0
Novembre .................. 58,2 41,7 138,9 34,0 2,7 275,5 5,1 0,0 23,6 28,7 -120,7 126,1 + 0,5
Décembre o nvovri 582 41,9 138.9 347 2.4 276.1 6.1 0.0 236 297 | -120.5 1259 | + 01

5

1 Evaluées aux cours comptables utilisés dans le bilan officiel de la B.N.B. Non compris les avoirs et engagements éventuels
vis-3-vis du Grand-Duché de Luxembourg.

2 Comprennent a) les droits que posstde I'Etat belge comme membre du F.M.1. et que 12 B.N.B. a été autorisée, par la loi
du 9 juin 1969, & comptabiliser dans ses écritures comme avoirs propres, moyennant la prise en charge par elle des
obligations incombant 4 P'Etat belge dans ce domaine, et b) les avances octroyées rar la B.N.B. pour son compte propre
au Fonds, au titre du « mécanisme pétrolier », de la « facilité de financement supplémentaire » et de la « politique d’acces
élargi », en vertu d’accords conclus avec Je Fonds et approuvés par le Gouvernement.

3 Comprennent les Ecus, ainsi que éventuellement la créance sur le F.E.C.O.M. au titre du financement a trés court terme
d’interventions intracommunautaires et le concours financier 4 moyen terme accordé par IEtat belge et financé pour le
compte de celui-ci par la B.N.B.

4 Comprennent les avances en francs belges consenties en vertu d’accords de paiement conclus par la Belgique avec des pays
en dehors de la C.E.E. et dont I'exécution est régie par la convention du 15 juin 1972 entre P’Etat et la B.N.B.

~

Comprennent les montants inscrits aux comptes des banques centrales ou des gouvernements des pays qui bénéficient d'une
aide financiére dans le cadre des accords bilatéraux de prét conclus par I'Etat, les autres engagements de la B.N.B. en francs
belges envers I'étranger, en particulier envers les banques centrales et les institutions européennes, ainsi que les engagements
A vue en monnaies étrangéres.

Comprennent les engagements de la B.N.B. envers le F.E.C.O.M. découlant du financement i trés court terme des
interventions de soutien du franc belge.

Comprennent 20 p.c. de I'encaisse en or et des avoirs bruts en dollars, dont Ja Barﬁue a fait apport au F.E.C.O.M. sous
la forme de crédits croisés contre Ecus, et les Ecus revendus i terme au F.E.C.O.M. dans le cadre de ces mémes crédits,
ainsi que les monnaies étrangéres 2 recevoir de résidents et a leur livrer.

Non compris les variations comptables que des modifications de cours de change peuvent avoir provoquées dans la
contre-valeur en francs belges des encours en monnaies étrangéres. Compte tenu, de plus,d’un ajustement qui vise 2 attribuer
3 la période suivante les tr i intervenues une période, mais n’ayant pas encore été liquidées pendant cette
derniére. Les chiffres de cette colonne correspondent & ceux de la rubrique « Total 1 3 7 » du tableau IX-5.

— SO1 —
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XIII - 6. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AVANCES ET
D’ACCEPTATION ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A I’ETRANGER

Destination économique apparente

(milliards de francs)

Fin de période Crédits aux entreprises et particuliers Crédits A Pétranger Téotzl |
Financements spécifiques Crédits Total Finance- Crédits dont la Total genem
dont la ment spéci- | destination économique
d'investisse- [ de la con- | de ventes et| d'importa- | destination fique de n'a pu &re identifiée
ments in- | struction et | préts A tions économique délais de
dustriels, de transac- | tempé- n'a pu étre aiement A | Crédits de | Autres
agricoles et | tions immo-| rament? identifiée "expor- caisse *
artisanaux ! | bilidres 2 tation
(6) = (10) = (11) =
(1) (2) (3) (4) (5) (1)a(5) (7) (8) (9) (7)4(9) | (6) +(10)
1977 5 ... 48,5 84,7 91,2 29,2 415,6 669,2 93,5 187,8 15,0 296,3 965,
1978 5 ...l 61,7 114,0 102,0 32,9 430,9 741,5 | 102,5 210,3 13,8 326,6 |1.068,1
1979 ...l 78,2 152,7 114,9 39,4 499,0 884,2 | 119,0 253,0 16,3 388,3 11.272,5
1979 ¢ ...l 78,2 152,7 114,9 39,4 499,0 884,2 | 119,0 247,4 16,3 382,7 | 1.266,9
1980 ............ 91,6 168,4 115,6 31,4 551,6 958,6 | 126,0 381,5 11,7 519,2 | 1.477,8
1981 ... L 101,8 173,0 107,0 37,5 611,9 [1.031,2 | 142,7 572,2 14,0 728,9 |1.760,1
1982 ...l 1123 170,5 105,1 32,2 634,9 11.055,0] 153,2 685,5 11,8 850,5 |1.905,5
1983 5 ........... 122,8 170,7 105,3 28,3 674,7 (1.101,8 | 157,8 781,1 16,2 955,1 12.056,9
1984 Juin ........ 131,4 172,3 106,1 26,0 658,0 [1.093,8 | 156,6 816,3 15,0 987,9 |{2.081,7
Septembre 135,9 170,9 104,2 23,5 656,4 |1.090,9 | 157,0 897,6 16,6 |1.071,2 |2.162,1
Décembre ... 139,4 173,2 111,4 23,4 685,4 |1.132,8 | 160,2 922,3 18,4 1.100,9 | 2.233,7
1985 Mars® ...... 144,1 172,1 111,5 25,0 663,8 | 1.116,5 | 161,1 906,1 13,9 |1.081,1|2.197,6
Juin® ... ... 146,0 175,4 118,5 24,0 690,5 [1.154,5} 1544 936,4 15,7 1.106,5 | 2.261,0
Septembre 149,8 175,4 117,9 21,9 657,6 |1.122,6 | 147,1 890,0 13,6 1.050,7 | 2.173,3
Décembre ... | 154,2 180,9 128,3 21,9 709,8 |[1.195,1 | 146,6 817,2 14,0 977,8 | 2.172,9
1986 Mars ..... * 156,8 184,0 124 .4 19,9 724,9 |1.210,0 808,1 964,1 | 2.174,1
Juin ...... * | 164,6 189,4 143,6 19,1 732,6 |[1.249,3 794,2 946,9 | 2.196,2
Septembre * | 183,8 188,0 141,8 19,3 700,8 |1.233,7 771,5 916,0 | 2.149,7

Crédits octroyés dans le cadre des lois des 24 mai 1959, 17 juillet 1959, 18 juille
1959, 15 février 1961, 14 juillet 1966 et 30 décembre 1970 (crédits subsidiés et/ou
garantis), ainsi que crédits non « subsidiés et/ou garantis » dont une partie au moins
a une durée initiale de 2 ans ou plus & condition toutefois qu'il ne sagisse ni de

ou non dans le contrat de vente),
banques et crédits octroyés par les

Eréts personnels consen
iétds d

aux

tis directement par les
”
e

* Y compris les promesses sur I'étranger, qui au tableau XHI-7 sont comprises dans

crédits purement commerciaux, ni de crédits finangant principalement la construc-

tion ou Pachat d’immeubles d’habitation, de bureaux, d'écoles, de cliniques, etc.

2 Crédits A des entreprises ayant pour objet social la construction immobilitre et/ou

la réalisation de travaux de gémie civil, crédits 2 des sociétés immobilieres et crédits

ui ont pour destination principale le financement de I'achat ou de la construction
‘immcuﬂlcs d'habitation, de bureaux, d’écoles, de cliniques, etc.

3 Crédits aux acheteurs et vendeurs 4 tempérament (que les banques soient intervenues

la colonne (2) « Effets commerciaux ».
5 Y compris les effets venus i échéance au dernier jour du mois et n'ayant pu étre
encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié,

 Nouvelle série : écart par rapport A l'ancienne série résulte de I'élimination des
crédits aux Etats membres des Cc és Europé

N.B. Pour la méthode d’élaboration : voir Bulletin d'Information et de Documenta-
tion, XLII* année, tome II, n® 3, septembre 1967, p. 241 et Bulletin de la Banque
Nationale de Belgique, LI° année, tome I, n° 1, janvier 1976.



XIII - 7. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AVANCES ET
D’ACCEPTATION ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

Forme et localisation
(milliards de francs)

Fin de période Crédits accordés A leur origine Crédits logés en dchors Crédits logés dans les banques de dépots . Pour
par les banques de dépots des banques de dépots! Xe’maire:
utres
Accep- | Effets Avances Total Accep- | Effets Total Accep- | Effets Avances Total crédits
tations commer- tations commer- tations commer- logés
bancaires | ciaux 4)= bancaires | ciaux bancaires | ciaux dans les
(1)a@3) banques 2
= (7)= (11) =
(1) (2) (3) (7) +(11) (5) (6) (5) + (6) (8) (9) (10) (8)2(10) (12)

A. Crédits aux entreprises et particuliers

1977 3 ...l 25,5 | 191,6 452,1 669,2 | 15,6 43,0 58,6 9,9 | 148,6 452,1 610,6 | 0,2
1978 3 ........... 30,3 | 193,9 517,3| 741,51} 17,3 45,0 62,3 | 13,0 | 148, 9 517,3 679,21 0,3
1979 ...l 34,7 | 207,0 642,5 884,2 { 20,7 44,7 65,4 | 14,0 | 162, 3 642,5 818,8 0,2
1980 ............ 29,1 | 2114 718,1 958,6 | 12,9 39,4 52,3 | 16,2 | 172, 0 718,1 906,3 0,0
1981 ............ 37,0 | 204,2 790,0 [ 1.031,2 | 21,5 43,6 65,1 | 15,5 160,6 790,0 966,1 0,0
1982 ...l 32,2 | 201,8 821,0 | 1.055,0 | 15,6 41,6 57,2 | 16,6 | 160,2 821,01 997,8 0,5
19833 ... 28,3 | 210,5 863,0 | 1.101,8 | 14,9 43,9 58,8 | 13,4 | 166,6 863,0 | 1.043,0 | 0,5
1984 Juin ........ 26,1 | 208,8 858,91 1.093,8 | 11,5 39,2 50,7 | 14,6 | 169,6 858,9 | 1.043,1 0,5
Septembre® . | 23,5 | 201,1 866,3 | 1.090,9 5,1 10,2 15,3 | 18,4 | 190,9 866,3 | 1.075,6 0,5
Décembre ... | 23,4 | 204,5 904,9 | 1.132,8 5,6 3,7 9,31 17,8 | 200,8 904,9 | 1.123,5 0,3

1985 Mars® ...... 25,0 | 213,8 877,7 | 1.116,5 5,2 2,7 7,9 | 19,8 | 211,1 877,7 {1.108,6 | 0,2
guin3 ..... .. | 24,0 | 210,8 919,7 | 1.154,5 4,9 3,1 8,0 [.19,1 | 207,7 919,7 | 1.146,5 0,2
eptembre .. | 21,9 | 195,8 904,9 [ 1.122,6 {1 5,9 5,8 11,7 | 16,0 | 190,0 904,9 1 1.110,9 | 0,2
Décembre ... | 21 8 206,7 966,6 | 1.195,1 6,4 15,6 22,0 | 15, 4 191,1 966,6 | 1.173,1 0,2

1986 Mars ....... 19,9 | 208,9 981,2 11.210,0 | 4,6 5,8 10,4 | 15,3 | 203,1 981,21 1.199,6 | 0,2
Juin ... 19,2 | 213,7 | 1.016,4 | 1.249,3 4,5 4,8 9,3 | 14, 7 208, 9 1.016,4 | 1.240,0 | 0,2
Septembre .. | 19,3 | 207,2 |1.007,2 | 1.233,7 | 4,2 4,4 8,6 | 15,1 | 202, 8 1.007,2 | 1.225,1 0,1

B. Crédits a P'étranger

1977 3 ool 36,4 68,5 191,4 296,3 | 17,0 32,8 49,8 { 19,4 35,7 191,4 246,5 1,9
1978 3 ... 34,4 80,5 211,7 326,6 | 17,9 36,3 54,2 | 16,5 44,2 211,7 272,4 2,4
1979 ...l 37,0 97,7 253,6 388,3 | 18,1 39,8 57,9 | 18,9 57,9 253,6 330,4 4,6
1979 4 ... 37,0 97,7 248,0 382,7 | 18,1 39,8 57,9 | 18,9 57,9 248,0 324,8 4,6
1980 ............ 30,5 | 116,1 372,6 519,21 12,3 46,3 58,6 | 18,2 69,8 372,6 460,6 9,2
1981 ............ 40,0 | 120,4 568,5 728,9 | 20,7 54,0 74,7 | 19,3 66,4 568,5 654,2 8,7
1982 ... 36,7 | 126,2 687,6 850,5 | 18,5 59, 0 77,5 | 18,2 67,2 687, 6 773,0 8,4
1983 3 .......... 41,2 | 133,2 780,7 955,1 | 24,4 59, 5 83 9 16,8 73,7 780,7 871,2 6,4
1984 Juin ........ 37,4 | 133,7 816,8 987,9 | 20,9 60,0 80,9 | 16,5 73,7 816,8 907,0 5,8
Septembre® . | 37,0 | 134,3 899,9 | 1.071,2 | 10,5 58, 9 69, 4 26,5 75,4 899,9 | 1.001,8 5,5
Décembre ... | 37,4 | 142,6 920,9 | 1.100,9 6,7 58 2 64, 9 30,7 84,4 920,9 | 1.036,0 3,5
1985 Mars® ...... 41,4 | 131,0 | 908,7[1.081,1 | 11,9 | 56,7 | 68,6 | 29,5 | 74,3 | 908,7|1.012,5| 4,3
Juin® ....... 370 | 1351 | 9344 [1.106.5] 87 | 546 | 63.3 ]| 283 | 80,5 | 934.411.0432| 4.6
Septembre .. | 32,5 | 130.1 | 888.111.050,7 | 838 | 494 | 582 | 23,7 | 80,7 | 8881 992,5| 9,1
Décembre ... | 32,9 | 129.0 | 8159 | 977.8| 13,2 | 457 | 589 | 197 | 83.3 | 8159| 9189 1.5
1986 Mars ....... 33,5 | 125,8 804,8 964,1 9,7 43,8 53,5 | 23,8 82,0 804,8 910,6 0,9
%uin ........ 30,8 | 128,3 787,7 946,8 8,0 40,3 48, 3| 22 8 88 0 787,7 898,5 0,5
eptembre .. | 26,8 | 130,2 759,0 916,0 5.6 37,1 42, 7 21, 2 93,1 759,0 873,3 0,3
C. Total
1977 3 ... 61,9 | 260,1 643,5 965,5 | 32,6 75,8 | 108,4 | 29,3 | 184,3 643,5 857,1 2,1
1978 3 ...l 64,7 | 2744 729,0 | 1.068,1 | 35,2 81,3 | 116,5 | 29,5 | 193,1 729,0 951,6 2,7
1979 ...l 71,7 | 304,7 896,1 | 1.272,5 | 38,8 84,5 | 123,3 | 32,9 | 220,2 896,1 | 1.149,2 4,8
1979 4 ..., 71,7 | 304,7 890,5 | 1.266,9 | 38,8 84,5 | 123,3 | 32,9 | 220,2 890,5 | 1.143,6 4,8
1980 ............ 59,6 | 327,5 | 1.090,7 | 1.477,8 | 25,2 85,7 | 110,9 | 34,4 | 241,8 | 1.090,7 | 1.366,9 9,2
1981 ............ 77,0 | 324,6 | 1.358,5 | 1.760,1 | 42,2 97,6 | 139,8 | 34,8 | 227,0 | 1.358,5 | 1.620,3 8,7
1982 ...l 68,9 | 328,0 | 1.508,6 | 1.905,5 | 34,1 | 100,6 | 134,7 | 34,8 | 227,4 | 1.508,6 | 1.770,8 8,9
1983 3% ........... 69,5 | 343,7 | 1.643,7 | 2.056,9 | 39,3 | 103,4 | 142,7 | 30,2 | 240,3 | 1.643,7 | 1.914,2 6,9
1984 Juin ........ 63,5 | 342,5 | 1.675,7 | 2.081,7 | 32,4 99,2 | 131,6 | 31,1 | 243,3 | 1.675,7 | 1.950,1 6,3
Septembre? 60,5 | 335,4 | 1.766,2 | 2.162,1 | 15,6 69,1 84,7 | 44,9 | 266,3 | 1.766,2 | 2.077,4 6,0
Décembre ... | 60,8 | 347,1 | 1.825,8 | 2.233,7 | 12,3 61,9 74,2 | 48,5 | 285,2 | 1.825,8|2.159,5 3,8
1985 Mars?® ...... 66,4 | 344,8 | 1.786,4 | 2.197,6 | 17,1 | 59,4 | 76,5 | 49,3 | 285,4 | 1.786,4 | 2.121,1 | 4,5
Juind ... 61,0 | 345.9 [1.8541 (22610 | 136 | 57,7 | 71,3 | 47,4 | 288,2 | 1.854,1 |2.189,7 | 438
Septembre 54.4 | 3259 [1.793.0 | 2.173.3 | 147 | 552 | 69,9 | 39,7 | 270,7 | 1.793,0 | 2.103,4 | 9.3
Décembre ... | 547 | 3357 |1.782.5 | 2.172.9 | 196 | 61,3 | 80.9 | 351 | 274,4 |1.782,512.0920| 17
1986 Mars ....... 53,4 | 334,7 | 1.786,0 | 2.174,1 | 14,3 49,6 63,9 | 39,1 | 285,1 |1.786,0 | 2.110,2 1,1
Juin ........ | 50,0 | 342,0 |1.804,1|2.196,1 [ 12,5 45,1 57,6 | 37,5 | 296,9 | 1.804,1 | 2.138,5 0,7
Septembre .. | 46,1 | 337,4 | 1.766,2 | 2.149,7 9,8 41,5 51,3 | 36,3 | 295,9 |1.766,2 | 2.098,4 0,4
! Ces crédits sont localisés essentiellement 2 la B.N.B., a I'LR.G., auprés d’autres * Nouvelle série : I'écart par rappon a lancxcnnc sénc résulte de I'élimination des
intermédiaires financiers belges et & I'étranger. crédits aux Etats membres des C pé
2 Effets commerciaux. N.B. Pour la méthode d’élaboration : voir Bulletin dlnfomumon et de Documenta-
2y comgns les effets venus A échéance au dernier jour du mois et n’ayant pu étre tion, XLII® année, tome II, n° 3, septembre 1967, p. 241 et Bulletin de la Banque
encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié. Nationale de Belgique, LI° année, tome I, n° 1, janvier 1976.
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XIII - 8. — CREDITS D’)ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION ACCORDES A LEUR
ORIGINE PAR LES ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES AUX
ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER ET LOGES A LA
BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Fin de période Crédits accordés A leur origine par la| Effets réescomptés Total général Pour
B.N.B. (crédits directs) xémoirc:
Effets Avances Total Accep- Effets Total Accep- Effets Avances Total crlél:irli:
commer- tations commer- tations commer- (10) = loﬁs Ala
ciaux (3)= bancaires | ciaux €)= bancaires | ciaux (7):’1_(9) B.N.B.2
(1) (2) (1) + (2) (4) (5) (4) + (5) (7) (8) (9) (3) +(6) (11)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1977 Y oo 0,7 0,4 1,1 7,6 28,6 36,2 7,6 29,3 0,4 37,3 2,8
1978 ' ..., 0,5 0,1 0,6 12,1 34,9 47,0 12,1 35,4 0,1 47,6 5,7
1979 ...l 0,2 0,3 0,5 12,0 38,7 50,7 12,0 38,9 0,3 51,2 7,6
1980 ............ 0,0 0,5 0,5 5,7 31,9 37,6 5,7 31,9 0,5 38,1 2,6
1981 ............ 0,0 0,1 0,1 11,3 36,9 48,2 11,3 36,9 0,1 48,3 6,3
1982 ............ 0,0 0,5 0,5 9,7 34,8 44,5 9,7 34,8 0,5 45,0 8,3
1983 ' ...l 0,0 0,4 04 7,3 39,3 46,6 7,3 39,3 0,4 47,0 7,0
1984 Juin ........ 0,0 0,3 0,3 5,2 35,4 40,6 52 35,4 0,3 40,9 4,9
Septembre ! 0,0 0,0 0,0 0,7 4,9 5,6 0,7 4,9 0,0 5,6 2,0
Décembre 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
1985 Mars! ...... 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Juin! ... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Septembre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Décembre ... 0,0 0,0 0,0 1,7 7,7 9,4 1,7 7,7 0,0 9,4 0,1
1986 Mars ....... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0
Juin ... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Septembre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Crédits a Pétranger
1977 ' ..ol 0,0 0,0 0,0 12,6 7,4 20,0 12,6 7,4 0,0 20,0 0,0
1978 ' ... 0,0 0,0 0,0 15,5 10,3 25,8 15,5 10,3 0,0 25,8 0,0
1979 ...l 0,0 0,0 0,0 14,2 7,9 22,1 14,2 7,9 0,0 22,1 0,0
1980 ............ 0,0 0,0 0,0 6,3 0,6 6,9 6,3 0,6 0,0 6,9 0,0
1981 ............ 0,0 0,0 0,0 16,4 14,6 31,0 16,4 14,6 0,0 31,0 0,1
1982 ..., 0,0 0,0 0,0 14,5 16,9 31,4 14,5 16,9 0,0 31,4 0,2
1983 ' ..., 0,0 0,0 0,0 12,8 15,5 28,3 12,8 15,5 0,0 28,3 1,3
1984 Juin ........ 0,0 0,0 0,0 16,8 17,8 34,6 16,8 17,8 0,0 34,6 1,6
Septembre ! 0,0 0,0 0,0 1,2 10,4 11,6 1,2 10,4 0,0 11,6 0,0
Décembre ... 0,0 0,0 0,0 0,5 10,2 10,7 0,5 10,2 0,0 10,7 0,0
1985 Mars! ...... 0,0 0,0 0,0 0,5 10,7 11,2 0,5 10,7 0,0 11,2 0,0
Juin® ..ol 0,0 0,0 0,0 3,2 11,9 15,1 3,2 11,9 0,0 15,1 0,0
Septembre 0,0 0,0 0,0 0,4 8,9 9,3 0,4 8,9 0,0 9,3 0,0
Décembre ... 0,0 0,0 0,0 7,5 7,8 15,3 7,5 7,8 0,0 15,3 0,2
1986 Mars ....... 0,0 0,0 0,0 1,7 6,3 8,0 1,7 6,3 0,0 8,0 0,3
Juin ... 0,0 0,0 0,0 3,7 4,7 8,4 3,7 4,7 0,0 8,4 0,1
Septembre 0,0 0,0 0,0 0,1 2,5 2,6 0,1 2,5 0,0 2,6 0,0
C. Total
1977 ' ool 0,7 0,4 1,1 20,2 36,0 56,2 20,2 36,7 0,4 57,3 2,8
1978 ' L.l 0,5 0,1 0,6 27,6 45,2 72,8 27,6 45,7 0,1 73,4 5,7
1979 ...l 0,2 0,3 0,5 26,2 46,6 72,8 26,2 46,8 0,3 73,3 7,6
1980 ............ 0,0 0,5 0,5 12,0 32,8 445 12,0 32,5 0,5 45,0 2,6
1981 ............ 0,0 0,1 0,1 27,7 51,5 79,2 27,7 51,5 0,1 79,3 6,4
1982 ............ 0,0 0,5 0,5 24,2 51,7 75,9 24,2 51,7 0,5 76,4 8,5
1983 ' ..., 0,0 0,4 0,4 20,1 54,8 74,9 20,1 54,8 0,4 75,3 8,3
1984 Juin ........ 0,0 0,3 0,3 22,0 53,2 75,2 22,0 53,2 0,3 75,5 6,5
Septembre 0,0 0,0 0,0 1,9 15,3 17,2 1,9 15,3 0,0 17,2 2,0
Décembre ... 0,0 0,1 0,1 0,5 10,2 10,7 0,5 10,2 0,1 10,8 0,0
1985 Mars! ...... 0,0 0,1 0,1 0,5 10,7 11,2 0,5 10,7 0,1 11,3 0,0
Juin! ... 0,0 0,0 0,0 3,2 11,9 151 3,2 11,9 0,0 15,1 0,0
Septembre 0,0 0,0 0,0 0,4 8, 9,3 0,4 8, 0,0 9, 0,0
Décembre ... 0,0 0,0 0,0 9,2 15,5 247 9,2 15,5 0,0 24,7 0,3
1986 Mars ....... 0,0 0,0 0,0 1,7 6,5 8,2 1,7 6,5 0,0 8,2 0,3
Juin ..., 0,0 0,0 0,0 3,7 4,7 8,4 3,7 4,7 0,0 8,4 0,1
Septembre 0,0 0,0 0,0 0,1 2,5 2,6 0,1 2,5 0,0 2,6 0,1
'Y compris les effets venus 4 échéance au dernier jour du mois et n'ayant pu étre N.B. Pour la méthode d’élaboration : voir Bulletin d’Information et de Documenta-
encaissés parce que ce jour érait un samedi ou un jour férié, tion, XLIIF année, tome I, n° 3, septembre 1967, p. 241 et Bulletin de la Banque

2 Effets commerciaux Nationale de Belgique, LI° année, tome 1, n° 1, janvier 1976,



XIII - 9. — ENCOURS UTILISES DES CREDITS D’ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION
ACCORDES A LEUR ORIGINE PAR LES ORGANISMES PRINCIPALEMENT MONETAIRES
AUX ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A L’ETRANGER

(milliards de francs)

Fin de période Crédits accordés A leur origine par les Crédits logés en dehors des Crédits logés dans les organismes Pour
organismes principalement monétaires organi principal moné- { principal monétaires ! mémoire :
e crédie
Accep- | Effets Avances Total Accep- | Effets Total Accep- | Effets Avances Total logés
tations | commer- tations | commer- tations | commer- dans les
bancaires | ciaux bancaires | ciaux bancaires | ciaux organ-
ismes,
princi-
pale-
ment
4) = moné-
(1)a(3) taires 2
= (7) = (11) =
(1) (2) (3) (7) + (11) (5) (6) () + (6) (8) (9) (10) (8)4(10) (12)
A. Crédits aux entreprises et particuliers
1977 3 ..l 25,5 | 192,3 452,5 670,3 6,5 12,8 19,3 19,0 | 179, 452,5 651,0 3,0
1978 3 ........... 30,3 | 194,4 5174 742,1 4,6 7,3 11,9 25,7 | 187,1 5174 730,2 6,0
1979 ...l 34,7 | 207,2 642,8 884,7 8,7 6,0 14,7 26,0 | 201,2 642,8 870,0 7,8
1980 ............ 29,1 | 2114 718,6 959,1 6,8 6,5 13,3 22,3 | 204,9 718,6 945,8 2,6
1981 ............ 37,0 | 204,2 790,1 | 1.031,3 9,4 4,9 14,3 27,6 | 199,3 790,1 | 1.017,0 6,3
1982 ...l 32,2 | 201,8 821,5 | 1.055,5 5,9 6,0 11,9 26,3 | 195,8 821,5 | 1.043,6 8,8
1983 3% ........... 28,3 | 210,5 863,4 | 1.102,2 7,6 4,0 11,6 20,7 | 206,5 863,4 | 1.090,6 7,5
1984 Juin ........ 26,1 | 208,8 859,2 | 1.094,1 6,3 3,8 10,1 19,8 | 205,0 859,2 | 1.084,0 5,4
Septembre® . | 23,5 | 201,1 866,3 | 1.090,9 4,1 3,9 8,0 19,4 | 197,2 866,3 | 1.082,9 2,5
Décembre ... | 23,4 | 204,5 905,0 | 1.132,9 5.3 3,5 8,8 18,1 | 201,0 905,0 | 1.124,1 0,3
1985 Mars? ...... 25,0 | 213,8 877,8 | 1.116,6 5,2 2,7 7,9 19,8 | 211,1 877,8 | 1.108,7 0,2
Juin® ... 24,0 | 210,8 919,7 | 1.154,5 4,9 3,1 8,0 19,1 | 207,7 919,7 | 1.146,5 0,2
Septembre .. | 21,9 | 195,8 904,9 | 1.122,6 5,6 5,0 10,6 16,3 | 190,8 904,9 | 1.112,0 0,2
Décembre ... | 21,8 | 206,7 966,6 | 1.195,1 4,2 5,3 9,5 17,6 | 201,4 966,6 | 1.185,6 0,3
1986 Mars ....... 19,9 | 208,9 | 981,2(1.210,0| 4,6 | 5,6 | 10,2 | 153 | 203,3 | 981,2|1.199.8| 0,2
Juin ........ 192 | 2137 |1.016,4 | 1.249.3 | 4.5 | 48 9.3 | 14,7 | 208,59 | 1.016,4 | 1.240,0 | 0,2
Septembre .. | 19,3 | 207,2 | 1.007,2 [1.233,7 | 4,2 | 3.3 7.5 | 15.1 | 2039 | 1.007,2|1.226,2 | 0,1
B. Crédits a Pétranger
1977 3 ... 36,4 68,5 191,4 296,3 4,1 25,4 29,5 32,3 43,1 1914 266,8 1,9
1978 3 ........... 34,4 80,5 211,7 326,6 2,1 26,0 28,1 32,3 54,5 211,7 298,5 2,4
1979 ...l 37,0 97,7 253,6 388,3 3,9 31,9 35,8 33,1 65,8 253,6 352,5 4,6
1979 4 ... 37,0 97,7 248,0 382,7 3,9 31,9 35,8 33,1 65,8 248,0 346,9 4,6
1980 ............ 30,5 | 116,1 372,6 519,2 4,8 44,5 49,3 25,7 71,6 372,6 469,9 9,2
1981 .......... . 40,0 | 120,4 568,5 728,9 4,0 38,7 42,7 36,0 81,7 568,5 686,2 8,8
1982 ...l 36,7 | 126,2 687,6 850,5 3,8 41,8 45,6 32,9 84,4 687,6 804,9 8,6
1983 3 ... ....... 41,2 | 133,2 780,7 955,1 8,7 42,0 50,7 32,5 91,2 780,7 904,4 7,7
1984 Juin ........ 37,4 | 133,7 816,8 987,9 4,1 42,2 46,3 33,3 91,5 816,8 941,6 7,4
Septembre® . | 37,0 | 134,3 899,9 | 1.071,2 5,0 42,2 47,2 32,0 92,1 899,9 | 1.024,0 5,5
Décembre ... | 37,4 | 142,6 920,9 | 1.100,9 5,8 46,4 52,2 31,6 96,2 920,9 { 1.048,7 3,5
1985 Mars® ...... 41,4 | 131,0 | 908,7 |1.081,1 | 11,4 | 46,0 | 57,4 | 30,0 | 850 | 9087 |1.023,7| 4,3
Juin® ....... 37.0 | 1351 | 934.4(1.106,5 | 5.5 | 42,7 | 48,2 | 31,5 | 92,4 | 934,4[1.058,3| 4,6
Septembre .. | 32,5 | 130.1 | 8881 |1.050,7 | 7,5 | 40,0 | 47,5 | 25,0 | 90,1 | 888,1(1.003,2| 9,1
Décembre ... | 32,9 | 129.0 | 815.9| 977.8| 4.7 | 36,7 | 41,4 | 28,2 | 923 | 8159 936,4| 1,7
1986 Mars ....... 33,5 | 125,8 804,8 964,1 8,0 37,5 45,5 25,5 88,3 804,8 918,6 1,2
Juin ........ | 30,8 | 128,3 787,7 946,8 4,3 35,6 39,9 26,5 92,7 787,7 906,9 0,6
Septembre .. | 26,8 | 130,2 759,0 916,0 4,2 33,5 37,7 22,6 96,7 759,0 878,3 0,3
C. Total
1977 3 .ol 61,9 | 260,8 643,9 966,6 | 10,6 38,2 48,8 51,3 | 222,6 643,9 917,8 4,9
1978 3 ..., 64,7 | 274,9 729,1 | 1.068,7 6,7 33,3 40,0 58,0 | 241,6 729,1 | 1.028,7 8,4
1979 ...l 71,7 | 304,9 896,4 1 1.273,0 | 12,6 37,9 50,5 59,1 | 267,0 896,4 | 1.222,5 | 12,4
1979 4 ..., 71,7 | 304,9 890,8 | 1.267,4 | 12,6 37,9 50,5 59,1 | 267,0 890,8 | 1.216,9 | 12,4
1980 ............ 59,6 | 327,5 |1.091,2 | 1.478,3 | 11,6 51,0 62,6 48,0 | 276,5 |1.091,2 | 1.415,7 | 11,8
1981 ....... ..., 77,0 | 324,6 | 1.358,6 | 1.760,2 | 13,4 43,6 57,0 63,6 | 281,0 | 1.358,6 | 1.703,2 | 15,1
1982 ............ 68,9 | 328,0 | 1.509,1 | 1.906,0 9,7 47,8 57,5 59,2 | 280,2 |1.509,1 | 1.848,5| 17,4
19833 ... 69,5 | 343,7 | 1.644,1 | 2.057,3 | 16,3 46,0 62,3 53,2 | 297,7 |1.644,1 [ 1.995,0{ 15,2
1984 Juin ........ 63,5 | 342,5 |1.676,0 | 2.082,0 | 10,4 | 46,0 56,4 53,1 | 296,5 | 1.676,0 | 2.025,6 | 12,8
Septembre® . | 60,5 | 335,4 |1.766,2 | 2.162,1 9,1 46,1 55,2 51,4 | 289,3 | 1.766,2 | 2.106,9 8,0
Décembre ... | 60,8 | 347,1 |1.825,9|2.233,8 | 11,1 49,9 61,0 49,7 | 297,2 | 1.825,9 | 2.172,8 3,8
1985 Mars® ...... 66,4 | 344,8 | 1.786,5 | 2.197,7 | 16,6 | 48,7 | 65,3 | 49,8 | 296,1 | 1.786,5 | 2.132,4 | 4,5
Juin® ....... 61,0 | 3459 |1.854.1|2.261,0 | 10,4 | 458 | 56,2 | 50,6 | 300,1 |1.854,1 | 2.204,8 | 4,8
Septembre .. | 54,4 | 325,9 |1.793,0 | 2.173,3 | 13,1 45,0 58,1 41,3 | 280,9 [1.793,0 | 2.115,2 9,3
Décembre ... | 54,7 | 335,7 |1.782,5|2.172,9 8,9 42,0 50,9 45,8 | 293,7 [1.782,5 | 2.122,0 2,0
1986 Mars ....... 53,4 | 334,7 [1.786,0 | 2.174,1 | 12,6 | 43,1 | 55,7 | 40,8 | 291,6 | 1.786,0 | 2.118,4 | 1,4
Juin ........ 500 | 3420 {1.804.1 21961 | 8.8 | 404 | 492 | 41,2 | 301,6 | 1.804.1 | 2.146,9 | 0.8
Septembre .. | 461 | 337,4 |1.766,2 | 21497 | 8,4 | 36,8 | 452 | 37,7 | 300,6 |1.766,2 | 2.104,5 | 0,4
! Crédits logés 3 la B.N.B., dans les banques de dépéts et dans les organismes publics * Nouvelle série : 'écart par rapport 2 P'ancienne série résulte de I'élimination des
monétaires (y compris les crédits que I'l.R.G. finance par un recours aux organismes crédits aux Etats membres des C és Europé
) principalement monétaires). N.B. Pour la méthode d’élaboration : voir Bulletin d'information et de Documenta-
Effets commerciaux. tion, XLII® année, tome II, n° 3, septembre 1967, p. 241 et Bulletin de la Banque
3 Y compris les effets venus A échéance au dernier jour du mois et n'ayant pu &ure Nationale de Belgique, LI° année, tome I, n° 1, janvier 1976.

encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.
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XII - 10. — BILANS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
(milliards de francs)

ACTIF

Rubriques 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
31 déc. 31 déc. 31 dée. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 dée. 31 dée.
Encaisse emor ...................... 72,3 72,5 58,3 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2

Fonds Monétaire International :
Participation ...................... 26,7 19,4 18,1 18,1 15,3 14,6 23,7 25,0 22,8
Prées ..o ! 1,5 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Droits de tirage spéciaux .......... 19,8 20,1 23,2 24,2 30,6 32,7 19,4 22,1 16,0
Ecus .oooovii — — 61,1 110,7 33,6 73,0 139,2 165,4 157,9
Monnaies étrangéres ................. 101,2 106,1 75,5 114,8 112,0 49 4 47,5 40,0 29,4

Monnaies étrangéres et or i recevoir :
Fonds Européen de Coopération

Monéraire ..., 0,0 0,0 35,7 40,1 39,6 35,7 26,7 30,2 18,1
Autres ... 0,0 0,0 2,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,4
Accords internationaux .............. . 0,4 0,4 0,0 0,8 1,0 1,1 1,3 1,6 1,4
Avances au FM.L. .................. 9,7 9,4 7,4 5,7 4,5 2,3 2,4 0,8 2,5
Fonds Européen de Coopération Moné-
12 11 L 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C.E.E. : Concours financier 4 moyen
EEIMME . .etinneneenenenanannnnn. 6,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Débiteurs pour change et or a terme . | 0,0 11,9 19,6 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effets de commerce ................. - 59,7 79,0 80,6 47,1 85,6 84,4 83,2 10,7 25,0
Avances sur nantissement :
Organismes régis par une loi spéciale 7,8 14,2 23,5 10,3 0,1 —_ — — —
Banques ..........ciiiiiiiiiia..., 0,1 2,0 0,2 0,1 0,5 — — — —
Entreprises et particuliers .......... 0,0 0,6 0,0 0,0 0,0 — —_— —_ —
Intermédiaires financiers du secteur
Privé .. e — — — — — 0,1 0,0 2,2 0,7
Intermédiaires financiers du secteur
public et Fonds des Rentes ...... — —_ — —_ — 0,0 13,7 0,0 0,0
Autres  institutions du  secteur
public ......... ... .ol — — — — — 0,0 0,0 0,0 0,0
Entreprises privées et publiques, et
particuliers ..................... - — — — — 0,5 0,4 0,1 0,0
Effets publics :
Effets publics belges ............... 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0
Effets publics luxembourgeois ...... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Concours spécial au Fonds des Rentes 2,8 16,0 52,5 77,1 149,5 181,1 188,4 200,6 182,2
Monnaies divisionnaires et d’appoint .. 0,4 0,4 0,4 0,6 0,7 0,9 0,9 0,7 1,0
Avoirs a POffice des Cheéques Postaux :
Compte A ... ...oiiiiiiiiiinn, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Compte B ...l . 2,4 2,0 3,4 4,3 4,4 4,4 4,6 4,4 4,4
Créance consolidée sur PEtat ......... - 340 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 340 34,0
Bons du Trésor spéciaux ............ 0,4 — — — — — — — —
Ajustement provisoire résultant de la loi
du 3 juillet 1972 ................. 34 34 3,4 3,4 34 3,4 3,4 3,4 3,4
Valeurs A recevoir .................. ‘2,2 9,2 18,8 22,3 3,4 9,0 1,6 8,6 2,9
Fonds publics ....................... 6,1 6,5 7,2 8,0 8,9 10,1 11,6 12,9 14,3
Immeubles, matériel et mobilier ...... .22 2,2 2,2 2,2 2,3 2,4 2,9 3,4 4,4
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per- .
sonnel ........ ... .. el 9,1 10,3 11,8 13,1 14,2 15,3 16,7 18,0 19,7
Comptes transitoires ............. | 1,2 1,5 2,0 2,1 2,9 13,4 14,3 19,1 16,2

Total de lactif .... | 406,9 458,8 578,3 637,2 641,7 663,0 7311 698,4 653,9

N.B. Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les situations hebdo-
madaires de ['année a laquelle il se mppom: 11 comporte égalemem un commentaire
succinct des principaux postes du bilan.
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PASSIF
Rubriques 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985
31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 dée.
Billets en circulation ................ 335,4 359,9 371,8 |, 376,1 382,2 382,2 395,9 398,2 394,7
Comptes courants et divers :
Trésor public, compte ordinaire .... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Organismes régis par une loi spéciale 0,2 2,9 1,5 1,8 4,1 — — — -
Banques de Belgique .............. 0,5 0,4 0,3 0,4 0,4 — — — —
Entreprises et particuliers .......... 0,8 0,7 0,9 0,6 0,8 — — — —
Banques a Pétranger, comptes ordin. 0,9 1,1 1,4 1,2 1,5 — — — —
Valeurs & payer .................. 2,0 3,3 3,8 4,8 4,1 — — — —
Intermédiaires financiers du secteur
Privé Lo — — — — — 0,4 0,3 0,4 0,2
Intermédiaires financiers du secteur
public ... ... .. ool — —_ — — — 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres institutions du secteur public — — — e — 0,9 0,8 0,8 0,8
Entreprises privées et publiques, et )
particuliers ........ .. ...l — — — — — 0,1 0,2 0,3 0,2
Banques & Iétranger et institutions in-
ternationales, comptes ordinaires — — —_ —_ — 2,3 2,3 2,1 2,5
Valcurs a payer .................. — — — — —_— 28,0 16,4 26,9 21,1
Accords internationaux :
Accords d’aide financiére .......... 2,4 2,0 3,4 4,3 4,5 4,4 4,6 4,3 4,5
Autres accords ......iiiiiiaiin.., 0,4 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Fonds Monétaire International :
Droits de tirage spéciaux, allocation
cumulative nette ................ 10,2 10,2 14,7 19,2 23,6 23,6 23,6 23,6 23,6
Fonds Européen de Coopération Moné-
BAITE o iireeeeeeneanennnnnn 23,4 26,7 27,4 0,0 2,8 18,1 48,2 0,0 0,0
Ecus 4 livrer au Fonds Européen de
Coopération Monétaire ............ — — 86,3 162,4 163,5 166,6 198,6 197,9 156,5
Réserve monétaire :
Belgique ... 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Grand-Duché de Luxembourg ...... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monnaies étrangéres et or a livrer 0,0 16,2 28,1 31 0,0 0,0 0,0 0,0 2,5
Caisse de Pensions du Personnel ..... 9,1 10,3 11,8 13,1 14,2 15,3 16,7 18,0 19,7
Comptes transitoires ................. 14,5 16,5 18,2 40,6 29,1 8,7 9,8 10,7 10,4
Capital ......... ... ..ol 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Fonds de Réserve :
Réserve statutaire ................. 1,2 1,3 1,4 1,4 1,5 1,6 1,7 1,8 1,9
Réserve extraordinaire ............. 2,7 3,4 4,1 4.9 6,1 7,3 8,1 9,0 9,9
Compte d’amortissement des immeu- .
bles, matériel et mobilier ........ 2,1 2,0 2,1 2,1 2,1 2,2 2,6 3,0 39
Bénéfice net a répartir ............... 0,7 0,7 0,7 0,8 0,8 0,9 0,9 1,0 1,0
Total du passif ........ 406,9 458,8 578,3 637,2 641,7 663,0 731,1 698,4 653,9

N.B. Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les situations heb-
domadaires de I'année 2 laquelle il se rapporte. Il comporte également un commentaire

succinct des principaux postes du bilan,
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XHI - 10. — SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
(milliards de francs)

ACTIF
Rubriques 1985 1986 1985 1986 1985 1986 1986 1987
7 octobre | 6 octobre [4 novembre |7 novembre |9 décembre |8 décembre | 6 janvier | S janvier

Encaisse €n Or ..........covvinrevninnnennnnn, 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2 58,2

Fonds Monétaire International :

Participation ............ccoiiiiiiiiiinnn.. 23,0 22,1 23,0 22,4 22,7 22,2 23,0 22,4
Préts ... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Droits de tirage spéciaux ................... 17,7 10,7 15,7 12,2 15,5 13,6 16,0 13,6

Ecus .. 156,5 134,8 156,6 138,9 156,5 138,9 157,9 138,9

Monnaies étrangéres ............c.ciiiiiinan... 28,9 35,3 31,4 35,1 30,3 34,1 29,4 33,7

Monnaies étrangéres et or' i recevoir :

Fonds Européen de Coopération Monétaire .. 18,1 18,4 18,1 18,4 18,1 18,4 18,1 18,4
AULIES o\ttt ittt it 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,4 0,0

Ecus 3 recevoir :

Fonds Européen de Coopération Monétaire .. —_ 0,0 — 0,0 — 0,0 — 0,0
Autres ........ e re e — 0,0 — 0,0 — 0,0 — 0,0

Accords internationaux ....................... 1,7 2,7 1,5 2,7 1,4 2,7 1,3 2,4

Avances au FM.I. ... ....................... 2,5 5,9 2,5 5,9 2,5 5,9 2,5 5,9

Fonds Européen de Coopération Monétaire :

Financement A trés court terme ............. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

C.EE. : )

Concours financier 3 moyen terme .......... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Débiteurs pour change et or, i terme ......... 8,2 — 9,7 — 0,0 — 0,0 —_—

Fonds Européen de Coopération Monétaire .. — 0,0 — 0,0 — 0,0 — 0,0
AULIES ittt et 8,2 0,1 9,7 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0

Effets de commerce .......................... 9,7 5,3 15,9 6,7 8,9 2,2 30,9 1,5

Avances sur nantissement ..................... 0,0 6,2 0,0 0,0 0,0 0,1 6,7 0,0

Effets publics® : -

Effets publics belges ........................ 37,0 | 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0
Effets publics luxembourgeois ............... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Concours spécial au Fonds des Rentes® ........ 195,9 190,2 187,6 188,1 186,2 197,8 160,1 206,1

Monnaies divisionnaires et d’appoint ........... 1,5 1,2 1,3 1,2 1,2 1,1 1,0 1,0

Avoirs 3 I'Office des Chéques Postaux : of

Compte A ..ottt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Compte B .. ..ottt 4,1 3,7 4,1 3,6 4,4 4,1 4.4 4,9
Créance consolidée sur Etat .................. 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 340 34,0 34,0

Ajustement provisoire résultant de la loi du

3juillee 1972 ..., 3.5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5

Fonds publics ........... ..o, 14,3 16,2 14,3 16,2 14,3 16,2 14,3 16,2

Immeubles, matériel et mobilier ............... 3,4 4,4 3,4 4,4 3,4 4,4 3,4 4,4

Valeurs de la Caisse de Pensions du Personnel . 20,0 — 20,0 —_— 19,7 — 19,8 —

Divers ... i e 22,2 24,5 21,2 21,0 27,4 26,8 28,6 32,6

660,4 614,4 659,0 609,7 645,2 621,4 652,5 634,7

COMPTE D’ORDRE :

Office des Chéques Postaux? ................. 14,7 16,3 13,3 15,5 12,1 15,1 23,5 13,8

® Montant maximum du portefeuille d’effets publics :

— belges ..ot 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0 37,0
— luxembourgeois 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2
(Convention du 15 juillet 1977 entre PEtat et la Banque).

5 Montant cumulé maximum du concours® ................... 210,0 210,0 210,0 210,0 210,0 210,0 210,0 210,0
N.B. — Le Rapport annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les situations 2 Avoirs pour compte des Ministres de I'Education nationale 3 I'Office des Chéques
hebdomadaires de I'année 4 laquelle il se rapporte. Il comporte également un commen- Postaux (loi du 11 juillet 1973 - législation de I'enscignement).
taire succinct des principaux postes du bilan. ? Le « Concours spécial au Fonds des Rentes » peut prendre la forme d'une avance
! Du 6 janvier 1986 au 23 juin 1986 : Monnaies étrangeres, Ecus et or. spéciale ou d'une souscription aux certificats émis par le Fonds des Rentes. (Protoco-

le du 15 juillet 1977 entre le Ministre des Finances, le Fonds des Rentes et la
Banque).
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XIII - 10. — SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE
(milliards de francs)

PASSIF
Rubriques 1985 1986 1985 1986 1985 1986 1986 1987
7 octobre | 6 octobre |4 novembre [7 novembre |9 décembre |8 décembre | 6 janvier § janvier
Billets en circulation ................ .. ...o.... 392,5 405,3 387,5 402,5 385,8 405,9 394,3 413,9
Comptes courants :
Trésor public : Compte ordinaire ............ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Banques A I’étranger et institutions internationa-
les, comptes ordinaires ................... 2,2 1,8 2,0 1,9 3,0 1,9 3,6 2,5

Comptes courants divers et valeurs a payer .. 12,8 15,8 14,2 10,6 14,8 18,3 16,0 20,9

Accords internationaux :

Accords d’aide financiére ................... 4,1 3,7 4,1 3,6 4.4 4,1 4,5 4,9
Autres acCords ......ciiiiiiiiiiieieeierenan 0,0 — 0,1 — 0,0 — 0,1 —

Fonds Monétaire International :

Droits de tirage spéciaux, allocation cumulative

MELLE ot ote v e snnasaoanesranetonannecnns 23,6 23,6 23,6 23,6 23,6 23,6 23,6 23,6
Fonds Européen de Coopération Monétaire :
Financement 3 trés court terme ............. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Ecus a livrer :
Fonds Européen de Coopération Monétaire .. 156,5 134,8 156,5 138,9 156,6 138,9 156,5 138,9

AUITES .. iiiiiiiee i irinnene e —_ 0,0 — 0,0 — 0,0 — 0,0
Réserve monétaire :

Belgique ...l 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Grand-Duché de Luxembourg ............... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monnaies étrangeéres et or' A livrer :

Fonds Européen de Coopération Monétaire .. — 0,0 — 0,0 —_ 0,0 — 0,0

AULTES .ottt it 12,3 0,1 14,6 0,2 0,0 0,2 2,5 0,0
Caisse de Pensions du Personnel .............. 20,0 —_ 20,0 — 19,8 — 19,8 —
DIVErS ...ttt e 22,1 13,1 22,1 12,2 22,9 12,3 17,3 13,8
Capital ........cooiiiiiiiii 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Réserves et comptes d’amortissement .......... 13,9 15,8 13,9 15,8 13,9 15,8 13,9 15,8

660,4 614,4 659,0 609,7 645,2 621,4 652,5 634,7
COMPTE D’ORDRE :

Ministres de PEducation nationale? ............ 14,7 16,3 13,3 15,5 12,1 15,1 23,5 13,8
N.B. — Le Raj port annuel de la B.N.B. donne en annexe, toutes les situations ! Du 6 janvier 1986 au 23 juin 1986 : Monnaies étrangéres, Ecus et or.
hebdomadaires de Pannée & laquelle il se rapporte. 1l comporte ég ML 2 Avoirs pour compte des Ministres de 'Education nationale 3 POffice des Cheques

taire succinct des principaux postes du bilan. Postaux (loi du 11 juillet 1973 - législation de I'enseignement).
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X - 11. — COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

Source : O.C.P.
Nombre de | Avoir Avoirs des Crédit Débit Mouvement | Capitaux
comptes global ! particuliers 2 RN EVRE Pru F— général Z:.:!ég. sans
et divers divers d’espéces
g;:io%ce) (moyennes journaliéres)? {moyennes mensuelles ou mois)
(milliers) (milliards de francs) (%)
1978 oot 1.111 | 203,0 80,4 | 3241 601,0 | 319,7 601,0 | 1.845,8 9%
1979 oo 1.116 | 2122 80,8 | 3480 645,9 | 3484 645,9 | 1.988,1 9%
1980 ...ttt 1.120 | 2147 81,3 | 3740 690,1 | 373,0 690,1 | 2.127,2 9%
1981 oot 1.190 | 219,0 83,4 | 3992 754,6 | 400,9 754,6 | 2.309,3 9%
1982 oo 1.271 | 2393 86,8 | 431,5 823,5 | 4309 823,5 | 2.509,5 9%
1983 Lo 1.268 | 266,2 87,0 | 4471 8552 | 4479 855,2 | 2.605,4 97
1984 ..iiiiiiiii, 1.261 | 2470 852 | 4772 894,2 | 473,9 894,2 | 2.739,5 97
1985 ittt 1.257 | 256,2 88,0 | 4981 941,0 | 4988 941,0 | 2.878,9 97
1984 3¢ trimestre ......... 1.256 | 2414 85,7 | 448,1 846,5 | 463,2 846,5 | 2.604,3 97
4° trimestre ......... 1.261 | 236,2 82,0 | 4688 818,8 | 4489 818,8 | 2.555,3 9%
1985 1¢ trimestre ......... 1.261 | 2729 89,4 | 504,01 | 1.0291 | 5189 | 1.029,1 | 3.081,2 97
2° trimestre ......... 1.252 | 258,7 90,8 | 533,1 997,9 | 525,9 997,9 | 3.054,8 97
3¢ trimestre ......... 1.259 | 244,7 85,4 | 4616 851,2 | 474,4 851,2 | 2.638,4 97
4° trimestre ......... 1.257 | 248,4 86,3 | 4937 885,6 | 476,2 885,6 | 2.741,1 97
1986 1 trimestre ......... 1.243 | 278,0 94,0 | 5054 | 1.034,5 | 508,9 | 1.034,5 | 3.083,3 97
2¢ trimestre ......... 1.237 | 314,5 | 103,5 | 5352 | 1.023,8 | 519,6 | 1.023,8 | 3.102,4 97
3¢ trimestre ......... 1.235 | 286,4 92,6 | 472, 922,2 | 4971 922,2 | 2.813,6 97
1985 Novembre ........... 1.259 | 2234 85,8 | 4726 913,8 | 457,6 913,8 | 2.757,8 97
Décembre ............ 1.257 | 259,4 89,8 | 4883 807,1 | 463,1 807,1 | 2.565,6 9%
1986 Janvier .............. 1.254 | 307,3 947 | 536,2 | 1.099,3 | 530,2 | 1.099,3 | 3.265,0 97
Février .............. 1.256 | 259,5 94,6 | 511,9 | 1.063,4 | 521,0 | 1.063,4 | 3.159,7 97
Mars .....oo.oia... 1.243 | 2673 92,6 | 468,1 940,9 | 475.6 940,9 | 2.825,5 97
Avril ... 1.241 | 2913 89,3 | 537,0 | 1.004,0 | 517,3 | 1.004,0 | 3.062,3 97
Mai covviiinnnnnnn.. 1.239 | 304,0 | 1157 | 529,1 988,8 | 4741 988,8 | 2.980,8 9%
Juin ... 1.237 | 3483 | 1056 | 539,7 | 1.078,4 | 567,4 | 1.078,4 | 3.263,9 97
Juillet v 1.237 | 3315 92,0 | 551,3 | 1.052,6 | 575,9 | 1.052,6 | 3.232,4 98
Aolt .......oiiia.. 1236 | 257, 94,7 | 4338 845,5 | 441,0 845,5 | 2.565,8 97
Septembre ........... 1.235 | 2701 91,0 | 431,2 868,5 | 474,3 868,5 | 2.642,5 97
Octobre ............. 1.234 | 2764 88,6 | 507,0 914,9 | 485,1 914,9 | 2.821,9 97
Novembre ........... 1.233 | 2437 93,6 | 446,2 882,9 | 4256 882,9 | 2.637,6 97

' 'Y compris P'avoir des particuliers et cclui des comptables de I'Etat.

2 Les chiffres des avoirs des
de la dette publique (cf. tableau XVI-3a).

articuliers A fin de période sont publiés A la situation

3 Moyenne des avoirs A la fin de chaque jour, ouvrable ou non, du mois. Quand il
s'agit d'un jour non ouvrable, I'avoir repris est celui du jour ouvrable précédent.




— 116 —

XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES!
(milliards de francs)

Actif
Rubriques 1982 1983 1984 1985 1985 1986 1985 1986
31 déc. 31 dée. 31 déc. 31 déc. 31 oct. 31 oct. 30 nov. 30 nov.
Caisse, Banque Nationale, Cheques Postaux,

G 14,0 14,2 18,5 16,2 13,0 12,8 12,5 12,6
Préts au jour le jour ............ ...l 63,2 90,4 146,6 175,0 1443 205,7 169,0 265,8
Banquiers ......... ..o o i i, 1.790,2 { 2.119,0 | 2.462,2 | 2.520,2 | 2.553,9 | 2.281,6 | 2.463,2 | 2.243,3
Maison-meére, succursales et filiales ............ 795,6 949,9 | 1.133,1 {1.338,9 | 1.388,6 | 1.471,3 | 1.364,9 | 1.540,0
Autres valeurs A recevoir A court terme ........ 41,9 494 64,2 68,4 65,7 79,2 77,0 72,3
Portefeuille-effets ..................c.ooii..t. 663,6 823,5 885,9 938,1 978,2 | 1.185,8 987,6 | 1.196,4

a) Effets publics ........... ...l 408,4 562,9 569,7 644,5 678,4 861,4 682,3 869,6
b) Effets commerciaux® .................... 255,2 260,6 316,2 293,6 299,8 324,4 305,3 326,8
Reports et avances sur titres .................. 1,5 2.1 2,8 4,3 2,8 6,2 3,9 5,9
Débiteurs par acceptations .................... 68,9 69,5 60,8 54,8 56,1 47,6 57,0 47,1
Débiteurs divers ...........ciiiiiiiiiiiiin... 1.678,6 | 1.844,4 | 2.059,5 { 1.974,1 | 1.981,7 | 1.903,5 | 1.962,5 | 1.902,2
Valeurs mobilieres ..............cciiina.... 713,2 914,7 | 1.122,7 | 1.423,1 | 1.375,2 | 1.545,3 | 1.408,3 | 1.545,9
a) Fonds publics belges ..................... 612,3 735,6 828,8 985,5 | 956,3 | 1.005,0 984,3 999,5 |
b) Autres titres d’emprunt .................. 99,7 177,2 289,7 419,0 399,3 522,9 405,2 529,3
¢) Actions et parts de sociétés .............. 0,9 1,6 2,5 2,2 2,4 2,2 2,1 2,1
d) Autres valeurs mobilieres ................. 0,3 0,3 1,7 16,4 17,2 15,2 16,7 15,0
Valeurs de la réserve légale ...... P 2,8 33 3,7 3,8 3,8 4,6 3,8 4,6
Participations .............ciiiiiiiiiiiiinn.. 35,3 43,3 47,2 33,4 33,3 37,3 33,3 37,0
a) Filiales ............ .. i, 21,5 28,8 31,9 17,3 16,8 20,7 16,8 21,1
b) Autres participations ..................... 13,8 14,5 15,3 16,1 16,5 16,6 16,5 15,9
Frais de constitution et de premier établissement 1,5 1,6 1,9 2,2 2,3 2,6 2,3 2,6
Immeubles ..ot 23,5 244 24,6 25,7 26,1 27,4 26,3 27,4
Participations dans les filiales immobiliéres ..... 1,9 1,9 1,9 1,8 1,9 2,1 1,9 1,8
Créances sur les filiales immobilieres ........... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Matériel et mobilier .............. ... . ..., 5,4 6,9 8,4 10,0 10,5 11,6 10,7 11,9
DIvers ... e e e e 177,3 193,2 264,6 266,8 243,2 217,7 259,4 229,0
Total de Pactif .... |6.078,5 | 7.151,8 | 8.308,7 | 8.856,9 | 8.880,7 | 9.042,4 | 8.843,7 | 9.145,9
® La rubrique « Effets ciaux » ne comprend pas les :
— effets réescomptés auprés de la B.N.B. et des autres institutions
publiques de crédit ...l 122,3 123,9 83,7 82,3 78,4 59,8 74,7 58,0
— effets « en pension » aupres des institutions publiques de crédit
...................................................... 0,1 0,1 0,5 1,4 0,6 0,3 1,4 0,3
! La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exergant principale- des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés A Pbtranger apparaissent
ment leur activité A 'étranger, que les %léments d’actif des sitges belges. Les soldes sous la rubrique « Ivﬁison-mérc, succursales et Elialcs ».
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XIII - 12. — SITUATION GLOBALE DES BANQUES?

(milliards de francs)

Passif
Rubriques 1982 1983 1984 1985 1985 1986 1985 1986
31 déc. 31 déc. 31 déec. 31 déc. 31 oct. 31 oct. 30 nov. 30 nov.
Exigible :
Créanciers couverts par des slretés réelles .. .. 7,5 7,5 10,9 8,9 5,8 5,6 20,4 5,4
a) Créanciers garantis par des privileges ... 5,8 7,3 8,4 8,2 5,6 5,6 5,2 5,2
b) Créanciers garantis par des slretés réelles
conventionnelles ....................... 1,7 0,2 2,8 0,7 0,2 0,0 15,2 0,2
Emprunts au jour le jour ................... 130,9 168,1 257,7 330,6 256,0 346,1 314,6 4436
a) Couverts par des stretés réelles ......... 10,4 8,1 5,5 8,5 4,6 4,9 2,8 2,2
b) Non couverts par des sliretés réelles .... 120,5 160,0 252,2 322,1 251,4 341,2 311,8 441,4
Banquiers ..........ciiiiiiiiiiiiiiiiiia 3.062,7 | 3.595,4 | 4.142,7 | 4.354,7 | 4.438,8 | 4.485,7 | 4.344,9 | 4.419,2
Maison-mere, succursales et filiales .......... 526,6 701,7 921,4 931,8 954,2 776,0 926,8 827,8
AcCceptations .........iiiiiiiiiiii i 68,9 69,5 61,1 54,8 56,1 47,6 57,0 47,1
Autres valeurs a4 payer A court terme ........ 34,7 39,3 51,5 61,9 61,7 81,8 71,7 69,7
Créditeurs pour effets 4 Pencaissement ....... 4,8 6,2 8,1 7,4 6,7 4.9 6,8 5,5
Dépdts et comptes cCOUrants ................. 1.620,8 | 1.845,5 | 2.015,9 | 2.164,3 | 2.147,7 | 2.322,5 | 2.131,7 | 2.345,1
) A VUE ..ottt 422,7 489,6 504,5 557,8 518,8 581,3 538,8 585,6
b) Aun mois au plus ...l 347,9 403,1 485,1 495,0 497,5 564,7 495,2 565,7
¢) Aplus dun mois ........... ..ol 419,9 469,5 505,0 507,6 559,4 5$22,7F 522,6 537,3
d)Aplusdunan ............ll 14,0 10,6 10,7 15,2 14,7 13,3 15,1 13,4
e) A plus de deux ans ................... 27,9 44,4 42,7 49,8 49,5 58,8 49,7 56,9
f) Carnets de dépdts ...............uel 387,1 426,8 466,4 536,9 505,9 578,8 508,4 583,2
g) Autres dépOts recus en carnets ou livrets 1,3 1,5 1,5 2,0 1,9 2,9 1,9 3,0
Obligations et bons de caisse ............... 293,9 352,3 390,8 4440 436,3 4492 441,0 448 .4
Montants a libérer sur titres et participations 1,6 1,5 1,7 1,4 1,4 1,5 1,4 1,5
DIVErS oiiii it 195,4 201,1 2591 304,1 3151 285,1 328,4 299,4
Total de lexigible .... {5.947,8 | 6.988,1 | 8.120,9 | 8.663,9 | 8.679,8 | 8.806,0 | 8.644,7 | 8.912,7
Exigible spécial :
Passifs subordonnés ................. ... ..., 271 40,7 58,2 49,3 56,9 61,8 55,2 59,5
Non exigible :
Capital .......ooiiiiiiii 54,7 65,8 68,4 77,6 78,4 85,9 78,2 85,1
Fonds indisponible par prime d’émission ..... 2,4 5,1 5,5 53 5,3 12,4 5,3 12,4
Réserve légale (art. 13, A.R. 185) .......... 2,8 33 3,7 3,8 3,8 4,6 3,8 4.6
Réserve disponible ............. ... ..ol 26,8 29,5 31,5 35,0 35,0 40,0 349 40,0
Autres TéSErves .......viiiiiiiiiaiaiiaeaas 9,5 11,3 11,7 11,5 11,4 19,8 11,4 19,7
ProviSions ........oeevveeeereeeeeeeeeenanans 7,4 8,0 8,8 10,5 10,1 11,9 10,2 11,9
Total du non exigible . ... 103,6 123,0 129,6 143,7 144,0 174,6 143,8 173,7
Total du passif .... | 6.078,5 | 7.151,8 | 8.308,7 | 8.856,9 | 8.880,7 | 9.042,4 | 8.843,7 | 9.145,9

! La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques cxeniam principale- des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés 4 I'étranger apparaissent
ment leur activité A étranger, que les éléments de passif des siéges belges. Les soldes sous la rubrique « Maison-mere, succursales et filiales ».
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XIII - 13. — MONTANTS GLOBAUX DES PAIEMENTS EFFECTUES AU MOYEN DES DEPOTS
BANCAIRES A VUE EN FRANCS BELGES ET DES AVOIRS EN COMPTES DE

CHEQUES POSTAUX!

Fréquence d'utilisation? (réduite en mois type de 25 jours)

Moyennes mensuelles par trimestre

seass 1984 ———— 1985 — 1986

DEPOTS BANCAIRES A VUE

T

|
T
|

:%%%%%

COMPTES DE CHEQUES POSTAUX

1 i ——
A0

s - - 9
| % % — |
. LA % E j | ! ! .
1978 1979 1980 1981 1982 1983 1986
Moyennes mensuelles ou mois Montants globaux des paiements réduits en mois type Fréquence d'utilisation ?
de 25 jours, effectués au moyen des
dépdts_bancaires avoirs 2 I'O.C.P.* | Total brute réduite en mois type
3 vue’® de 25 jours
(milliards de francs) dépdts bancaires dépéts, bancaires avoirs 4 'O.C.P.*
vue a vue
1978 .o 1.012,5 530,0 1.542,5 4,21 4,19 5,87
1979 o 1.150,7 567,4 1.718,1 4,71 4,67 6,25
1980 ...l 1.312,1 602,7 1.914,8 5,44 5,37 6,57
1981 ... 1.440,4 652,9 2.093,3 5,82 5,76 7,00
1982 ...l 1.625,8 706,9 2.332,7 6,22 6,15 7,25
1983 ... 1.844,9 730,5 2.575,4 6,54 6,45 7,42
1984 ...l 1.973,3 759,7 2.733,0 6,63 6,52 7,77
1985 o 2.241,4 803,1 3.044,5 7,15 7,06 8,01
1984 3¢ trimestre ......... 1.887,0 713,0 2.600,0 6,28 6,20 7,22
4¢ trimestre ......... 2.117,7 699,7 2.817,4 7,13 6,95 7,46
1985 1 trimestre ......... 2.138,6 867,7 3.006,3 7,03 6,94 8,52
2¢ trimestre ......... 2.279,3 882,4 3.161,7 6,99 7,09 8,47
3¢ trimestre ......... 2.117,1 690,0 2.807,1 6,77 6,51 7,10
4° trimestre ......... 2.495,8 772,4 3.268,2 7,79 7,70 7,88
1986 1° trimestre ......... 2.514,8 889,6 3.404,4 7,69 7,69 8,35
2° trimestre ......... 2.592,2 896,4 3.488,6 7,42 7,42 7,66
3¢ trimestre ......... 2.451,4 741,0 3.192,4 7,07 6,88 7,08
1985 Novembre ........... 2.266,3 835,0 3.101,3 6,89 7,17 8,51
Décembre ............ 2.948,0 697,6 3.645,6 8,64 8,64 6,91
1986 Janvier .............. 2.588,9 868,2 3.457,1 8,10 7,79 8,21
Février .............. 2.505,2 994,7 3.499,9 7,46 7,77 9,23
Mars ..........oael 2.450,2 806,0 3.256,2 7,51 7,51 7,60
Avril ..ol 2.547,7 773,3 3.321,0 8,00 7,69 7,52
Mai oo, 2.477.3 976.4 3.453.7 6.75 7,04 7,53
Juin oLl 2.751,7 939,5 3.691,2 7,52 7,52 7,90
Juillet .......... ... 2.576,0 781.8 3.357.8 7.28 7,00 7.53
Aolit .......ooiinuntn 2.275,2 723,2 2.998,4 6,52 6,52 6,78
Septembre ........... 2.503,1 718,0 3.2211 7,40 7,11 6,92
Octobre ............. 2.567,7 8,07 7,47
Novembre ........... 2.532,3 6,61 7,18

~

Approximations données par le total des débits portés en compte (y compris les
comptes appartenant a4 des étrangers ainsi que les débits correspondant A des
paiements a |'étranger).

La fréquence d'utilisation est obtenue en divisant le montant des inscriptions au
débit des comptes de dépdts bancaires & vue en francs belges ou des comptes de
cheéques postaux des particuliers et des comptables extraordinaires de I'Etat par les
avoirs moyens de ces comptes au cours de la période envisagée.

Les banques participant 2 P'élaboration de la statistique représentent, mesuré d’aprés
I'importance des dépdts & vue en francs belges de leur clienttle non-bancaire, environ
85 % de l'ensembie des banques.

* Les données brutes ont été rectifiées pour éliminer les virements qui constituent
double emploi du fait de I'organisation comptable de I'Etat et qu'il a été possible
de recenser.

N.B. — Méthode d’élaboration : voir Bulletin d’Information et de Documentation,
XXVe année, tome I, n° 4, octobre 1950, p. 222.

Réfé bibliographiques : Rapports Is de la B.N.B. — Moniteur belge :
Situation globale des banq — A ire istique de la Belgique. — Bulletin de
Statistique de I'IN.S. — Statistiques économiques belges 1970-1980. — Bulletin
d’Information et de Documentation : XL¢ année, tome I, n® 1, janvier 1965, p. 21;
XLII* année, tome I, n® 1, janvier 1967, p. 19; tome 1l, n° 3, septembre 1967,
p. 241; LX® année, tome I, n°® 5, mai 19%5, p. 31. — Rapports annuels de la
Commission bancaire.
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XIV. — INTERMEDIAIRES FINANCIERS
AUTRES QUE PRINCIPALEMENT MONETAIRES

4. — PRINCIPAUX ACTIFS ET PASSIFS DU FONDS DES RENTES
(milliards de francs)

Source : Rapports annuels du Fonds des Rentes.

Fin de période ACTIFS PASSIFS
Porcleulle ers N il ot e R i s
o | G arerie |1 BB reme Rentes e | dinaies | spécates
valeur nominale
1977 o 17,5 2,8 0,0 0,0 7,0 0,0 7,4 2,8
1978 1ot 22,3 16,0 0,0 0,0 5,2 0,0 13,9 16,0
1979 i 33,1 52, 0,0 0,0 7,1 0,0 232 52,5
1980 v 29,7 77,1 0,0 0,0 18,3 0,0 9,9 77,1
1981 v 25,2 151,9 0,0 0,0 28,0 0,0 0,0 149,5
1982 .iiiiiiiiiinnn ST 16,6 192,4 0,0 0,0 28,9 0,0 0,0 [ 181,1
1983 Septembre ................. 19,0 196,1 0,0 0,0 10,1 0,0 5,6 196,1
Décembre ........o.ounin... 27,3 188,4 0,0 0,0 15,2 0,0 13,6 188,4
1984 Mars «...ocovniniinenennn. 31,3 213,9 0,0 0,0 43,1 0,0 0,0 198,7
JUR e 30,4 232,7 0,0 0,0 66,3 0,0 0,0 185,9
Septembre ................. 28,1 235,5 0,0 0,0 66,9 0,0 0,0 191,
Décembre .................. 26,6 219,3 0,0 0,0 41,5 5,4 0,0 200,6
1985 Janvier ..........oooioinnn. 30,0 154,9 0,0 0,0 37,2 0,0 0,0 147,2
T S 293 | 167,3 0,0 0,0 38,4 9,9 0,0 145,8
Mars ...oeevieiieaiaann 28,4 166,1 0,0 0,0 25,5 0,1 0,0 165,1
Avil Lo 27,3 169,7 0,0 0,0 246 | 00 0,0 166,9
Mai e 24,5 178,7 0,0 0,0 25,8 2,4 0,0 168,4
Juin ..ol R 24,6 181,7 0,0 0,0 27,8 0,0 0,0 169,8
Juillet . eoieiiiiii 25,0 186,0 0,0 0,0 28,8 6,1 0,0 174,
AOBE oot 27,2 185,9 0,0 0,0 17,2 3,2 5,1 185,9
Septembre ................. 27,6 191,0 0,0 0,0 24,1 3,2 0,0 188,0
Octobre ...o.ouiueniinians 23,5 202,6 0,0 0,0 33,2 0,0 0,0 187,2
Novembre ................. 22,1 213,7 0,0 0,0 42,9 0,0 0,0 185,3
Décembre ..........coeuenn. 26,1 199,0 0,0 0,0 42,5 0,4 0,0 182,2




XIV - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

Sa. — Caisse d’épargne — Opérations des ménages !

Source : CGER.

(milliards de francs)

Dépdts? : excédents ou déficits des versements sur les remboursements
(moyennes mensuelles ou mois)
16
10
0.8
8 0
6 -0.8
4 4
2 2
0 0
-2 -2
-4 -4
-6 -6
-8 -8
D M J s D
Périodes Dépéts? Bons d'épargne® | Total
Versements * Remboursements | Excédents Solde? Montant
ou déficits en circulation
(fin de période)
(1) (2) (3)=(1)-(2) (4) (5) (6) = (4) +(5)
1978 488,8 471,4 17,4 380,3 78,6 458,9
1979 638,8 627,3 11,5 408,6 95,4 504,0
1980 . 848.,5 857,4 - 89 4191 1235 5426
1981 .. 989,9 995.,6 - 57 433,0 149,0 582,0
1982 e e 1.130,8 1.144.0 - 13,2 439,8 180,8 620,6
1983 1.172,5 1.167,9 4,6 465,0 211,5 676,5
1984 . e 1.545,9 1.544,3 1,6 489,8 230,8 720,6
1985 1.602,2 1.601,1 1,1 515,0 2540 769,4
1984 3¢ trimestre .................. 3457 353,2 - 75 475,3 223,6 698,9
4° trimestre .................. 388,1 396,8 - 8,7 489,8 230,8 720,6
1985 1° trimestre .................. 396,7 390,5 6,2 496,0 236,6 732,6
2° LriMESLre ...........coveeenn 413,3 405,7 7,6 503,6 248,1 751,7
3% trimestre ...........c0ena.n 367,8 375,1 - 73 496,3 253,1 749,4
4° trimestre .................. 424,4 429.,8 - 54 515,0 254,4 769,4
1986 1° trimestre .................. 431,6 435,4 - 38 51111 262,8 773,9
2° trimeStre ............oevue.. 450,3 437.,8 12,5 5235 265,3 788,8
3¢ trimestre ........iiiiian.n 432,2 424.6 7,6 531,1 265,4 796,5
1985 Octobre .........ccvvieeviannen 140,8 147,9 - 71 489,2 254,0 743,2
Novembre .................... 126,2 124,6 1,6 490,8 255,0 745,8
Décembre ...................n. 157,4 157,3 0,1 515,0 2544 769,4
1986 Janvier .............00iiiiinnn 148,2 149,4 - 12 513,8 258,8 772,6
Février ............ ..ot 140,6 140,7 - 01 513,7 261,3 775,0
Mars ... 142,8 145,3 - 25 511,1 262,8 773,9
Avril .o 153,8 157,6 - 38 507,2 264,4 771,6
Mai ..ooiiiiiii 142,4 135,2 7,2 5144 265,7 780,1
Juin Lo 154,1 145,0 9,1 523,5 265,3 788,8
Juiller ... 152,6 149,3 33 526,8 265,2 792,0
Aolit ... .. i 130,2 127,4 2,8 529,6 265,3 794,9
Septembre .................... 149,4 1479 1,5 531,1 265,4 796,5
Octobre .......ccvvveeeiinn... 159,6 160,4 - 08 5303 265,2 795,5

! Les données mensuelles et trimestrielles ne sont pas revues; et seuls les chiffres
annuels font I'objet d’un ajustement. Dés lors, la concordance entre le chiffre annuel
et la somme des chiffres mensuels (ou trimestriels) n’est pas assurée et il faut utiliser

ces derniers avec prudence.

2 Dépérs ordinaires, y compris les dépéts sur livrets d'épargne-logement, dépéts
terme, dépdts A court terme et A préavis, livrets de dotation et dépdts A vue.

*Y compris les bons de croissance et de capitalisation,
? Y compris les intéréts échus des dépbts A terme.

5Y compris les intéréts capitalisés des dépdts ordinaires et A vue de I'exercice. Pour

I'année 1985 les intéréts capitalisés s'élevent & 24,0 milliards.
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

Sb. — Bilans de la CGER au 31 décembre — Entité I

(milliards de francs)

Source : Rapports annuels de la CGER.

1983 1984 1985
ACTIF
Caisse, Banque Nationale, Cheques postaux .................. e 6,2 5,4 5,0
Préts au jour le Jour ........ oottt e 0,4 1,2 6,1
Banquiers . ... e s 60,3 57,2 71,9
Autres valeurs 4 recevoir 4 COUIt TEIME .......overunnerenerennneerenenenes 4,3 2,8 2,3
Portefeuille-effets .......... e e 134,7 139,4 148,0
a) effets publics ... o (121,7) (124,0) (135,8)
b) effets commerciaux ........ ...t i e e e e (13,0) (15,4) (12,2)
Reports et avances SUr LItFES . ..........uuuuinnninunneeeeeeeeeeenininnnnnns 0,7 0,6 0,6
Débiteurs par accePtation ... .....eeneteneenuneereneeeanerarenereanennenns 0,3 0,1 0,0
Débiteurs divers .. ..iiiivituiirt e i e e e 361,3 370,4 386,2
Valeurs mobilieres . .........iuiiiiiiit i et e 238,6 293,4 352,6
a) fonds publics belges ....... ...l (227,1) (281,2) (333,1)
b) autres titres d’emprunts . .......... il e (11,5) (12,2) (19,5)
¢) autres valeurs mobilieres .............. e et (—) (—) (—)
PartiCipations . ..........oiiiiiiion it i e e s 1,6 1,6 1,6
a) fillales ... e e (0,7) (0,7) (0,7)
b) autres particCipations . ..........c..ciiiiiiiiiiiii e (0,9) (0,9) (0,9)
Immeubles ..o et 8,3 9,4 11,4
Matériel et mobilier ............ . i e e 0,8 0,8 1,0
|33 3 AP 36,2 42,8 46,1
Compte de résultats :
perte de IeXercice? ... ... o.iuiin et 0,8 — —
Total de lactif 854,5 925,1 1.032,8
PASSIF
EXIGIBLE
Créanciers couverts par des SAretés ............c.ceeeeeieiiiininnnnnnnnennn 1,0 s 1,1
a) créanciers garantis par des privileges .......... ... .. i i, (1,0) (1,1) (1,1}
b) créanciers garantis par des siretés réelles conventionnelles .............. (—) (0,0) (—)
Emprunts au jour le jour ........ ..o et — — 1,3
Banquiers . ...l e e e 56,7 69,8 99,7
ACCEPIALIONS ... u ittt ettt ir ittt e e enonnnnnnns 0,3 0,1 0,0
Autres valeurs 3 payer & COUIL TEIME .. ..uvvernnnnrennnerennnneeanneeeenns 0,9 1,6 1,7
DépOts €t COMPIES COUFANES ... \vvuuvinninneineenneintenneennanneonennns 521,0 552,1 598,5
a) A vue et A un MOIS au Plus ... e (445,3) (469,0) (505,8)
b) A plus d’un MOIS ... e (75,7) (83,1) (92,7)
Obligations et bons de caisse ...... ... it e 211,5 230,8 255,0
VIS ottt e e e e e 440 50,4 55,7
Total de I'exigible 835,4 905,9 1.013,0
NON EXIGIBLE
Fonds de réserve ......iiiiiiiit it it et e e e, 19,1 18,2 19,2
Comptes de resultats :
bénéfice de Pexercice ..........iiiiiiiiiiiiiiiii e e e i s —_ 1,0 0,6
Total du passif ... 854,5 925,1 1.032,8

! L'entité | comprend la Caisse d’épargne.

2 Pour l'appréciation du résultat il faut tenir compte du manque i gagner provenant
des missions sociales de la Caisse d'épargne.
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XIV - 5. — CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

Sc. — Bilans de la CGER au 31 décembre — Entité II1

(milliards de francs)

Source : Rapports annuels de la CGER.

1983 1984 1985
ACTIF
Frais d’établissement .. ... ... ..o i iiii i 0,0 0,0 —
Immobilisations financieres .......... ..ottt e — 1,5 1,5
Immeubles et titres de placement :
Valeurs mobilidres : — Actions et pParts ..............ooiriiiiiniininnnn.. 1,6 0,2 0,4
— Titres A revenu fixe ......oouuirnneeennnnnnn. 331 33,7 33,7
Part des réassureurs dans les provisions techniques :
Provisions mathématiques .............oiiiiiiiiiiiiii i 0,0 0,0 0,1
Provisions pour risques en cours et risques suspendus .................... 0,0 0,0 0,0
Provisions pour prestations & régler .............. it ' 0,0 0,0 0,0
Dépots aupres des compagnies cédantes ..............oveiiiniiiiiiiieinnn. 0,0 — 0,0
Créances :
Crédits : — Préts hypothécaires ............cciiiiriininiiiiiiiianannnn. 21,1 22,7 24,8
— AVANCES SUT CONITALS . .\vnutrrnrnetretrereeeneraernnnnnnnns 0,2 0,1 0,1
— Autres préts : — préts SOCIAUX ....vvevrrrrrnnnnereennneennnns 1,5 1,4 1,2
S AULTES vttt teete e e e raeaerananaeanaas 0,5 1,0 1,6
Intermédiaires et preneurs d’assuUrances .................oevvvniinineinnen. 0,1 0,2 0,2
Autres créances : — Comptes courants des compagnies d’assurances et réassu-
FANMCES - e vre e eneeeuesenaeeaenesneesneeennnennnsenns 0,0 0,0 0,0
— Annuités, intéréts, loyers, revenus i recouvrer ......... 0,1 0,1 0,1
— Créances diverses ........cooiiiiiiiiiniiinereiennnns 1,0 1,3 1,3
Valeurs disponibles .......... .o e 0,1 0,1 0,1
Comptes de régularisation :
Produits financiers acquis et non échus ............ ... coiiiiiiiiin.n. 2,0 2,3 2,5
Total de lactif ... 61,3 64,6 67,6
PASSIF
Réserves :
Réserve légale ... i i e — 0,7 0,8
Réserves indisponibles ........... .o i 0,0 0,0 0,0
Réserves disponibles ..... ..ot e e 12,8 12,7 13,8
Perte reportée ... i e e e e e 0,0 - -
Bénéfice reporté .. ... . .. e e e — 0,1 —
Provisions techniques :
Provisions mathématiques ...........ciuiiiiiiiiineiiin i, 31,9 34,6 37,6
Provisions pour risques en cours et risques suspendus .................... 0,1 0,1 0,2
Provisions pour prestations a régler .......... ... ittt 0,3 0,2 0,2
Provisions techniques de la gestion « Pension légale » .................... 13,5 13,2 12,9
Autres provisions techniques ............cooiiiiiiiiiii i, — — 0,0
Provisions pour risques et charges ............ .ttt 0,1 0,2 0,3
DépOts des réassureUrs . ......uueeeiunretinnnee ettt eeneresananeereanas 0,1 0,1 0,1
Dettes :
Dettes et provisions fiscales, sociales et salariales ........................ 0,5 0,4 0,4
Intermédiaires et preneurs d’assurances ................o.eiiiiiiiiininia.n. 0,0 0,0 0,0
Autres dettes : — Comptes courants des compagnies d’assurances et réassuran-
DS i vttt ettt et e 0,0 0,0 0,0
— O.N.P.T.S. : Résultat - Versements obligatoires .......... 0,3 0,3 0,2
Compte COUTaNt .........vvvveennnnnennnnn 0,0 0,0 0,0
Rentes & transférer ....................... — 0,1 0,1
— Autres créditeurs : recherche médicale scientifique ........ 0,1 0,1 0,1
AULTES o vvvivenerernnunnnnanannnnnnss 1,6 1,8 0,9
Comptes de régularisation ...........iiiiiiirtiit it iiiiii i 0,0 0,0 0,0
Total du passif ... 61,3 64,6 67,6

! L'entité 1l regroupe les caisses d'assurance, de retraite et de rentes-accidents du
travail,
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XIV - 6. — SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L'INDUSTRIE
Principales rubriques des bilans au 31 décembre
(milliards de francs)

Source : Rapports annuels de la S.N.C.I.

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985

ACTIF
IMMOBILISE ... .. 1,6 1,6 1,8 2,1 1,9 1,6 1,4 1,2 1,1
DISPONIBLE ET REALISABLE :
Placements provisoires ..............c.ovviiiiiiiiinns 41,44 26,6| 13,1 | 24,0| 29,2| 47,7| 38,3 57,7! 73,3
Encours des crédits :

A. Crédits financés par I'Institution pour compte propre :

Crédits d'investissement 4 long et moyen terme :

1. garantis par 'Etat belge ..................... 59,7| 75,7 82,9 98,1| 879 97,7| 91,0 82,3| 87,1|

2. garantis par banques et organismes financiers .. 52,71 50,3 51,5 50,9 43,9 36,2| 24,81 17,1 12,3

3. dont le risque est 4 charge de Ilnstitution .... 66,7 | 68,0 69,5 71,6 71,6| 68,2 64,1 68,0 77,3
Crédits cOmmEerciauxX ...........cceuiveeeeeeenunnnss 5,7 4,7 7,0 5,1 51 94! 10,8 10,7 8,9

Crédits d’exportation payables 4 moyen et & long terme 90| 12,9 17,4 22,4{ 20,5{ 22,5) 22,4 | 22,8| 20,6

Financement des engagements pris par I'Etat belge pour .
les secteurs NAtiONAUX . ...vvvvrenernneennnennnnn — — 10,3 | 19,8 | 51,9| 55,2 | 81,5| 93,6 | 96,6

AULEES | ot s 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 0,7

B. Crédits gérés pour compte de I'Etat belge :
1. opérations du Fonds de I’Armement et des Construc-

tiONS MArItMES .. .vvnnrvinrineinrennnenneennns 13,4 18,3 22,0| 27,0| 31,5| 35,6 39,4| 43,0 45,2

2. AULTES .ottt 1,4 1,2 1,1 1,0, 09| o8| 08 0,7| 0,8
Débiteurs divers ..:........iiiiiiiiiii i 3,4 34 53 9,2 7,9 11,5| 10,1 14,4} 11,
Fonds publics et participations ...................... . 30 3,0 3,0 3,9 4,2 7,4 | 14,5 7,3 7,6
0 0,9 1,9 53 5,8 . 89| 10,3 | 11,21 16,8| 18,8

Total de lactif ... | 259,31267,9 | 290,5 | 341,2 | 365,7 | 404,5 | 410,8 | 436,3 | 461,4

PASSIF
NON EXIGIBLE .........ccoiiiiiiiiiiiiiiiinenannn. 1,5 16| 35| 34| 39| 47| 58! 68| 8.1

EXIGIBLE :

Obligations . .....ouuiiiininiiiii ittt 163,5 1163,4 | 181,3 | 208,0 | 215,9 | 229,7 | 229,9 | 230,8 | 220,2
Bons de caisse ........c. . ittt 32,3 32,4 30,4 36,7| 47,0 57,4 58,5] 68,1 | 94,5
Dépdts et emprunts divers ............ciiiiiiiiiin.. 26,3 28,3 28,4 | 38,6 37,9| 42,7 | 40,5 49,0| 53,9
Effets réescomptés .........ceveeeenrenennnenanennnens 5,5 57 6,5 5,6 4,6 4,1 3,5 1,2 1,0
Créditeurs divers ........ouiurerenirerenaieraniienns 4,4 54 6,4 7,0 7,4 9,8| 10,8 | 12,8 | 11,8
Prévisions pour charge et risques divers ............... 2,5 2,8 1,2 2,0 3,2 4.4 5,7 7,1 8,8

Etat belge : .
1. Fonds de ’Armement et des Constructions maritimes 1344 18,3} 22,0 27,0| 31,5 35,6 | 39,4 43,1 | 454
2. AULTES S e, 1,0 0,9 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8

Divers ... e e e e 8,9 9,1 99| 12,0 13,5| 15,3 159 16,6 | 16,9
Total du passif ... |259,3|267,9|290,5|341,2 | 365,7 | 404,5 | 410,8 | 436,3 | 461,4

! Crédits de restauration (Dommages de guerre et Inondations) et crédits sous forme 3 Fonds d’Aide Marshall, Fonds d’Aide i I'Industrie charbonnitre et Fonds d’Aide aux
de location-financement. ex-colons belges rentrés d’Afrique.

2 Crédies d'aide aux entreprises en difficulté et a la presse, crédits financés par le
Fonds d’Aide Marshall, par le Fonds d'Aide A I'Industrie charbonniére et du Fonds
d’Aide aux ex-colons belges rentrés d'Afrique.
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XIV - 7. — SITUATION GLOBALE DES CAISSES D’EPARGNE PRIVEES

(milliards de francs)

Actif
. 1982 1983 1984 1985 1985 1986 1985 1986
Rubriques 31 déc. 31 dée. 31 déc. 31 déc. 31 oct. 31 oct. 30 nov. 30 nov.
Caisse, B.N.B. Cheques Postaux .............. 2,8 2,5 3,0 3,1 2,7 2,8 2,7 2,6
Préts au jour le jour ......................... 0,8 2,3 5,7 2,5 4,2 1,7 1,9 1,5
Avoirs auprés d’intermédiaires financiers ....... 31,9 36,3 42,5 41,8 43,9 56,1 43,7 56,3
Créances et valeurs A court terme (maximum un
0T ) 3 T 5,6 4,6 8,2 7,4 4.9 4,0 4,8 3,8
Effets de commerce et factures ................ 8,2 7,7 6,5 5,0 5,3 5,0 51 5,0
Débiteurs par acceptations .................... 0,8 1,4 1,6 0,2 0,0 0,4 0,2 0,6
Avances, ouvertures de crédit et préts non hypothé-
CAITES t it e tenrereenenenanunensennnneennns 69,2 87,1 99,9 120,0 115,7 1440 118,3 1451
Portefeuille-titres et participations .............. 340,7 4428 518,3 608,4 595,5 669,3 598,7 675,3
a) Certificats du Trésor et du Fonds des Rentes
émis Aun an auplus ................... (33,8)| (48,3)] (71,2)] (66,6)] (69,9)| (66,6)| (68,4) (67,5)
b) Fonds Publics belges et valeurs assimilées vi-
sés A larticle 12, § 1°7, 4°, des dispositions
coordonnées :
1. Dettes directe et indirecte de IEtat belge | (132,0)] (187,1)] (220,6)| (281,0)] (277,3)| (325,2)| (276,2)| (324,5)
2. 'Alitresfond._s publics et valeurs assimilées | (140,9)| (155,9)| (168,0)| (180,5)| (175,6)| (186,6) (178,6)| (191,1)
¢) Obligations de sociétés belges ............ (20,5) (23,2) (24,0) (24,5) (24,2) (22,6) (24,1) (22,7)
d) Actions, parts ou participations de sociétés
LT S GO a6 azy| azeyl azn| asan| q28)| (14,2)
e) Autres valeurs ................. ... (7,6)] (15,7)] (22,4)( (42,9)] (35,8) (54,2)] (38,6) (55,3)
Préts et ouvertures de crédit hypothécaires ..... 254,0 262,3 258,9 265,7 262,4 285,4 263,6 286,8
Actionnaires ou sociétaires .................... 3,3 3,1 2,9 2,7 2,8 2,7 2,8 2,6
Débiteurs divers ..........ciiiiiiiiiiiiinn, 3,4 5,2 7,4 6,9 7,8 5,6 7,3 5,5
Divers ... e e e e e 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Total du disponible et réalisable ...... 721,1 855,7 955,3 | 1.064,0 | 1.045,5 | 1.177,3 | 1.049,4 | 1.185,4
Frais d’établissement et autres immobilisations in-
corporelles ... ... ..., 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Immeubles et terrains ........................ 7,5 7,9 8,5 9,2 9,0 9,6 9,4 9,7
Leasing immobilier ........................... 0,6 0,5 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Matériel et mobilier .................. ... ..... 0,8 1,2 1,6 1,9 2,0 2,1 2,0 2,1
Leasing mobilier ..............cccioiiiiiinn, 0,8 1,4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
Cautionnements imposés par la loi ............ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total de I'immobilisé . ... 9,8 11,1 10,7 11,8 11,7 12,4 12,2 12,5
Comptes transitoires® ..............ccevininn. 24,0 33,0 38,9 49,5 46,5 53,0 52,6 57.8
Total de Pactif .... 754,9 899,8 | 1.004,9 | 1.125,3 | 1.103,7 | 1.242,7 | 1.114,2 | 1.255,7
dont : affectés par privilege a4 la garantie du
remboursement des fonds visés A Dlarti-
cle 1* des dispositions coordonnées 696,8 825,7 927,9 [ 1.040,4 | 1.019,7 | 1.152,6 | 1.023,6 | 1.162,8
valeur utile d’affectation aprés déduction
des passifs concernant ces placements 684,4 812,1 913,9 { 1.023,8 | 1.002,1 { 1.130,3 | 1.005,9 | 1.142,1

' Y compris les comptes de résultats.
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XIV - 7. — SITUATION GLOBALE DES CAISSES D’EPARGNE PRIVEES

(milliards de francs)

Passif
. 1982 1983 1984 1985 1985 1986 1985 1986
Rubriques 31 déc. | 31 déc. | 31déc. | 31dée. | 31 0ct. | 31 oct. | 30 nov. | 30 nov.
Fonds d’épargne visés 4 Particle 1* des dispositions coor-
données, remboursables dans des délais :
a) n'excédant pas deux ans .......... .00l 416,7 | 4753 54491 506,2| 491,3| 5706 491,6| 576,3
b) excédant degx ans mais inférieurs a cinq ans .... 85,5 | 112,6 127,71 142,1] 140,4| 149,9| 141,3| 1496
c)decingansou plus ........ .. il 174,6 | 216,8 228.8| 250,4| 246,1| 253,8| 248,1| 252,9
Réserves techniques ..............coooiiiiiiiia, 0,8 0,3 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Fonds de reconstitution ............c.cieeeveenevenns 6,1 6,5 6,4 6,7 6,6 8,2 6,7 8,5
Créanciers couverts par des siretés réelles ............ 1,4 1,9 24 2,8 1,6 2,5 1,3 2,5
Emprunts :
a) au jour le jour ...... oo 0,2 0,0 0,0 0,2 0,3 0,1 0,4 0,2
b) aupreés de la BN.B. ............ .l 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
¢) auprés d’autres intermédiaires financiers ......... 1,2 2,3 2,01 107,2 98,3| 117,0( 100,8| 118,8
Acceptations ........ ittt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RéESCOMPLEUrS . ....uerunriririiiieeeneeeraenennns 4.8 5,0 0,0 0,6 0,4 0,2 0,6 0,2
Mobilisation d’actifs ..ottt 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1
Autres engagements 3 un mois maximum ............ 2,3 2,9 3,3 3,4 2,0 1,6 1,8 1,6
Créditeurs divers .........ceveviiieennnneernnenenenes 1,8 1,7 2,0 2,3 2,2 3,0 2,1 2,4
Provisions pour charges .............coiiiiiiiiinann 4.1 53 6,0 4,9 6,2 4,2 6,4 4.4
8 S 0,4 0,4 ) 0,3 2,4 3,1 6,5 3,0 10,6
Total de l'exigible 700,3 | 831,3 924,211.029,4| 998,6{1.117,8|1.004,3]1.128,2
Fonds propres : .
a)capital ... 9,6 14,1 16,7 20,9 18,4 22,4 18,9 22,6
b) réserve légale ........... ..., 0,8 1,0 1,2 1,3 1,3 1,5 1,3 1,4
C) AULLES TESEIVES .. ..uvurinuuinrereneenerenenanns 12,6 13,9 15,6 18,8 16,1 19,9 16,0 19,9
Comptes de redressements d’;ctifs ................... 5.8 6,6 8,0 9,9 8,0 9,9 8,0 9,9
Comptes transitoires’ ..........ooieviiieriiiiinaans 25,8 32,9 39,2 45,01 - 61,3 71,2 65,7 73,7
Total du passif .... | 754,9 | 899,8 [1.004,911.125,3|1.103,7|1.242,7 {1.114,2|1.255,7

'Y compris les comptes de résultats.
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XIV - 8. — CREDIT COMMUNAL DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Source : Crédit Communal de Belgique

Périodes Financement des dé d'investi des administrations publiq Ofé{-‘lgit):sli:::;coﬂp,‘cs C°;’J"i‘m$ des
Versements Prélévements | Solde Dette 2 Engagements| ordinaires) : i
pour disponible | court, de crédits
la disposn des " L | vemier e | Benees € Ton tecme | Commonal | ploheun jovensere. | patemens
leirrnnl;)?\l;:l((csu:lsont les f’g:: lctp ?;s ;)::il;:;ires 8’23;: te de Belgia Créditeurs | Débiteurs ;?:clt: éé’éhit
charges sont : provinces Communal des comptes
supportées | remboursées B:lgique '
par les aux .
emprunteurs | empruptcurs A fin de période
1985 ...l 33,0 5,4 16,7 48,3 19,7 579,7 16,3 21,9 57,4 698,9
1985 2° trimestre 7,9 1,4 4,5 10,9 221 578,2 16,8 21,0 61,8 174,7
3¢ trimestre 8,2 1,2 3,8 11,0 212 | 576,77 | 18,0 22,0 52,3 | 1984
4° trimestre 8,6 1,1 3,6 12,8 19,7 579,7 16,3 23,5 52,5 143,3
1986 1¢ trimestre 6,7 1,7 4,0 11,9 19,6 570,7 14,3 21,6 50,0 193,2
2° trimestre 6,3 1,0 3,9 9,3 21,4 567,2 14,4 22,5 51,6 150,7
3¢ trimestre 6,5 1,1 4,7 13,5 20,2 561,7 14,0 24,6 53,2 208,7
1985 Novembre ..... 1,9 0,4 1,2 3,5 21,2 576,1 17,6 20,5 49,9 42,9
Décembre ...... 3,5 0,3 1,4 4,8 19,7 579,7 16,3 30,3 55,3 43,5
1986 Janvier ........ 2,7 0,6 1,4 4,5 19,6 571,3 14,4 27,2 49,3 93,4
Février ........ 2,1 0,6 1,5 3,6 20,0 5§72,7 14,2 17,6 51,8 43,3
Mars .......... 1,9 0,5 1,1 3,8 19,6 570,7 14,3 20,0 49,0 56,5
Avril ... ... 1,8 0,5 1,5 2,7 20,8 564,8 13,7 19,7 52,7 58,8
Mai ........... 1,8 0,1 1,1 2,5 21,3 565,4 15,2 231 52,2 42,3
Juin ..ol 2,7 0,4 1,3 4,1 21,4 567,2 14,4 24,7 49,9 49,6
Juillet ......... 2,5 0,3 1,2 4,3 21,3 560,4 13,5 24,8 55,8 81,5
Aolt .......... 1,3 0,4 1,3 3,9 20,4 562,0 14,2 21,6 50,9 53,4
Septembre ..... 2,7 0,4 2,2 53 20,2 561,7 14,0 27,5 53,0 73,8
Octobre ....... 2,9 0,6 1,8 5,0 20,6 556,6 15,7 20,1 62,3 79,8
Novembre ..... 2,6 0,3 1,6 3,7 21,1 558,2 15,4 24,1 48,4 66,9

' Y compris la dette en monnaies étrangeres.
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XIV - 9. — COMPAGNIES D’ASSURANCES SUR LA VIE !

Etat récapitulatif des valeurs représentatifs des réserves ou provisions technique en fin d’année

(milliards de francs)

Source : M.A.E., Office de Contrdle des Assurances

Nature des valeurs

Valeur d’affection

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984

A. Actifs réglementaires % :
Valeurs Etat belge et titres assimilés ................... 61,8 68,0 73,8 80,9 96,5 110,9 129,4
Obligations organisations internationales ............... 1,0 1,0 1,0 1,3 2,5 3,5 4,0
Obligations bons de caisse sociétés belges (+ 5 ans) .... 29,8 32,1 37,1 40,0 46,3 52,3 52,2
Obligations bons de caisse sociétés belges (— S5 ans) .... 0,0 2,4 1,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Certificats immobiliers sociétés belges .................. 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,1
Actions sociétés belges ........ .. il 14,4 16,0 15,2 18,3 23,4 36,3 40,0
Immeubles .......ooiiiii 24,8 28,0 31,8 33,3 36,5 37,6 37,9
Préts hypothécaires et ouvertures de crédit ............. 79,3 89,9 101,9 112,0 118,7 124,4 133,1
Valeurs Etats étrangers et titres assimilés .............. 0,0 0,2 0,1 0,3 0,6 0,5 0,9
Obligations sociétés étrangeres (bourse belge) ........... 0,2 0,2 0,2 0,4 0,5 0,3 0,1
Actions sociétés étrangéres (bourse belge) .............. 2,2 2,2 3,0 2,9 3,8 4,0 43
Obligations sociétés étrangeres (bourse étrangere) ....... 0,2 0,1 0,6 0,5 0,8 1,5 1,7
Actions sociétés étrangeres (bourse étrangere) ........... 1,1 1,6 1,8 2,9 3,5 5,0 4.8
Certificats fonds communs de placement ............... 0,2 0,3 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,5
Préts autres qu’hypothécaires, billets 4 ordre, promesses . 5,2 5,0 5,6 6,8 7,4 8,2 8,5
NUMEIAITE .« vttt it ieiiensanaanans 0,9 3,0 32 5,8 5,2 4,5 4.8
Avances sur polices ........ .. il 6,6 7,4 8,8 9,7 10,6 11,2 11,1
Intéréts courus et non échus sur valeurs affectées ....... 4,3 4.8 6,2 7,5 9,0 10,7 12,8
Primes restant & €ncCaiSSer .......ic.ccuniiernernnanannnn 0,9 0,6 0,7 1,1 1,3 1,3 1,4
Créances sur intermédiaires .............coiiiiiinnnnn. 0,3 1,0 1,2 0,9 1,1 1,0 1,0
Total A 233,2 | 263,9 | 293,7 | 325,0 | 368,3 | 414,0 | 4489

B. Autres valeurs :

Créances Sur réassuUrelrS .........ceeoeeueeeoesonnnsanan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dispense part des réassureurs ...............cooiinan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AULIES . ovttereeeteian et innevaneeaneennenanranns 3,0 31 2,9 2,6 3,1 2,7 2,2
Total B .... 3,0 3,1 2,9 2,6 3,1 2,7 2,2
TOTAL GENERAL (A + B) .... | 236,2 | 267,0 | 296,6 | 327,6 | 371,4 | 416,7 | 451,1
Encaissement affaires directes ...............ccoiunnan. 36,7 40,4 38,7 44,8 49,5 50,5 54,6
Provisions techniques affaires directes .................. 2359 263,7 291,9 322,2 357,2 395,0 430,7

A partir de lannée 1978 la statistique a été adaptée, afin qu'elle corresponde aux
chiffres publiées par l'office de Contrdle des Assurances.

2 Article 17, § 1, 1° 1 12° de l'arrété royal du 12 mars 1976.
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XV. — ACTIFS FINANCIERS

XV - 1. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES POUVOIRS PUBLICS
ET PAR LES ENTREPRISES! ET PARTICULIERS

(Variations en milliards de francs)

Périodes Détenus par les pouvoirs publics? Détenus par les [ Total général
1 entreprises et
Monnaie Autres actifs 3 un an au plus® Actifs 3 Total particuliers 3
scripturale * plus d'un an*®
Aupres des Auprés Total
intermédiaires  { des secteurs
financiers nationaux
nationaux ¢ non financiers
(4) = (6) = (8) =
(1) (2) (3) (2) +(3) (5) (1) + (4} + (5) (7) (6) +(7)
1978 ..., + 3,8 + 7,7 - 0,1 + 7,6 + 0,2 + 11,6 + 4747 + 486,3
1979 ...l + 6,5 + 5,9 + 0,2 + 6,1 + 2,6 + 15,2 + 489,0 + 504,2
1980 ...l - 42 - 57 + 0,5 - 52 + 1,0 - 84 + 486,3 + 477,9
1981 ...l - 55 - 2,2 + 0,1 - 21 + 1,0 - 6,6 + 598,9 + 592,3
1982 ...l + 5,4 - 43 0,0 - 43 + 5,0 + 6,1 + 587,6 + 593,7
1983 ...l + 6,0 + 1,1 + 0,2 + 13 - 1,2 + 6,1 + 696,6 + 702,7
1984 ...l + 9,7 + 17,0 + 53 + 22,3 + 3,3 + 35,3 + 552,0 + 587,3
1985 ...l - 8,6 + 16,8 - 49 + 11,9 + 2,3 + 5,6 + 732,8 + 738,4
1984 2¢ trimestre ... + 15,3 - 1,6 - 438 - 6,4 + 1,2 + 10,1 + 2414 + 251,5
3¢ trimestre ... - 8,8 + 1,7 + 5,8 + 7,5 + 0,4 - 0,9 + 70,5 + 69,6
4° trimestre ... + 5,6 - 3,9 - 1,4 - 53 - 0,2 + 0,1 + 64,6 + 64,7
1985 1°" trimestre ... - 10,4 + 21,7 - 03 + 21,4 + 0,8 + 11,8 + 246,0 + 257.8
2° trimestre ... + 19,9 - 46 + 16,8 + 12,2 + 0,2 + 32,3 + 274,8 + 307,1
3¢ trimestre ... - 194 + 14 - 144 - 13,0 + 0,6 - 31,8 + 86,0 + 54,2
4° trimestre ... + 1,3 - 1,7 - 7,0 - 8,7 + 0,7 - 6,7 + 126,0 + 119,3
1986 1°" trimestre ... + 53 + 232 + 3,0 + 26,2 + 0,0 + 31,5 + 317,4 + 348,9
2° trimestre - 39 - 4,1 - 2,7 - 6,8 + 0,1 - 10,6 + 3448 + 334,2
3¢ trimestre ... + 11,7 - 5,8 + 02 - 56 | + 15 + 7,7 + 103,6 + 111,3
! Entreprises privées qui ne sont pas des intermédiaires financiers, organismes publics * Variations des encours qui figurent & la colonne (8) du tableau XIII-4b.
q'expﬁ:im(ion. organismes d’assurance-vie et accidents du travail, et fonds J: pen- S Durée 2 lorigine.
5 ston. . . i & Non_compris les organismes d'assurance-vie et accidents du travail, et fonds de
¢ Le compte ordinaire du Trésor 4 la B.N.B. n'est pas considéré comme étant un actif pension.

financier détenu par les pouvoirs publics.
3 Voir tableau XV-2,
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(Variations en milliards de francs)
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Périodes Actifs en francs belges Actifs en monnaies étrangeres? Autres Total
Encaisses Autres Actifs Toral Aunanau |A plus dun | Total aetifs® * genéral
monétaires* | actifs 2 un |2 plus plus’ an’

an au plus | dun an® 7 (Dépots)® %gﬁ?{:“)9
(1) (2) (3) (1()4)é=(3) (5) (6) (5()7)+=(6) (8) +(9()7)=+(4(§)

1978 .o + 48,3 | +176,5 +177,0 | +401,8 00 | + 155 | + 155 | + 574 +474,7

1979 i + 25,8 | +152,3 +209,4 | +387,5| + 16,5 | + 11,0 | + 27,5 | + 74,0 +489,0

1980 ...t + 4,2 | +111,8 +259,7 | +375,7 | + 46,4 | + 23,6 | + 70,0 | + 40,6 +486,3

1981 ..., + 32,9 +108,1 +211,4 +352,4 ] +115,3 + 39,7 +155,0 | + 91,5 +598,9

1982 ..ol + 349 | +138,5 +297,4 | +470,8 | + 30,7 | + 51,3 | + 82,0 | + 34,8 +587,6

1983 ... + 759 | +146,3 +347,1 | +569,3 | - 13,8 | + 84,0 | + 70,2 | + 57,1 +696,6

1984 ...l - 15,1 +233,4 +207,1 | +425.4 | - 9,4 | +104,0 | + 94,6 | + 32,0 +552,0

1985 ..l + 50,7 | +225,7 +2923 | +568,7 | - 2,4 | + 890 | + 86,6 | + 77,5 +732,8

1984 2° trimestre ..... + 67,9 | + 21,4 + 51,3 | +140,6 | - 12,5 | + 28,0 | + 15,5 | + 85,3 +241,4

3¢ trimestre ..... - 51,9 | + 73,5 + 496 + 712 | - 40 | + 16,7 | + 12,7 | - 13,4 + 70,5
4° trimestre ..... - 1,7 | + 424 + 629 | +103,6 | - 16,4 | + 26,7 | + 10,3 | - 49,3 + 64,6
1985 1° trimestre ..... - 0,2 | +110,0 + 77,3 | +187,1| + 6,6 | + 139 | + 20,5 | + 384 +246,0
2° trimestre ..... + 953 | - 13,0 + 999 | +182,2| - 12,6 | + 28,3 | + 15,7 | + 76,9 +274,8
3¢ trimestre ..... - 54,0 + 49,5 + 59,3 + 548 + 8,8 + 22,3 + 31,1 + 0,1 + 86,0
4¢ trimestre ..... + 9,6 + 79,2 + 55,8 +1446 | - 5,2 + 24,5 + 193 | - 37,9 +126,0
1986 1< trimestre ..... - 1,7 | + 84,6 + 733} +156,2 | + 245 | + 27,3 | + 51,8 | +109,4 +317,4
2¢ trimestre ..... +109,6 | + 24,4 + 46,0 | +180,0 | - 4,4 | + 44,3 | + 39,9 | +1249'9 +344,8
3¢ trimestre ..... - 60,6 | +109,8 + 233 + 72,5 + 45| + 353 | + 398 | - 87" +103,6

! Entreprises privées qui ne sont pas des intermédiaires financiers, organismes publics
d’exploitation, organismes d'assurance-vie et accidents du travail, et fonds de

pension.

2 Apres élimination des effets purement comptables des modifications de cours de

change.

3 Actifs pour lesquels la ventilation en francs belges et en monnaies étrangeres n'est
pas connue ou n'a pas de sens. Essentiellement des créances commerciales nettes
sur I'étranger détenues par les entreprises et des investissements directs 2 Pétranger,
ainsi que le montant obtenu en déduisant des créances des intermédiaires financiers

les dettes de ceux-ci qui sont recensées comme actifs financiers dans les colon-

nes (1) 4 (7).

4 Variations des encours qui figurent 3 la colonne (5) du tableau XItI-4b.

S Durée a lorigine.

¢ Voir tableau XV-3a, colonne (8).

7 Voir tableau XV-4, colonne (4).

8 Voir tableau XV-3a, colonne (11).

? Voir tableau XV-4, colonne (7).

19 Non compris les créances commerciales nettes sur I'étranger, nées A I'occasion
d'exportations et d’importations de la Belgique, non mobilisées auprés des banques.
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XV - 3a. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES ENTREPRISES!' ET PARTICULIERS
ACTIFS NON MONETAIRES A UN AN AU PLUS?

(Variations en milliards de francs)

Périodes En francs belges En monnaies étrangéres? T‘otfll )
Aupreés des intermédiaires financiers nationaux 4 % Aupres des| Total Aupres des| A Total s
secteurs intermé- | I'étranger
Dépbts en | Dépérs Bons de | Divers Total dont : nationaux diaires
carnets 4 terme | caisse et Auprés de | non finan- financiers
ou livrets d'épargne organismes| ciers et 2 natio-
ordinaires princi- Pétranger naux
palement
monétal
res’
(5) = (8) = (11) = (12) =
(1) (2) (3) (4) (1) 2 (4) (6) (7) (5) + (7) (9) (10} |(9) + (10)|(8) + (11)
1978 ... +105,91+ 34,8|+ 145!+ 1,3[+156,5(+ 65,1+ 20,0{+176,5|- 3,8|+ 3,8 0,0] +176,5
1979 ... + 72,6+ 38,4{- 40(+ 0,5[+107,5|+ 59,2|+ 44,8{+152,3|+ 8,4|+ 8,1|+ 16,5|+168,8
1980 ...l + 1,9+ 51,2(- 10,9|- 0,6|+ 41,6|+ 33,3|+ 70,2{+111,8|+ 12,9|+ 33,5|+ 46,4|+158,2
1981 ............. + 4591+ 11,9|- 49+ 1,7|+ 54,6+ 33,4|+ 53,5|+108,1{+ 41,1+ 74,2|+115,3]|+223,4
1982 ...l + 21,3|+ 71,8 - 3,6/+ 2,0|+ 91,5/+ 56,2+ 47,0|+138,5|+ 6,1|+ 24,6|+ 30,7|+169,2
1983 ...l +111,6(+ 3531+ 11,1{+ 1,3|+159,3|+ 76,1|— 13,0|+146,3| - 8,6|- 5,2|- 13,8(+132,§
1984 ... +115,31+ 58,7+ S5,7|+ 0,9|+180,6|+ 69,7+ 52,8|+233,4|+ 4,6|- 14,0/ - 9,4|+224,0
1985 ... +163,0(+ 20,4+ 16,7|+ 2,2|+202,3|+ 88,8/ + 23,41+225,7|- 1,3|- 1,1|- 2,4]+223,3
1984 2¢ trimestre . |+ 25,6|- 16,7|+ 1,5|+ 34|+ 13,8|- 30|+ 7,6(+ 214|- 53|- 7.2|- 12,5|+ 8,9
3¢ trimestre .+ 5,2{+ 48,6 0,0(- 03[+ 53,5|+ 41,1|+ 20,0{+ 73,5|- 3,1|- 09|~ 4,0/+ 69,5
4° trimestre . |+ 65,5|- 323|+ 0,7|- 35|+ 30,4{- 4,0/+ 12,0+ 42,4|- 10,3{- 6,1|- 16,4{+ 26,0
1985 1" trimestre . |+ 24,21+ 61,2|+ 1,9+ 4,0+ 91,3|+ 44,6+ 18,7|+110,0|+ 7,4|- 08|+ 6,6/+116,6
2° trimestre . |+ 28,1|- 58,6{+ 1,8{+ 3,1|- 256|- 23,9|+ 12,6{- 13,0|- 10,0/ - 2,6]/- 12,6/~ 25,6
3¢ trimestre .|+ 21,6(+ 20,5(+ 5,5 0,0|+ 47,6+ 28,2|+ 19|+ 495|+ 3,1|+ 5,7/+ 8,8+ 58,3
4° trimestre . |+ 89,1|- 2,7|+ 7,5|- 49|+ 89,0/+ 399|- 9,8+ 79,2[- 1,8/~ 34|- 52|+ 74,0
1986 1¢ trimestre . |+ 17,3|+ 453|+ 62|+ 49|+ 73,7|+ 359|+ 10,9|+ 846+ 17,4|+ 71|+ 24,51 +109,1
2° trimestre . |+ 34,2)- 37,1+ 4,8/+ 40|+ 59|~ 14,6+ 18,5|+ 24,4|- 16,6|+ 12,2/~ 44|+ 20,0
3 trimestre . |+ 37,8+ 470(+ 49|~ 0,6+ 89,1|+ 57,2|+ 20,7|+109,8|+ 12,3|- 78|+  4,5|+114,3
i Emrernscs privées qui ne sont pas des inter édi fi ublics 5 Pour les encours, voir tableau XV-3b, colonnes (1) & (6).
d'exploitation, organismes d’assurance-vie et accndents du travall et fonds e pen- § Pour les encours, voir tableau XV-3b, colonne (7).

sion,

2 Durée A l'origine.

3 Aprés élimination des effets purement comptables des modifications de cours de
change.

* Non_compris les organismes d'assurance-vie et accidents du travail, et fonds de
pension,

7 Colonne (2) du tableau XI1-3, sous déduction des avoirs des caisses d'épargne, des
soc:jétés hypothécaires et de capuahsauon et des intermédiaires financiers publics de
crédit
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XV - 3b. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES ENTREPRISES! ET PARTICULIERS
ACTIFS NON MONETAIRES A UN AN AU PLUS2 AUPRES DES INTERMEDIAIRES
FINANCIERS NATIONAUX 3

(rmilliards de francs)

Fin de période En francs belges En monnaies | Total général
étrangéres
Dépdts en car- | Dépdts 2 terme | Bons de caisse | Divers Total dont :
nets ou livrets et d’épargne Auprés des
ordinaires organismes
principalement
monétaires *
(1) (2) (3) (4) (5)=(1) 2 (4) (6) (7) (8)=(5)+(7)
1977 o 887,5 304,8 79,6 4,7 1.276,6 516,6 35,8 1.312,4
1978 ool 993,4 339,6 94,1 6,0 1.433,1 581,7 29,7 1.462,8
1979 oot 1.066,0 378,0 90,1 6,5 1.540,6 640,9 37,7 1.578,3
1980 ... ...l 1.067,9 429,2 79,2 5,9 1.582,2 674,2 54,0 1.636,2
1981 ...l 1.113,8 441,1 74,3 7,6 1.636,8 707,6 103,8 1.740,6
1982 ..ol 1.135,1 512,9 70,7 9,6 1.728,3 763,8 127,5 1.855,8
1983 ...l 1.246,7 548,2 81,8 10,9 1.887,6 839,9 129,7 2.017,3
1984 Mars .......... 1.265,7 607,3 85,3 12,2 1.970,5 875,5 149,9 2.120,4
JUIN e 1.291,3 590,6 86,8 15,6 1.984,3 872,5 147,3 2.131,6
Septembre ..... 1.296,5 639,2 86,8 15,3 2.037,8 913,6 148,9 2.186,7
Décembre ...... 1.362,0 606,9 87,5 11,8 2.068,2 909,6 139,2 2.207,4
1985 Mars .......... 1.386,2 668,1 89,4 15,8 2.159,5 954,2 145,6 2.305,1
Juin ..ol 1.414,3 609,5 91,2 18,9 2.133,9 930,3 135,9 2.269,8
Septembre ..... 1.435,9 630,0 96,7 18,9 2.181,5 958,5 131,8 2.313,3
Décembre ...... 1.525,0 627,3 104,2 l 14,0 2.270,5 998,4 126,1 2.396,6
1986 Mars .......... 1.542,3 672,6 110,4 18,9 2.344,2 1.034,3 141,6 2.485,8
Juin ...l 1.576,5 635,5 115,2 22,9 2.350,1 1.019,7 122,8 2.472,9
Septembre ..... 1.614,3 682,5 120,1 22,3 2.439,2 1.076,9 131,9 2.5711
! Emrcrriscs privées qui ne sont pas des intermédiaires financiers, organismes publics 3 Autres que les organismes d’assurance-vie et accidents du travail, et fonds de
d'exploitation, organismes d’assurance-vie et accidents du travail, et fonds de pen- pension.
sion. * Colonne (2) du tableau XIiI-1, sous déduction des avoirs des caisses d’épargne, des
2 Durée 3 lorigine. sociétés hypothécaires et de capitalisation et des intermédiaires financiers publics de

crédit.
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XV - 4. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES ENTREPRISES! ET PARTICULIERS
ACTIFS A PLUS D'UN AN?

(Variations en milliards de francs)

Périodes En francs belges En monnaies étrangdres® 4 Total général
fto?fb ]siigeag:i::e Actions® Divers® Total Obligations Actions’ Total

(1) (2) (3) (I)Jr(?%)=+(3) (5) (6) (7)=(5)+(6) (8)=(4)+(7)

1978 ...l +165,8 +10,3 + 0,9 +177,0 + 13,9 + 1,6 + 15,5 +192,5

1979 ...l +204,7 + 3,8 + 0,9 +209,4 + 14,9 - 39 + 11,0 +220,4

1980 ............... +256,9 + 1,8 + 1,0 +259,7 + 30,5 - 6,9 + 23,6 +283,3

1981 ...l +207,8 + 1,2 + 2,4 +211,4 + 44,2 - 4,5 + 39,7 +251,1

1982 ...l +280,4 +18,2 - 1,2 +297,4 + §9,7 ~ 8,4 + 51,3 +348,7

1983 ...l +286,8 +47,4 +12,9 +347,1 + 84,8 - 0,8 + 84,0 +431,1

1984 ...l +186,9 +21,3 -1 +207,1 +111,2 - 7,2 +104,0 +311,1

1985 ..ol +283,4 +12,3 - 34 +292,3 + 87,4 + 1,6 + 89,0 +381,3

1984 2¢ tt\imestre + 49,0 + 2,8 - 0,5 + 51,3 + 28,0 0,0 + 28,0 + 79,3

3¢ trimestre ... + 45,2 + 3,7 + 0,7 + 49,6 + 19,8 - 3,1 + 16,7 + 66,3

4¢ trimestre ... + 52,9 +11,0 - 1,0 + 62,9 + 30,2 - 3,5 + 26,7 + 89,6

1985 1° trimestre ... + 76,2 + 2,7 - 1,6 + 77,3 + 20,8 - 6,9 + 13,9 + 91,2

2¢ trimestre ... + 93,5 + 8,0 - 1,6 + 99,9 + 26,6 + 1,7 + 28,3 +128,2

3¢ trimestre ... + 56,9 + 0,8 + 1,6 + 59,3 + 18,8 + 3,5 + 22,3 + 81,6

4° trimestre ... + 56,8 + 0,8 - 1,8 + 55,8 + 21,2 + 3,3 + 24,5 + 80,3

1986 1°F trimestre ... + 79,1 —'7,1 + 1,3 + 73,3 + 16,8 +10,5 + 27,3 +100,6

2° trimestre ... + 28,9 +23,3 - 6,2 + 46,0 + 35,1 + 9,2 + 443 + 90,3

3 trimestl:e + 24,8 0,0 - 1,5 + 233 + 34,5 + 0,8 + 353 + 58,6
o e o i B ames pubies ?ﬂﬁéfli"“"“:ff’“ des effts puremen comprables des modificrions de cours de
RTEDTWE e e e oo SR T 3 50 8 Gt s s

geoise dans ces achats nets est peu importante. 7 Y compris les achats nets de parts dans des fonds communs de placement.



XV - 5a. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES ENTREPRISES! ET PARTICULIERS
ACTIFS EN FRANCS BELGES ET MONNAIES ETRANGERES? AUPRES DES INTERMEDIAIRES FINANCIERS NATIONAUX 3

(Variations en milliards de francs)

Périodes Organi principak monétai Autres intermédiaires financiers Total
B.N.B. Organismes Banques Intermédiaires financiers publics | Caisses d’épargne privées Sociétés Actifs 3 un an | Actifs 4 plus Total général
publics hypothécaires et} au plus d’un an
de capitalisation
Actifs 4 un an | Actifs 2 un an | Actifs 3 un an | Actifs a plus Actifs & un an | Actifs A plus Actifs 3 un an | Actifs 3 plus Actifs A plus
au plus au plus au plus d'un an au plus d'un an au plus d’un an d'un an (10) = (1) (11) =
+(2) +(3) (4) + (6) (12) =
(1) 2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) +(5) +(7) +(8) + (9) (10) + (11)
1978 e + 21,0 + 6,1 + 74,5 + 18,7 + 63,5 + 35,8 + 35,9 + 11,4 + 3,3 +201,0 + 69,2 +270,2
1979 o + 8,6 + 0,2 + 72,5 + 25,7 + 33,9 + 71,1 + 26,6 + 20,7 + 5,2 +141,8 +122,7 +264,5
1980 ... + 4,5 + 2,2 + 43,1 + 448 + 11,2 +100,9 - 24 + 39,6 + 6,0 + 58,6 +191,3 +249,9
1981 ..ot + 3,8 + 5,0 + 85,9 + 42,0 + 123 + 89,6 + 21,6 + 31,2 + 4,5 +128,6 +167,3 +295,9
1982 - 1,3 + 1,0 + 89,2 + 56,9 + 31,4 +144.,6 + 13,8 + 44,5 + 5,1 +134,1 +251,1 +385,2
1983 . + 15,8 - 13 +120,1 + 61,4 + 52,0 +108,7 + 38,4 + 71,4% - 251* +225,0 +216,4 +441,4
1984 ..., - 49 - 83 + 64,4 + 37,4 + 73,6 + 70,4 + 453 + 27,8 + 14 +170,1 +137,0 +307,1
1985 i - 07 + 13,9 +120,8 + 53,6 + 82,3 + 74,7 + 35,4 + 35,2 + 0,4 +251,7 +163,9 +415,6
1984 2° trimestre ......... + 19,6 + 13,9 + 182 + 6,2 + 92 + 10,5 + 15,5 + 37 - 01| + 764 + 20,3 + 96,7
3¢ trimestre ......... - 133 - 121 + 17,0 + 7,5 + 6,2 + 16,8 + 0,8 + 8,0 + 0,1 - 14 + 32,4 + 31,0
4° trimestre ......... - 1.2 - 71 - 3,8 + 134 + 10,5 + 27,9 + 19,9 + 9,8 + 0,4 + 183 + 51,5 + 69,8
1985 1°" trimestre ......... - 8,7 + 12,9 + 45,0 + 13,0 + 43,0 + 10,9 + 6,3 + 88 + 1,2 + 98,5 + 33,9 +132,4
2¢ trimestre ......... + 24,2 + 8,5 + 9,9 + 22,4 + 5,9 + 34,4 + 11,2 + 11,1 - 0,7 + 59,7 + 67,2 +126,9
3° trimestre ......... - 17,3 - 134 + 140 + 4,6 + 12,5 + 54 + 0,9 + 5,8 - 0,2 - 33 + 15,6 + 12,3
4° trimestre ......... + 1,1 + 5,9 + 51,9 + 13,6 + 20,9 + 240 + 17,0 + 9,5 + 0,1 + 96,8 + 47,2 +144,0
1986 1¢ trimestre ......... - a1 + 40 + 555 | + 14 + 243 + 43,0 + 97 + 18,3 - 39| + 89,4 + 71,5 +160,9
2° trimestre ......... + 26,1 + 12,3 + 21,6 - 2,6 + 12,7 + 2,0 + 26,5 - 0, - 0,4 + 99,2 - 11 + 98,1
3¢ trimestre ......... - 11,8 - 11,5 + 32,5 - 6,1 + 19,4 - 50 + 12,0 - 44 + 0,2 + 40,6 - 15,3 + 25,3
' Entreprises privées qui nc sont pas des intermédiaires fi , or publics d’exploitation, organismes 3 Non compris les organi d e-vie et accid du travail, et fonds de pension.

d’assurance-vie et accidents du travail, et fonds de pension
2 Aprés élimination des effets purement comptables des modifications de cours de change.

* Une société hypothécaire importante ayant été agréée comme caisse d’épar;
de 33,4 milliards de francs a eu lieu de la colo

nne (9) 4 la colonne (8

?e privée au mois de décembre 1983, un transfert

— ¢f1 —



XV - 5b. — ACTIFS FINANCIERS DETENUS PAR LES ENTREPRISES! ET PARTICULIERS
ACTIFS EN FRANCS BELGES ET MONNAIES ETRANGERES AUPRES DES INTERMEDIAIRES FINANCIERS NATIONAUX 2

(milliards de francs)

Fin de période Organi principal étaires Autres intermédiaires financiers Total
B.N.B. Organismes Banques Intermédiaires financiers publics | Caisses d’épargne privées Sociétés Actifs 2 un an | Actifs 3 plus Total général
publics hypothécaires et| au plus d'un an
. de capitalisation
Actifs 2 un an | Actifs 3 un an | Actifs 3 un an | Actifs A plus Actifs 3 un an | Actifs 3 plus Actifs 3 un an | Actifs & plus Actifs 3 plus
au plus au plus au plus d'un an au plus d’un an au plus d’un an d’un an (10) = (1) (11) =
+(2) +4(3) (4) + (6) (12) =
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) +(5) +(7) +(8) + (9) (10) + (11)
1977 322,5 95,0 829,8 134,8 540,2 486,0 266,8 124,2 18,9 2.054,3 763,9° 2.818,2
1978 ot 343,5 101,1 902,0 153,5 603,7 521,8 302,7 135,6 22,2 2.253,0 833,1 3.086,1
1979 . 352,1 101,3 974,1 179,2 637,6 592,9 329,3 156,3 27,4 2.394,4 955,8 3.350,2
1980 .....iiiiiiiiil., 356,6 103,5 1.020,6 2240 648,8 693,8 326,9 195,9 33,4 2.456,4 1.147,1 3.603,5
1981 ..o 360,4 108,5 1.115,2 266,0 661,1 783,4 348,5 2271 37,9 2.593,7 1.314,4 3.908,1
1982 ... 359,1 109,5 1.220,4 3229 692,5 928,0 362,3 271,6 43,0 2.743,8 1.565,5 4.309,3
1983 ..o 374,9 108,2 1.352,9 384,3 744.,5 1.036,7 400,7 343,03 17,93 2.981,2 1.781,9 4.763,1
1984 Mars ................ 364,9 105,2 1.382,8 3946 792,2 1.051,9 409,8 349,3 18,9 3.054,9 1.814,7 4.869,6
L 384,5 119,1 1.403,7 400,8 801,4 1.062,4 425,3 353,0 18,8 3.134,0 1.835,0 4.969,0
Septembre ........... 371,2 107,0 1.425,3 408,3 807,6 1.079,2 426,1 361,0 18,9 3.137,2 1.867,4 5.004,6
Décembre ............ 370,0 99,9 1.422,2 421,7 818,1 1.107,1 446,0 370,8 19,3 3.156,2 1.918,9 | 5.075,1
1985 Mars ................ 361,3 112,8 1.466,2 434,7 861,1 1.118,0 452,3 379,6 20,5 3.253,7 1.952,8 5.206,5
Juin ...l 385,5 121,3 1.476,4 457,1 867,0 1.152.4 463,5 390,7 19,8 3.313,7 2.020,0 5.333,7
Septembre ........... 368,2 107,9 1.483,2 461,7 879,5 1.157,8 464,4 396,5 19,6 3.303,2 2.035,6 | 5.338,8
Décembre ............ 369,3 113,8 1.531,2 4753 900,4 1.181,8 481,4 406,0 19,7 3.396,1 2.082,8 5.478,9
1986 Mars ................ 365,2 117,8 1.584,8 4894 924,7 1.2248 491,1 4243 15,8 3.483,6 2.154,3 5.637,9
Juin ..ol 391,3 130,1 1.604,2 486,8 937.,4 1.226,8 517,6 424,2 15,4 3.580,6 2.153,2 5.733,8
Septembre ........... 3795 118,6 1.633,5 480,7 956,8 1.221,8 529.6 419,8 15,6 3.618,0 2.137,9 | 5.755,9
! Entreprises privées qui ne sont pas des intermédiai fi g publics d'exploitation, organismes * Une société hypothécaire importante ayant été agréée comme caisse d'épargne privée au mois de décembre 1983, un transfert
d’assurance-vie et accidents du travail, et fonds de pension de 33,4 milliards de francs a eu lieu de la oof;nne (9) a la colonne (8).
2 Non compris les organismes d’assurance-vie et accidents du travail, et fonds de pension. Référence bibli hique : Bulletin de la B Nationale de Belgique : LII* année, tome I, n® 1, janvier 1977 : « Stock

. (- aiat 2 Y . . ", Ll . LA " . .
monétaire et autres actifs finandiers détenus par les entreprises et particuliers et par les pouvoirs publics ».
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XVI. — EMISSIONS ET DETTES DU SECTEUR PUBLIC

1. — EMISSIONS EN FRANCS BELGES A PLUS D'UN AN .
(milliards de francs)

Emetteurs Années Titres accessibles A tout placeur? Titres non accessibles Total P.M.
4 tout placeur émissions | Emissions
nettes nettes
Emissions par grosses tranches Emissi Emissi Emissi Amortis- | Emissions |2 plus i un an
nettes au | nettes brutes sements nettes d’'un an au plus*
Emissions | Amortis- | Emissions | robinet totales
brutes sements nettes
(3)= (8)= (8)= (9)=
(1) (2) (1)-(2) (4) (3)+(4) (6) (7) (6)~(7) | (5)+(8) (10)
1. Etat (dette directe unique- 1978 | 185,0 71,9 1131 — 113,1 0,1 1,6 - 1,51 111,6 43,4
ment) 1979 | 196,0 | 106,6 89,4 — 89,4 0,0 1,3 - 1,3 88,1 43,9
1980 | 154,8 | 105,6 49,2 —_ 49,2 4,4 1,2 3,2 52,4 152,1
1981 | 144,0| 136,0 8,0 — 8,0 3,3 1,2 2,1 10,1 | 220,9
1982 | 176,0| 120,1 55,9 — 55,9 2,0 3,5 - 1,5 54,4 233,7
19831 322,5| 125,4| 1971 — 197,1 | 54,7 1,2 53,5 | 250,6 | 116,9
*1984 | 293,0| 149,8| 1432 — 143,2 | 94,8 2,7 92,1 | 235,3 86,2
*1985 | 478,5| 162,5| 316,0 — 316,0 | 88,6 18,8 69,8 385,84 102,2
2. Fonds autonomes et orga- 1978 38,3 7,7 30,6 — 30,6 9,0 4,0 5,0 35,6 0,8
nismes de sécurité sociale | 1979 | 49,8 13,2| 366 — 36,6 | 18,5 6,4 12,1 48,7| 50
1980 31,0 13,1 17,9 — 17,9 4,9 7,5 - 2,6 15,3 33
1981 35,1 20,7 14,4 — 14,4 7,4 7,8 - 0,4 14,0 4,0
1982 38,1 27,5 10,6 — 10,6 | 41,3 7,7 33,6 44,2 | - 5,5
1983 | 125,9 76,3 49,6 — 49,6 | 44,9 6,2 38,7 88,3 | - 3,6
*1984 61,1 51,4 9,7 — 9,7 | 52,2 6,1 46,1 55,81 - 5,0
*1985 | 157,0 62,2 94,8 - 948! 38,6 7,0 31,6 | 126,4 0,0
3. Intermédiaires financiers 1978 2,0 2,11 - 0,1 18,3 18,2 | 15,3 5,9 9,4 27,6 2.8
publics (y compris la { 1979! 10,0 6,6 341 23,5 269 13,6 52 8,4| 353 0,3
CGER) 1980 150| 123| 27| 467 494| 77 | 90 |- 13| 481|- 09
1981 0,0 9,6 - 9,6 29,9 20,3 | 14,5 10,9 3,6 239 - 0,8

1982 35,0 3,8 31,2 43,3 74,51 36,4 16,8 19,6 94,1 | - 0,9
1983 16,0 4,1 11,9 35,8 47,7 | 17,8 4,5 13,3 61,0 3,1

*1984 0,0 40| - 40| 376 336| 11,1 6,1 5,0 38,6 1,3
*1985 | — 16,81 -16,8| 49,5 32,7| 89 | 12,7 | - 3,8| 289 121
4. Pouvoirs subordonnés, In- 1978 34,0 17,2 16,8 21,9 38,7 0,7 0,3 0,4 39,1 8,1
tercommunales pour la { 1979 | 22,0 9,71 12,3| 401| 52,4| 1,2 0,6 06| 53,0]- 06
fgs“sg"cé‘;‘(‘ﬁfescggtrg;‘r’";] 1980 | 23,0 13,1 991 554| 653 0,0 06 | - 0,6 64,7|- 7,8
de Belgique 1981 42,0 202| 21,8 41,7| 63,5 0,0 05 | -05| 630[- 23
1982 25,1| 107| 144| 57,7 72,1| 0,0 05 | - 05| 71,6[- 21
1983 0,0 70| - 70| s6,2] 492{ 0,4 0,1 03| 49,5 3,8
+1984 | 40,0 18,7 21,3 434| 647 S50 0,2 48| 69,5 1,7
»1985 | 30,0 46| 254| 538| 792| 100 0,2 98| 89,0 6,6
5. Organismes paraétatiques 1978 23,0 6,8 16,2 — 16,2 | 10,3 2,5 7,8 24,0 —
d’exploitation 1979 0,0 63| - 63| — | -63| 73 2,6 47| - 1,6 —
1980 0,0 87| - 87| — |-87| 7,3 43 30| - 571 —
1981 21,5| 18,8 27| — 2,7 4,0 2,8 1,2 39| —
1982 | 12,0 8,5 3,50 — 3,5 20,9 | 13,1 78| 11,3 —
1983 | 25.0| 10,5 145| — 14,5 150 | 11,5 3,5 180| —
*1984 | 15,0| 251|- 101] — | -10,1| 159 7,7 82| - 19| —
*1985 | — 66|- 66| — | -66] 20 98 | - 7,8 ~144| —

Total 1 & §: Total des | 1978 | 282,3| 105,7| 176,6| 40.2| 2168| 354 | 143 | 21,1| 237,9
¢missions en francs belges | 1979 | 277.8 | 142,4| 1354 63.6| 199,0] 40,6 | 16,1 | 24,5| 2235
du secteur public belge 1980 | 223.8| 152.8| 71.0| 102,1] 173,1| 243 | 226 1,7| 174,8
1981 | 242.6| 205.3| 373| 71,6| 1089 29,2 | 23,2 60| 1149
1982 | 2862 | 170.6| 115.6| 101.0| 216,6 | 1006 | 41,6 | 59,0 2756
1983 | 489.4| 223.3| 2661 | 92.0| 358,1|132,8 | 23,5 | 109,3 | 467,4
+1984 | 409.1| 249.0| 160.1| 81.0| 241,1|179,0 | 22,8 | 1562 | 397,3
+1985 | 665.5| 252.7| 412.8| 103.3| st6,1|148,1 | 48,5 | 99,6 | 6157

! Les émissions par grosses tranches dont la période de souscription chevauche deux de Belgique, la $.N.C.I,, 'LN.C.A., 'O.C.C.H,, la C.N.C.P., de méme que les
années, sont réparties entre les deux années selon les montants effectivement bons nﬁépargne émis par la CGER.
souscrits au cours de chacune d'elies. 3 Par grosses tranches en principe, mais y compris les émissions continues des
2 Sont considérés comme titres accessibles A tout placeur, ceux qui sont émis par organismes paraétatiques de logement.
souscription publique, ceux qui sont cotés en Bourse ou dont I'admission 3 la Cote 4 Mouvement net de la dette de 'Etac 3 un an au plus et montants des émissions
officielle est prévue, ceux faisant habituellement I'objet de négociations hors bourse, nettes 3 un an des autres secteurs.

ainsi que les obligations et bons de caisse émis au robinet par le Crédit Communal
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XVI - 2. — EMISSIONS A PLUS D’'UN AN DU SECTEUR PUBLIC!

Emprunts en francs belges

Date d'ouverture Emetteurs Taux nominal d'intérét | Cours Durée Montant Rendement pour
de la souscription (%) d’émission émis 2 le porteur?®
(%} (milliards | ( %g
de francs)
& Péché- | & Péché-
ance ance
inter- finale
Mois Jour calaire
1982 Janvier .. | 20 | Etat belge 1982-89 14,25 99,50 7 ans 55,0 — 14,37
Mars .... | 11 | Fonds des Routes 1982-89 14,25 99,75 7 ans 38,0 — 14,31
Avril .... | 29 |S.N.C.I. 1982-89 14,25 99,75 7 ans 15,0 — 14,31
Juin ..... 7 | Etat belge 1982-90 14,00 98,75 8 ans 17,3 — 14,27
Juin ..... 7 | Etat belge 1982-86-90 13,75 —14,00° 99,50 4 ou 8 ans 35,7 13,92 {14,06
Septembre 3 | Crédit Communal de Belgique
1982-86-90 13,75 — 14,00 100,00 4 ou 8 ans 25,0 13,75 |13,96
Octobre . 4 | Etat belge 1982-91 13,75 100,00 8 ans 6 mois 25,7 — (13,79
Octobre 4 | Etat belge 1982-87-91 13,50—13,75* 100,00 {4 2. 6 m.;ou 8a. 6 m.| 42,3 13,56 |13,63
Novembre 15 | S.N.L. 1982-90 13,50 100,00 7 ans 6 mois 20,0 —  [13,54
Décembre 13 | R.T.T. 1982-90 13,25 100,50 8 ans 12,0 —  |13,15
286,0
1983 Janvier: .. | 10 | Fonds des Routes 1983-91 13,00 100,00 8 ans 53,0 — |13,00
Février .. | 24 | Etat belge 1983-91 12,75 100,00 8 ans 112,0 — (12,75
Avril .... | 25. [|S.N.L. 1983-91 12,50 100,50 8 ans 16,0 — (12,40
Mai ..... 30 | Etat belge 1983-90-94 12,00 —11,50* 100,00 7 ou 11 ans 140,0 12,00 {11,88
Septembre 1 | Fonds des Routes 1983-91 . 11,50 100,50 7 ans 6 mois 72,8 — 11,43
Octobre . | 17 | R.T.T. 1983-90 11,25 100,00 7 ans 25,0 — (11,25
Novembre 23 | Etat belge 1983-92 11,25 100,00 8 ans 6 mois 70,5 — ]11,28
489,3
1984 Janvier .. | 27 | Etat belge 1984-92 11,75 99,00 8 ans 72,0 — 11,95
Avril ... 9 | Fonds des Routes 1984-91 12,00 99,50 7 ans 41,0 — (12,11
Mai ..... 24 | Etat belge 1984-92 12,00 99,50 8 ans 124,0 — 112,10
Septembre 5 | Fonds d’aide au redressement
financier des communes
1984-91 12,00 100,25 7 ans 40,0 — 11,95
Octobre . 8 | Etat belge 1984-93 11,75 99,75 8 ans 3 mois 97,0 — 11,76
Novembre 20 |R.T.T. 1984-92 11,75 100,25 8 ans 15,0 — 11,70
389,0
1985 Janvier .. | 15 |Etat belge 1985-93 11,50 99,75 8 ans 120,0 — [11,55
Mars .... 11 | Fonds des Routes 1985-93 11,50 99,75 8 ans 65,0 —  |11,55
Avril .... | 29 |Etat belge 1985-93, 2™ serie 11,50 100,00 8 ans 153,5 — (11,50
Avril ..., 1 29 ! Etat belge 1985-89-94 11,00—11,25¢ 99,75 4 ou 9 ans 36,0 11,08 {1115
Juin ... .. 17 | Fonds d’aide au redressement
financier des communes
1985-93 11,00 100,75 8 ans 30,0 — 10,86
Septembre 2 | Etat belge 1985-94 10,78 100,00 8 ans 6 mois 119,0 — 110,77
Novembre 20 | Fonds des Routes 1985-94 10,00 100,75 9 ans 85,0 — 9,87
608,5
1986 Janvier .. | 31 | Etat belge 1986-94 9,75 99,75 8 ans 161,5 — 9,80
Mars .... | 17 | Fonds des Routes 1986-94 9,50 101,00 8 ans 85,2 — 9,32
Avril ... | 30 |R.T.T. 1986-94 7,25 99,25 8 ans 30,0 — 7,38
Septembre 15 | Etat belge 1986-94 7,60 99,25 8 ans 126,0 — 7,73
Décembre 15 | Etat belge 1987-93-97 7,75 99,00 6 ou 10 ans 127,2 7,97 1 7,90
529,9
1987 Janvier .. | 30 | Fonds des Routes 1987-95 8,00 100,00 8 ans — 8,00
! Emprunts qui ont fait I'objet d’un arrété au Moniteur belge, 3 'exception des émissions 3 Rendements calculés avant retenues fiscales a la source.
continues. . . . * Le premier taux indiqué est celui qui est nppli?ué‘iusqu’:\ I'échéance intercalaire; le
2 Les totaux annuels peuvent différer des chiffres repris 3 la colonne (1) du tableau second est celui qui est appliqué A partir de celle-ci.
précédent (émissions grutes par grosses tranches) parce qu'ils comprennent les émissions

pour leur montant nominal, méme si une partie seulement de I'emprunt a été
effectivement couverte et parce que les émissions dont la période de souscription
chevauche deux années, sont réparties au tableau précédent entre les deux années selon
les montants effectivement souscrits au cours de chacune d’elles.
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XVI - 3. — DETTE DU TRESOR

XVI - 3a. — Situation officielle de la dette publique

(milliards de francs)

Source : Ministére des Finances

Fin.de période Dette directe Dette indirecte Dcnlc’
en francs belges en monnaies étrangeres Total de |en francs | en Total de| otale
la dette belges monnaies | la dette
conso- a a court | Avoirs totale conso- A moyen | totale! directe ! étrangeres | indirecte
lidée? moyen | terme des par- lidée* et court
terme ticuliers ' terme
la’O.C.P.
(5)= (8)= (9)= (12)= (13)=
(1) (2) (3) (4) (1) a(4) (6) (7) (6)+(7) | (5)+(8) (10) (11)  [(10)+(11)] (9)+(12)
1978 ool 976,6 5,9| 195,6f 83,7 (1.261,8 2,1 12,2 14,3{1.276,1| 150,2 0,6 |150,81.426,9
1979 ..ol 1.064,9| 5,8| 242,11 80,9 |1.393,7} 12,1 | 44,6 56,7{1.450,4 | 188,0 0,6 |188,6]1.639,0
1980 .......o...l 1.117,3 5,7 390,7| 84,4 (1.598,1| 82,2 | 69,2 | 151,4]1.749,5| 205,1 2,2 |207,3]1.956,8
1981 ...l 1.127,5 5,71 608,6| 87,4 |1.829,2)179,4 | 204,8 | 384,2(2.213,4} 221,6 4,1 1225,7(2.439,1
1982 ............ 1.184,2 3,4 843,3| 86,4 |2.117,3| 328,5 | 309,1 | 637,6/2.754,9| 325,3 4,8 1330,1(3.085,0
1983 ...l 1.402,7| 35,5 962,9| 83,7 |2.484,8| 433,9 | 384,8 | 818,7|3.303,5| 407,3 5,2 |412,5|3.716,0
1984 ... ... 1.561,9(111,5 |1.094,2| 69,9 |2.837,5| 634,1 | 378,9 |1.013,0(3.850,5 | 409,1 5,3 |414,4 (4.264,9
1985 Mars ...... 1.768,5|172,0|1.119,7| 89,8 |3.150,0| 650,8 | 366,8 (1.017,6(/4.167,6 | 466,6 5,6 [472,2)14.639,8
Juin ..., 1.905,3|156,1 |1.221,4| 95,7 (3.378,5| 650,8 | 368,9 |1.019,7|4.398,2 | 441,1 5,6 |446,7 |4.844,9

Septembre .. 12.039,5|156,1 (1.208,2| 81,8 {3.485,6| 595,7 | 391,0 | 986,7|4.472,3 | 436,5 5,2 | 441,7 [4.914,0
Décembre .. |2.034,8|156,0(1.151,5| 83,5 |3.425,8| 569,0 | 416,2 | 985,214.411,0( 498,5 5,1 |503,64.914,6

1986 Janvier ..... 2.029,0|156,0(1.176,8} 116,2 |3.478,0| 557,7 | 460,6 |1.018,3|4.496,3 | 497,5 5,1 | 502,6|4.998,9
Février ..... 2.149,6 | 156,0 |1.163,1] 83,1 |3.551,8| 511,5 | 509,8 |1.021,314.573,1| 496,4 4,6 |501,0|5.074,1
Mars ...... 2.150,91156,0(1.196,7} 95,0 |3.598,6 544,5 | 5§30,0 [1.074,5|4.673,1| 494,4 4,6 1499,0|5.172,1
Avril ...... 2.150,5{156,0(1.157,2| 109,8 |3.573,5( §37,3 | 517,1 |1.054,4|4.627,9 | 551,7 4,7 |556,4(5.184,3
Mai ....... 2.148,91103,7{1.323,0| 116,4 |3.692,0| 552,1 | 481,5 |1.033,6/4.725,6 | 551,3 4,7 |556,0|5.281,6
Juin ....... 2.149,21102,5 {1.449,4| 97,0 |3.798,1| 539,8 | 455,4 | 995,2|4.793,3| 551,0 4,7 |555,7(5.349,0
Juillet ...... 2.146,8|101,2 11.472,1| 100,1 |3.820,2| 540,3 | 445,4 | 985,7|4.805,9| 550,2 4,7 |554,9(5.360,8
Aolit ...... 2.146,0|101,311.499,6| 97,3 |3.844,2| 513,7 | 464,3 | 978,0/4.822,2| 550,3 4,3 |554,65.376,8
Septembre .. |2.239,8|100,0|1.467,7| 87,4 |3.894,9| 498,3 | 477,6 | 975,9|4.870,8 | 549,9 4,3 | 554,2|5.425,0
Octobre .... |2.235,0| 98,8 |1.442,7| 98,2 |3.874,7| 516,8 | 475,7 | 992,5/4.867,2( 549,0 2,2 |551,2]5.418,4

Novembre .. [2.229,8| 98,8 |1.460,5| 93,5 |3.882,6| 509,9 | 483,5 | 993,4|4.876,0| 548,2 2,2 |550,4|5.426,4
Décembre .. |2.228,0| 98,8|1.430,0| 94,0 |3.850,8| 502,4 | 515,8 (1.018,2{4.869,0 | 547,1 2,2 | 549,35.418,3

! Non compris la dette intergouvernementale résultant de la guerre 1914-1918.
2 A partir de septembre 1986 y compris la dette née des opérations de régularisation d’une partie des intéréts de la dette publique (arrété royal n® 466 du 20 aoGt 1986).

XVI - 3b. — Variations de la dette publique ayant donné lieu 4 des mouvements de fonds
(milliards de francs)

Périodes Dette totale Variations comptables 4 éliminer Xananor;j de la
Certificats de Différences Divers Total a;::t lziuon:mqéu?wu
trésorerie détenus | de change 4 des mouve-
par le FM.L! ments de fonds?

(1) (2) (3) (4) (5)=(2)a(4) (6)=(1)-(5)

1978 o + 1982 + 15,4 - 01 0,0 + 153 + 182,9

1979 e + 212,1 + 0,3 0,0 0,0 + 0,3 + 211,8

1980 ..o + 317,8 + 17,2 + 3,9 0,0 + 21,1 + 296,7

1981 o + 4823 + 7,0 + 20,7 0,0 + 27,7 + 454,6

1982 + 645,9 + 7,5 + 34,1 + 95,53 + 137,13 + 508,8

1983 e + 631,0 + 32,8 + 47,7 + 26,13 + 106,63 + 5244

1984 e + 548,9 + 6,3 + 38,5 0,0 + 44,8 + 504,1

1985 + 649,7 + 8,6 - 62,9 +132,94 + 78,6*% + 5711

1985 7 premiers mois ............... + 5478 + 2,3 - 30,5 + 97,24 + 69,04 + 478,8

1986 7 premiers mois ............... + 446,2 - 141 - 226 + 0,5 - 36,2¢ + 4824

1985 8 premiers mois ............... + 571,8 + 2,6 - 30,7 + 98,3% + 70,2*% + 501,6

1986 8 premiers mois ............... + 462,2 - 14,1 - 28,4 + 0,5¢ - 42,0* + 504,2

! Les remboursements de certificats de trésorerie délenus par le F.M.L. sont, confor- 3 Y compris la dette consolidée indirecte en francs belges reprise des Intercommunales

é aux di ions légales et con en vigueur, supponés par la Autoroutiéres par le Fonds des Routes en vertu de la loi du 2 juiller 1981. .

}11}1; 11\34,1 celle-ci reqont, par allleurs le prodult des souscriptions de certificats par 4 lecngrisl lgsddctstes des ie9c8tiurs nationaux reprises par IEtat en vertu de Particle
e ¢ 1a 10w du mars .

2 Ccttc colonne correspond (avec signe inversé) 4 la colonne (3) du tableau XI-3 :
nets de fi u Trésor.
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XVI - 4. — DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D’UN AN DU SECTEUR PUBLIC
a) Ventilation par débiteurs

(valeurs nominales a fin d’année, en milliards de francs)

Secteurs non financiers Intermédiaires | Total

B’ T e
Titres accessibles 4 tout placeur?
1977 923,8 86,5 — 157,8 593,7 1.761,8
1978 o 1.068,1 102,8 — 174,3 633,4 1.978,6
1979 .......... e rae e 1.195,1 96,5 — 186,1 699,9 2.177,6
1980 ... 1.261,6 87,9 — 197,1 804,1 2.350,7
1981 ...l e 1.286,6 90,7 — 186,8 895,6 2.459,7
1982 1.440,2 94,2 — 89,4 1.052,5 2.676,3
1983 o e 1.717,9 108,9 — 55,9 1.151,7 3.034,4
1984 .t * 1.851,9 98,8 — 98,3 1.226,5 3.275,5
Titres non accessibles a tout placeur
1977 e 65,4 52,9 15,3 49,1 93,7 276,4
1978 64,5 60,7 19,8 49,3 103,2 297,5
1979 63,4 65,4 31,7 49,9 111,6 322,0
1980 .ot 66,4 68,4 29,0 49,6 110,3 323,7
1981 . 68,0 69,6 26,1 52,1 113,8 329,6
1982 . 72,6 77,4 42,5 62,7 133,3 388,5
1983 o 127,5 80,8 55,8 87,0 146,6 497,7
1984 ... * 230,3 88,6 53,6 129,1 151,6 653,2
Total
1977 e 989,2 139,4 15,3 206,9 687,4 2.038,2
1978 e 1.132,6 163,5 19,8 223,6 736,6 2.276,1
1979 1.258,5 161,9 31,7 236,0 811,5 2.499,6
1980 .. 1.328,0 156,3 29,0 246,7 914,4 2.674,4
1981 v 1.354,6 160,3 26,1 238,9 1.009,4 2.789,3
1982 . 1.512,8 171,6 42,5 1521 1.185,8 3.064,8
1983 i 1.845,4 189,7 55,8 - 1429 1.298,3 3.532,1
1984 ... * 2.082,2 187,4 53,6 2274 1.378,1 3.928,7

Y compe et s imis o sipissbles 3 Ta-sovscrpon du Fonds ol e i ceox (kan habuclomene [obe de négcanons. hors bowrs

Belgo-Congolais d’Amortissement et de Gestion, ainsi que les bonifications ainsi que les obliﬁnions et bons de caisse émis au robinet par le Crédit Communal
effectivement accordées A la fin de chaque année. de Belgique, la S.N.C.L, I'LN.C.A,, la C.N.C.P., I'0.C.C.H., de méme que les bons

3 Son considérés comme titres accessibles 3 tout placeur, ceux qui sont émis par d’épargne émis par la CGER.
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XVI - 4. — DETTES EN FRANCS BELGES A PLUS D’'UN AN DU SECTEUR PUBLIC'

b) Ventilation par détenteurs

(valeurs nominales a fin d’année, en milliards de francs)

Secteurs non financiers Intermédiaires financiers Total
E%'S;EEL;?Z Hepiastaion z,z,fif;‘c‘n:on soasle. Eﬁg"p?fé‘ Romees iifgféne %éﬁée’giiﬁ'c‘i %%:EE?‘EL"
|
pension
Titres accessibles
a tout placeur
1977 oo, 834,5 7.9 7,0 14,7 418,5 17,5 239,9 153,2 68,6 | 1.761,8
1978, .o 940,0 9,6 7,8 14,1 464,2 22,3 272,3 162,6 85,7 | 1.978,6
1979 ..o, 1.072,2 11,9 8,5 16,3 485,8 33,1 288,8 169,2 91,8 | 2.177,6
1980 ............l 1.217,8 12,0 8,9 17,8 501,5 29,7 299,6 172,8 90,6 | 2.350,7
1981 ...l 1.329,8 13,1 9,0 18,8 499,9 25,1 307,3 175,3 81,4 | 2.459,7
1982 ...l 1.449,4 14,0 11,6 21,3 537.,5 16,6 338,9 196,1 90,9 | 2.676,3
1983 ...l 1.587,5 15,0 12,0 20,2 617,4 27,3 401,9 206,5 146,6 | 3.034,4
1984 ... ....... * 1 1.687,5 14,9 13,6 21,6 635,7 26,6 447,0 234,3 194,3 | 3.275,5
Titres non accessibles
a tout placeur
1977 i 11,1 0,3 0,2 2,7 110,6 - — 91,3 29,4 30,8 276,4
1978 oo, 12,7 0,3 0,2 2,2 111,2 — 104,3 29,1 37,5 297,5
1979 ..o 13,0 0,2 0,2 - 2,0 122,8 — 110,3 31,4 42,1 322,0
1980 ...l 16,9 0,3 0,1 1,1 1231 — 105,8 32,4 44,0 323,7
1981 ...l 18,2 0,3 0,1 0,8 130,6 — 105,0 32,1 42,5 329,6
1982 ...l 27,8 0,3 0,1 1,0 1434 — 136,1 33,2 46,6 388,5
1983 ..ol 42,9 0,3 0,1 0,7 177,6 — 166,5 38,2 71,4 497,7
1984 ............ * 47,2 0,1 0,0 0,6 237,5 - 225,3 40,7 101,8 653,2
Total
1977 ot 845,6 8,2 7,2 17,4 529,1 17,5 331,2 182,6 99,4 | 2.038,2
1978 ..ol 952,7 9,9 8,0 16,3 575,4 22,3 376,6 191,7 123,2 | 2.276,1
1979 ..o, 1.085,2 12,1 8,7 18,3 608,6 33,1 399,1 200,6 133,9 | 2.499,6
1980 ...l 1.234,7 12,3 9,0 18,9 624,6 29,7 405,4 205,2 134,6 | 2.674,4
1981 ...l 1.348,0 13,4 9,1 19,6 630,5 25,1 412,3 207,4 123,9 | 2.789,3
1982 ...l 1.477,2 14,3 11,7 22,3 680,9 16,6 475,0 229,3 137,5 | 3.064,8
1983 ... 1.630,4 15,3 12,1 20,9 795,0 27,3 568,4 2447 218,0 | 3.532,1
1984 ............ * | 1.734,7 15,0 13,6 22,2 873,2 26,6 672,3 275,0 296,1 | 3.928,7

Y compris les titres du Fonds Belgo-Congolais d’Amortissement et de Gestion.
A Pexclusion des fonds autonomes et organismes paraétatiques qui ont le caractére
d'organismes monétaires ou d'organismes d’épargne, de sécurité sociale, d’assurances
ou de capitalisation.

3 A Vexclusion des avoirs des caisses de pension gérées par ces organismes.

~

Kbl hi Belloti

Références graphiques :
. Bulletin de D

de la Belgique. le Do
ques Economiques belges 1970-1980.

de §

de 'ILN.S. — Annuaire Statistique
ion du Ministére des Finances. — Statisti-

4 Sont considérés comme titres accessibles 3 tout placeur, ceux qui sont émis par
souscription publique ceux qui sont cotés en Bourse ou dont I'admission 2 la Cote
officiclﬂ est prévue, ceux faisant habituellement 'objet de négociations hors bourse
ainsi que les obligations et bons de caisse émis au robinet par le Crédit Communal
de Bc? ique, la S.N.C.I, 'LN.C.A., la C.N.C.P., 'O.C.C.H., de méme que les
bons d'épargne émis par la CGER.
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XVII. — VALEURS MOBILIERES DU SECTEUR PRIVE ET CREDITS AUX
ENTREPRISES ET PARTICULIERS ET A ETRANGER

1. — ACTIVITE BOURSIERE : CAPITAUX TRAITES, NIVEAU DES COURS
ET TAUX DE RENDEMENT

Cours des valeurs belges au comptant (Indices 1975 = 100)
300 300
250 - - 250
200 200
150 — 150
100 r 100
so laalaalaale II|lIlII|lIllllI|Il||vlllllllllllllllllllllllII|‘II'II|II|A|IIlllllllllllllllll-‘ 50
1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Moyennes mensuelles ou mois Valeurs belges Valeurs étrangeres
Capitaux Cours des actions Taux de rendement Capitaux Cours des
traités au comptant? des actions® traités actions
Moy - Moyennes au comptant?
par séance!2 | Ensemble Sociétés Ensemble Sociétés par séance !
industrielles industrielles §
(millions (Indices 1975 = 100) (%) {millions {Indice
de francs) de francs) 1975 = 100)
1979 128 99 95 5,9 5,4 94 112
1980 .. o 106 89 93 7,3 6,2 156 142
1981 .o 107 73 75 8,7 7,3 139 193
1982 204 89 89 7,1 5,6 156 202
1983 .o 308 114 113 6,1 5,0 254 288
1984 L 367 144 144 5,2 3,9 272 349
1985 o 454 163 160 4,9 4,1 305 397
1986 .. i 792 241 231 3,6 3,4 413 428
1984 4¢ trimestre ............... 378 153 153 5,0 3,8 279 368
1985 1° trimestre ............... 343 152 152 5,0 3,9 352 394
2° trimestre ............... 357 155 153 5,2 4,2 237 409
3¢ trimestre ............... 303 157 153 5,2 4,4 235 397
4° trimestre  ............... 812 189 183 4,2 3,8 397 386
1986 1°¢ trimestre ............... 770 210 204 3,8 3,6 516 423
2° trimestre ............... 890 244 233 3,6 3,4 482 441
3¢ trimestre ............... 663 252 240 3,6 3,4 367 426
4° trimestre  ............... 844 261 246 34 3,2 287 424
1985 Décembre .................. 732 194 189 4,2 3,8 412 386
1986 JANVIEr +ovvvrennreannnnnn, 449 188 183 4,3 3,9 488 413
Février ....ooonoiiii 900 213 207 37 3,5 479 419
Mars ... 962 228 222 35 33 582 437
Avril .. 1.065 246 237 3.4 32 625 450
Mai oo 903 246 235 3.7 3.5 487 443
Juin ...l 702 239 226 3.7 35 333 429
Juille ...l 550 243 232 3,7 3,5 269 418
Aolit ...oovvviiiiiiit, 658 253 241 3,5 3,3 376 419
Septembre ................. 781 261 246 3,6 3,4 455 440
Octobre ................... 723 253 238 3,5 3,3 296 419
Novembre ................. 908 261 246 3,3 3,2 279 428
Décembre .................. 902 268 254 3,3 3,1 287 425
' Source : Commission de la Bourse de Bruxelles. Transactions au comptant et 2 4 Rapport au cours A la fin du moisra la Bourse de Bruxelles du dernier dividende
terme 4 la Bourse de Bruxelles. net payé. Nouvelle série & partir de 1982. Source : Kredietbank.
2 Obligations de sociétés et actions uniquement. : 5 Actions sans avantages fiscaux.

3 Source : I.N.S. Indices des actions aux Bourses de Bruxelles et d’Anvers. Moyennes
des indices aux 10 et 25 de chaque mois.
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XVII - 2. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS!

Source : LN.S.
Périodes 2 Nombre Capital Réserves Résultats nets Dividendes Tantiémes Emprunts obligataires
de sociétés versé de I'année comptable bruts mis payés
recensées en pai
Bénéfices Pertes Dette Montant
obligataire brut
en vie des coupons
au 31712 payés *
(milliards de francs)
) @ [ e T e T e [ e [ o e [ e
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique *
1970 ... 15.567 343,9 191,4 47,4 9,1 21,2 1,7 104,1 5,3
1971 oo, 15.938 371,8 210,8 53,5 9,7 23,8 1,9 122,3 7,0
1972 oo 16.640 395,4 239,8 53,9 12,6 24,2 1,8 151,0 8,5
1973 oo 17.155 419,2 257,5 62,5 10,6 28,9 2,0 173,6 10,4
1974 ... 18.137 440,2 282,7 78,4 11,7 36,4 2,4 199,3 121
1975 oo 19.108 | 469,5 319,6 83,9 23,2 40,0 2,3 240,6 14,5
1976 ..ot 19.993 497,3 348,5 65,8 47,3 32,2 1,3 281,8 18,2
1977 coiiiiiii 20.734 5244 353,8 77,0 42,5 36,2 1,3 330,1 22,0
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation a ’étranger
1970 ...t 240 41,3 29,7 6,4 2,6 3,6 0,2 3,7 0,3
1971 ool 234 43,0 29,0 7,1 0,3 3,9 0,2 2,3 0,2
1972 i 229 46,8 31,9 53 0,2 3.8 0,2 4,9 0,2
1973 o . 211 43,9 32,0 5.5 0,4 3,7 0,2 4,8 0,3
1974 ..ol 192 45,8 32,1 7,9 0,7 4,7 0,2 4,7 0,3
1975 oot 186 45,5 34,5 11,1 0,8 5,5 0,2 6,5 0,3
1976 ..ol 174 43,9 38,2 6,5 0,7 4,7 0,2 6,9 0,5
1977 oot 169 44,1 37,1 5,1 0,9 4,8 0,2 6,9 0,6
C. — Total #
1970 .o 15.807 385,2 221,1 53,8 11,7 24,8 1,9 107,8 5.6
1971 oot 16.172 414,8 239,8 60,6 10,0 27,7 2,1 124,6 7,2
1972 16.869 4422 271,7 59,2 12,8 28,0 2,0 155,9 8,7
1973 oo 17.366 463,1 289,5 68,0 11,0 32,6 2,2 178,4 10,7
1974 ..ol 18.329 486,0 314,8 86,3 12,4 41,1 2,6 204,0 12,4
1975 oot 19.294 515,0 354,1 95,0 24,0 45,5 2,5 2471 14,8
1976 ..o 20.167 541,2 386,7 72,3 48,0 36,9 1,5 288,7 18,7
1977 oot 20.903 568,5 390,9 82,1 43,4 41,0 1,5 336,7 22,6
! Sociétés anonymes et en commandite par actions de droit belge. 3 11 s'agit du montant des intéréts échus pendant I'année sous rubrique; ce montant
2 1l s'agit de P'année de paiement du dividende pour les colonnes (1) i (7). est en relation avec la dette obligataire en vie 4 la fin de I'année précédente.

4 Non compris la B.N.B., la S.N.C.I. et la SABENA.



XVII - 4. — EMISSIONS DES SOCIETES !
(milliards de francs)

Source : I.N.S. (données modifiées par la B.N.B. 2),
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Périodes Actions Obligations Actions Actions
(montant nominal) et obligations | et obligations
émissions émissions émissions non continues émissions Total Total Total
nominales nettes continues des émissions | des émissions | des émissions
émissions amortis- émissions nettes nettes nettes nettes
brutes sements nettes {I.LN.S.)
(5) = (7)1 = (8) =
(1) (2} (3) (4) (3) - (4) (6) (5) +(6) (2) +(7) (9)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
1973 oo 39,1 20,8 13,9 3,3 10,6 6,3 16,9 37,7 39,1
1974 ... il 49,5 23,4 13,4 4,2 9,2 9,6 18,8 42,2 43,2
1975 oo 39,4 21,5 27,0 4,5 22,5 9,0 . 31,5 53,0 58,1
1976 oo 50,1 * 25,2 18,4 3,9 14,5 11,7 26,2 * 51,4 | * 63,3
1977 i * 91,9 * 55,3 13,4 4,8 8,6 14,3 231 * 784 |* 994
1978 ot * 64,4 | * 412 10,3 8,1 2,2 12,5 14,7 | * 559 |* 729
1979 .. * 67,1 * 34,5 16,0 8,8 7,2 14,9 22,1 * 56,6 | * 79,8
1980 ...l * 87,1 43,7 16,9 9,6 7,3 24.6 31,9 75,6 120,0
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation 4 Pétranger
1973 oo 9,4 0,3 0,0 0,1 - 0,1 0,0 - 0,1 0,2 0,2
1974 oo 0,6 0,2 0,0 0,1 - 0,1 0,0 - 0,1 0,1 0,1
1975 o 0,2 0,0 1,9 0,1 1,8 0,0 1,8 1,8 1,8
1976 ... 0,6 0,2 0,4 0,0 0,4 0,4 0,4
1977 oot - 0,0 0,3 - 0,3 0,0 - 03 - 03 - 0,3
1978 oo, 0,0 0,4 - 0,4 0,0 - 0,4 - 04| - 04
1979 oot 0,0 0,4 - 0,4 0,0 - 0,4 - 04| - 04
1980 ..ioeiiiiin.. . 0,0 0,1 - 0,1 0,0 - 0,1 - 01 - 0,1
C. — Total général
1973 o 48,5 21,1 13,9 3,4 10,5 6,3 16,8 37,9 39,3
1974 oot 50,1 23,6 13,4 43 9,1 9,6 18,7 42,3 43,3
1975 oo 39,6 21,5 28,9 4,6 24,3 9,0 33,3 54,8 59,9
1976 ...t 50,1 * 25,2 19,0 4,1 14,9 11,7 26,6 * 51,8 | * 63,7
1977 i * 91,9 * 55,3 13,4 5,1 8,3 14,5 22,8 * 781 | * 991
1978 .. * 64,4 * 41,2 10,3 8,5 1,8 12,5 14,3 * 555 | % 72,5
1979 o * 67,1 * 34,5 16,0 9,2 6,8 14,9 21,7 * 56,2 |* 79,4
1980 ..., * 87,1 43,7 16,9 9,7 7,2 24,6 31,8 75,5 119,9
! Sociétés anonymes, en commandite par actions et de personnes 3 responsabilité N.B. — Colonne (1) et {9) : montants repris sans modifications des statistiques de
limitée de droit belge. 'LN.S.
2 Ces modifications consistent d’une part  inclure les appels de fonds, d’autre part - COIOF'INCA(Z) A (8) : montants modifiés par la B.N.B, comme indiqué 3 la
A éliminer les émissions continues et non continues d’obligations du secteur public note © ci-contre. . . .
(S.N.C.I., SABENA) et les émissions d'obligations et de bons de caisse des banques — Colonne (1) : constitutions de sociétés et augmentations de capital — colon-

belges. o

ne (2) : montants libérés sur souscriptions d'actions {déduction faite des
libérations autres qu'en espices), primes d'émission et appels de fonds —
colonne (3) : nouvelles émissions (partie effectivement émise au cours de
I'année) plus reliquats d'émissions antérieures, moins emprunts de conversion
et d'émissions contre paiement en nature
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XVII - 5. — EMISSIONS DES SOCIETES'

(milliards de francs)

nominal)
o
brutes
(1) (2) (3) (4)=(2) +(3)
19813 L 115,9 48,3 47,9 96,2
1982 Lo e 152,1 102,3 6,1 108,4
1983 i e 330,4 239,2 27,4 266,6
1984 L.t i i 1244 87,7 5,0 92,7
1985 ittt e e s 169,0 103,5 7,8- 111,3
1984 1°F (rimMeSIe ......ovvvrennnaniennnnnnnn 16,4 10,3 1,5 11,8
2° IMIMESIEE v ovvvvvnnenansecnnnnnanaons 24,8 17,6 3,1 20,7
3% CTIMESIIE . vvvvvvnnenvrnesanananonnnns 20,9 8,3 0,0 8,3
4% riMeSIre .....ovvvverenerecnanaennnn 62,4 51,4 0,4 51,8
1985 1°° tHMESIIE ..o.vvvnevnnevnneinnennnnnns 21,5 12,2 2,0 14,2
2° MTIMESIIE ..vvvveneerccnnnnnnsrannnns 46,3 26,4 5,5 31,9
3% UMESIIE ..vvvunrenevrennnnnnennnnns 39,5 22,7 0,0 22,7
4° triMESIIE . ..vvvvereveennnneoconnnnns 61,8 422 0,3 42,5
1986 1°F tIIMESLIE . .vvvvrereeeeneronnesansens 60,5 30,8 0,0 30,8
1985 Mai oovvvneviiniiiiiiiiiiiiiiiiinaannn 19,4 8,3 1,5 9,8
JUIn oo e 13,3 6,2 0,0 6,2
JUEE v 8,8 3,8 0,0 38
AOGE ottt 5,4 3,8 0,0 3,8
Septembre ...l 25,4 15,1 0,0 15,1
OCtOBIE vttt iaeeinananas 21,0 9,8 0,0 9,8
Novembre .....ccvvvivirriiieneneeennnes 17,0 17,2 0,0 17,2
Décembre .......cooviiiiiiiiiiiiiians 23,8 15,3 0,3 15,6
1986 Janvier ........ .. iiiiiiiiiiiiiiine, 26,5 14,4 0,0 14,4
Février ...ttt ittt 16,1 7,8 0,0 7,8
Mars ..ot 17,9 8,6 0,0 8,6
Avril ..o 13,2 6,3 0,0 6,3
Mai (i e 19,4 16,2 0,6 16,8
! Sociétés anon 2'Y compris les primes d’émission.

es, en commandite l)ar actions et privées A responsabilité limitée de
droit belge. Les chiffres de ce tableau different des données reprises au tableau

XVI1-4 sur les points suivants : a) les émissions nettes dactions ne comprennent pas

les appels de fonds ; b) les émissions dobligations sont brutes (amortissements non
déduits) et ne comprennent pas les émissions continues.

3 Y compris les opérations résultant du plan d’assainissement de la sidérurgie.
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ENVERS LES INTERMEDIAIRES FINANCIERS BELGES

Ventilation d’aprés les organismes auprés desquels ces engagements ont été contractés i leur origine 2

(milliards de francs)

Fin de période Organismes principalement monétaires Autres intermédiaires financiers Total dont
général emprunts
B.N.B. | Orga- | Banques Total? Intermédiaires CGER Caisses Divers | Total obﬁ atai-
nismes financiers publics de d’épargne res émis
publics crédit spéaialisés dans privées par les or

ganismes

les crédits | le crédit publics
profes- A I’habi- d'exploi-

sionnels | tation tation *

(4) = (10) = (11) =

(1) (2) (3) (1)a(3) (5) (6) (7) (8) (9) (5)a(9) (4) +(10) (12)
19775 ool 1,6 | 0,3 725,7 727,6 | 340,3 | 153,9 | 258,8 | 244,6 | 1,6 999,2 | 1.726,8 84,1
1978°5 (.ol 1,0 | 0,5 802,2 803,7 | 370,9 | 181,3 | 293,5 | 282,2 | 2,2 |1.130,1 | 1.933,8 | 101,4
1979 i, 1,0 | 0,5 941,0 942,5 | 407,2 | 208,8 | 326,0 | 314,5 | 2,8 | 1.259,3 2.201,8 | 101,4
1980 ...l 0,9 { 0,5 |1.020,6 | 1.022,0 | 439,8 | 244,4 | 345,4 | 328,5 | 2,2 | 1.360,3 | 2.382,3 | 101,0
1981 ...l 0,5 { 0,5 [1.087,0 |1.088,0 | 456,9 | 273,4 | 349,5 | 336,0 | 1,9 | 1.417,7 | 2.505,7 | 105,3
1982 .........volln 0,7 | 0,5 | 1.106,2 | 1.107,4 | 466,7 | 300,5 | 349,7 | 3449 | 1,6 | 1.463,4 | 2.570,8 | 111,9
19835 ... 0,6 | 0,3 |1.159,5 |1.160,4 | 447,5 | 323,4 | 360,1 | 368,2 | 2,4 |1.501,6 | 2.662,0 | 122,0
1984 Juin .......... * 104 |03 ]1.148,3 |1.149,0 | 443,4 | 335,3 | 368,1 | 371,6 | 2,2 | 1.520,6 | 2.669,6 | 118,1
Septembre® ... * | 0,2 | 0,3 |1.144,5 {1.145,0'| 439,5 | 340,9 | 367,1 | 369,7 | 2,0 |1.519,2 | 2.664,2 | 117,3
Décembre ....* | 0,3 | 0,2 |1.189,5 {1.190,0 | 432,0 | 345,3 | 371,5 | 374,6 | 1,9 |1.525,3 |2.715,3 | 120,3
1985 MarsS ....... *102 |02 |1.172,4|1.172,8 | 426,3 | 349,4 | 365,5 | 376,3 | 2,0 | 1.519,5 | 2.692,3 | 118,2
Juin® ... * 10,1 0,2 [1.207,6 | 1.207,9 | 430,1 | 356,1 | 362,9 | 383,9 | 1,5 |1.534,5 | 2.742,4 | 113,3
Septembre *10,1 0,2 ]1.172,9 |11.173,2 | 439,1 | 362,1 | 363,3 | 387,01 | 1,7 |1.553,3|2.726,5 | 111,9
Décembre * 10,0 | 0,2 [1.244,8 | 1.245,0 | 439,6 | 368,9 | 374,5 | 388,1 | 1,4 [1.579,5 | 2.816,7 | 108,4
1986 Mars ......... *101 0,2 {1.260,2]1.260,5 | 437,8 | 371,5 | 369,4 | 400,4 | 1,3 | 1.580,4 | 2.840,9 | 107,6
Juin ...l * 10,1 0,2 [1.298,0]1.298,3 | 442,5 | 378,0 | 376,0 | 414,6 | 2,8 | 1.613,6 |2.911,9 | 112,2
Septembre Lt . 0,2 | 1.283,9 | 1.284,1 | 442,7 | 383,9 | 373,5 | 421,2 | 2,9 | 1.624,5 | 2.908,3 | 110,2

Les entreprises comprennent les organismes publics d'exploitation, mais non les

intermédiaires financiers. Les chiffres englobent les emprunts obligataires émis par

les entreprises, y compris les certificats
publics d’exploitation.

un an au plus émis par les organismes

2 Les emprunts obligataires émis par les entreprises sont supposés contractés i

l'origine auprés de l'organisme détenteur.

XVII - 7. — INSCRIPTIONS HYPOTHECAIRES

Source : Moniteur belge.

Moyennes mensuelles

milliards de francs!

1984 4°

1985 1«
2¢
3e
4¢

1986 1
2¢
3¢
4¢

trimestre

trimestre
trimestre
trimestre
trimestre

trimestre
trimestre
trimestre
trimestre

21,5
17,3
13,5
11,9
12,0
14,1
15,2
21,1

13,3

12,7
14,2
16,3
17,5
15,8
16,0
23,8
28,7

3 Cf. tableau XIiI-1, colonne (10) + colonne (11), A Pexclusion des crédits pour
compte de I'Etat.

4 Non compris les certificats 3 un an au plus émis par les organismes publics
d’exploitation.

3 Y compris les effets venus 2 échéance le dernier jour du mois et n'ayant pu étre
encaissés parce que ce jour était un samedi ou un jour férié.

! Montants estimés d’aprés les droits d'inscription pergus. Y compris les renouvelle-
ments au bout de quinze ans qui se montent A environ 1 12 p.c. du total mais non
compris les hypothéques légales.

Références bibliografiques : Annuaire Statistique de la Belgique. — Bulletin de Statisti-
que de VILN.S. — Statistiques économiques belges 1970-1980. — Bulletin de la
Banque Nationale de Belgique. LI année, tome 1, n® 1, janvier 1976 et LIII® année,
tome II, n® 5, mai 1978. — Indices et Statistiques (Commission de la Bourse de
Bruxelles). — Bulletin hebd daire de la Kredietbank. — Moniteur Belge : Ministére
des Finances : Situation des opérations en matitre d'impdts. Droits d’hypotheque.
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XVII - 8. — DEMANDES DE CREDITS HYPOTHECAIRES INTRODUITES AUPRES DES
PRINCIPAUX INTERMEDIAIRES FINANCIERS BELGES POUR LE FINANCEMENT

DU LOGEMENT !

Période Nombre de demandes (milliers} Montant des demandes (milliards de francs)
Achat ronstormaton” Toul Achar onstormaton. Toul
1978 ...l 54,6 43,9 98,5 72,8 67,0 139,8
1979 ..ol 60,9 44,5 105,4 90,1 70,0 160,1
1980 ...l 44,7 30,7 75,4 61,8 46,6 108,4
1981 ...l 42,4 26,8 69,2 53,6 39,7 93,3
1982 ...l 37,8 20,1 57,9 44,1 27,5 71,6
Achat g:;i((i;tz 1;1?0551“- Construction| Total Achat gx;if;tz ;raat?osior- Construction| Total
1983 ...l 41,8 5,5 6,6 15,5 69,4 51,0 7,9 4,3 27,4 90,6
1984 ...l 45,0 6,2 7,5 16,8 75,5 56,5 8,9 4,8 30,7 100,9
1985 ol 50,8 5,4 8,4 19,9 84,5 67,1 8,9 6,1 36,3 118,4
1984 2¢ trimestre 10,6 1,6 1,7 3,7 17,6 13,1 2,2 1,0 6,6 22,9
3¢ trimestre 9,2 1,2 1,7 3,3 15,4 |, 114 1,7 1,0 6,5 20,6
4° trimestre 11,4 1,5 1,9 3,5 18,3 14,5 2,3 1,2 6,4 244
1985 1°° trimestre 11,3 1,3 2,1 4,5 19,2 14,3 2,2 1,4 8,3 26,2
2° trimestre 13,2 1,5 2,3 5,8 22.8 17,3 2,4 1,6 10,1 31,4
3¢ trimestre 12,8 1,2 2,1 5,1 21,2 16,9 2,0 1,6 9,8 30,3
4° trimestre 13,5 1,4 1,9 4,5 21,3 18,6 2,3 1,5 8,1 30,5
1986 1°" trimestre 14,8 1,4 2,1 4,9 23,2 20,2 2,6 1,8 9,0 33,6
2° trimestre 20,3 2,4 3,6 6,9 33,2 30,5 4,2 3,3 13,5 51,5
1985 Juin ........... 4,7 0,5 0,8 1,9 7,9 6,3 0,8 0,6 3,4 11,1
Juillee ......... 4,4 0,4 0,7 1,8 7,3 5,7 0,7 0,6 3,4 10,4
Aolt .......... 3,9 0,4 0,7 1,7 6,7 52 0,7 0,5 3,2 9,6
Septembre ..... 4,5 0,4 0,7 1,6 7,2 6,0 0,6 0,5 3,2 10,3
Octobre ....... 51 0,5 0,8 1,8 8,2 6,8 0,8 0,6 3,2 11,4
Novembre ..... 4,2 0,5 0,6 1,4 6,7 6,1 0,7 0,5 2,6 9,9
Décembre ...... 4,2 0,4 0,5 1,3 6,4 5,7 0,8 0,4 2,3 9,2
1986 Janvier ........ 4,7 0,4 0,6 1,5 7,2 6,2 0,8 0,5 2,7 10,2
Février ........ 4,7 0,5 0,7 1,5 7,4 6,5 0,8 0,6 2,7 10,6
Mars .......... 5,4 0,5 0,8 1,9 8,6 7,5 1,0 0,7 3,6 12,8
Avril ... ...... 6,1 0,7 1,1 1,9 9,8 8,8 1,1 0,9 3,6 14,4
Mai ........... 6,4 0,7 1,0 2,2 10,3 9,5 1,3 0,9 4,1 15,8
Juin ...l 7,8 1,0 1,5 2,8 13,1 12,2 1,8 1,5 5.8 21,3

! Selon une enquéte auprés des institutions publiques de crédit, des principales
banques, des caisses dPépargnc privées et d'un groupe important de compagnies
d’assurance et de sociétés de crédit hypothécaire. Les données indiquent une
tendance et ne reflétent ni la totalité des demandes de crédits hypothécaires, ni
P'encours de ces crédits. Dans I'analyse des données sur une longue période, il y a
lieu de tenir compte des modifications dans la répartition des rubniques entre les
années 1982 et 1983 (cf. i ce sujet, l'article mentionné dans la référence
bibliographique).

2 Un crédit hypothécaire mixte est destiné au financement 4 la fois de Pachat d’un
logement existant et des travaux de transformation de ce logement.

hibl hi v Rulloti

Réfé

de la B

Nati

le de Belgique, LXI® année,

Tome II, n® 1-2, juillet-aodit 1986.
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XVII - 9. — CREDITS! D’ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION ACCORDES A LEUR
ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS, LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE
ET DE RETRAITE, LA SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A L’INDUSTRIE ET LA
CAISSE NATIONALE DE CREDIT PROFESSIONNEL? AUX ENTREPRISES ET PAR-

TICULIERS ET A LETRANGER

a) Credits de un million de francs ou plus dont le bénéficiaire

3 est un résident belge

Ventilation d’apres le secteur économique auquel le bénéficiaire appartient

(Encours a fin d’année, en milliards de francs)

Encours ouverts Encours utilisés
1982 1983 1984 1985 * 1982 1983 1984 1985 *

Agriculture et commerce de gros des pro- .

duits agricoles ......oiiiiiiiiiiieann, 31,4 35,6 41,3 80,7 26,2 29,2 33,3 50,5
Industries extractives et commerce de gros

des produits de ces industries ......... 12,5 13,2 13,6 394 6,8 7,8 7,7 15,7
Industries manufacturiéres et commerce de

gros des produits de ces industries :

Alimentation, boissons et tabac ....... 174,3 200,7 216,7 202,5 89,7 97,3 100,3 92,0

Textile, habillement et cuir ........... 83,4 89,8 100,5 102,9 47,1 47,9 54,0 544

Industrie chimique® .................. 240,5 252.6 264,5 261,7 91,6 85,8 89,4 81,4

Meérallurgie de base .................. 186,9 158,6 134,2 1234 123,3 101,1 69,5 54,7

Fabrications métalliques .............. 3495 362,4 392,6 413,0 174,5 173,4 169,7 177,6

Produits minéraux non mértalliques et bois 96,6 102,7 103,3 107,4 56,1 60,4 60,1 57,2

Papier, carton et imprimerie .......... 41,4 42,6 49,3 57,3 25,1 25,7 28,7 30,3

Pétrole ........ciiiiiiiiiiii, 77,4 81,2 87,6 141,3 17,6 17,8 19,3 21,6

Diamant et orfévrerie ................ 65,0 70,1 69,2 55,3 45,3 49,9 46,8 33,5

Autres ... s i 1,9 1,9 33 2,7 1,2 1,2 1,5 1,2
Construction et affaires immobiliéres de gé-

nie civil ... o i 109,5 108,2 105,8 109,3 70,2 69,3 65,4 66,8
Production et distribution d’énergie et d’ eau 122,8 1151 125,5 126,5 53,6 45,0 43,2 43,3
Autres services :

Commerce de gros non spécialisé ...... 61,4 72,1 88,5 102,0 35,3 45,2 52,5 60,8

Commerce de détail .................. 74,7 81,8 87,7 120,2 46,7 52,3 54,6 79,4

Transports, entrepdts et communications 150,5 158,0 167,1 196,2 106,1 105,4 114,7 131,4

Services financiers® ................... 128,4 1493 '181,4 209,7 448 55,6 60,7 79,3

Autres services aux entreprises® ....... 48,2 48,3 67,6 66,3 27,7 29,6 35,7 33,5

Autres services aux particuliers” ....... 153,4 174,5 171,0 147,7 129,8 148,9 143,7 128,2

Total...... 2.209,7 | 2.318,7 | 2.470,7 | 2.665,5 | 1.218,7 | 1.248,8 | 1.250,8 | 1.292,8

' Y compris ceux finangant spécifig des investi

en biens de capital

X6 4 9 et XVI-6) utilisent le débiteur comme critére de ventilation. Les

fixe.

% Non compris les crédits que la C.N.C.P. accorde A Vintervention des entreprises de
crédit agréées par elle.

* Est considéré comme tel I'entreprise ou le particulier qui a obtenu I'ouverture de
crédit et qui a, de la sorte, Iinitiative de son utilisation, initiative qu'il peut exercer
soit en s'endettant lui-méme envers I'intermédiare financier, soit en lu1 cédant des
créances commerciales qu'il détient sur des tiers ; un corollaire de cette définition
est que lPentreprise ou le particulier qui est le bénéficiaire du crédit n'est pas
nécessairement le débiteur : ainsi, lorsqu'il y a remise A I'escompte d'une traite tirée
sur un client, le débiteur est toujours le tiré, tandis que, selon les modalités de
I'opération, le bénéficiaire peut étre le tireur, le tiré ou un tiers : contrairement au
prfsem tableau, les autres tableaux de la partie statistique du Bulletin qui concer-
nentles crédits aux entreprises et particuliers et & I'étranger (notamment les tableaux

entreprises bénéficinires comprennent les organismes publics d' exploitation, mais
non les intermédiaires financiers.

* Y compris plasturgie, industrie du caoutchouc, cokeries et fabriques d'agglomérés.

¥ Notamment crédits aux sociétés A portefeuille et aux sociétés de financement.

¢ Notamment entreprises de factoring, de leasing, de publicité, bureaux d'études et
d’organisation, .

7 Notamment préts et crédits aux institutions de soins de santé, de services récréatifs,
aux membres des professions libérales, aux salariés et appointés, d I'exclusion
cependant des préts hypothécaires accordés par la CGER A ces derniers.

Note : les totaux ne correspondent pas nécessairement & I'addition des postes en raison

des forgages.

(*) Nouvelle série suite 3 la conversion A la nomenclature NACE.
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XVII - 9. — CREDITS D’)ESCOMPTE, D’AVANCES ET D’ACCEPTATION ACCORDES A LEUR
ORIGINE PAR LES BANQUES DE DEPOTS, LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE
ET DE RETRAITE, LA SOCIETE NATIONALE DE CREDIT A I'INDUSTRIE ET LA
CAISSE NATIONALE DE CREDIT PROFESSIONNEL AUX ENTREPRISES
ET PARTICULIERS ET A IETRANGER

1 est un non-résident

b) Crédits de un million de francs ou plus dont le bénéficiaire
Ventilation d’aprés la zone géographique ou le bénéficiaire a sa résidence

(Encours & fin d’année, en milliards de francs)

Encours ouverts Encours utilisés
1982 1983 1984 1985 1982 1983 1984 1985
Communauté Economique Européenne ... 477.,0 511,8 601,6 679,5 271,2 263,4 2741 290,1
Royaume-Uni ...........cooivnin... 97,7 127,7 210,3 286,7 36,5 29,3 74,3 104,8
République Fédérale d’Allemagne ...... 181,3 137,8 132,9 119,2 105,1 78,1 46,0 41,7
France .....c.oeeeieeiencieenennennnn. 73,0 90,5 95,7 91,1 42,1 60,6 65,7 52,3
Pays-Bas ..........ccociiiiiiiiiiiann, 42,6 48,4 52,8 77,2 18,4 18,7 20,3 29,2
Italie v.ovvere it 43,1 55,3 65,9 61,1 35,8 41,9 45,1 33,8
Luxembourg .........coooiiiiiiiiin, 10,1 19,5 19,7 27,4 6,8 8,5 7,2 17,6
Danemark ........ccoviiiiiiniiniiinna 17,5 18,7 12,3 6,1 15,5 14,4 6,7 2,9
Irlande ...t 6,1 8,0 6,5 6,0 5.5 6,9 4,0 4,2
Grece ....... P I 5,6 5,9 5,5 4,7 5,5 5,0 4,8 3,6
Autre pays d’Europe .............. .. ... 155,4 187,7 216,2 178,8 118,3 137,9 149,2 108,4
dont : Espagne ................ .. o.., 58,7 81,7 95,3 64,9 55,9 73,7 83,4 55,3
SUISSE . .iiiiiiiiiiiiiiiiaaa 38,3 40,4 50,6 48,4 12,4 111 13,3 11,9
Norvege .......ccoovvviiinnnn. 6,2 6,1 6,3 4,3 4.9 3,0 3,6 1,5
Sudde ....iiiiiiiiaeen 18,2 21,3 15,7 13,3 13,8 15,7 7,5 4,6
Etats-Unis et Canada ................... 97,7 133,7 240,8 335,6 31,9 341 - 71,7 93,7
Pays exportateurs de pétrole ............ 92.8 84,0 85,6 80,4 71,0 71,2 74,3 65,0
Autres pays de I'Hémisphére occidental .. 2445 273,2 301,8 275,6 191,0 231,4 237,8 192,0
dont: Brésil ..........ccooiiiaan. 55,0 59,6 64,1 71,0 51,0 54,7 61,5 51,3
Mexique .....viiiiiiiiiiiaa., 64,6 78,4 79,5 58,7 59,4 72,7 76,9 54,3
Autres pays d’Afrique .................. 50,0 58,9 65,4 54,5 37,7 41,8 50,0 39,0
dont : Afrique du Sud ................ 6,6 6,1 6,3 4,1 3,1 4,3 4,8 3,6
République du Zaire ........... 8,7 8,5 13,2 15,9 8,7 6,3 11,2 11,5
Australie et Nouvelle Zélande ........... 38,6 54,0 87,0 86,4 23,5 34,7 60,9 50,3
Autres pays d’Asie ... 58,5 78,9 137,2 154,6 35,1 43,5 59,2 49,9
dont: Japon ...l 9,2 »29,9 68,9 79,2 8,3 10,4 15,5 11,4
Total .... | 1.214,5 | 1.382,2 | 1.735,6 | 1.845,4 779,7 858,0 977,2 888,4

! Est considéré comme tel celui qui a obtenu Pouverture de crédit et qui a de la sorte simputent ces remises sont inclus dans le tableau XVII-8 a)et non le présent
Iinitiative de son utilisation, initiative qu'il peut exercer en s'endettant lui-méme tableau.
envers l'intermédiaire financier ou en lui cédant des créances commerciales qu’il
détient sur des tiers. Dés lors, encours des traites tracées sur les non-résidents et Note : Les totaux ne correspondent pas nécessairement i I'addition des postes en

remises 4 I'escompte par un résident, ainsi que les encours ouverts sur lesquels raison des forgages.
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1. — MARCHE DE L’ARGENT AU JOUR LE JOUR!

(milliards de francs)

Moyennes journalidres Capitaux prétés par Capitaux empruntés par Total
I o O P 1 M v R L - T
(1) @ (3) (4) () (6) ) 5% () <)
1979 8,2 0,1 3,4 5,2 0,2 4,7 1,6 11,7
1980 ..., 7,0 0,1 3,9 5,1 0,0 4,4 1,5 11,0
1981 o 7,0 0,0 4,2 5,4 0,1 4,0 1,7 11,2
1982 i, 7,4 0,0 4,0 5,9 0,0 3,8 1,7 11,4
1983 ... 7,5 0,0 3,8 5,7 0,1 4,1 1,4 11,3
1984 ..., 7,3 0,0 3,3 5,8 0,1 3,1 1,6 10,6
1985 ... 7,2 0,0 2,9 5,2 0,6 2,9 1,4 10,1
1986 ... 6,3 0,2 3,0 4,6 0,6 3,0 1,3 9,5
1984 4° trimestre ......... 7,0 0,0 3,4 5,8 0,2 2,9 1,5 10,4
1985 1¢ trimestre ......... 7,2 0,0 3,4 5,5 0,5 3,4 1,2 10,6
2° trimestre ......... 7,1 0,0 2,8 5,8 0,5 2,2 1,4 9,9
3¢ trimestre ......... 7,8 0,0 2,4 4,8 1,1 3,0 1,3 10,2
4° trimestre ......... 6,6 0,0 3,0 4,9 0,1 3,0 1,6 9,6
1986 1° trimestre ......... 6,6 0,0 3,3 5,0 0,6 3,0 1,3 9,9
2° trimestre ......... 6,5 0,7 3,1 5,2 0,5 3,1 1,5 10,3
3¢ trimestre ......... 6,0 0,0 2,8 4,3 0,6 2,6 1,3 8,8
4° trimestre ......... 6,0 0,0 3,0 3,8 0,9 3,0 1,3 9,0
1986 Janvier .............. 6,1 0,0 31 5,2 0,3 3,0 0,7 9,2
Février .............. 6,8 0,0 . 2,7 5,5 0,1 2,4 1,5 9,5
Mars ..........evnnn. 6,9 0,0 41 4,4 1,4 3,6 1,6 11,0
Aviil ...l 4,2 2,1 2,6 6,7 0,0 1,0 1,2 8,9
Mai .oooooiiiiiiiin, 7,9 0,0 3,0 5,0 0,0 4,0 1,9 10,9
Juin ..ol 7,4 0,0 3,5 3,9 1,2 4,4 1,4 10,9
Juillet ......ooin.... 5,9 0,0 27 4,5 0,1 2.8 1,2 8,6
Aot ................ 53 0,0 3,1 4,6 0,5 2,2 1,1 8,4
Septembre ........... 6,7 0,0 2,7 3,9 1,1 2,8 1,6 9,4
Octobre ............. 5,1 0,0 2,9 3,9 0,3 2,5 1,3 8,0
Novembre ........... 4,9 0,0 3,1 3,5 0,4 3,1 1,0 8,0
Décembre ............ 7,7 0,0 3,1 3,8 2,0 3,3 1,7 10,8
1987 Janvier .............. 5,4 0,3 2,8 5,2 1,0 1,4 0,9 8,5

! La plus grande partie des capitaux traités au jour le jour est régie par le « protocole
régissant le marché du call money garanti », intervenu entre le Fonds des Rentes,
I'LR.G. et les organismes financiers du secteur public et du secteur privé recevant
des d?Ots de fonds A vue, en carnets de dépbts ou d’épargne ou A des termes

n'excé
en dehors de ce protocole.

ant pas 3 mois. Le présent tableau tient compte, en outre, de capitaux traités

2 Les moyennes sont calculées sur la base du nombre total de jours de la période ;
cette méthode de calcul correspond a celle que I'l.R.G. adopte dans la présentation
de ses données.

3 Les colonnes (3) et (7) comprennent notamment les institutions financiéres publiques
de crédit et les caisses d’épargne privées, auxquelles s'ajoutent dans la co?onne (3)
divers préteurs « hors protocole »,
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XVIII - 2. — LOCALISATION DES EFFETS COMMERCIAUX ESCOMPTES PAR LES BANQUES
DE DEPOTS ET DES ACCEPTATIONS BANCAIRES!

(milliards de francs)

Moyennes des encours 2 fin de mois? Portefeuille logé Total
dans les banques de {2 I'LR.G.3? dans les autres organis{ 4 la B.N.B.*
dépbts mes du marché hors
banque et A Iétranger
(1) (2) (3) (4) (S)=(1) a (4)

1978 (e 208,2 6,5 . 41,5 45,4 301,6
1979 218,9 5.4 43,1 61,7 329,1
1980 ... 245,2 6,1 49,2 53,9 354,4
1981 ..o 240,7 6,3 51,3 61,8 360,1
1982 o 2494 3,6 - 47,2 68,5 368,7
1983 Lo 257,6 7,3 47,0 54,2 366,1
1984 ... 260,9 7,6 46,8 54,0 369,3
1985 o 296,0 7,9 44,5 12,7 361,1
1984 3¢ trimestre ...... e, 258,8 5,3 46,5 50,7 361,3

4° trimestre ................. 292,6 8,9 46,7 14,5 362,7
1985 1 trimestre ................. 298,7 7,1 46,7 13,9 366,4

2° trimestre ................. 304,2 7,2 46,1 11,5 369,0

3¢ trimestre ................. 295,7 6,7 43,5 11,2 357,1

4° trimestre ...........co000n 285,3 10,5 41,7 14,3 351,8
1986 1° trimestre ................. 290,0 7,5 40,3 14,9 352,7

2% trimMeStre ........ccoeuunes 300,8 5,4 39,4 9,2 354,8

3° trimestre ...........c00... 300,1 5,1 37,9 4,0 347,1

! Encours utilisés des crédits d’escompte et d’acceptations en francs belges accordés 3 Encours du portefeuille, 3 exclusion de la partie financée par recours au réescompte
A leur origine par les banques de dépéts aux entreprises et particuliers (autres que de la B.N.B.
les intermédiaires financiers, mais y compris les paraétatiques d'exploitation), et 2 4 Comme le tableau porte uniquement sur les crédits accordés 3 leur origine par les
P'étranger. banques de dépéts, les chiffres de cette colonne ne comprennent pas les crédits
2 Ces moyennes ont été calculées en prenant une fois les encours du début et de la directs de la B.N.B.

fin de la période et deux fois les encours des fins de mois intercalaires
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XVIII - 3. — PLAFONDS DE REESCOMPTE ET QUOTAS MENSUELS D’AVANCES EN COMPTE
COURANT A LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(milliards de francs)

Plafonds : fin de mois

Plafonds de réescompte !

Quotas mensuels d’avances

uots + mols Banques de dépéts Institutions publiques de crédit Caisses d'épargne privées ﬁzcgﬁ.";fe(:f:: r:l:\:x ordinaire
Ensemble | Encours | Marges Ensemble | Encours | Marges Ensemble | Encours | Marges Banques | Insti- Caisses

es imputés disponibles| des imputés disponibles| des imputés disponibles| de dépéts | tutions d'épargne
plafonds plafonds plafonds dp:bcl; glc[s privées

(3) = (6) = (9) =

(1) (2) (1) - (2) (4) (5) (4) - (5) (7) (8) (7) - (8) (10) (11) (12)
1978 Décembre ... 72,2 63,9 8,3 10,8 4,3 6,5 4,5 0,5 4,0 34,9 33,1 14,6
1979 Décembre ... 80,2 | 72,6 7,6 | 12,2 5,0 7,2 5,5 2,7 2,8 34,8 | 33,2 14,6
1980 Décembre ... 88,6 50,4 38,2 13,5 2,7 10,8 6,2 2,3 3,9 138,8 44,2 14,1
1981 Décembre ... 95,8 77,1 18,7 13,7 3,8 9,9 7,1 5,1 2,0 150,9 45,9 15,4
1982 Décembre ... | 103,6 | 72,8 30,8 14,0 3,9 10,1 8,0 4,8 3,2 | 160,8 | 484 16,5
1983 Décembre ... | 107,5 80,5 27,0 | 15,2 4.4 10,8 8,4 4,2 4,2 173,0 | 50,5 17,3
1984 Septembre .. | 113,4 26,1 87,3 18,6 2,7 15,9 9,6 0,8 8,8 185,4 55,3 19,4
Décembre ... | 114,5 13,5 101,0 | 19,0 0,0 19,0 9,9 0,0 9,9 1904 | 57,3 20,0
1985 Mars ....... 116,7 17,2 99,5 19,3 0,1 19,2 10,0 0,0 10,0 195,7 58,9 20,5
Juin ..ol 118,8 12,8 106,0 19,7 0,0 19,7 10,2 0,0 10,2 201,7 60,4 21,0
" Septembre .. | 121, 16,4 105,1 20,0 0,1 19,9 10,5 0,4 10,1 207,3 | 61,5 21,5
Décembre ... | 123,5 | 32,4 | 91,1 20,3 1,0 19,3 10,7 0,6 10,1 212,7 | 62,4 22,0
1986 Janvier ..... 123,6 20,1 103,5 20,3 1,0 19,3 10,7 0,8 9,9 212,7 62,4 22,0
Février ..... 123,6 16,2 107,4 20,3 1,0 19,3 10,7 0,9 9,8 212,7 62,4 22,0
Mars ....... 125,8 15,1 110,7 20,7 1,0 20,7 10,9 0,9 10,0 216,6 63,9 22,4
Avril ....... 125,8 15,9 109,9 20,7 0,4 20,3 10,9 0,5 10,4 216,6 63,9 22,4
Mai ........ 125,8 11,0 114,8 20,7 0,1 20,6 10,9 0,0 10,9 216,6 63,9 22,4
Juin ... 128,4 11,2 117,2 21,4 0,1 21,3 11,2 0,0 11,2 221,6 65,4 22,8
Juiller ... 128,4 9,3 119,1 21,4 0,2 21,2 11,2 0,0 11,2 | 221,6 | 65,4 22,8
Aolit ....... 128,4 8,3 120,1 21,4 0,3 21,1 11,2 0,0 11,2 221,6 65,4 22,8
Septembre 130,9 8,6 122,3 21,9 0,1 21,8 11,4 0,0 11,4 223,3 67,1 23,2
Octobre 130,9 8,0 122,9 | 21,9 0,7 21,2 11,4 0,2 11,2 | 223,3 | 67,1 23,2
Novembre 130,9 7,4 123,5 21,9 0,3 21,6 11,4 0,2 11,2 223,3 67,1 23,2
Décembre ... | 134,7 9,3 125,4 22,4 0,2 22,2 11,7 0,2 11‘,5 229,0 69,4 23,9

! Les plafonds individuels sont, en principe, adaptés au début des mois de mars, juin,
stptembre et déccmb{c, sur la base dcg encours moyens de chaque intermédiaire
financier pour la période de douze mois se terminant  la fin

% Jusque fin février 1980, les quotas d'avances étaient érablis sur base des moyens
d’action recensés pour la détermination des plafonds de réescompte tels que ceux-ci
€taient calculés avant que n'intervienne, en novembre 1977, la réforme du systéme

u trimestre

civil

précédent. Les pourcentages appliqués aux éléments pris en considération des
plafonds, sont les suivants :

Date d'entrée en vigueur

Dépdts en francs belges
en ‘carnets ordinaires

Autres dépdts de la
clientdle Libellés en

Marges non utilisées des
crédits & court terme

Encours utilisés des crédits accordés A Porigine

aux entreprises et particuliers

francs belges 3 moins ouverts aux
d'un an et particuliers _| & court terme l a long terme
données mensuelles données trimestrielles
2 novembre 1977 .................. 1,3 2,5 3,3 5,3 0,6

des plafonds de réescompte.
Depuis le 1€ mars 1980 le quota d’avances de chaque intermédiaire financier est
égal au triple de la partie de son plafond de réescompte lide aux besoins de
trésorerie.

Réfé

hihl hi . Q)

d'Information et de documentatio
marché
money) ». — XXXV année, tome I, n°® 4, avril 1960 : « Le marché monétaire en
Belgique ». — XXXVII année, vol I, n° 3 et 4, mars et avril 1962 : «La réforme
du 1¢ janvier 1962 et le marché monétaire belge ». — XLII* année, tome I, n°® 3

nouvelle

statistique le

n « XXVII® année,

de Pargent

belges 1970-1980. — Bulletin
vol. I, n® §, mai 1953 : « Une
au

jour le jour

réescompte dont il est fait abandon.

(call

En outre, chaque intermédiaire a la possibilité de se créer un quota supplémentaire
par conversion de son plafond de réescompte, mais dans la_mesure seulement ob il
ne dispose pas d'un portefeuille d’cffets réescomptables suffisant pour épuiser ledit
plafond. Le quota supplémentaire est égal au triple du montant du plafond de

septembre 1967 : « Nouveaux tableaux concernant les crédits d'escompte, d'avances
et d’'acceptation aux entreprises et particuliers et A Pétranger » — ulletin de la
Banque Nationale de Belgique : XLVI® année, tome I, n° 1, janvier 1971 : « Une
nouvelle statistique : Plafonds de réescompte et de visa des banques 3 la Banque
Nationale de Belgique ». — LII* année, tome II, n® 3, septembre 1977 : « Réforme
du systtme des plafonds de réescompte ».
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XIX. — TAUX D’ESCOMPTE, D’INTERET ET DE RENDEMENT

(pour cent par an)

1a. — BAREME OFFICIEL 1b. — TAUX SPECIAL lc. — TAUX MOYEN
DES TAUX D’ESCOMPTE ET DE LA BANQUE PONDERE DE LA BANQUE
D’AVANCES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE ' NATIONALE
NATIONALE DE BELGIQUE DE BELGIQUE 3
Dates des changements Escompte ! Avances Dates des chang A au-dela Fin de période Taux
en compte du quota men-
courant suel attribué
et préts? aux banques,
:l‘lx catsses i
1979 18 janvier .. | 6,00 8,00 depargne e 4 11978 L 6,89
1 février . 6,00 7,50 stiwutions publi- 1979 i 11,53
§ mars ... | 6,00 7,00 ues de bl 1980 .ieiineinnnn.. 12,00
3mai ..... 7,00 7,00 Taux en vigueur au 1981 ....iiiiiiii... 13,91
31 mai ..... 8,00 8,00 31-12-1980 .......... 13,00
.. 2 1982 ...l 11,35
14 juin ..... 9,00 9,00
29 juin ..... 9,00 11,00 1981 S mars ....... 14,00 1983 ...l 9,49
4 octobre .. 10,00 12,00 25 mars ....... 16,00 1984 ...l 9,20
13 décembre 10,50 12,50 31 mars ....... 20,00 1985 .ol 8,51
] 16 avril ....... 19,00 1986 ..oiviiiiiiiinn 8,01
1980 28 février ... 12,00 13,50 30 avril ....... 18,00
- 20 mars ... | 14,00} 15,00 28 mai ........ 17,00 1984 3¢ trimestre ... 9,61
3 juin ... 1400 14,50 12 juin ... 16,00 4 wimestre ... [ 9,20
26 juin ..... 13,00 13,00 11 décembre ... 18,00 ’
31 juiller ... 12,00 12,00 30 décembre ... 17,50 1985 1¢" trimestre ... 8,74
1981 5 mars .... 12,00 13,00 1982 7 janvier ..... 16,00 §: trimestre ... g,z;
26 mars .... | 13,00 | 15,00 4 mars ....... 15,00 trimestre ... g
31 mars .... 16,00 18,00 8 avril ....... 15,50 4° trimestre ... 8,51
16 avril .... 15,00 17,00 29 juillet ...... 15’00 1986 1° tri 9.06
30 aveil .... | 14,00 | 16,00 To ncar T 14.50 g e 61
28 mai ..... 13,00 15,00 3 septembre .. 14,00 3 crimestre . . 8.04
11 décembre 15,00 17,00 9 septembre .. 13.50 4 trimestr 8,01
’ € trimestre ... s
1982 7 janvier .. | 14,00 15,00 21 octobre ..... 13,00
4mars ... | 1300 | 13,50 12 novembre ... | 12,50 1986 Janvier ........ 8,54
zg ?".ﬂ' e %‘3"(5)3 LS‘ ,28 1983 9 mars ....... 15,00 Février ........ 8,42
jutllet ... s s 24 mars ....... 12,00 Mars .......... 9,06
19 aotit .... | 13,00 | 14,00 14 aveil 11,00 Aun 829
9 septembre | 12,50 | 13,50 5 mai ........ 10,50 Mai ) 8.16
21 octobre .. 12,00 13,00 23 juin ........ 10,00 AL e ’
12 novembre | 11,50 | 12,50 24 novembre ... | 11,00 Juin e 761
’ Juillet ......... 8,14
1983 9 mars .... | 14,00 15,00 1984 16 février ...... 12,00 AOBt vrennn... 8,07
24 mars .... 11,00 12,00 . S b $.04
14 avril .... 10,00 11,00 1985 9 mai ........ 10,25 eptembre ..... ’
S mai ..... 9.50 10,50 20 m?i ........ 10,00 Octobre ....... , 7,59
23 juin ..... 9,00 10,00 3 juin ... 9,75 Novembre ..... 8,02
24 novembre 10,00 11,00 9 juillet ...... 10,00 Décembre ...... 8,01
‘ 1 aofit ...... 10,50 :
1984 16 février ... | 11,00 12,00 9 septembre .. 10,00 1987 Janvier ........ 7,91
1985 9 mai ..... | 9,75 | 10,25 17 octobre ... 9,50
20 mai ..... 9’50 10’00 14 novembre. ... 9,00
3 iuin .... 9’25 9’75 23 décembre. ... 10,25
9 juiller ... 9,50 10,00 1986 8 avril ....... 9,78
1< aoft ... | 10,00 10,50 10 avril ....... 9,00
9 septembre 9,50 10,00 12 mai ........ 8,75
17 octobre .. 9,00 9,50 29 mai ........ 8,25
14 novembre 8,75 9,00 o
23 décembre 9,75 10,25 1987 8 janvier ..... 8,75
1986 8 avril .... 9,25 9,75
10 avril .... 8,75 9,00
12 mai ..... 8,50 8,75
29 mai ..... 8,00 8,25
1987 8 janvier .. 8,50 8,75
! Du 12 octobre 1978 au 2 mai 1979 et du 29 juin 1979 au 25 juin 1980 pour les effets publics : 80 %. Sont seuls acceptés en nantissement les titres et effets publics
banques, les caisses d’épargne privées et les institutions publiques de crédic : taux « au porteur » libellés en francs belges.
pour les effets imputés sur le sous-plafond de réescompte A. 3 Cotit moyen du recours & la B.N.B. pour les intermédiaires financiers qui financent
2 Pour les banques, les caisses d’épargne privées et les institutions publiques de crédit : directement ou indirectement des crédits aux entreprises et particuliers. Ce colit est
taux pour les avances A lintérieur du quota mensuel que la B.N.B. leur a attribué. calculé en faisant la moyenne des différents taux pondérés par I'encours des finance-
Quotité maximum : certificats de trésorerie, certificats du Fonds des Rentes et bons ments ok par ces intermédiaires A ces taux.

de caisse des organismes parastataux émis A maximum 374 jours : 95 % ; autres



— 152 —

XIX - 2. — TAUX DE L’INSTITUT DE REESCOMPTE ET DE GARANTIE

Source : 1.R.G.
Fin de période Taux pratiqués A I'achar Fin de période Taux de négociation d’effets
de papier bancable' non bancables? A environ
Effets n’ayant plus que 120 | Effets 30 jours 60 jours 90 jours
jours & courir & imputer sur | « Cre-
e dit-export »
ayant un ma-
Sous-plafond | Sous-plafond | ximum de 1
A B an A courir
1978 5,90 8,50 5,90 1978 o 9,50 9,50 9,50
1979 o 10,40 12,50 10,25 1978 e 13,20 13,75 13,75
1980 ...l 11,80 — 11,40 1980 ...l 11,55 12,00 12,20
1981 ...ioiiiiiiiann 14,90 — — 1981 iiiiiiiiiiiin..s 15,20 15,45 —
Effe Ay £
acpizssentarifs ares e 1982 it 11,65 11,75 11,85
fi:anccmems a
court terme 1983 .. 9,80 — —_
d’exportations ’
« hors
ot oo 1a 1984 Septembre ........ 10,40 — —
B.N-B. Décembre ......... 10,15 — —
1982 ...l 10,15 11,40 11,00
1985 Mars ............. — - -
1983 ... 8,65 9,90 9,75 Juin ..ol — — —_
Septembre ........ — -_— -
1984 Septembre ........ 10,40 10,90 10,50 Décembre ... ... .. _ _ _
Décembre ......... 9,90 10,90 10,50
1986 Janvier ........... - — —
1985 Mars ............ 9,90 10,90 10,50 Fevrier . B _ _
Juin ..ol 8,15 9,15 8,75 Mars oo _ _ _
Septembre ........ 8,40 9,40 8,75 Aviil _ _ _
Décembre ......... 8,65 9,65 9,25 Mai oo _ _ _
1986 Janvier ........... 8,65 9,65 9,25 Juin - - -
Féveier ...o....... 8,65 9,65 9,25 Juiller ... - - -
Mars ............. 8,65 9,65 9,25 Aolit i - - -
Avil oo 7,65 8,65 8,00 Septembre ........ - - -
Mai ... 6,90 7,90 7,25 Octobre .......... - - -
JUN weereaennns 6,90 7,90 7,25 Novembre ........ - - -
Juillet +..oueann. .. 6,90 7,90 7,25 Décembre ......... - - -
Aolit ............. 6,90 7,90 7,25 1987 Janvier ........... - _ _
Septembre ........ 6,90 7,90 7,25
Octobre .......... 6,90 7,90 7,25
Novembre ........ 6,90 7,90 7,25
Décembre ......... 6,90 7,90 7,25
1987 Janvier ........... 7,40 8,40 7,75
! Ce papier répond aux critéres d’éligibilité 3 I'escompte de la B.N.B. et est imputé 2 Les négociations par I'LR.G. comprennent tant les effets virtucllement bancables
sur les plafonds de réescompte alloués par celle-ci aux intermédiaires financiers (cf. mais non imputés sur les plafonds de réescompte, que d’autres effets commerciaux.

tableau XVIII-3).
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XIX - 3. — TAUX DE L’ARGENT AU JOUR LE JOUR

Périodes Moyennes ! Périodes Moyennes ' Périodes Moyennes '
1979 i 7,96 1984 4° trimestre ....... 9,52 1986 Janvier ............ 8,10
Février ............ 8,47
1980 ... it 11,11 1985 1° trimestre ....... 9,11 Mars .........c... 7,20
2¢ tri tre ....... 8,73 Avril ... ...l 8,67
1981 . 11,41 - rfmes - e Mai 6,44
1982 L.oiiiiiiiinn. 11,41 FMESEEE e ’ Juin ol 5,18
4° trimestre ....... 7,51 Juillet ....... ... 6,34
1983 ...l 8,07 Aolit .....vivinnt 6,37
1986 1° trimestre ....... 7,86 Septembre ......... 5,76
1984 ...l 9,45 % i 6.66 Octobre ........... 6,26
trimestre ....... ’ Novembre ......... 5,81
1985 ..oiiiiiiiiinn, 8,25 3¢ trimestre ....... 6,15 Décembre ......... 5,09
1986 ..o 6,61 4° trimestre ....... 5,64 1987 Janvier ............ 6,82

! 1l s'agit de moyennes pondérées des taux journaliers. La pondération tient compte, en vue de la participation au marché du call-money, mais encore de capitaux
non seulement des capitaux empruntés chaque jour dans le cadre du protocole dressé empruntés en dehors de ce protocole.

XIX - 4. — TAUX DES CERTIFICATS DE TRESORERIE ET DES CERTIFICATS DU FONDS DES

RENTES
Certificats de trésorerie A trés court | Certificats du Fonds des | Dates Certificats de trésorerie émis par
terme ! Rentes adjudication
(4 mois)
1 2 3
mois mois mois 6 9 12
mois mois mois
(fin de période) 35 4
1978 ..ol 9,50 9,50 9,25 9,25 7,32 | 1978 12 décembre ... 6 s 6
1979 ..ol 14,20 14,30 14,40 14,45 10,07
1980 ............... 12,25 12,50 12,75 13,10 14,18 | 1979 11 décembre ... | 14,10 13,75 6
1981 ...l 16,25 16,00 16,00 16,00 15,49
1982 .iveiiiininnn. 12,25 | 1225 | 12,25 | 12,35 | 14,19 | 1980 9 décembre ... 6 6 6
1983 ..ol 10,50 10,75 10,85 11,00 11,02
1984 ...ooiiii.i.. 10,75 | 10,75 | 10,75 | 10,70 | 11,68
1985 ..ol 975 | 975 | 973 | ‘o5 | g3 | 1981 8déeembre .. | 1475 ) 1475 14,73
1986 ...l 7,25 7,35 7,40 7,50 8,17 1982 14 décembre ... | 12,35 12,35 6
1984 3¢ trimestre ... 11,00 11,00 11,00 11,00 11,70
4 wimestre ... | 1075 | 1075 | 1075 | 10,70 | 10,80 | 1983 13 décembre ... | 11,00 ) )
1985 1° trimestre ... | 10,45 10,45 10,45 10,70 10,70 | 1984 12 juin ........ 12,10 12,10 6
2¢ trimestre ... 8,75 8,90 8,90 8,90 9,79 11 septembre .. 11,10 11,10 6
3¢ trimestre ... 8,85 9,00 9,15 9,35 9,45 11 décembre ... | 10,75 6 6
4¢ trimestre ... 9,75 9,75 9,75 9,75 9,00 1985 12 . . .
1986 1% trimestre ... | 9,75 | 9,75 | 9,75 | 9,25 | 9,62 i ﬁ:s g0 | s )
2° trimestre ... 7,35 7,35 7,35 7,30 7,84 10 septembre .. 9’50 9.60 6
3¢ trimestre ... 7,35 7,35 7,35 7,25 7,30 12 novembre ... 8,65 8’65 6
4° trimestre ... 7,25 7,35 7,40 7,50 7,43 10 décembre ... 8:65 p 6
1986 {:aénv.ner ........ 9,75 9,75 9,75 9,75 9,75 1986 14 janvier ..... 9,60 9,60 6
veier L....... 9,75 9,75 9,75 9,65 9,73 11 février ...... 9.60 9.60 6
Mars .......... 9,75 9,75 9,75 9,25 9,41 11 mars ....... 9’00 8’90 6
Avril .......... 8,25 8,25 8,25 8,00 8,14 8 aveil ....... 8’00 7,80 6
Mai ........... 7,60 7,60 7,60 7,60 7,90 13 mai ... .. 7’60 7’50 6
Juin ...l 7,35 7,35 7,35 7,30 7,30 10 juin ........ 7’40 7’40 6
Juillet ......... 7,35 7,35 7,35 7,30 7,30 8 juillet ...... 7’20 7’15 6
Aolit .......... 7,35 7,35 7,35 7,30 7,30 12 208t e, 7’20 7’15 6
Septembre ..... 7,35 7,35 7,35 7,25 7,27 9 septembre .. 7’15 7’15 6
Octobre ....... 7,25 7,35 7,35 7,40 7,40 14 octobre . ... 725 225 6
Novembre ..... 7,25 7,35 7,35 7,40 7,40 13 novembre ... 7’ 40 . 6
Décembre ...... 7,25 7,35 7,40 7,50 7,48 9 décembre ... 7:60 7,60 6
1987 Janvier ........ 8,00 8,00 7,75 7,75 7,75
1987 13 janvier ..... 7,60 7,60 6
1 Cf. arrété ministériel du 9 novembre 1957 (Moniteur beige du 10 novembre 1957, 3 Taux de la derniére adjudication hebdomadaire de I'année, du trimestre ou du mois.
p. 8028), modifi¢ 5’" T'arrété ministériel du 25 mars 1964 (Moniteur belge du 28 * Moyenne pondérée des taux des adjudications hebdomadaires de I'année, du trimes-
mars 1964, p. 3233). tre ou du mois
2 Les certificats du Fonds des Rentes, créés lors de la réforme du marché monétaire S Taux uniques valables pour tous les certificats adjugés (taux les plus élevés retenus).

de novembre 1957, peuvent étre détenus par les banques belges et luxembourgeoi-
ses, les caisses d’épargne privées, les institutions financitres du secteur public et
certains paraétatiques d’exploitation.

6 Pas d’adjudication.
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XIX - 5. — TAUX DE DEPOTS EN FRANCS BELGES DANS LES BANQUES

Dates des changements Comptes de dépdts a
vue terme 2
15 jours 1 mois 3 mois 6 mois 12 mois
Taux en vigueur au 31-12-1979 ..... 0,50 5,50 6,00 6,50 7,00 8,00
1980 17 mars ............ccooiinnn 0,50 7,00 8,00 8,50 8,50 9,00
9juin ... 0,50 6,75 7,75 8,25 8,50 9,00
2guillet ..o, 0,50 6,25 7,25 8,00 8,25 .9,00
Saolt ...l 0,50 5,75 6,75 7,50 8,00 9,00
1982 22 novembre .................. 0,50 5,50 6,50 7,25 7,75 9,00
1983 20 avril 0,50 5,50 6,25 6,75 7,25 9,00
4 juillet 0,50 5,50 6,00 6,25 6,75 9,00
22 aolit 0,50 5,50 6,00 6,25 6,75 8,50
12 décembre ...... ... ... ... 0,50 5,50 6,25 6,75 7,25 8,50
1984 15 février .........iiiiieinn, 0,50 5,50 6,25 6,75 7,25 9,00
23 février ... 0,50 6,25 7,00 7,50 7,75 9,00
1985 24 avril ...l 0,50 5,75 6,50 7,00 7,25 9,00
17 Juin ... 0,50 5,50 6,00 6,50 7,00 9,00
Guiller ... 0,50 5,25 5,75 6,25 6,75 9,00
23 septembre ................. 0,50 5,25 5,75 6,25 6,75 8,75
4 décembre .................. 0,50 4,75 5,25 6,00 6,50 8,50
1986 20 mars ... ... iiiieiieen 0,50 4,75 5,25 6,00 6,50 8,00
14 avril ...l 0,50 4,25 4,75 5,50 6,00 7,50
22 avril ..o 0,50 4,25 4,75 5,50 6,00 6,50
Gjuin ... 0,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,50

Tarif appliqué par 25 banques environ, dont les principales, pour les dépéts
ordinaires. D’autres banques, surtout régionales, appliquent en général un tarif
supérieur.

% Les variations des taux des dépdts ordinaires A terme sont décidées en fonction des
conditions du marché, de I'état de la balance des paiements et de I'évolution de la
conjoncture et font I'objet d’un accord précédé de consultations entre la B.N.B. et
I'Association Belge des Banques.

XIX - 6. — TAUX D’INTERET APPLIQUES SUR LIVRETS ORDINAIRES
A LA CAISSE GENERALE D’EPARGNE ET DE RETRAITE

2¢ tranche ?

Prime de fidélité? Taux d'intérét Prime de fidélicé?
1,50 3,00 1,50
1,25 3,00 1,25
1,25 2,75 1,25
1,00 3,25 1,00
1,00 3,75 1,00
1,00 4,00 1,00
1,00 4,25 1,00

Prime de fidélit¢*

Dates des changements 17 cranche !
Taux d'intérét
Taux en vigueur 31-12-1977 ......... 4,00
1978 1¢ janvier .............. ... 4,00
16 avril ... ...l 3,75
1979 16 janvier ............... ..., 4,25
16 juin ...oiiiiiiiiiiii e, 4,75
16 septembre ................. 5,00
1980 1° janvier .............. ... 5,25
Taux d'intérét
1 avril* ...
1983 1¢ septembre .................
1986 1°" janvier .................-.n
l6 mars ...,
16 avril ... ... ...
16 mai .....oooviiiiiineninne.

5,25
5,25

5,00
475
4,30
4.00

1,00
0,75

0,75
0.75
0,75
0,65

-

Dépdts (ou fraction des dépdts) jusqu'a 500.000 F.
Fraction des dépots dépassant 500.000 F.

: !,usgu‘au 15 janvier 1982, la prime de fidélité était accordée sur rout dépét ou partie
e

épdt qui restait inscrit au livret entre le 16 janvier et le 31 décembre d’'une méme
année. A partir du 16 janvier 1982, la prime de fidélité est accordée au solde
minimum qui reste, inscrit au livret pendant 12 mois. Elle n'est capitalisée, toute-
fois, qu’a la fin de Pannée civile.

4 A partic du 1¥ avril 1980, une prime de 1,50 % Pan a été accordée aux
accroissements d'avoirs réalisés du 1% janvier au 1§ juiller 1980 s'ils restaient en
compte jusqu'au 31 décembre 1980. La prime a été ramenée A 1 % I'an pour les
accroissements_réalisés du 16 juillet au fl décembre 1980. Aucune prime n'a été
allouée si au 31 décembre 1980 les avoirs étaient égaux ou inférieurs 2 ceux du
31 décembre 1979.

En 1981, une prime d’accroissement de 0,50 %, était attribuée A parrir du 1¥° juillet,
pour les sommes versées entre le 16 janvier et le 15 juillet et qui restaient en dépér
Jjusqu'au 31 décembre.
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XIX - 7. — TAUX DE RENDEMENT DE TITRES A REVENU FIXE,
COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES'

Début de période . Echéance de 2 4 § ans Echéance 4 plus de S ans ;::;](é ;zoycn
S e |
1979 8,60 8,60 8,80 8,96 8,722
1980 ..o 10,61 10,83 11,13 11,07 10,867
1981 L 12,14 12,43 13,04 12,36 12,45
1982 o 13,53 13,48 13,99 13,45 13,63
1983 L 11,62 11,70 12,66 12,43 11,94
1984 . 11,18 11,22 11,89 11,95 11,46
1985 oo e 11,06 11,27 11,56 11,52 11,34
1986 ..o 9,23 9,38 9,60 9,50 9,45
1987 o 7,16 7,16 7,70 7,83 7,48
1984 Octobre ...............oilll 11,35 11,52 11,85 11,80 11,61
1985 Janvier ..... ... ...l 11,06 11,27 11,56 11,52 11,34
Avril oo 11,03 11,24 11,50 11,53 11,26
Juillet oo 10,11 10,18 10,34 10,43 10,23
Octobre ...l 10,01 10,00 10,42 10,52 10,21
1986 Janvier ........ .. ..ot 9,23 9,38 9,60 9,50 9,45
Février ...t 9,36 9,36 9,62 9,44 9,47
Mars ... 9,16 9,20 9,38 9,34 9,27
Avril ..o 8,33 8,44 8,41 8,51 8,40
Mai ... 7,24 7,15 7,46 7,43 7,33
Juin oo 7,71 7,61 7,93 7,97 7,79
Juiller ..o 7,77 7,58 7,86 7,90 7,78
Aolit ... 7,30 7,30 7,47 7,57 7,40
Septembre ....... ...l 6,92 6,90 7,24 7,32 7,09
Octobre .....ccvviiiviiviiiiiin., 7,02 7,15 7,36 7,53 7,24
Novembre .......coovvvviiinan... 6,91 7,06 7,31 7,51 7,17
Décembre .............. ...l 6,91 7,05 7,41 7,61 7,21
1987 Janvier ..., 7,16 7,16 7,70 7,83 7,48
! Taux de rendement moyen calculé avant retenues fiscales 2 la source. Le taux du recevoir, égalise cette valeur actuelle au prix d’achat du capital en vie, évalué au
s Tt e b e, 1ot G primes e heore & 2 Compe. . deg v de rendemems de emprom des sochds prives dune

échéance 4 plus de 5 ans.
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XIX - 8. — TAUX NOMINAL DES BONS DE CAISSE ET OBLIGATIONS EMIS
PAR LES INSTITUTIONS PUBLIQUES DE CREDIT

Dates des changements 1 an 3 ans S ans 10 ans
Taux en vigueur au 31-12-1978 ...............c.cv.... 6,25 7,25 8,00 8,50
1979 22 JANVIEL ettt 6,75 7,75 8,50 9,00
D6 UM et 7,25 8,25 9,00 9,251
10 septembre ...l e 7,75 8,75 9,50 10,00
29 novembre ...t 8,00 9,25 10,00 10,502
1980 28 Janvier ...ttt 8,00 9,50 10,25 11,00
T4 MArS oot iet ettt ittt et et 9,00 11,00 11,75 11,75
28 avril L 9,00 12,25 12,50 12,50
1981 26 Janvier .......euieiiiiiiiiiiiiii e, 9,00 12,50 13,00 13,00
1 octobre ..ot e 9,00 13,00 13,75 13,75
1982 23 septembre ... 9,00 12,75 13,50 13,50
15 novembre ... ... . e 9,00 12,50 13,25 13,25
1983 17 JANVIET .+ e vvneeeeeee ettt e 9,00 12,00 12,75 13,00
14 fEVIIELr .. i\ ittt it 9,00 11,50 12,25 12,50
25 avrl e e 9,00 11,00 11,75 12,00
B S 10 9,00 10,50 11,25 11,25
22 B00L ottt i e e 8,50 10,00 10,75 10,75
1984 15 février ... .vviiii e e 9,00 10,75 11,50 11,50
22 décembre ......... 9,00 10,50 11,25 11,25
1985 28 MAl . .iviitetniii e eieieeaiineereaneeeaaas 9,00 10,25 10,75 10,75
1 juillet o e e 9,00 10,00 10,50 10,50
29 octobre ... e et e 9,00 9,75 10,00 10,00
1986 21 Janvier ......iiiiiiiiiii i 8,75 9,50 9,75 9,75
24 fEVIIer .o i e e 8,50 9,00 9,25 9,25
20 MAIS ottt ettt et c it e 8,00 8,50 8,75 8,75
14 avril oo 7,50 7,75 8,00 8,00
24 avril L. e e 6,50 6,75 7,00 7,00
1987 8 janvier ..........iiiiiiiiie e 6,50 7,25 7,60 7,60

! Prix d*¢mission 99,00.
2 Prix d'émission 97,75.

Références bibliographiques : Moniteur belge : situations hebdomadaires de la
B.N.B. — Bulletin fln/ormation et de Documentation (B.N.B.) : XXXI® année, to-
me I, n° 2, février 1956 : « Seatistique des rendements des principaux types d'obliga-
tions » ; XXXII® année, tome Il, n®$, novembre 1957 : « La réforme du marc

monétaire » ; XXXV¢ année, tome |, n® 4, avril 1960 : « Le marché monétaire en
Belgique. » ; XXXVII® année, tome 1, n® 3 et 4, mars et avril 1962 : « La réforme du
1 janvier 1962 et le marché monétaire belge. »; LX® année, tome I, n** 1-2,
juillet-aolt 1985 : « Le nouveau mode de fixation des taux officiels de la Banque. »
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XX. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

1. — TAUX OFFICIEL OU TAUX D’INTERVENTION SUR LE MARCHE MONETAIRE!

(pour cent par an)

Mois Etats-Unis 2 République France Iralie* Pays-Bas? Suisse * Japon?
des changements Fédérale
d’Allemagne ?
Escompte Escompte Taux d'intervention| Escompte Avances en Escompte Escompte
comptes courants
Dates | Taux Dates | Taux Dates | Taux Dates | Taux Dates | Taux Dates | Taux Dates | Taux
Taux en vigueur
au 31-12-1983 ... 8,50 4,00 12,00 20,00 5,50 4,00 5,00
1984 Février ...... 15 | 19,00
Avril .. ...... 9 9,00
Mai ......... 10 11,75 7 | 18,50
Juin ... 29 4,50 | 21 (11,50
Juiller ....... 5 11,25
Septembre 7 11,00 4 | 19,50
Novembre ... | 21 8,50 28 [10,75
Décembre .... | 24 8,00
1985 Janvier ...... 4 110,50 4 | 18,50
Février ...... 1 6,00
Avril ........ 26 |10,25
Mai ......... 20 7,50 14 10,125
Juillee ....... 12 9,875
Juillee ....... 19 9,625
Aolit ........ 16 4,00 16 5,50
Septembre 27 9,375
Octobre ..... 18 9,125
Novembre 18 8,75 8 | 18,00
1986 Janvier ...... 30 4,50
Février ...... 21 8,50
Mars ........ 7 7,00 7 3,50 7 8,25 22 | 17,00 7 5,00 10 4,00
Avril ........ 21 6,50 15 7,75 25 | 13,00 21 3,50
Mai ......... 2 | 7,50
Mai ......... 14 7,28 27 | 12,00
uin ......... 16 7,00
uillet ....... 11 6,00
Aolit ........ 21 5,50
Novembre ... 1 3,00
Décembre .... 16 7,25 1 3,00
1987 Janvier ...... 23 3,00 2 8,00 23 3,50
Fin de période Royaume-Uni Canada? Fin de mois Royaume-Uni Canada?
Taux d’intervention Escompte Taux d'intervention Escompte
1983 ...l 9,00 9,96 1986 Janvier ........... 12,31 10,80
1984 .....iiiiiiienn 9,38 10,09 Février ........... 12,31 11,80
Mars ............ 11,31 10,44
1985 ...l 11,31 9,49 Avril 10,31 9,27
1986 ...l 10,81 8,49 Mai .oooiennnnn.. 9,81 8,58
1984 3¢ trimestre ...... 10,38 12,27 }giﬁet~ T e 8.8
4° trimestre ...... 9,38 10,09 Aotic .. 981 8758
1985 1 trimestre ...... 12,75 10,65 Septembre ........ 9,81 8,60
2° trimestre ...... 12,25 9,58 Octobre .......... 10,81 8,55
3¢ trimestre ...... 11,31 9,00 Novembre ........ 10,81 8,49
4° trimestre ...... 11,31 9,49 Décembre ........ 10,81 8,49
1986 1 trimestre ...... 11,31 10,44 1987 Janvier ........... 10,81 7,49
2° trimestre ...... 9,81 8,84
3¢ trimestre ...... 9,81 8,60
4¢ trimestre ...... 10,81 8,49

Taux officiel le plus significatif — taux d’escompte ou taux des avances — de la

banque centrale, ou taux qui est jugé le plus représentatif du coiit des concours

2

apportés par la banque centrale aux intermédiaires financiers ou au marché monétai-

re. Il est 3 noter que les taux retenus ne sont pas parfaitement comparables entre

eux, notamment parce que certains sont appliqués amic:Fativcmcnt

d’escompte en République Fédérale d’Allemagne)} et que
avances aux Pays-Bas) le sont i terme échu.

autres (cf.

(cf. le taux
le taux des

our plus de détails, voir Bulletin de

la Banque Nationale de Belgique : LX® année, tome II, n® 5, novembre 1985 :
« Evolution de la valeur opérationnelle des taux officiels dans trois pays étrangers »
et ibidem : « Modifications apportées au chapitre XX « Banques d’émission étrange-
res » de la partie « Statistiques » du Bulletin ».

Federal Reserve Bank of New York.

centrale.

3 Taux d’application pour le recours 4 Pintérieur des limites imposées par la banque

4 Jusqu'au 24 avril 1986, le taux indiqué comprend une pénalisation s'ajoutant au

taux d’escompte;; ce taux était applicable aux banques dont la moyenne mensuelle
des effets réescomptés pendant six mois représentait plus de 1% de leur passif

éligible.




XX - 2. — BANQUE DE FRANCE

(milliards de francs frangais)
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1982 1983 1984 1985 1985 1986 1986 1987
31 dée. 31 dée. 31 déc. 31 déc. § déc. 4 déc. 9 janv. 8 janv.
ACTIF
Or et créances sur Pétranger ........................ 331,9 | 381,6 | 410,3 | 383,2 | 424,3 | 417,9 | 379,4 | 405,6
OF o 247,0 | 259,0 | 256,9 | 210,2 | 246,4 | 200,0 | 210,2 | 218,3
Disponibilités & vue a létranger ................... 13,6 27,4 62,3 87,0 92,9 | 122,5 88,9 93,7
Ecus oo e 58,2 80,1 73,2 68,8 66,9 75,1 63,2 73,2
Avances au Fonds de Stabilisation des Changes' .. .. 13,1 15,1 17,9 17,2 18,1 20,3 17,1 20,4
Créances sur le Trésor ..........covviiinnennnnnnn.. 5.8 11,9 18,4 30,5 31,3 33,5 31,7 34,0
Monnaies divisionnaires .............c0.uiinn.. 0,6 0,8 0,8 0,7 1,1 1,2 1,2 1,3
Comptes courants POSIAUX ...........c.coeeereennn, 0,8 0,3 0,5 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Concours au Trésor Public? ...................... 0,0 5,8 11,5 23,6 23,6 25,3 23,6 25,3
Avances a UInstitut d’émission des D.O.M. et & IInsti-
tut d’émission d'outre-mer® ... ... ... .. ... . ... ... 4,4 5,0 5,6 6,1 6,4 6,8 6,7 7,2
Créances provenant d’opérations de refinancement 286,8 | 253,7 | 259,5 | 242,7 |'153,7 | 129,3 | 181,6 | 178,9
Effets escomptés?® ... .. .. . 86,0 86,1 87,8 83,6 82,0 71,0 83,3 71,1
Effets achetés sur le marché monétaire et obligations* | 167,8 | 119,3 | 117,9 | 115,0 43,5 33,5 71,7 79,8
Avances SUT LIETES ... 0,2 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Effets en cours de recouvrement .................. 32,8 48,0 53,5 43,9 28,0 24,6 26,4 27,8
Or et autres actifs de réserve  recevoir du FECOM 66,1 77,6 74,4 63,2 74,6 70,9 62,2 72,2
DIVerS i e 6,8 7,5 8,8 9,7 8,6 10,4 8,3 10,4
Total 697,4 | 732,3 | 771,4 | 729,3 | 692,5 | 662,0 | 663,2 | 701,1
PASSIF
Billets en circulation ..............ciiiiiiiiiiann... 180,6 | 195,8 | 204,9 | 212,3 | 205,4 | 210,4 | 208,9 | 214,7
Comptes créditeurs extérieurs ....................... 10,3 12,6 14,7 11,6 13,1 12,7 11,6 12,0
Comptes des banques, institutions et personnes
BEPANGETES ... 2,3 3,1 4,5 2,7 3,1 3,8 2,6 3,5
Compte spécial du Fonds de Stabilisation des Changes
Contrepartie des allocations de droits de tirage
SPECIAUX .. 8,0 9,5 10,2 8,9 10,0 8,9 9,0 8,5
Compte courant du Trésor public ................... 81,6 46,8 64,8 78,9 8,8 40,3 34,4 446
Comptes créditeurs des agents économiques et financiers 67,2 77,3 95,4 | 103,6 97,7 85,1 89,5 88,8
Comptes courants des établissements astreints a la
constitution de réserves ................c.eunui.. 32,2 21,0 27,4 42,3 32,6 37,8 31,0 48,2
Engagements résultant d'interventions sur le marché
THONMBLAITE .. oottt ittt e 18,4 27,6 36,7 42,1 40,9 36,2 42,3 36,8
Autres comptes; dispositions et autres engagements Q
VBE oottt e e 16,6 28,7 31,3 19,2 24,2 11,1 16,2 3,8
Ecus & livrer au FECOM ........................... 53,6 79,5 73,2 65,5 66,9 70,7 60,0 68,8
Réserve de réévaluation des avoirs publics en or ...... 289,0 | 303,9 | 301,3 | 242,9 | 288,2 | 230,2 | 242,9 | 253,1
Capital et fonds de réserve ......................... 2,2 2,6 2,8 3,0 3,0 3,1 3,0 ‘ 31
Divers ... e e 12,9 13,8 14,3 11,5 9,4 9,5 12,9 16,0
Total 697,4 | 732,3 | 771,4 | 729,3 | 692,5 | 662,0 | 663,2 | 701,1
! Convention du 27 juin 1949 approuvée par la loi du 22 juiller 1949,
Concours au Fonds Monétaire ...............coovvininan.s e 6,5 11,4 12,3 10,4 11,8 11,6 10,3 11,3
Acquisition de droits de tirage spéciaux ...........iiiiiiiiniii..., 6,6 3,7 5,6 6,8 6,3 8,7 6,8 8,3
AULTES OPELATIONS .« .t \tiiiteuinreeneteterenanensnrnnnrennnennnens 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8
2 Convention du 17 septembre 1973 approuvée par la loi du 21 décembre 1973.
Montant maximum des concours au Trésor public ................. 0,0 5,8 11,5 23,6 23,6 253 23,6 253
* Lois des 27 décembre 1974 et 11 juin 1985.
* Décomposition du total des postes « Effets escomptés » et « Effets achetés sur le marché monétaire et obligations » :
Effets publics ......oocviiiiiiiiiii e 33,4 56,7 62,9 25,0 23,7 18,7 23,3 35,4
Obligations ......... e v 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bons A moyen terme .. 10,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Crédits 2 moyen terme 87,1 87,4 88,7 85,1 83,5 72,8 85,2 73,1
— Préts spéciaux A la construction .. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
— Crédits & I'exportation . 86,0 86,1 87,8 83,7 82,0 71,0 83,3 71,1
~— Autres crédits ......... 1,1 1,3 0,9 1,4 1,5 1,8 1,9 2,0
Crédits A court terme .... 123,1 61,3 4,1 88,5 18,3 13,0 46,5 42,4
— Crédits A I'exportation . ves 21,5 6,4 13,9 30,2 6,1 4,5 16,7 -
— Autres crédits ... i i e i e 101,6 54,9 40,2 58,3 12,2 8,5 29,8 —_
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1983 1984 1985 1986 1985 1986 1986 1987
February 28 | February 29 | February 28 | February 28 | December 4 |December 10| January 8 | January 7
ISSUE DEPARTMENT
Notes Issued :
In Circulation ....................... 11.0 11.5 12.0 ‘ 12.3 12.4 13.3 12.3 12.9
In Banking Department ............... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 11.0 11.5 12.0 12.3 12.4 13.3 12.3 129
Government Debt ................ ... 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Other Government Securities ............ 3.3 2.0 2.0 2.0 0.9 1.9 1.4 2.3
Other Securities ........ccoovvieiinanen. 7.7 9.5 10.0 10.3 11.5 11.4 10.9 10.6
Total 11.0 11.5 12.0 12.3 12.4 13.3 12.3 12.9
BANKING DEPARTMENT
Capital ..ovieii i 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Public Deposits .........ccoviviinninnn 0.6 0.2 4.2 3.9 0.7 0.1 2.0 2.7
(including Exchequer, National Loans
Fund, National Debt Commissioners
and Dividend Accounts)
Special Deposits ........covviiiiiiiian, 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bankers’ Deposits ............. . .00 0.7 0.8 0.7 0.9 0.8 0.9 0.8 0.9
Reserves and Other Accounts ........... 2.2 1.5 1.7 1.7 1.4 1.6 1.5 1.5
Total 3.5 2.5 6.6 6.5 2.9 2.6 4.3 5.1
Government Securities .............oo... 0.3 0.4 0.5 0.6 0.5 0.6 0.8 0.7
Advances and Other Accounts .......... 1.4 0.5 1.0 0.7 0.6 0.9 0.9 0.8
Premises, Equipment and Other Securities 1.8 1.6 51 5.2 1.8 1.1 2.6 3.6
NOES o veeeerennieerannneeraneneras 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
COIN i e 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 3.5 2.5 6.6 6.5 2.9 2.6 4.3 5.1

! 1 billion = 1,000,000,000.
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XX - 4. — FEDERAL RESERVE BANKS!
(billions of $)?

1982 1983 1984 1985 1985 1986 1986 1987
December 31|December 31 |December 31 |December 31| December 4 |December 10| January 8 | January 7

ASSETS
Gold certificate account ................ 11.2 11.1 11.1 111 111 11.1 11.1 11.1
Special Drawing Rights certificate account 4.6 4.6 4.6 4.7 4.7 5.0 4.7 5.0
Coin o e e 0.4 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
Loans and securities .................... 151.0 162.2 173.2 194.3 195.8 206.1 186.8 211.2
Loans ... ...ooiiiiiiiiii, 0.7 0.9 3.6 3.1 3.9 0.4 0.6 0.3
Acceptances .............cciiiinnin.. 1.5 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Federal agency obligations ............ 9.5 8.9 8.8 9.9 9.7 7.8 8.2 8.4
.U.S. Government securities ........... 139.3 152.0 160.8 181.3 182.2 197.9 178.0 202.5
Items in process of collection ........... 13.0 11.6 6.8 11.7 7.3 8.4 7.7 8.7
Other assets .........ccvevirennivnnnnn. 9.9 8.7 12.4 15.3 14.5 16.1 15.2 16.8
Total assets ... 190.1 198.6 208.5 237.6 2339 247.2 226.0 253.3
LIABILITIES

AND CAPITAL ACCOUNTS

Federal Reserve notes .................. 142.0 157.1 168.3 181.4 178.5 191.6 179.2 193.6
Deposits ... .. i 343 26.1 28.3 39.5 42.2 43.3 33.8 46.2
Depository institutions ................ 26.5 21.4 21.8 28.6 39.1 38.7 27.8 41.6
U.S. Treasury-general account ......... 5.0 3.7 5.3 9.4 2.3 3.9 5.3 4.1
Foreign-official accounts .............. 0.3 0.2 0.3 0.5 0.3 0.2 0.3 0.2
Other ......oviiiiiii i, 2.5 0.8 0.9 1.0 0.5 0.5 0.4 0.3
Deferred availability cash items® ........ 8.8 10.0 6.0 10.7 6.8 6.0 6.8 7.2
Other liabilities and accrued dividends ... 2.3 2.5 2.7 2.4 2.4 2.2 2.3 2.2
Capital accounts ....................... 2.7 2.9 3.2 3.6 4.0 4.1 3.9 4.1
Total liabilities and capital accounts...... 190.1 198.6 208.5 237.6 233.9 247.2 226.0 253.3

! Consolidated statement of condition of the twelve Federal Reserve Banks
2 1 billion = 1,000,000,000.
3 Due to accounting corrections, figures at end of year do not match exactly the weekly data.
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1982 1983 1984 1985 1985 1986 1986 1987
31 dec. 31 dec. 31 dec. 31 dec. 9 dec. 8 dec. 6 jan. 5 jan.
ACTIVA
GoUd .ot e e 12,8 30,9 30,9 30,9 30,9 30,9 30,9 30,9
Bijzondere trekkingsrechten in het LM.F. ...... 2,2 1,6 1,8 1,7 1,8 1,6 1,7 1,6
Reservepositie in het LM.F. .................. 1,6 2,9 3,4 2,7 2,8 2,0 2,7 1,9
ECU’s i e e it 12,8 14,9 15,1 14,0 13,2 10,6 13,8 10,6
Vorderingen en geldswaardige papieren luidende in
goud of in buitenlandse geldsoorten ......... 10,2 12,3 11,8 12,0 13,3 13,0 12,6 11,2
Buitenlandse betaalmiddelen ................... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vorderingen op het buitenland luidende in guldens 0,1 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wissels, promessen, schatkistpapier en schuldbrie-
ven in diSCONTO .....vvvvvenrerenueeeannnens 0,4 0,8 1,7 1,8 1,8 0,6 1,9 0,6
Wissels, schatkistpapier en schuldbrieven door de
Bank gekocht (art. 15, onder 4° van de Bankwet
1948) .o e e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Voorschotten in rekening-courant en beleningen 51 7,6 7,0 7,2 5,6 6,6 8,2 11,4
Voorschotten aan de Staat (art. 20 van de Bankwet
1948) it e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nederlandse munten ...........cccvvvinnnenen. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Belegging van kapitaal en reserves ............. 1,1 1,3 1,4 1,6 1,5 1,7 1,5 1,7
Gebouwen en inventaris ............oeieeien.. 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Diverse rekeningen .............oiiiiiiiiai.n. 1,2 1,2 1,2 1,5 0,4 0,4 0,4 0,4
Totaal 48,0 74,4 74,8 73,9 71,8 67,9 74,2 70,8
PASSIVA
Bankbiljetten in omloop .............. ...l 23,6 26,5 28,2 29,2 28,5 29,6 29,1 30,3
Rekening-courantsaldo’s in guldens van ingezete-
e U SRR U 3,5 3,5 1,8 3,5 2,7 2,7 4,7 5.1
’s Rijks schatkist ............cccoviiiiiinan 3,4 3,4 1,7 3,3 2,6 2,6 4,6 4,9
Banken in Nederland ....................... 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Andere ingezetenen .............c..iiiiiinnnn 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Rekening-courantsaldo’s in guldens van niet-ingeze-
U A 0,3 0,4 0,3 0,3 0,1 0,1 0,3 0,5
Buitenlandse circulatiebanken en daarmede gelijk
te stellen instellingen ..................... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1
Andere niet-ingezetenen ..................... 0,2 0,3 .02 0,2 0,1 0,1 0,2 0,4
Krediet van het LM.F. .. .............. ... ... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo’s luidende in buitenlandse geldsoorten .... 0,1 0,1 0,0 0,1 0,2 0,3 0,2 0,2
Tegenwaarde toegewezen bijzondere trekkingsrech-
ten in het EMLE. «onueeeneeseneeneenrannn 1,5 1,7 1,8 1,6 1,6 1,5 1,6 1,4
Waarderingsverschillen goud en deviezen ....... 15,5 38,4 38,4 34,8 35,4 31,0 35,0 30,5
Herwaarderingsrekening ............... ..., 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
RESEIVES .. itiiiiiii i iiane e iiiiacianas 1,2 1,3 1,5 1,6 1,5 1,7 1,5 1,7
Kapitaal ... ..ot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diverse rekeningen ............ccoiiiiiiiea.. 1,9 2,1 2,4 2.4 1,4 0,6 1,4 0,7
Totaal ... 48,0 74,4 74,8 73,9 71,8 67,9 74,2 70,8
N.B. Circulatie der door de Bank namens de Staat in het verkeer
gebrachte muntbiljetten ....... ...l 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0




— 162 —

XX - 6. — BANCA D'ITALIA
(bilioni di lire)’

1984 1985 1985 1986 1985 1986
dicembre dicembre agosto agosto settembre settembre
ATTIVO
(10 2 30,4 28,7 30,9 26,7 29,8 25,3
Crediti in oro (FECOM) .........oiiiiiiininnninn... 10,5 9,9 10,3 8,7 10,3 8,7
L1 2,5 0,7 2,3 2,0 1,4 1,8
Risconti e anticipazioni :
risconto di portafoglio : ordinario .................... 0,3 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4
AMMASS] . .vvvvrnreennnnnnn.. 1,8 1,9 1,9 2,0 1,9 2,0
anticipazioni : in CONtO COTIENTE .............coovuununs 1,0 0,6 1,6 1,5 1,8 1,5
a scadenza fissa .............iniiiinnn. 0,0 6,2 0,5 0,3 2,2 0,6
di cui al D.M. Tesoro 27 settembre 1974 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
prorogati pagamenti presso le Stanze di compensazione . 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Effetti all'incasso presso corrispondenti .................. 0,0 0,0 0, © 0,0 0,0 0,0
Attivitd verso l'estero in valuta: ECU .................. 13,3 7,2 12,8 10,3 12,8 10,3
altre attivitd ........... 1,9 6,0 1,5 2,1 1,6 2,1
Crediti in dollari (FECOM) .............coiiiivennnn... 2,8 2,2 2,5 1,6 2,5 1,6
Ufficio Italiano Cambi :
conto corrente ordinario (saldo debitore) .............. 25,6 11,0 19,9 15,9 17,2 13,7
conti speciali . ... i i e 3,4 3,5 3,6 3, 3,5 3,2
Anticipazioni straordinarie al Tesoro .................... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Conto corrente per il Servizio di Tesoreria (saldo debitore) 41,8 48,2 47,7 51,2 49,0 54.8
Crediti diversi verso lo Stato ........................... 0,8 0,8 0,6 0,8 0,6 0,8
Titoli di proprieta :
titoli di stato o garantiti dallo Stato .................. 38,9 62,9 48,6 61,8 49,1 59,9
altri titoli, azioni e partecipazioni ........ e 1,0 1,2 1,1 1,7 1,1 1,7
Fondo di dotazione UIC ...................cciiina... 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Immobili ... ... 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7
Altri conti € partite Varie ...........ovvvenrinnernnnanns 1,2 2,4 0,7 1,1 0,9 1,6
Ratei € risconti .........oiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn, 1,6 2,5 0,9 1,5 0,8 2,1
Spese dell’esercizio ...:....... ... i 0,0 0,0 5.1 6,9 53 8,3
Totale attivo ...... 181,0 198,3 195,0 201,8 194,4 202,6
PASSIVO
Circolazione ........oiiiiiii i 43,2 47,0 41,6 45,5 41,7 45,3
Vaglia cambiari .........coiiiiiiiiiiiiiiii i, 0,5 0,7 0,3 0,3 0,4 0,4
Altri debiti a vista ... 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Depositi in conto corrente liberi ........................ 0,4 34 0,4 0,5 0,3 0,4
Depositi in conto corrente vincolati a tempo ............ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Depositi per servizi di cassa .............c0oiiiiiinn... 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Conti speciali di cui alla legge (17.8.1974 n. 386) ...... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Depositi costituiti per obblighi di legge ................. 63,7 75,8 74,0 80,2 74,1 80,2
Depositi in valuta estera per conto UIC ................ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Conti dell’estero in lire per conto UIC .................. 3,4 3,5 3,6 3,2 3,5 3,3
Passivitd verso lestero ...........coiviiiiiiiiiiinnnnn. 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Debiti in ECU (FECOM) ....oiiiiiiiiiiiiiiiineenns 13,3 12,0 12,8 10,3 12,8 10,3
Ufficio Italiano Cambi - ¢/c¢ ordinario (saldo creditore) .. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Conto corrente per il Servizio di Tesoreria (saldo creditore) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Debiti diversi verso lo Stato ............ et 0,9 0,5 0,2 0,3 0,5 0,3
Accantonamenti diversi ............. it 51,4 49,8 51,0 46,2 49,8 44,7
Fondi ammortamento diversi ............c.ovniiinenn... 0,5 0,6 0,5 0,6 0,5 0,6
Partite’ varie ...ttt i e 0,4 0,5 2,7 4.8 2,7 5,7
Ratei e risconti .........coiiiiiiiiiii i 0,5 1,3 0,1 0,1 0,1 0,1
Capitale sociale ........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-Fondo di riserva ordinarto ...........c.ocvinvinennennn. 0,4 0,5 0,5 0,6 0,5 0,6
Fondo di riserva straordinario ..............c.coiinn... 1,7 1,8 1,8 1,9 1,8 2,0
Utile netto da ripartire ..........cooiviiriinreniennn... 0,4 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Rendite dell’esercizio ...............ciiiiiiiininnnn... 0,0 0,0 5,4 7,2 5,6 8,6
Totale passivo e patrimonio ...... 181,0 198,3 195,0 201,8 194,4 202,6
Depositanti di titoli e altri valori ....................... 434,5 549,1 492,1 650,7 510,6 661,3

' 1 bilione = 1.000.000.000.000.
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XX - 7. — DEUTSCHE BUNDESBANK
(Milliarden DM)

1982 1983 1984 1985 1985 1986 1986 1987
31. Dez. 31. Dez. 31. Dez. 31. Dez. 7. Dez. 7. Dez. 7. Jan. 7. Jan.
AKTIVA
Wiahrungsreserven ..........ooievriiiiieeannas 84,4 81,5 81,6 83,6 82,0 93,0 83,5 93,3
Gold ... 13,7 13,7 13,7 13,7 13,7 13,7 13,7 13,7
Reserveposition im Internationalen Wibrungs-
fonds und Sonderziebungsrechte ........... 12,2 14,6 16,1 13,2 15,1 13,0 13,2 11,4

Forderungen an den Europdischen Fonds fiir
wihrungspolitische Zusammenarbeit im Rab-
men des Europdischen Wihrungssystems ... 19,6 15,4 14,3 17,2 13,4 15,4 17,1 18,7

Devisen und Sorten .........ccuiiiiiiiiinn. 38,9 37,8 37,5 39,5 39,8 50,9 39,5 49,5
Kredite und sonstige Forderungen an das Ausland 2.5 2,5 2,5 | 2,5 2,5 2,5 2,5 2.5
Kredite an inlindische Kreditinstitute .......... 74,8 85,5 96,3 105,3 102,5 88,4 103,2 88,8

Inlandswechsel ........ccouuiiiriiiiiiinennn 46,7 46,6 47,8 44,1 45,5 40,5 44,1 40,2

Im Offenmarkigeschift mit Riicknabhmeverein-
barung angekaufte Inlandswechsel und Wert-

PaAPIETE . i 9,1 16,2 25,7 41,6 38,6 25,5 41,6 27,9
Auslandswechsel ....... ... it 7,0 9,4 14,8 17,3 18,4 21,8 17,4 20,6
Lombardforderungen ....................... 12,0 13,3 8,0 2,3 0,0 0,6 0,1 0,1

Kredite und Forderungen an &ffentliche Haushalte 10,1 9,6 11,1 8,9 13,2 12,6 11,4 12,9
Kassenkredite (Buchkredite) ................. 1,4 0,9 2,4 0,2 4,5 3,9 2,7 4,2
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanwei- - .

SURGEN oottt et 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ausgleichsforderungen und  unverzinsliche

Schuldverschreibung ................. ... 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7 8,7

Kredite an Bundesbahn und Bundespost ........ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wertpapiere ........ooieveveniveeeniineennas 5,4 7,8 4,3 4,1 4,1 5,3 4,1 5,2
Deutsche Scheidemiinzen ...................... 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0 0,9 1,0 0,9
Postgiroguthaben ............. ... .ol 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3
Sonstige Aktiva ...l 7,8 9,0 11,3 11,3 4,8 5,5 7,6 7,9

Insgesamt ... | 186,3 197,1 208,2 | 216,9 | 210,3 208,4 | 213,6 | 211,8

PASSIVA _

Banknotenumlauf ............ ... ..o ooe ‘88,6 96,1 100,6 105,4 107,4 116,2 104,9 113,4

Einlagen von Kreditinstituten .................. 51,9 52,7 543 55,8 51,9 41,8 56,5 47,4
auf Girokonten ............ciiiiiiiiiinann. 51,9 52,7 54,3 55,8 51,9 41,8 56,5 47,4
SOMSHEE oo v ereneneeiiiiieerannaeseatanes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Einlagen von &ffentlichen Haushalten ........ 1,3 2,1 1,0 2,3 0.6 0,7 1,6 1,0
Bund ... e e 0,7 1,5 0,4 1,2 0,1 0,1 0,2 0,1
Lastenausgleichsfonds und E.R.P.-Sondervermé-

- 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lander ..ot i 0,3 0,6 0,5 1,1 0,5 0,6 1,4 0,9
Andere Sffentliche Einleger ................. 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Einlagen von anderen inlindischen Einlegern ... 3,5 3,2 2,8 1,6 3,2 3,3 1,8 3,0
Bundesbabn .......... . i 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bundespost (einschl. Postsgiro- und Postspar-

RASSENAMIEr .. ...\ .t 2,9 2,6 2,1 0,7 2,6 2,7 1,1 2,2

Sonstige Einleger ...............cooiin. 0,6 0,6 0,7 0,9 0,6 0,6 0,7 0,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten .... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobilisierungs-

und Liquiditdtspapieren .................... 4,6 6,3 6,5 8,8 5,8 5,8 6,1 5,4
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsgeschaft .... 12,0 9.8 11,4 14,6 14,0 19,5 14,2 19,7

Einlagen auslindischer Einleger .............. 9,5 9,8 11,4 14,6 14,0 19,5 14,2 19,7

Sonstige ... ..iiiiiiiiiiiiann. PN 2,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Europiischen ’

Fonds fiir wahrungspolitische Zusammenarbeit

im Rahmen des Europiischen Wahrungssystems — — — — — — — —
Ausgleichsposten fiir zugeteilte Sonderziehungs-

rechte ... ... . i e 3,2 3,5 3,7 33 3,7 33 3,3 2,9
Sonstige Passiva ...........coiiiiiiiiiiiiiia 21,2 23,4 27,9 25,1 23,7 17,8 25,2 19,0

Insgesamt ... | 186,3 197,1 208,2 216,9 210,3 208,4 213,6 211,8




XX - 8. — BANQUE NATIONALE SUISSE

(milliards de francs suisses)

164 —

1982 1983 1984 1985 1985 1986 1985 1986
31 décembre|31 décembrei31 décembre|31 dé ¢|8 novembre [10 t dé 10 décembrd
ACTIF
Encaisse-or ........... ittt 11,9 12,1 12,1 12,1 11,9 11,9 11,9 11,9
DEVISES .ttt e e 31,9 32,7 38,9 38,1 37,7 36,7 39,7 38,8
Droits de tirage spéciaux ..................... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Portefeuille suisse : v
valeurs escomptées ...............iiiuann.. 2,1 2,5 2,4 2,4 0,2 0,1 0,2 0,1
bons du Trésor de la Confédération?! ........ 0,1 0,2 0,3 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Avances sur nantissement ..................... 1,6 2,4 2,7 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Titres : ' }
pouvant servir de couverture ................ 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,1
AULTES Lo iveierenneeenanennerannennnennnnns 1,2 1,5 1,7 1,7 1,7 1,9 1,7 1,9
Correspondants en Suisse ................ SR 0,3 0,3 0,5 0,5 0,1 0,1 0,1 0,1
Autres postes de Pactif ....................... 0,2 0,1 0,0 0,1 0,3 0,5 0,3 0,5
Total ...... 49,4 51,9 58,7 58,5 52,0 51,3 54,1 53,4
PASSIF
Capital social et fonds de réserve ............. 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Billets en circulation ......................... 24,5 24,7 26,5 25,8 23,4 23,9 24,4 25,1
Engagements a vue :
comptes de virements des banques et sociétés
financieres en Suisse .................u.... 14,0 14,2 14,2 14,1 6,9 7,8 8,2 8,3
autres €NGagements 3 VUE ................... 1,7 1,0 1,2 2,6 2,4 2,0 2,1 2,3
Réserves minimales des banques sur :
les engagements en Suisse ................... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
les engagements envers Iétranger ............ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Engagements a terme :
bons émis par la Banque ................... 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres postes du passif ............ ... ..., 8,9 11,9 16,7 15,9 19,2 17,5 19,3 17,6
Total ...... 49,4 51,9 58,7 58,5 52,0 51,3 54,1 53,4

'Y compris créances comptables A court terme.
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XX - 9. — BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX

Situation en milliards de francs or! [unités de 0,29032258... gramme d'or fin (art. 4 des statuts)]

1985 1986 1985 1986 1985 1986
31 décembre | 31 décembre | 31 octobre 31 octobre | 30 novembre | 30 novembre
ACTIF
0. O 51 51 51 51 51 51
Espéces en caisse et avoirs bancaires a vue ............. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bons du Trésor ....covvviiiiiinienereeierennnnancennnns 1,2 0,9 0,5 0,6 0,8 0,8
Dépbts & terme €t avances ..........coeeeneeanenincnns 18,0 16,8 16,4 17,6 17,2 16,7
Or:
2 3 MoisS au MaXiMUIM .....covvernerooenss e 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1
dplusde 3mois ....oooiiiiiiiiiii 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monnaies
23 mois au MaXiMUM .....covvvranenecnennenanans 16,4 15,0 14,4 15,9 15,4 14,8
aplusde 3 mois ..ot 1,6 1,7 2,0 1,6 1,8 1,8
Titres & terMeE ... ...uueenetinieonnerruneennsennnananns 3,5 2,6 3,2 2,7 3,4 2,6
A 3 MOiS au MAXIMUM . ...vvrernnercneroonaoennnns 2,4 1,5 1,7 1,6 2,1 1,4
Aplusde 3 mMOis ..ot 1,1 1,1 1,5 1,1 1,3 1,2
DVEIS ittt ettt e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total de lactif ...... 27,8 25,4 25,2 26,0 26,5 25,2 .
PASSIF
Capital ' :
Actions libérées de 25 p.c. ...iiiiiiiiiiiiiiiiii i 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
RESEIVES . ovvvveveeeeeeninannnnasseeeeeeeeneranaeennns 0,9 0,9 0,8 0,9 0,8 0,9
Fonds de réserve légale .............coiiiiiiilt, 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fonds de réserve générale .............. ... il 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Fonds spécial de réserve de dividendes ................ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fonds de réserve libre ..., 0,3 0,4 - 0,3 0,4 0,3 0,4
DEPOLs (OF) .ottt ittt e en e, 4.4 4,5 44 4.5 4.4 4,5
Banques centrales :
A VU ot itetee et ae e e 4,4 4,5 4,4 4,5 4,4 4,5
2 3 Mois au Maximum ......cvviinrnennnenuneonnns 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,0
2 plus de 3 Mois ....iiiiiiiiiiii 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres déposants : '
A VUE ot teteeiiiiiiirerere e, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dépots (MONNAies) .......ovviivininreranieeennanranans 21,6 18,7 19,1 19,4 20,4 18,6
Banques centrales : ’
B VB vt tttiteitiii ettt et 0,8 1,3 0,7 1,9 0,9 1,6
A 3 mMois au MaXiMUIM . ..'vtntenrnrenaceenennoanss 19,5 15,9 17,1 15,9 18,4 15,4
dplusde 3mois ..ot 0,6 0,6 1,1 0,6 0,8 0,6
Autres déposants :
A VU ottt ittt e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
23 mMOiS au MAXIMUM .. .vttirrirnnenennennsoonnns 0,7 0,9 0,2 1,0 0,3 1,0
dplusde 3mois ..o 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
DVEES oottt ettt et e 0,6 1,0 0,6 0,9 0,6 0,9
Total du passif ...... 27,8 25,4 25,2 26,0 26,5 25,2
b Capital QUEOTISE ... \iui ittt e 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
CapItal EMIS ..\ veerens et te et 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2

Les éléments d'actif et de Tassif en dollars E.U. sont convertis au cours de $ E.U.
208 l'once d’or fin (équivalent A 1 franc-or = $ E.U. 1,94149...) et tous les autres
éléments en monnaies sur la base des cours du marché par rapport au dollar E.U.

Références bibliografiques : Banque de France : « Compte rendu ». — Bank of En-

gland
system : « Annual report ». — De Ne
ir::\ar . — ganca S‘Italia P« Rel

Aderlanfls

baftch
esc.

: « Report and accounts ». — Board of Govemors of the Federal Reserve

che Bank : « Verslas over het bock-
icht der

s . q
internationaux : « Rapports ».

le Suisse : « Rapports ». — Banque des réglements



LEGISLATION ECONOMIQUE

DECEMBRE 1986

Les informations données ont trait aux dispositions qui revétent un intérét particulier
au point de vue de l’économie générale du pays et qui, en principe, ont fait objet d’une
publication au Moniteur belge ou au Journal officiel des Communautés européennes
au cours de la période indiquée.

Afin de faciliter leur consultation, les textes sont groupés comme suit :
1. Généralités ;
2. Réglementation économique et financiére;
3. Réglementation fiscale ;
4. Budgets, dettes et comptes des pouvoirs publics;
4.1. Communautés européennes ;
4.2. Etat belge;
4.3. Communautés et Régions ;
4.4. Pouvorrs locaux;
5. Réglementation sociale;
5.1. Travail;
5.2. Sécurité et aide sociales;
6. Relations économiques et financiéres extérieures ;
7. Daivers.

Les textes sont précédés de sous-rubriques classées par ordre alphabétique, et, @ l’intérieur
de celles-ci, ils sont classés par ordre chronologique.

Les textes les plus importants sont repris in extenso. Les autres foﬁt Uobjet d’une
simple mention, accompagnée au besoin d’une notice explicative, en italique.

Les abréviations sutvantes sont utilisées :

A.R. pour arrété royal, CE pour Communautés européennes, CEE pour Communauté
économique européenne, CECA pour Communauté européenne du Charbon et de [’Acter,
Euratom pour Communauté européenne de !’Energie atomique, IBLC pour Institut belgo-
luxembourgeois du Change, TVA pour taxe sur la valeur ajoutée, UEBL pour Union
économique belgo-luxembourgeorse.
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1. — GENERALITES

POUVOIRS SPECIAUX.

Confirmation.

Loi du 15 décembre 1986 portant confirmation des arrétés royaux pris en exécution
de Particle 1°" de la loi du 27 mars 1986 attribuant certains pouvoirs spéciaux au Roi,
Moniteur du 19 décembre 1986, p. 17262.

2. — REGLEMENTATION ECONOMIQUE
ET FINANCIERE

AMENAGEMENT DU TERRITOIRE ET URBANISME.

Code wallon de I’aménagement du territoire et de ’urbanisme. Annexes.

Arrété de I’Exécutif régional wallon du 6 décembre 1985 portant les annexes au
Code wallon de I’aménagement du territoire et de 1’urbanisme, Moniteur du 11 décembre
1986, p. 16784.

DROITS INTELLECTUELS.

Brevets. Procédure.

Arrété royal du 2 décembre 1986 relatif 2 la demande, a la délivrance et au
maintient en vigueur des brevets d’invention, Moniteur du 6 décembre 1986, p. 16584.

Brevets. Loi du 28 mars 1984. Entrée en vigueur.

Arrété royal du 18 décembre 1986 relatif a I’entrée en vigueur de la loi du 28 mars
1984 sur les brevets d’invention, Moniteur du 23 décembre 1986, p. 17503.

Brevets, marques, dessins et modéles. Procédure.

Arrété royal du 18 décembre 1986 relatif 2 la délivrance et a la publication, par
I’Office de la propriété industrielle, de documents concernant les brevets d’invention et
certaines marques, dessins et modeles, Moniteur du 23 décembre 1986, p. 17504.
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Brevets. Taxes.

Arrété royal du 18 décembre 1986 relatif aux taxes et taxes supplémentaires dues
en matiere de brevets d’invention, Moniteur du 23 décembre 1986, p. 17505.

Dessins et modeles. Loi uniforme Benelux. Réglement d’application.

Convention Benelux en matiere de dessins ou modeles, et Annexe (Loi unifor-
me), signée 3 Bruxelles le 25 octobre 1966. Réglement d’application de la Loi uniforme
Benelux en matieére de dessins ou modeles, fait & Luxembourg le 21 octobre 1986,
Moniteur du 30 décembre 1986, p. 17825.

Marques. Loi uniforme Benelux. Reglement d’application.

Convention Benelux en matit¢re de marques de produits, et Annexe (Loi unifor-
me), signée 3 Bruxelles le 19 mars 1962. Réglement d’application de la Loi uniforme
Benelux sur les marques, fait & Luxembourg le 21 octobre 1986, Mon:teur du 30 décembre

1986, p. 17802.

ENSEIGNEMENT.

Centres psycho-médico-sociaux.

Arrété royal n® 467 du 1°" octobre 1986 relatif a la rationalisation et la programma-
tion ainsi qu’aux normes d’encadrement du personnel des centres psycho-médico-sociaux
et fixant les conditions d’accés aux Fonds des Batiments scolaires. Erratum, Moniteur du

16 décembre 1986, p. 17150.

HOPITAUX ET ENTREPRISES DU SECTEUR MEDICAL.

Mesures d’assainissement.

Le Moniteur du 12 décembre publie une série d’arrétés royaux relatifs aux mesures
d’assainissement des hipitaux et des entreprises du secteur médical.

LOGEMENT.

Région bruxelloise. Rénovation urbaine.

Arrété royal du 20 novembre 1986 organisant le subventionnement de I’Etude des
Périmétres provisoires des opérations de rénovation urbaine, Moniteur du 23 décembre

1986, p. 17519.
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Arrété royal du 20 novembre 1986 modifiant 'arrété royal du 28 mars 1977

organique de la rénovation d’ilots dans la Région bruxelloise, Moniteur du 23 décembre
1986, p. 17522.

Arrété royal du 20 novembre 1986 modifiant ’arrété royal du 8 février 1980
organique de la rénovation d’immeubles isolés des communes et des C.P.A.S., Moniteur
du 23 décembre 1986, p. 17524.

MARCHES PUBLICS.

Arrété ministériel du 18 décembre 1986 fixant les montants prévus a l’article 1°°
de I'arrété royal du 22 avril 1977 relatif 2 la mise en concurrence dans le cadre des
Communautés européennes de certains marchés publics de travaux, 3 Darticle 1°7 de
I’arrété royal du 28 décembre 1978 relatif 2 la mise en concurrence dans le cadre des
Communautés européennes de certains marchés publics de fournitures et a I’article 1°7
de 'arrété royal du 12 mai 1981 relatif & la mise en concurrence de certains marchés
publics de fournitures, Moniteur du 24 décembre 1986, p. 17606.

NORMALISATION.

Arrété royal du 28 novembre 1986 instituant I’Organisation belge d’Etalonnage,
Moniteur du 24 décembre 1986, p. 17607.

ORGANISMES FINANCIERS D’INTERET PUBLIC.

Prime de garantie et rémunération de capital dues a I’Etat. Modalités.

Arrété royal du 9 décembre 1986 portant les modalités d’exécution de 1’article 91
de la loi du 1°¥ aoGt 1985 portant des mesures fiscales et autres, Moniteur du 19 décembre
1986, p. 17422.

Extrazt,

Article 17. — Les fonds de tiers sous forme de dépdts, bons de caisse et obligations,
visés par larticle 91, § 2, de la loi du 1°¥ aofit 1985 portant des mesures fiscales et autres,
sont ceux qui sont exprimés en francs belges ou en devises étrangeres, sans distinctions
résultant de leur forme, de leur durée ou de la qualité du créancier.

Ant. 2. — La rémunération du capital des institutions publiques de crédit, prévue
par Darticle 91, § 3, de la méme loi, est fixée & 1 p.c. des moyens propres tels que ceux-ci
figurent au bilan du 31 décembre.

Lorsque le capital de Vinstitution est la propriété de plusieurs actionnaires, la
rémunération revenant a I’Etat est établie en proportion de sa part dans le capital.

La rémunération de capital sera, le cas échéant, imputée sur la part des bénéfices
dont ces institutions sont redevables a I’Etat, en vertu de leur statut.

Par moyens propres, il faut entendre les fonds propres tels qu’ils sont définis, pour
les banques, dans les arrétés de la Commission bancaire sur les fonds propres, pris en
exécution de I’arrété royal n® 185 du 9 juillet 1935 sur le contrdle des banques et le
régime des émissions de titres et valeurs.
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Art. 3. — Le montant de la prime de garantie ainsi que celui de la rémunération
de capital sont notifiés annuellement aux institutions concernées, par le Ministre des
Finances, avant le 31 mai de I’année qui suit celle pour laquelle ils sont dus.

La prime de garantie due pour I’année 1985 est calculée sur les fonds de tiers
figurant au bilan du 31 décembre 1984.

La rémunération de capital due pour I’année 1985 est calculée sur les moyens propres
figurant au bilan du 31 décembre 1985.

PRIX ET TARIFS.

Pain.

Arrété ministériel du 28 novembre 1986 déterminant les prix maxima de certains

pains, Moniteur du 6 décembre 1986, p. 16593.

Taxis.

Arrété ministériel du 28 novembre 1986 fixant les prix maxima pour le transport
par taxis, Moniteur du 9 décembre 1986, p. 16640.

SIDERURGIE. QUOTAS ET SURVEILLANCE.

CECA - systeme de surveillance et de quotas de production de certains
y q P
produits sidérurgiques.

Décision n° 3746/86/CECA de la Commission, du 5 décembre 1986, modifiant
la décision n° 3485/85/CECA prorogeant le systtme de surveillance et de quotas de
production de certains produits pour les entreprises de l'industrie sidérurgique, Journal
offictel n° L 348 du 10 décembre 1986, p. 1.

STATISTIQUES.

Registre national des personnes physiques.

Une série d’arrétés royaux autorise ’accés et/ou I’utilisation de numéro d’identification au
Registre national par le Ministére des Finances, le Ministére de la Prévoyance sociale, la
Caisse Générale d’Epargne et de Retraite et des organismes en matiére d’assurance maladie-
invalidité, d’allocations familiales, de vacances annuelles, de pensions et d’accidents du
travail (cfr. Moniteur, 18 et 19 décembre 1986).

Statistiques annuelles de la production. Questionnaires 1986.

Arrété royal du 18 novembre 1986 modifiant des arrétés royaux et ministériels

prescrivant des statistiques annuelles de la production industrielle, Moniteur du 9 décembre
1986, p. 16638.
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3. — REGLEMENTATION FISCALE

IMPOTS SUR LES REVENUS.

Déductions. Employés de maison. Entrée en vigueur.

Arrété royal du 15 décembre 1986 fixant la date d’entrée en vigueur de ’article 71,
§ 17, 7°, et 2bis, du Code des impbts sur les revenus en ce qui concerne les employés
de maison, Moniteur du 23 décembre 1986, p. 17503.

Extrait.

Article 19. — L’article 71, § 1°7, 7°, et § 2bis, du Code des impdts sur les revenus
est applicable & partir de I’exercice d’imposition 1988.

Précompte professionnel.

Arrété royal du 18 décembre 1986 modifiant I’arrété royal du 4 mars 1965
d’exécution du Code des impdts sur les revenus, Moniteur du 25 décembre 1986, p. 17677.

Modification des barémes du précompte professionnel.

TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE.

Loi du 4 novembre 1986 modifiant le Code de la taxe sur la valeur ajoutée, Moniteur
du 5 décembre 1986, p. 16517.

, 4. — BUDGETS, DETTES
ET COMPTES DES POUVOIRS PUBLICS

4.1. COMMUNAUTES EUROPEENNES.

FINANCEMENT.

CECA - prélevements.

Décision n°® 3940/86/CECA de la Commission, du 23 décembre 1986, fixant le
taux des préleévements pour I’exercice 1987 et modifiant la décision n°® 3/52/CECA relative
au montant et aux modalités d’application des prélévements prévus aux articles 49 et 50
du traité CECA, Journal officiel n® L 365 du 24 décembre 1986, p. 26.
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CEE, Euratom, CECA - reglement financier.

Réglement 86/610/CEE, Euratom, CECA de la Commission, du 11 décembre
1986, portant modalités d’exécution de certaines dispositions du réglement financier du
21 décembre 1977, Journal officiel n° L 360 du 19 décembre 1986, p. 1.

Remplacement des contributions financieres des Etats membres par des res-
sources propres des Communautés.

Reglement (CEE, Euratom, CECA) n° 3760/86 du Conseil, du 8 décembre 1986,
modifiant le réglement (CEE, Euratom, CECA) n° 2891/77 portant application de la
décision du 21 avril 1970 relative au remplacement des contributions financi¢res des Etats

membres par des ressources propres aux Communautés, Journal offictel n° L 349 du
11 décembre 1986, p. 1.

4.2. ETAT BELGE.

DEPENSES DE L’ETAT.

Budget 1985 de la Gendarmerie. Ajustement.

Loi du 25 novembre 1986 ajustant le budget de la Gendarmerie de l’année
budgétaire 1985, Moniteur du 19 décembre 1986, p. 17279.

Budget 1985 du Ministére des Affaires étrangéres, du Commerce extérieur
et de la Coopération au Développement. Ajustement.

Loi du 4 novembre 1986 ajustant le budget du Ministére des Affaires étrangeres,
du Commerce extérieur et de la Coopération au Développement pour I’année budgétaire
1985, Moniteur du 2 décembre 1986, p. 16294.

Budget 1985 du Ministere de la Défense nationale. Ajustement.

Loi du 25 novembre 1986 ajustant le budget du Ministeére de la Défense nationale
de I’année budgétaire 1985, Moniteur du 19 décembre 1986, p. 17267.

Fonds spécial pour la recherche dans les universités.

Arrété royal du 28 novembre 1986 modifiant 1’arrété royal du 22 avril 1985 portant
financement d’un fonds spécial pour la recherche dans les institutions universitaires,
Moniteur du 18 décembre 1986, p. 17221.
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Emprunt 7,75 p.c. 1987-1993-1997.

Arrété royal du 10 décembre 1986 relatif 2 I’émission de I’emprunt de I’Etat
7,75 p.c. 1987-1993-1997, Moniteur du 12 décembre 1986, p. 17006.

Arrété ministériel du 12 décembre 1986 relatif 2 1I’émission de I’emprunt 7,75 p.c.
1987-1993-1997, Moniteur du 13 décembre 1986, p. 17098.

Le prix d’émission est fixé ¢ 99 p.c. de la valeur nominale.

GARANTIE DE L’ETAT.

Emprunts de la Société nationale du Logement et Société nationale terrienne.

Arrété royal du 5 décembre 1986 autorisant la Société nationale du Logement a

contracter sous la garantie de I’Etat des emprunts 4 concurrence d’un montant effectif
de 9.500.000.000 F, Moniteur du 25 décembre 1986, p. 17676. :

Arrété royal n® 477 du 5 décembre 1986 modifiant I’arrété royal n°® 441 du 14 aolit
1986 relatif a la garantie de I’Etat & accorder aux emprunts de refinancement émis par
la Société nationale du Logement et par la Société nationale terrienne, Moniteur du
31 décembre 1986, p. 17922.

4.3. COMMUNAUTES ET REGIONS.

REGION WALLONNE.

Fonds des communes.

Arrété de I’Exécutif régional wallon du 10 décembre 1986 dérogeant, pour I’année
1986, a l’arrété de I'Exécutif régional wallon du 30 mars 1983 fixant les régles de
répartition de la part du Fonds des communes revenant aux communes de la Région
wallonne, pour les années 1983 a 1988, Moniteur du 19 décembre 1986, p. 17424.

Arrété de I’Exécutif régional wallon du 10 octobre 1986 déterminant pour I’année
1986 les modalités d’application de I'article 12 de I’arrété de 1’Exécutif du 30 mars 1983
fixant les régles de répartition de la part du Fonds des communes revenant aux communes
de la Région wallonne, pour les années 1983 a 1988, Moniteur du 20 décembre 1986,
p. 17464.
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5. — REGLEMENTATION SOCIALE

5.1. TRAVAIL.

CONSEILS D’ENTREPRISE ET COMITES DE SECURITE ET D’HYGIENE.

Confédération nationale des Cadres. Reconnaissance.

Arrété royal du 26 novembre 1986 portant reconnaissance de la Confédération
nationale des Cadres en qualité d’organisation représentative des cadres, Moniteur du
10 décembre 1986, p. 16713.

MODERATION DES REVENUS.

Travailleurs indépendants. Cotisation définitive pour 1985.

Arrété royal du 2 décembre 1986 relatif au calcul des cotisations visées a I’article 2
de ’arrété royal n° 289 du 31 mars 1984 portant certaines mesures temporaires relatives
a la modération des revenus des travailleurs indépendants en vue de la réduction des
charges publiques et 1’équilibre financier du statut social des travailleurs indépendants,
Moniteur du 16 décembre 1986, p. 17161.

5.2. SECURITE ET AIDE SOCIALES.

5.2.1. GENERALITES.

ACCORD BELGIQUE-CANADA.

Loi du 6 aoiit 1986 portant approbation de 1’Accord de Sécurité sociale entre la
Belgique et le Canada, signé a Bruxelles le 10 mai 1984, Moniteur du 19 décembre 1986,
p. 17284. '

FONDS POUR L’EQUILIBRE FINANCIER DE LA SECURITE SOCIALE.

Arrété royal du 21 novembre 1986 portant affectation du produit des versements
inscrits au Fonds pour 1’équilibre financier de la sécurité sociale, Moniteur du 9 décembre
1986, p. 16647.
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LIBRE CIRCULATION DES PERSONNES DANS LA CEE.

Régimes de sécurité sociale s’appliquant aux travailleurs salariés, indépen-
dants et aux membres de leur famille qui se déplacent i l’intérieur de la

CEE.

Réglement (CEE) n° 3811/86 du Conseil, du 11 décembre 1986, modifiant le
réglement (CEE) n® 1408/71 relatif a4 1’application des régimes de sécurité sociale aux
travailleurs salariés, aux travailleurs non salariés et aux membres de leur famille qui se
déplacent a I'intérieur de la Communauté, et le réglement (CEE) n°® 574/72 fixant les
modalités d’application du réglement (CEE) n° 1408/71, Journal offictel n°® L 355 du
16 décembre 1986, p. 5.

TRAVAILLEURS FRONTALIERS.

Arrété royal n® 476 du 19 décembre 1986 modifiant les modalités de prise en
charge des allocations complémentaires instaurées par ’arrété royal du 9 décembre 1965
déterminant le montant et les conditions d’octroi d’une allocation complémentaire a
certains travailleurs frontaliers ou saisonniers occupés en France et a leurs veuves,

Moniteur du 4 décembre 1986, p. 16460.

5.2.2. REGIMES PARTICULIERS. PRESTATIONS.

ALLOCATIONS FAMILIALES.

Travailleurs indépendants.

Arrété royal du 19 novembre 1986 modifiant 1’arrété royal du 8 avril 1976
établissant le régime des prestations familiales en faveur des travailleurs indépendants,

Moniteur du 10 décembre 1986, p. 16714.

Non suspension du patement des allocations familiales lorsque Uexigibilité des cotisations
sociales dues par Dattributaire sont suspendues en vertu du Chapitre VI de la loi du 1 aodt
1985 portant des mesures fiscales et autres.

ASSURANCE MALADIE-INVALIDITE.

Réglement du 19 novembre 1986 modifiant 1’arrété royal du 31 décembre 1963,
portant réglement des indemnités en matieére d’assurance obligatoire contre la maladie
et Pinvalidité, Moniteur du 13 décembre 1986, p. 17099.

2\

Modification suite a Uintroduction de la deuxiéme semaine de salaire garanti & charge de
l’employeur.
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Arrété royal du 1°¥ décembre 1986 modifiant I’arrété royal du 4 novembre 1963
portant exécution de la loi du 9 aolit 1963 instituant et organisant un régime d’assurance
obligatoire contre la maladie et I’invalidité, Moniteur du 5 décembre 1986, p. 16522.

Arrété ministériel du 1°° décembre 1986 modifiant I’arrété ministériel du 7 juin
1982 établissant le modele des documents de cotisation en matieére d’assurance obligatoire
contre la maladie et 'invalidité, Moniteur du 5 décembre 1986, p. 16523.

PENSIONS.

Assurés libres.

Arrété royal n°® 478 du 5 décembre 1986 modifiant certaines dispositions du régime
de pension des assurés libres, Moniteur du 31 décembre 1986, p. 17924.

Généralités.

Arrété royal du 22 décembre 1986 reportant au 30 juin 1987 la date prévue a
Particle 3 de P’arrété royal du 28 juin 1985 fixant le mode d’identification des bénéficiaires
de pensions, Moniteur du 30 décembre 1986, p. 17838.

Indépendants. Pension de retraite et de survie.

Arrété royal du 22 décembre 1986 modifiant 1’arrété royal du 22 décembre 1967
portant réglement général relatif 4 la pension de retraite et de survie des travailleurs
indépendants, Moniteur du 30 décembre 1986, p. 17838.

Travailleurs salariés et indépendants. Pension de survie et de retraite. Mesu-
res temporaires. Prolongation.

Arrété royal n°® 479 du 5 décembre 1986 portant prorogation de certaines mesures
temporaires en matiére de pensions pour travailleurs salariés et travailleurs indépendants,

Moniteur du 31 décembre 1986, p. 17490.

Travailleurs salariés. Pension de retraite et de survie.

Arrété royal du 22 décembre 1986 modifiant 1’arrété royal du 21 décembre 1967
portant réglement général du régime de pensions de retraite et de survie des travailleurs

salariés, Moniteur du 30 décembre 1986, p. 17841.

VACANCES ANNUELLES.

Arrété royal n° 475 du 19 novembre 1986 modifiant I’arrété-loi du 14 avril 1945
sur les avantages complémentaires aux vacances annuelles des ouvriers mineurs des
charbonnages, Moniteur du 4 décembre 1986, p. 16458.



— 178 —

6. — RELATIONS ECONOMIQUES
ET FINANCIERES EXTERIEURES

ACCORDS COMMERCIAUX DE LA CEE.

Produits textiles.

Décision 86/590/CEE du Conseil, du 24 novembre 1986, relative 2 la conclusion
du protocole portant prorogation de 1’arrangement concernant le commerce international

des textiles, Journal officiel n° L 341 du 4 décembre 1986, p. 33.

COOPERATION ET DEVELOPPEMENT.

Aides alimentaires.

Réglement (CEE) n° 3972/86 du Conseil, du 22 décembre 1986, concernant la
politique et la gestion de I’aide alimentaire, Journal officiel n° L 370 du 30 décembre 1986,
p. 1.

IMPORTATIONS - EXPORTATIONS - TRANSIT.

Coopération financiére et technique.

Réglement (CEE) n° 3973/86 du Conseil, du 22 décembre 1986, relatif 2 1’applica-
tion des protocoles relatifs & la coopération financiere et techmque conclus par la
Communauté avec I’Algérie, le Maroc, la Tunisie, ’Egypte, le Liban, la Jordanie, la
Syrie, Malte et Chypre, Journal officiel n°® L 370 du 30 décembre 1986, p. 5

Droits intellectuels - contrefacon.

Reglement (CEE) n° 3842/86 du Conseil, du 1°F décembre 1986, fixant des
mesures en vue d’interdire la mise en libre pratique des marchandises de contrefacon,
Joumal officiel n° L 357 du 18 décembre 1986, p. 1.

Etats-Unis d’Amérique.

Arrété ministériel du 28 novembre 1986 abrogeant 1’arrété ministériel du 14 mars
1986 soumettant a licence I’importation de certaines marchandises originaires des Etats-
Unis d’Amérique, Moniteur du 9 décembre 1986, p. 16642,

Abrogation de I'A.M. du 14 mars 1986 vu l’abrogation du réglement (CEE) n° 241/86
du Conseil du 27 janvier 1986 par le réglement (CEE) n° 2825/86 du 11 septembre 1986.
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Remboursement ou remise de droit i ’importation ou i I’exportation.

Reglement (CEE) n° 3799/86 de la Commission, du 12 décembre 1986, fixant
les dispositions d’application des articles 4 bis, 6bis, 11bis et 13 du réglement (CEE)
n® 1430/79 du Conseil relatif au remboursement ou 2 la remise des droits & ’importation
ou 2 D’exportation, Journal officiel n° L 352 du 13 décembre 1986, p. 19.

Sanctions communautaires contre 1’Afrique du Sud. Exécution par la Belgi-
que.

Arrété ministériel du 28 novembre 1986 soumettant & licence I’exportation de
certains produits destinés 4 la République d’Afrique du Sud, Moniteur du 17 décembre
1986, p. 17189.

Arrété ministériel du 28 novembre 1986 soumettant & licence I’importation de
certains produits originaires de la République d’Afrique du Sud, Moniteur du 17 décembre
1986, p. 17189.

Tarif douanier commun.

Riglement (CEE) n° 3618/86 du Conseil, du 24 novembre 1986, modifiant le
réglement (CEE) n° 3331/85 modifiant le réglement (CEE) n° 950/68 relatif au tarf
douanier commun, Journal officiel n°® L 345 du 8 décembre 1986, p. 1.

Extrait des considérants.

Considérant qu’il convient, dans un souci de clarté, de procéder a la mise a jour
du tarif douanier commun dans son ensemble ; qu’il y a lieu, pour ce faire, de reprendre
en un texte unique non seulement les parties qui subissent des modifications & dater du’
1°F janvier 1987, mais également les parties qui ont déja fait I’objet de modifications ainsi
que celles qui demeurent inchangées.

LIBRE CIRCULATION DES CAPITAUX DANS LA CEE.

Mesures de sauvegarde CEE. Article 108, § 3. Grece.

Décision 86/614/CEE de la Commission, du 16 décembre 1986, modifiant la
décision 85/594/CEE de la Commission autorisant la Gréce & prendre certaines mesures
de sauvegarde au titre de l'article 108 paragraphe 3 du trait¢ CEE, Journal officiel
n° L 357 du 18 décembre 1986, p. 28.

Extraits.

Considérant que la situation de I’économie grecque a déterminé, surtout depuis le
début de I’année 1985, une forte détérioration de la balance des opérations courantes ;

Considérant que les diverses mesures prises par le gouvernement grec dans le cadre
de son programme de stabilisation économique ont commencé & produire leurs fruits,
mais qu’il n’est pas entidrement réalisé et qu’il n’a pas encore atteint pleinement ses
objectifs ;

Considérant que la situation de I’économie grecque s’est améliorée, au point de
justifier, sinon la suppression immédiate des aides a ’exportation, du moins leur élimina-
tion progressive, échelonnée dans le temps, & mesure que le redressement espéré se
poursuit ;
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Article 17. — La Gréce supprimera progressivement les aides 2 1’exportation visées
par la décision n°® 1574/70 du comité monétaire grec, modifiée par la décision n°® 350/82,
en quatre étapes d’égale ampleur, débutant successivement les 1°¥ janvier 1987, 1988,
1989 et 1990. La suppression progressive sera effectuée comme suit : le chiffre qui résulte
actuellement soit de ’application de la formule utilisée dans le calcul du remboursement
prévu aux décisions n® 1574/70 et 350/82 du comité monétaire grec, soit de I’application
du taux fixe, sera réduit de 40 p.c. pour tenir compte des effets de I'introduction de la
taxe sur la valeur ajoutée (T.V.A.). La différence (soit 60 p.c. du taux actuel) sera
éliminée ensuite en quatre étapes successives de 25 p.c. chacune, débutant aux dates
précitées.

REGLEMENTATION DU CHANGE.

Reglement de I’Institut belgo-luxembourgeois du Change du 15 septembre 1986,
Moniteur du 23 décembre 1986, p. 17547.

Le Conseil de I’LB.L.C. a procédé ¢ une réforme de la réglementation du change, qui,
a partir du 17 janvier 1987, allége les charges administratives lides au controle des pasements
de marchandises.

La mesure la plus significative pour les entreprises consiste en la disparition des déclarations
de paiement d’importation modéles « A » et des avis d’exportation modéles « B » ainsi que
des volets de paiement des licences. Les importateurs et exportateurs justifieront dorénavant
leurs paiements d’importations et d’exportations en fournissant d la banque agréée intervenante
les renseignements suivants :

— description de la nature de ’opération donnant lieu au paiement;

— date (mois et année) de la facture concernée;

— pays de résidence du cocontractant étranger.

A cette occasion, certains autres aménagements ont élé introduits afin d’incorporer dans les
réglements de I’Institut certaines dispositions prises sous la_forme d’instructions aux banques
agréées.

7. — DIVERS

CONVENTION DE PARIS SUR LA RECONNAISSANCE DES ETUDES
ET DES DIPLOMES RELATIFS A L’ENSEIGNEMENT SUPERIEUR.

Approbation.

Loi du 22 décembre 1983 portant approbation de la Convention sur la connaissance
des études et des diplémes relatifs 4 1’enseignement supérieur dans les Etats de la Région
Europe, faite a Paris le 21 décembre 1979, Moniteur du 31 décembre 1986, p. 17914.

POLICE.

Police communale.

Le Moniteur du 6 décembre 1986 publie la loi du 11 février 1986 sur la police
communale, qui introduit notamment un Titre III dans la loi communale, ainsi qu’une série
d’arrétés royaux relatifs aux conditions de nomination aux différents grades de la police
communale.
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1974 et peut étre obtenue sur simple demande au Service de la Documentation de la
Banque Nationale de Belgique, boulevard de Berlaimont 5, 1000 Bruxelles. La
version compléte du plan, de méme que les ouvrages et articles cités, peuvent étre
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