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CONSIDÉRATIONS SUR LE PROBLÈME 
DES MOUVEMENTS INTERNATIONAUX DE CAPITAUX 

II — LA FORMATION DE LA THEORIE 

DES MOUVEMENTS INTERNATIONAUX DE CAPITAUX 

Alors qu'au cours du XIX' siècle, la science écono-
mique avait réalisé de sérieux progrès dans divers 
domaines, il fallut attendre le début du XXe siècle 
pour voir la théorie des mouvements internationaux 
de capitaux retenir véritablement l'attention des 
auteurs. 

Sans doute n'a-t-on jamais ignoré totalement le 
rôle joué par les mouvements de capitaux. Mais 
ceux-ci étaient considérés comme un élément acces-
soire, comme un simple facteur d'équilibre de la 
balance des paiements. En principe, une balance des 
paiements est toujours en équilibre, puisque toute 
somme à payer ou à recevoir peut être considérée 
comme un crédit international, éventuellement à 
caractère forcé. Les théories du commerce interna-
tional et de la balance commerciale trouvaient donc 
naturellement leur complément dans un exposé sur 
la balance des paiements et sur les mouvements inter-
nationaux de capitaux. 

Ainsi, chez la plupart des auteurs du XIX° siècle, 
l'analyse théorique des mouvements internationaux de 
capitaux demeurera insérée dans la théorie .  du com-
merce international; cette absence d'autonomie 
empêcha cette analyse d'atteindre son plein déve-
loppement. 

Au lendemain de la première guerre mondiale et 
au cours de la période d'entre les deux guerres se 
posèrent une foule de problèmes urgents et particu-
lièrement délicats en matière de financement interna-
tional. De nombreux spécialistes ont repris la ques-
tion des mouvements internationaux de capitaux. Une 
ou plutôt des théories ont été progressivement élabo- 

rées, discutées, perfectionnées. Enfin, la dernière 
guerre et la période actuelle de reconstruction ont à 
nouveau suscité un effort original de pensée, qui 
aboutit à une revision des théories existantes. 

Il est souhaitable, lorsqu'on veut comprendre le 
problème actuel des mouvements dé capitaux dans 
toute sa complexité, de jeter un coup d'oeil sur cette 
évolution doctrinale. Sans doute les discussions de 
détail, les oppositions de doctrine, les nuances de 
pensée entre les conceptions de divers auteurs ne 
doivent pas retenir notre attention. Mais derrière 
ces détails, il y a un effort doctrinal dont il est utile 
de dégager les grandes lignes. On peut voir ainsi 
comment la théorie s'est régulièrement efforcée de 
se rapprocher. des faits. 

* * 

Au point de départ de l'évolution de la théorie des 
mouvements internationaux de capitaux (1), nous 
trouvons la théorie du commerce international des 
grands auteurs classiques. John Stuart Mill, dans ses 
Principles of Political Economy de 1848, a donné un 
excellent exposé de la conception classique du com-
merce international. 

Dans le cadre de cette théorie, les mouvements 
internationaux de capitaux entraînent des mouve-
ments de métaux précieux et donc des modifications 
du niveau monétaire et des prix. Ceux-ci haussent 
dans le pays qui reçoit le capital et baissent dans 

(1) Notre exposé s'inspire partiellement de la classification 
des théories des mouvements internationaux de capitaux donnée 
par E.-E. FLEETWOOD : Sweden's capital Imports and Exports 
(1947), chap. X, XIII et XV. 
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celui qui l'exporte. Il en résulte des modifications 
dans le volume du commerce international entre les 
deux pays, jusqu'au moment où l'exportation de 
capitaux aura été réalisée par un excédent d'expor-
tation de biens d'un pays vers l'autre. Ce mécanisme 
relativement simple, un peu simpliste même, établis-
sait un lien direct entre les mouvements de capitaux, 
les fluctuations de prix et les changements dans les 
mouvements commerciaux. 

Cette théorie classique fut ultérieurement l'objet de 
précisions, de développements et de perfectionfie-
ments divers. Ceux-ci ont principalement porté sur la 
distinction entre différentes catégories de biens sui-
vant leur sensibilité aux fluctuations de prix et sur 
l'influence des mouvements des métaux précieux sur 
les prix. Des auteurs comme Cairnes, Alfred Marshall, 
Taussig, Viner ont fait réaliser de très sérieux pro-
grès à la théorie classique. 

Le fameux ouvrage de F.-W. Taussig, International 
Trade, publié en 1927, est typique à cet égard. Il 
constituait à l'époque le traité le plus moderne sur le 
commerce international. Actuellement encore, il est 
considéré comme un ouvrage fondamental. Taussig 
traite des mouvements internationaux de capitaux 
dans le cadre d'une théorie générale du commerce 
international basée sur la notion des coûts compara-
tifs et sur l'analyse des termes d'échange (gross and 
net barter terms of trade). Il introduit une distinc-
tion fondamentale entre les prix des biens domes-
tiques et les prix des biens internationaux, c'est-à-dire 
les seuls biens qui interviennent dans le commerce 
international. 

L'évolution divergente des niveaux de ces deux 
catégories de prix sous l'influence des mouvements 
internationaux de capitaux et l'incidence de cette 
divergence sur les mouvements commerciaux, sur la 
balance commerciale et sur les termes d'échange 
constituent la base de la théorie de Taussig. 

Des distinctions similaires ont été utilisées par 
Viner ainsi que par B. Ohlin, dans son ouvrage 
Interregional and International '!'racle publié en 
1933. Ohlin consacre un long exposé aux mouvements 
de capitaux et se libère déjà plus de la tradition 
classique; il tient dans une plus large mesure compte 
de l'incidence monétaire des mouvements de capitaux 
et de leur influence sur le pouvoir d'achat d'une éco-
nomie. Toutefois, sa conception est encore établie en 
fonction d'une théorie du commerce international. 

Taussig et Ohlin raisonnent dans l'hypothèse d'un 
étalon-or international et illustrent leurs théories par 
de nombreux exemples. Chez Taussig, notamment, une 
partie importante de l'exposé est consacrée à une 
série d'études statistiques fort intéressantes; une der-
nière partie traite du commerce international, et inci-
demment des mouvements de capitaux, dans l'hypo-
thèse d'une monnaie-papier inconvertible. 

A cette théorie, que l'on pourrait qualifier de 
« classique », s'en oppose une autre, plus récente et  

plus nuancée. Certains en voient déjà les prémices 
chez Ricardo. Elle fut reprise en 1889 par Bastable et 
ultérieurement par un nombre croissant d'auteurs. Elle 
a joué un rôle déterminant dans les discussions rela-
tives aux réparations allemandes entre 1920 et 1930, 
auxquelles ont participé notamment Keynes, Ohlin, 
Haberler, Robertson et Rueff (1). Déjà chez Taussig, 
mais surtout chez Ohlin, cette nouvelle conception 

se fait jour. 
En effet, une série d'auteurs prétendent que le prin-

cipal effet des mouvements de capitaux n'est pas une 
modification de certaines catégories de prix. Fonda-
mentalement, les mouvements de capitaux consistent 
dans le transfert d'un pouvoir d'achat d'un pays vers 
un autre pays. C'est cette modification du pouvoir 
d'achat qui a une influence déterminante sur chaque 
économie et qui entraîne les conséquences constatées. 
Celles-ci ne se limitent pas à d'éventuelles modifica-
tions de prix, mais se présentent principalement sous 
la forme de modifications dans la nature des biens 
demandés et consommés, par suite de l'augmentation 
ou de la diminution du revenu disponible dans chaque 

pays. 

L'attention de la théorie classique semblait être 
retenue uniquement par les modifications dans les 
prix et les quantités demandées de certains biens, 
c'est-à-dire par un glissement de la courbe de la 
demande. La nouvelle théorie a porté ses recherches 
sur l'influence globale qu'un transfert de capitaux 
exerce sur le pouvoir d'achat disponible dans une éco-
nomie. Suivant que ce pouvoir d'achat augmente ou 
diminue, la nature de la demande ou, en d'autres 
termes, la forme de la courbe de la demande subit 
des modifications fort importantes. Le problème est 
donc posé d'une tout autre manière. En définitive, 
les deux conceptions sont complémentaires. Dans la 
mesure où les modifications dans la nature de la 
demande provoquées par un transfert de pouvoir 
d'achat sont insuffisantes pour absorber les mouve-
ments de capitaux entre deux économies, il y a évi-
demment des modifications de prix de certaines caté-
gories de biens. 

Telle semble être la conception vers laquelle la doc-
trine s'oriente actuellement et que Fleetwood qualifie 
à juste titre de general theory of capital movements. 

Utilisant, les résultats des deux conceptions anté-
rieures, cette théorie nouvelle des mouvements de 
capitaux constitue une explication nuancée et plus 
complète. On pourrait la formuler schématiquement 
comme suit. 

Le transfert d'un pouvoir d'achat du prêteur à l'em-
prunteur a un double effet. L'emprunteur peut 
augmenter sa consommation habituelle et se permettre 
l'achat de biens nouveaux. Le prêteur, au contraire, 

(1) Voir J. RUEFF : Une erreur économique : L'organisation des 
transferts  (1928). 
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devra restreindre sa consommation et même, éven-

tuellement, renoncer à certains biens. Chez l'un 
comme chez l'autre, il y aura donc à la fois un glisse-

ment de la. courbe de la demande et une modification 

dans la forme de la courbe de la demande. 

Si ces divers mouvements se compensent, si la 

demande de l'emprunteur se porte précisément sur 

les biens et services que le prêteur a libérés par ses 

restrictions, le transfert des capitaux sera réalisé sans 
difficulté aucune sous la forme d'un transfert de biens 

disponibles. Mais, normalement, il n'y aura pas con-

cordance entre les biens à l'achat desquels l'emprun-

teur veut consacrer son supplément de pouvoir 
d'achat et ceux auxquels la diminution du pouvoir 

d'achat du prêteur a obligé ce dernier à renoncer. Au 

cours de la première période d'adaptation, des excé-
dents et des insuffisances de production se présente-

ront. La conséquence normale sera des baisses et des 

hausses de prix, qui à leur tour provoqueront des 

adaptations de la production, jusqu'au moment où la 
concordance entre l'offre et la demande des deux pays 

permettra de transférer d'une manière effective l'en-

tièreté du capital. 

« Le transfert du pouvoir d'achat, écrit Fleet-

wood (1), diminue la demande de biens internatio-

naux dans le pays créditeur et l'augmente dans le 

pays débiteur, pour autant que les courbes de la 

demande n'aient pas subi de modifications. Toutefois, 

comme des modifications des courbes de la demande 

sont très probables, il est possible que la nouvelle 
demande du pays débiteur ne se porte plus dans la 

même proportion sur les marchandises nationales et 

sur les marchandises internationales. Il est certes pos-

sible que la nouvelle demande se dirige principale-

ment vers des biens produits dans le pays ou des 
marchandises qui antérieurement étaient exportées. 

Il est cependant plus probable qu'elle se portera en 

grande partie sur des biens importés, pour autant que 

les prix de ceux-ci soient demeurés plus ou moins 

inchangés et soient donc relativement moins élevés 

que ceux des biens nationaux qui auront augmenté. 

Le résultat sera que des biens importés se substitue-

ront à des biens nationaux. La demande de biens 

importés croîtra au delà de son niveau normal pour 

les raisons exposées ci-dessus, que l'on peut résumer 

comme suit : 

1. La demande totale du pays débiteur ayant aug-
menté, la part consacrée à l'achat de biens impor-

tés augmentera également. 

2. L'orientation de la demande se modifiera et, bien 

que cette modification puisse se faire en faveur 

des biens nationaux, il semble probable qu'elle 

se fera à l'avantage des biens importés pour les 

raisons exposées au 3 ci-dessous. 

3. Les biens importés seront relativement moins 

chers que les biens nationaux, d'où il résultera 

(1) E. -E. FLEETWOOD : Sweden's capital Imports and Exports, 
pp. 131 et 132. 

une tendance à substituer les biens importés aux 
biens nationaux. » 

Par un raisonnement similaire, on peut dégager 

que les exportations du pays débiteur auront ten-
dance à diminuer, tandis que les réactions inverses se 
produiront mutatis mutandis dans le pays créancier. 

Sans doute ce raisonnement est-il d'une rigueur 

logique que les faits ne confirment pas toujours. D'au-
tres réactions sont possibles. Mais le schéma déve-

loppé constitue la voie la plus normale et la plus pro-

bable. Ainsi qu'on le constate, il y a une tendance 

à la modification des termes d'échange en faveur du 
pays qui importe le capital. 

Ce qui vient d'être exposé constitue le point de 

départ d'une general theory des mouvements interna-

tionaux de capitaux. On ne peut évidemment émettre 

un jugement sur la validité de cette théorie sur la 
base des quelques principes que nous avons évoqués. 

Tout cela appelle des précisions et des développe-

ments que nous ne pouvons donner ici. C'est à ce tra-

vail que s'attachent actuellement divers auteurs. 
Déjà avant 1940, de nombreux travaux s'étaient 
orientés dans cette voie. 

En effet, on constate qu'au cours des trente der-

nières années l'étude des mouvements internationaux 

a pris de plus en plus d'ampleur. Ceci est vrai aussi 

bien pour l'analyse théorique que pour les études 

sur l'évolution des faits. 
Mais plus frappant encore est le fait que le 

nombre d'ouvrages traitant uniquement des mouve-

ments de capitaux devient de plus en plus grand. Le 

problème est posé comme tel. 

Dans le premier article, nous avons déjà cité divers 

de ces ouvrages. Dans ce second article, nous signale-

rons quelques-uns des travaux en cette matière, 

sans viser en aucune façon à donner une nomenclature 

complète de la littérature économique relative aux 

mouvements internationaux de capitaux. 

Examinons d'abord quelques travaux de caractère 

plus théorique, dont certains, sans aucun doute, con-

tiennent des développements statistiques et des études 
de faits. 

Il a déjà été question de The Export of Capital 

(1914) de Hobson, qui peut être considéré comme un 

point de départ tant du point de vue théorique qu'en 

matière statistique. 

Après 1920, une place importante fut encore réser-

vée à l'étude des mouvements de capitaux dans les 

importants ouvrages sur la théorie du commerce 

international de Taussig, Ohlin, Viner, Haberler. 

Néanmoins, d'autres travaux entamèrent le problème 

d'une manière plus directe. 

Ainsi, avant 1930, peut-on signaler notamment 

l'étude de Cassel intitulée The International Move-

ments of Capital (1928), dans laquelle il développe sa 
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théorie des parités de pouvoir d'achat, ainsi que Zur 
heorie des Kapitalexports (1928) de Rzesnitek et 

licitrag zur Theorie des schweizerischen Kapital-

exports (1928) par Marbach. 

Dans les dernières années avant la guerre, le 
nombre des travaux augmenta considérablement. 

Une brève énumération permettra de juger de l'am-
pleur de l'effort doctrinal. 

En 1935 et 1936 paraissent deux ouvrages généraux, 
Internationale ionale Kapitalbewegungen par Nurkse et 
Aspects of the Theory of International Capital 

Moventents de Iversen. 

L'année 1937 se signale par une production parti-
culièrement abondante. L'important ouvrage publié 
par le Royal institute of International Affairs de 
Londres, sous le titre de The Problem of International 
Investment, a déjà fait l'objet de nos commentaires. 
Il est le fruit des travaux collectifs d'un groupe 
d'hommes de science. 11 constitue une contribution de 
tout premier ordre. Ou y trouve à la fois de la, théo-
rie et des renseignements statistiques. Cette même 
année, Kindleberger consacrait une étude aux mouve-
ments de capitaux à court terme, International Short-
T erm Capital Movements, tandis que le problème 
général des mouvements de capitaux était repris dans 
son ensemble par Aftalion dans L'équilibre dans les 
relations économiques internationales. 

Ce dernier ouvrage passe au crible d'une critique 
Sévère et particulièrement pénétrante les différentes 
conceptions sur les mouvements internationaux de 
capitaux. Aftalion souligne, à juste titre, la complexité 
du problème et réagit contre les formules trop sim-
plistes et trop mécaniques. Il tient compte des fac-
teurs psychologiques, des retards éventuels dans 
l'adaptation des balances des comptes et des balances 
des paiements. Sa, conception générale s'apparente au 
courant moderne, qui ne se déclare pas satisfait de 
la théorie classique. Elle est centrée sur l'équilibre 
entre le revenu d'une économie (R) et ce contre quoi 
ce revenu s'échange (prix x quantités achetées 
= PQ). Il y a équilibre lorsque R = PQ. Les mouve-
ments internationaux de capitaux, dans la mesure où 
ils modifient le revenu (R), doivent rompre l'équi-
libre, jusqu'au moment où une adaptation correspon-
dante s'est effectuée dans l'autre membre de la for-
mule (PQ). Ce principe général d'explication est 
développé par Aftalion en une théorie fort souple et 
fort nuancée, dans laquelle aucun facteur n'assure 
automatiquement l'équilibre. Selon lui, les différentes 
forces en présence agissent comme a stimulant au 
rééquilibre », par l'inégalité fondamentale entre revenu 
et production résultant des mouvements de capitaux. 

Si nous nous sommes attardés quelque peu à la 
théorie d'Aftalion, c'est qu'à notre avis elle marque 
une étape importante dans l'évolution doctrinale. Elle 
a pour ainsi dire ramassé le problème en un exposé 
synthétique et critique. Bien qu'on puisse ne pas 
partager les vues de cet auteur, tant en ce qui con- 

cerne ses analyses critiques des autres théories que 
dans sa conception personnelle d'une théorie psycho-
logique du revenu, il faut cependant reconnaître la 
place constructive qui revient à son oeuvre. 

Dans les années suivantes, une série d'ouvrages spé-
cialisés parurent en Suisse. Il est assez naturel que 
le problème des mouvements de capitaux ait suscité 
un intérêt particulier dans ce pays, qui joua le rôle 
de pays-refuge pour les capitaux étrangers et dont les 
circonstances économiques faisaient un des centres 
financiers d'Europe. En 1939 paraissait Kapital-

export und Zahlungsbilanz de Kellenberg; ensuite, on 
a vu se succéder Les emprunts internationaux et la 

solution pratique du problème des transferts (1841) 

de Dicleli, qui se prononce en faveur des paiements 
en nature, Die moderne Theorie der zwischenstat-
lichen Kapitalbewegungen (1941) de Brüderlin, 
Kapitalexport und zwischenstatliche W arenbewe-

gungen (1945) de Schwenter et Der Kapitalimport 
(1947) de Muller. 

Comme on le voit, l'attention •'est de plus en plus 
concentrée sur le problème des mouvements de capi-
taux. 

Signalons enfin que les rapports entre la prospé-
rité économique d'un pays et les mouvements de 
capitaux ont également retenu l'attention. Ce pro-
blème est particulièrement important pour les Etats-
Unis. Il a été traité en 1945 par Buchanan qui le 
place entièrement dans le cadre des nécessités finan-
cières résultant de la dernière guerre et de la respon-
sabilité internationale des Etats-Unis. Le titre même 
de son ouvrage est suggestif à cet égard : Interna-

tional Investment and Domestic W elfare. Some 

aspects of International Borrowing and Lending in 

the Post W ar Period. Déjà en 1944, des problèmes 
similaires avaient été soulevés par l'Institute of 
Statistics d'Oxford dans son ouvrage collectif The 
Economics of Full Employment. 

* * * 

Mais les efforts de la science économique ne por-
tèrent pas uniquement sur l'élaboration d'une théo-
rie des mouvements internationaux de capitaux. Une 
attention particulière fut apportée à l'étude et à 
l'interprétation des faits, grâce à un matériel histo-
rique et statistique de plus en plus développé. 

Nous avons déjà parlé des travaux de Ballarini, 
Hobson, Feis et Lewis, des publications du Départe-
ment du Commerce des Etats-Unis, de l'ouvrage col-
lectif The Problem of International Investment. 

Mais il est surtout intéressant de signaler une série 
de travaux consacrés à des pays déterminés ou à cer-
taines régions. Seuls des travaux spécialisés de ce 
genre peuvent, s'ils ont véritablement une valeur 
scientifique, servir de vérification aux théories ou 
éventuellement faire apparaître leurs erreurs. 

Le problème des investissements européens a été 
étudié par Stern dans Fourteen Y ears of European 
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Investments 1914-1928 (1929), tandis que Mitzakis con-
sacrait une ample étude aux crédits à court terme 
en Europe et au rôle de la Banque des Règlements 
Internationaux entre 1920 et 1938 dans son livre 
Les crédits extérieurs. Leur nature et leur rôle dans 

la défense des monnaies européennes (1939). 

Le rôle que le capital américain était appelé à 
jouer sur le marché international dès la seconde 
décade du XXe siècle était trop important pour ne 
pas susciter l'intérêt des chercheurs. 

En 1928, Marcel van Zeeland mettait déjà en 
lumière les profondes modifications de la situation 
financière des Etats-Unis dans un étude très originale 
Les Etats-Unis d'Amérique, banquiers du monde. 

L'incidence de la politique américaine d'exportation 
de capitaux sur l'économie américaine fut traitée en 
détail par Mangold dans Der amerikanische Kapital-

export nach dem Kriege (1936), tandis que Madden 
traçait en 1937 un bilan sous le titre de America's 

Experience as a Creditor Nation. 

Enfin, en 1938, paraissait une très grosse étude 
statistique de Lewis, America's stake in International 

Investments, sur les investissements aux Etats-Unis 
et sur les investissements des Etats-Unis à l'étranger 
depuis la fin du XVIII° siècle, avec d'abondants com-
mentaires interprétatifs. 

Pour l'Angleterre, nous avons déjà mentionné The 
Migration of British Capital to 1875 de Jenks et The 
Problem of International Investment. La France a 
fait l'objet de diverses études, notamment The 
French International Accounts 1880-1913 (1933) de 
White. 

Particulièrement instructif est le cas du Canada, qui 
sert souvent d'exemple dans les exposés théoriques. 
En effet, le Canada a fait abondamment appel aux 
capitaux étrangers pour s'équiper, à une époque où 
son commerce d'exportation se composait principale-
ment de produits agricoles de base. Ceci a permis à 
divers auteurs de pousser très loin l'analyse de l'inci-
dence de ces mouvements de capitaux sur l'économie 
canadienne, notamment Viner dans son Canada's 

Balance of International Indebtedness 1900-1913 
(1924). 

• Enfin, pour ne pas allonger inutilement ce tour 
d'horizon, mentionnons simplement encore Borrowing 

and Business in Australia (1930) de Wood et 
Sweden's Capital Imports and Exports (1947) de 
Fleetwood. 

Ce dernier ouvrage est d'un intérêt tout particu-
lier. Il permet de se rendre compte des progrès réa-
lisés depuis le début du XX° siècle. Parallèlement à 
une analyse des mouvements de capitaux en Suède, 
il développe une étude théorique qui est à la fois 
une synthèse des théories antérieures et une esquisse 
d'une théorie nouvelle des mouvements internationaux 
de capitaux. Tel sera d'ailleurs l'aboutissement natu-
rel du doublé effort dont nous venons de retracer quel-
ques étapes : d'une part, les études théoriques, 

d'autre part, les analyses des faits. 

Il est évident que la connaissance de plus en plus 
étendue que l'on acquérait, grâce aux études sur les 
mouvements de capitaux dans divers pays, devait 
amener une revision ou tout au moins une mise au 
point de la théorie de ces mouvements; mais, par 
ailleurs, le développement de la théorie fournissait 
aux recherches empiriques une ligne directrice dont 
celles-ci ont largement profité. Ce double aspect théo-
rique et empirique des recherches qui caractérise 
l'ouvrage de Fleetwood se retrouvera vraisemblable-
ment dans les travaux des prochaines années. 

* e • 

Les efforts des auteurs isolés ne semblent cepen-
dant pas avoir épuisé les problèmes soulevés par les 
mouvements internationaux de capitaux. On constate, 
en effet, qu'à diverses reprises ces questions ont fait 
l'objet des préoccupations d'institutions nationales ou 
internationales. Et ceci est une preuve de l'impor-
tance et de l'actualité du problème. 

Deux des ouvrages mentionnés plus haut sont dus à 
de telles initiatives. En 1928, les Harris Foundation 

Lectures de l'Université de Chicago étaient consacrées 
aux problèmes des mouvements de capitaux. Les 
exposés faits à cette occasion par Cassel, Gregory, 
Kuczynski et Norton furent publiés sous le titre de 
Foreign Investments (1). 

En 1937, le Royal Institute of International Affaire 

de Londres se préoccupait des effets de la crise mon-
diale et des obstacles qui entravaient les mouvements 
internationaux de capitaux. Il confia l'examen du 
problème à un groupe d'étude qui rechercha notam-
ment les moyens de promouvoir les échanges inter-
nationaux de capitaux. Les travaux de ce groupe, 
The Problem of International Investment, ont été 
cités à plusieurs reprises au cours de cet article. Ils 
sont de toute première importance. 

A cette même époque, les gouvernements anglais 
et français confiaient à M. Paul van Zeeland une 
enquête Sur la possibilité d'obtenir une réduction 

générale des obstacles au commerce international. 

Dans son rapport, M. van Zeeland mettait avec une 
particulière vigueur en lumière les nombreux obsta-
cles qui avaient surgi au cours des dernières années 
et notamment ceux que constituaient les restrictions 
en matière de mouvements de capitaux. « Les restric-
tions en matière de transferts de fonds, écrit-il, même 
lorsqu'elles se limitent aux mouvements de caractère 
financier, privent le commerce international de l'appui 
essentiel des facilités de crédit à court, moyen ou 
long terme, sans lequel il ne peut se développer avec 
ampleur et certitude n (2). 

(1) Notamment l'exposé de CASSEL : The International more_ 
monts of Capital. 

(2) Rapport présenté par M. :Jan Zeeland aux Gouvernements 
de Sa Majesté dans le Royaume-Uni et de la France sur la pos-
sibilité d'obtenir une réduction générale des obstacles au com-
merce international, London, H. M. Stationery Office, 1938, 
Cmd. 5848, p. 13. 
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Il nous faut également signaler les efforts de la 
Chambre de Commerce Internationale et de ses divers 
comités monétaires et financiers. Ceux-ci ont examiné 
les mesures qui pourraient assurer un nouveau déve-
loppement aux investissements internationaux et ont 
élaboré un projet de code de protection internatio-
nale des investissements. 

Enfin, la Société des Nations et, après elle, l'Orga-
nisation des Nations Unies n'ont négligé aucun effort 
dans ce sens. On se souviendra de l'intervention de 
la Société des Nations dans le redressement monétaire 
et financier de divers pays. Les nombreuses publica-
tions des services économiques de la Société des 
Nations sur les balances des paiements, sur la situa-
tion économique mondiale, sur le réseau du com-
merce européen et du commerce mondial ont fourni 
une ample moisson de faits et d'idées pour l'étude 
des mouvements de capitaux (1). 

D'une manière plus précise, une commission spécia-
lisée a étudié, en 1946, « les conditions des place-
ments étrangers privés » et a formulé une série de 
suggestions du plus haut intérêt. 

Des réalisations ont suivi. Il y a moins d'un an, le 
24 mars 1948, la « Charte de La Havane instituant une 
organisation internationale du commerce » voyait le 
jour. En matière d'investissements internationaux, 
l'article 12 de la Charte contient des stipulations 
d'une importance telle que nous croyons utile de les 
reproduire in extenso. 

ARTICLE 12. 

Investissements internationaux, Développement économique 
et Reconstruction. 

I. Les Etats Membres reconnaissent que : 

a) les Investissements internationaux, tant publics que privés, 
peuvent contribuer dans une grande mesure à favoriser le 
développement économique et la reconstruction, et, par voie 
de conséquence, le progrès social; 

b) le mouvement international des capitaux sera stimulé dans 
la mesure où les Etats Membres offriront aux ressortissants 
d'autres pays des possibilités d'investissement, et leur 
assureront des conditions de sécurité pour les investisse-
ments existants et à venir; 

c) sans préjudice des accords internationaux existants' auxquels 
les Etats Membres sont parties, un Etat Membre a le 
droit : 

t) de prendre toutes mesures appropriées de sauvegarde 
nécessaires pour assurer que les investissements étran-
gers ne serviront pas de base à une ingérence dans 
ses affaires intérieures ou sa politique nationale; 

I1) de déterminer s'il autorisera., à, l'avenir, les investisse-
ments étrangers, et dans quelle mesure et à quelles 
conditions il les autorisera; 

iii) de prescrire et d'appliquer des conditions équitables 
en ce qui concerne la propriété des investissements 
existants et à venir; 

iv) de prescrire et d'appliquer d'autres conditions raison-
nables en ce qui concerne les investissements existants 
et à venir; 

d) les Etats Membres dont les ressortissants sont en mesure de 
fournir des capitaux pour des investissements internatio-
naux et les Etats Membres qui désirent s'assurer l'usage de 
ces capitaux peuvent avoir intérêt, en vue de favoriser leur 
développement économique ou leur reconstruction, à con- 

(1) Voir notamment : Le commerce de l'Europe (1941), Le 
réseau du commerce mondial (1942), L'expérience monétaire 
internattonale (1944), 

dure des accords bilatéraux ou multilatéraux relatifs aux 
possibilités et aux conditions de sécurité que les Etats 
Membres sont disposés à offrir aux investissements, ainsi 
qu'aux limitations qu'ils sont disposés à accepter en ce qui 
concerne les droits mentionnés à l'alinéa c. 

2. En conséquence, les Etats Membres s'engagent : 

a) compte tenu des dispositions de l'alinéa c) du paragraphe 
premier et de tous accords conclus en vertu des disposi-
tions de l'alinéa d) du paragraphe premier 

i) à accorder des possibilités raisonnables d'investisse-
ment aux capitaux qu'ils sont disposés à accepter, et 
à assurer des conditions suffisantes de sécurité aux 
investissements existants et à. venir; 

il) à tenir dûment compte titi fait qu'il convient d'éviter 
la discrimination entre investissements étrangers; 

h) sur la demande de tout Etat Membre et sans préjudice des 
accords internationaux existants auxquels les Etats Mem-
bres sont parties, à entrer en consultation avec cet Etat 
Membre ou à prendre part à des négociations tendant à 
la conclusion d'un accord du genre de ceux qui sont visés 
à l'alinéa d) du paragraphe premier, si tin tel accord est 
acceptable pour les parties. 

3. Les Etats Membres favoriseront la coopération entre natio-
naux et étrangers, qu'il s'agisse d'entreprises ou de bailleurs de 
fonds, en vue de stimuler le développement économique ou la 
reconstruction dans les cas où cette coopération semblera oppor-
tune aux Etats Membres intéressés. 

* 

 

*  

Ces considérations nous amènent en pleine actualité 
en finale de ce second article. 

De multiples problèmes se posent. Le monde écono-
mique de demain ne pourra pas vivre sans échanges 
de capitaux. La théorie économique l'a démontré; les 
études des mouvements de capitaux l'ont également 
confirmé. Ce long chemin parcouru par la science éco-
nomique aboutit k une conclusion inéluctable : pas de 
progrès économique sans accroissement des échanges 
internationaux de biens, de services et de capitaux. 

Est-ce pour cette raison que nous voyons paraître 
dans tous les pays, au cours des dernières années, 
des ouvrages toujours plus nombreux mettant cette 
vérité en lumière ? Signalons au passage Interna-

tional Economic Cooperation (1945) et De les van 

dertig jaar (1946) de Tinbergen, International Econo-

mies (1947) de Harrod, Les relations économiques 

internationales (1945) de Murat, L'aspect monétaire 

des échanges internationaux (1946) de L'Huillier, Les 

relations économiques internationales (1948) de Tru-
chy et Bye. 

Mais tant de sages conseils se heurtent à un monde 
bouleversé par la guerre, à des déséquilibres écono-
miques et monétaires et à des oppositions politiques. 

De toute part, on est convaincu de la nécessité des 
mouvements de capitaux, mais de toute part égale-
ment on se demande de quelle manière pratique on 
pourrait les faciliter et les développer. 

Faut-il, comme le veut Balogh (1), instaurer un 
certain dirigisme national ou international des investis-
sements ? La suggestion de Viner (2) en faveur d'un 
fonds international de stabilisation de l'emploi, dis- 

(1) T. BALOGH : Some theoretical problems of Post-War Foreign 
investment polic,y », Oxford Economic Papers, mars 1945, pp. 93-
110. 

(2) J. VINER : a International Finance and the Post-War Pro-
blem », The Journal of Political Economy, avril 1947, pp. 97-107. 
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posant d'importants capitaux et pouvant promouvoir 

une politique internationale de prêts et d'investisse-
ments, est-elle à retenir ? 

Les capitaux privés doivent-ils dans une plus, 

large mesure accepter les risques des investisse-
ments internationaux, comme ils l'ont fait au 
XIX° siècle ? 

Il serait sans doute souhaitable à cet égard que les 

capitaux américains répondent à l'appel que lançait 
le Président Truman dans son rapport économique au 

Congrès du 7 janvier 1949 : 

« Nos fortes réserves de capitaux et l'épargne con-

sidérable dont nous disposons nous permettent de le 

faire en mettant à la disposition de l'étranger aussi 

bien des biens de production que nos connaissances 

dans le domaine de la technique et des méthodes de 

production. Cette fonction est actuellement effectuée 

dans une faible mesure par le capital privé, soit 
directement, soit par l'intermédiaire de la Banque 

Internationale de Reconstruction et de Développe- 

ment. On doit espérer que la chose pourra être réa-

lisée dans une mesure plus complète par les capitaux 
privés plutôt que par l'aide gouvernementale, à 
mesure que les pays étrangers, orientés vers le déve-

loppement de leurs biens de production, offriront des 
assurances raisonnables de sécurité aux bailleurs de 
fonds privés. Ils doivent le faire s'ils veulent obtenir 

des capitaux en grande quantité. » 

Tous les efforts doivent tendre vers une reprise des 
mouvements de capitaux. 

Une part de ces efforts revient à la science écono-

mique. Il lui incombe de dégager les causes des dif-
ficultés actuelles et les remèdes qui peuvent être 

envisagés. L'application des remèdes est une question 

de politique économique et de politique tout court. 

Si les nations n'ont pas la sagesse et le courage de 

tirer du passé la leçon qui s'impose et de s'en inspirer 

dans leur action future, on ne peut point en rejeter 

la responsabilité sur la science économique. Elle aura 
rempli sa mission. 
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LE NOUVEL INDICE DES PRIX DE GROS 

Nous reprenons aujourd'hui la publication dans nos 

statistiques mensuelles courantes (tableau 45) de l'in-
dice officiel des prix de gros. 

Cet indice, établi par le Service de l'Index du 
Ministère des Affaires économiques et des Classes 
moyennes et publié par l'Institut national de Statis-
tique, présente par rapport à l'indice d'avant la 

guerre des modifications en ce qui concerne la période 
de base, la nomenclature des produits et la méthode 
de calcul des indices par produit. 

Les prix moyens du mois d'avril 1914, base de l'an-

cien indice, ont été remplacés par ceux de la période 
1936-1937-1938, période. de référence plus récente, 

adoptée pour la plupart des statistiques économiques 

belges. Par le fait qu'elle s'étend sur plusieurs années, 
cette période permet d'éliminer les écarts accidentels 

et constitue donc une base plus normale. 

Pour obtenir les prix, le Ministère s'adresse à des 

entreprises industrielles et commerciales, ainsi qu'à 
quelques fédérations patronales et groupements pro-
fessionnels. Dans de nombreux cas, ces correspondants 
sont différents de ceux consultés pour établir l'ancien 

indice des prix de gros base avril 1914 = 100; c'est 

dans le but d'obtenir une documentation aussi repré-
sentative que possible que ces changements ont été 

opérés. Les collaborateurs indiquent les prix moyens 

pratiqués pendant la seconde quinzaine du mois sur le 
marché intérieur. 

Les 135 produits énumérés ci-dessous représentent 
272 qualités commerciales et sont répartis en douze 
groupes; dans chacun d'eux a été réuni un nombre 
de produits correspondant approximativement à l'im-
portance du groupe dans la vie économique du pays. 
Ainsi s'établit une pondération occulte de l'indice 
général, chaque groupe acquérant dans celui-ci une 
importance d'autant plus grande qu'il contient plus de 
produits. L'importance à donner aux différents 
groupes a été évaluée en se basant sur les statistiques 
quantitatives existantes (Recensement général du 
Commerce et de l'Industrie de février 1937, statistiques 
du Commerce extérieur, statistiques partielles de la 
production) et les avis de techniciens et spécialistes. 
Le tableau ci-après donne en pour-cent du nombre 
total des produits, l'importance relative de chacun des 
groupes. 

I. Produits du règne animal 	 

II. Produits du règne végétal 	  

III. Matières grasses 	  

13 

14 

2 

9,6 % 

10,4 % 

1,5 % 

IV. Produits minéraux 	  19 14,1 % 
a) Charbon 	  4 3,0 % 
b) Sous-produits du charbon 	 4 3,0 % 
c) 	Produits pétroliers 	  3 2,2 % 
d) Minerais et métaux bruts 	 5 3,7 0/ 
e) 	Produits dos carrières 3 2,2 % 

V. Produits chimiques 	  11 8,1 % 
a) Produits chimiques 	  8 5,9 % 
b) Engrais 	  3 2,2 % 

VI. Peaux. — Cuirs 	  5 3,7 % 

VII. Caoutchouc 	  1 0,8 % 
VIII. Bois 	  6 4,4 % 

IX. Papier et carton 	  4 3,0 % 

X. Produite textiles 	  21 15,5 % 
a) Laine 	  5 3,7 0/0 
b) Lin 	  
c) Coton 	  
d) Jute 	  
e) Fibres artificielles 	  

5 
6 
2 
3 

3,7 
4,4 
1,5 
2,2 

e/c, 
oh, 

0/0 

XI. Matériaux de constriction 	 13 9,8% 

XII. Métaux et produits métalliques 	 28 19,3 % 

135 100,0 % 

Pour chaque qualité commerciale, il est établi un 
prix relatif, c'est-à-dire un rapport du prix actuel au 
prix moyen de 1936 à 1938 (multiplié par 100). Ensuite 
une moyenne géométrique des différentes qualités com-
merciales d'un même produit donne l'indice par pro-
duit (1). Enfin, les indices de groupes et l'indice 
général sont des moyennes géométriques simples des 
indices par produit. 

L'emploi de la moyenne géométrique est justifié 
par plusieurs raisons. Tout d'abord, elle satisfait aux 
critères de réversibilité, de proportionnalité et de 
détermination, ainsi qu'au critère circulaire fixés et 
admis par les auteurs qui se sont attachés à l'étude 
de ces questions (2), notamment Irving Fisher. 

(1) Dans l'ancien indice des prix de gros, l'indice par produit 
était une moyenne arithmétique des différentes qualités commer-
ciales. 

(2) Voici un bref rappel de ces critères, extrait d'un article 
de M. Roy paru dans le Journal de la Société de Statistique de 
Paris de septembre-octobre 1941 : « Les divers concepts en ma-
tière d'indices 	: 

Critère de réversibilité. — L'indice de la situation zéro par 
rapport à la situation 1 prise comme base de référence, doit 
être égal à l'inverse de l'indice représentant, la situation t par 
rapport à la situation zéro. 

Critère de proportionnalité. — Si tous les rapports de prix z, 
composant l'indice, ont la même valeur, l'indice doit être égal 
à, cette valeur commune. 

Critère de détermination. — L'indice ne peut devenir nul, 
Infini ou indéterminé. 

Critère circulaire. — L'indice de la situation 2 par rapport 
à la situation zéro, doit être égal au produit. de l'indice de la 
situation I rapportée à la situation zéro, par l'indice de la situa-
tion 2 rapportoo 4 la situation 1. 
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Ensuite, la moyenne géométrique s'impose chaque fois 
que l'on considère des moyennes de rapports. Enfin, 
les raisons suivantes, inhérentes à la nature même des 
prix, militent en faveur de cette moyenne. En effet : 
si l'emploi généralisé de la moyenne arithmétique est 
attribué d'habitude à son calcul facile et rapide, ce 
n'en est pas cependant la raison principale : la 
moyenne arithmétique est un des deux paramètres de 
la loi de' Laplace-Gauss. Toutefois les prix et, par 
conséquent, les prix relatifs ne satisfont pas aux con-
ditions imposées par cette loi : ils ne sont pas indé-
pendants les uns des autres, c'est-à-dire qu'ils sont 
soumis à certaines influences communes appelées phé-
nomènes monétaires. En outre, ce sont des variables 
essentiellement positives; par suite, leur distribution 
sera a priori asymétrique (1)', alors que la loi de 
Gauss (courbe en cloche de Quetelet) est tout à fait 
symétrique. Cette symétrie est une condition néces-
saire pour l'emploi de la moyenne arithmétique qui 
se situe au centre de la distribution. On peut être 
tenté de rétablir la symétrie en remplaçant les prix 
relatifs par une variable qui varie de moins l'infini 
à plus l'infini, par exemple le logarithme naturel. On 
constate dans ce cas, en effet, que la distribution des 
logarithmes (2) des prix relatifs est sensiblement 
symétrique. La moyenne arithmétique de cette distri-
bution est donc représentative; or, elle n'est autre que 
la moyenne géométrique des prix relatifs et l'on con-
çoit dès lors que cette dernière est, dans ce cas-ci, 
une caractéristique meilleure. 

Le Ministère des Affaires économiques calcule égale-
ment un indice à base mobile; cet indice est établi 
par la même méthode que précédemment, chaque prix 

(1) Cfr. remarque de M. Fréchet dans le bulletin précité, 
P. 204. Dans le cas d'une variable essentiellement 'positive, les 
écarts inférieurs à la moyenne arithmétique ne dépassent Jamais 
la grandeur de cette moyenne; quoique la somme des écarts 
supérieurs soit égale à celle des écarts inférieurs, il pourra 
cependant exister des écarts supérieurs de n'importe quelle 
grandeur, qui ne trouveront donc pas nécessairement des équi-
valents à gauche de la moyenne. 

(2) Il semble, d'autre part, qu'il y ait une explication ration-
nelle à l'emploi des logarithmes de prix relatifs. Si, en effet, 
l'on suppose qu'un prix varie d'une manière continue, hypo-
thèse qui peut être approximativement réalisée si l'on consi-
dère des prix moyens d'ensembles de biens de même nature, et 
que l'on se souvienne qu'un prix varie proportionnellement à 
lui-même, on' peut représenter cette variation relative par la 

notation différentielle 	, p représentant le prix et dp sa 

variation. Si l'on envisage maintenant la variation relative pen-
dant l'unité de temps utilisée, il faudra prendre l'intégrale de 
cette variation du temps t au temps t + i, soit le logarithme 
népérien (lu prix relatif, 

étant dans ce cas comparé au prix correspondant du 
mois précédent. 

Cet indice à base mobile est particulièrement utile 
pour le calcul de la dispersion (dont une des carac-
téristiques, l'écart-type, est le second paramètre de 
la loi de Laplace-Gauss) et pour la représentation des 
distributions de prix : en effet, on ne peut utiliser 
dans ces buts des prix relatifs à base fixe, étant donné 
qiie les prix sont alors différemment éloignés de la 
base et l'on sait qu'il existe une croissance naturelle 
de la dispersion des indices à base fixe. En outre, 
l'influence de la longueur de la période rend les séries 
de prix moins indépendantes et par conséquent moins 
susceptibles de satisfaire aux conditions de la seconde 
loi de Laplace. Il semble donc indiqué d'utiliser, pour 
le calcul de la dispersion, dés logarithmes de prix rela-
tifs à base mobile. 

En outre, l'indice à base mobile permet de rétablir 
l'indice à base fixe par le système de la chaîne; cette 
méthode présente un avantage : c'est qu'elle laisse, à 
tout moment, la possibilité de modifier la liste des 
produits considérés, si des changements survenus dans 
leur nature ou dans l'importance des marchés le justi-
fient. 

L'on trouvera ci-après la nomenclature des produits 
entrant dans la composition de l'indice des prix de 
gros, avec en regard, dans la mesure du possible, les 
produits correspondants de l'ancien indice (1). Deux 
observations sont à formuler au sujet des relevés 
actuels des prix : 

1° Jusqu'en janvier 1948, les prix des viandes dans 
le groupe I « Produits agricoles du règne animal » 
sont des prix maximums fixés par arrêté , ministériel 
et non les prix réellement pratiqués sur les marchés 
de bétail; 

2° Les prix des céréales, huiles, graisses et tour-
teaux importés ont été fournis par le Ministère des 
Importations, étant donné que ces produits sont 
encore soumis à une réglementation internationale. 
Les qualités des marchandises peuvent de ce fait 
éventuellement différer de celles relevées pour établir 
la base des indices; cette dernière remarque concerne 
en partie les groupes : « Produits agricoles du règne 
végétal » et « Matières grasses ». 

O.) La classification des produits de l'ancien indice n'a pas • 
été respectée, mais elle a été plus ou moins adaptée à la nou-
velle classification. 
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NOMENCLATURE DES PRODUITS 
ENTRANT DANS LA COMPOSITION DE L'INDICE 

DES PRIX DE GROS (*). 
Base : 1936 à 1938 = 100. 

I. - Produits agricoles 
L Bovidés sur pied, qualité inférieure. 
2. Bovidés sur pied, qualité moyenne [2] 
3. Bovidés sur pied, qualité bonne 

moyenne [2]. 
4. Bovidés sur pied, qualité supérieure. 
5. Veaux sur pied, qualité moyenne. 
6. Veaux sur pied, qualité bonne. 
7. Porcs sur pied, qualité inférieure. 
8. Porcs sur pied, qualité supérieure. 
9. Œufs. 

10. Beurre. 
11. Lait. 
12. Saindoux importé. 
13. Fromage [2]. 

II. - Produits agricoles 
I. Froment [4]. 
2. Farine de froment. 

3. Avoine et orge [2]. 
4. Riz [4]. 
5. Mais. 
6. Pommes de terre [2]. 
7. Cossettes de chicorée. 
8. Café [5]. 
9. Cacao [3]. 

10. Tabac [2]. 
11. Houblon. 
12. Sucre brut. 
13. Noix de palmistes. 
14. Tourteaux [3]. 

Base : avril 1914 = 100. 

du règne animal. 

Œufs indigènes. 
Beurre indigène. 

Saindoux américain. 

du règne végétal. 
Froment. 

Seigle. 
Escourgeon. - Avoine. 
Riz [4]. 
Mais Plata. 
Pommes de terre indigènes [2]. 
Cossettes de chicorée indigènes. 
Café Santos, supérieur cru. 
Cacaos supérieurs [3]. 
Margarine. 
Tabac des Flandres. 
Houblon des Flandres. 
Sucre blanc [2]. 

III. - Matières 

L Huiles végétales [3]. 

2. Huiles et graisses minérales [6]. 

grasses. 
Huile de colza. 
Huiles de lin. 
Suif. 
Stéarine de distillation. 
Oléine blonde de distillation. 
Glycérine brute de saponifi. 

cation. 
Brai stéarique. 
Paraffines. 
Huiles de graissage. 

IV. - Produits minéraux. 
a) Charbon : 

1. Fines grasses. 
2. 0/70 demi-gras. 
3. 30/50 maigres. 
4. Criblés gras. 

b) Sous-produits du charbon : 

5. Gros coke pour hauts fourneaux. 
6. Coke classé pour l'industrie. 

7. Goudron brut. 
8. Benzol. 

c) Pétrole : 
9. Essences [3]. 

10. Huile à gaz. 
11. Huile combustible. 

d) Minerais et métaux bruts (**): 

12. Minerai do Briey. 
13. Minerai de Suède. 
14. Hématites [2]. 
15. Zinc brut. 
16. Plomb brut 

e) Produits des carridres Ces ) : 
17. Pierres de Soignies [2]. 

18. Pavés en grès [8]. 
19. Pierrailles de porphyre. 

Charbons classés de plus de 
20 mm. 

Fines et poussiers mi-lavés et 
bruts demi-gras et gras. 

Cokes mi-lavés. 

Agglomérés, briquettes, type II. 
Goudron. 
Benzol. 
Brai. 

Essences (benzines) [3]. 
Huile à gaz, en vrac. 
Huile combustible en vrac. 
Pétrole d'éclairage. 
White Spirit. 

Minerais calcareux de Briey. 

Zinc brut pour la galvanisation. 
Plomb en saumon. 

Pierres de Soignies ( Tronche:. 

Pavés en grès de l'Ourthe. 
Pavés en porphyre de Quenast 

ordinaires [6]. 

V. - Produits chimiques. 
a) Produits chimiques 

1. Carbonate de soude. 
2. Chlorure de chaux. 
3. Soude caustique. 
4. Acide sulfurique [2]. 
6. Acide chlorhydrique. 
6. Sulfate de soude. 
7. Potasse caustique [2]. 
8. Blanc de zinc en poudre. 

h) Engrais ch

- 

imiques : 

9. Engrais phosphatés [2]. 

10. Engrais azotés [3]. 

11. Engrais potassique [2]. 

VI. - Peaux et cuirs. 
1. Peaux brutes [4]. 
2. Cuirs tannés pour semelles et cour- 	Cuirs tannée pou

- 

r semelles et 
mies [5]. 	 courroies [5]. 

3. Cuirs chromés bandes box noires. 	Cuirs chromés bandes box 
noires [4]. 

4. Cuir box-calf noir force moyenne [2]. 	Box-calf, peaux indigènes [3]: 
(noir force moyenne). 

5. Chaussures [6]. 	 Chaussures Hommes, box-calf 
Femmes, chevreau.  

VII. - Caoutchouc. 
1. Caoutchouc brut. 	 Caoutchouc brut [3]. 

VIII. - Bois. 

2. Sapin rouge 3 x 9 
3. Sapin rouge, 2 1/2 X 7. 
4. Sapin rouge, 1 X 5. 
5. Sapin rouge, 3/4 X 4. 

1. Bois de chêne d'Amérique. 

6. Planches pitchpin. 
	 I raboté, languetté. 

1 Sapin rouge du Nord [2] 

Sapin rouge du Nord [2]! 
Bois do chêne d'Amérique. 

Planches pitchpin. 

(charpente, Finlande.) 

IX. - Papiers et cartons. 
1. Pâtes à papier [3]. . 	 Produite de l'industrie du papier 
2. Papier [10]. 	 Papiers [5]. 
3. Carton [2]. 
4. Papier journal. 

X. - Produits textiles. 
Industrie de la laine: 
Laine lavée à fond [4] : 

mérinos (1). 
croisé (2). 

Fils de laine peignée [4] : 
mérinos 
croisé 

Fils de laine cardée. 

Industrie du lin : 
Lin brut de Courtrai. 
Lin roui à terre (brut) (3). f  
Etoupos naturelles de lin. 

File de lin { chaîne. 
trame. 

Industrie du chanvre 
Chanvre brut des Flandres (4) 
Fils do chanvre (4). 
Industrie du coton : 
Coton brut : Amérique. 

Oomrah (5). 
Western (5). 

Filés : Amérique (18e). 
Amérique (36a/2). 
Western chaîne. 
Oomrah trame. 

15. Vichy. 
16. Calicot écru. 

d) Jute : 
	

Jute : 
17. Jute brut. 	 Brut : le marque. 

20  marque. 
18. Toile d'emballage en jute. 

e) Fibres artificielles : 
19. Fils de rayonne [2]. 
20. Tissus de rayonne [2]. 
21. Tissus de rayonne [3]. 

Carbonate de soude. 
Chlorure de chaux. 
Soude caustique. 
Acide sulfurique. 
Acide chlorhydrique. 
Sulfate de soude. 

Blanc de zinc en poudre. 
Alcool méthylique. 
Acétate de soude. 
Acétone. 
Sulfure de sodium. 
Gélatine. 

f Superphosphate. 
Scories de déphosphoration. 

f Nitrate de soude du Chili. 
j Sulfate d'ammoniaque. 

Kainite-sylvinite. 

a) Laine : 
1. Laine peignée [6]. 
2. Laine en suint [2]. 

3. Fils de laine [1]. 
4. Fils de laine [2]. 

5. Tissus de laine [3]. 

b) Lin : 
6. Lin brut. 

7. Lin teillé. 

8. Fils de lin [2]. 

9. Fils de lin [2]. 
10. Toile [2]. 

c) Coton : 
11. Coton brut. 

12. Coton brut [2]. 
13. Filés de coton [2]. 
14. Filés de coton. 

(*) Les nombres entre crochets indiquent le nombre d'espèces 
et de qualités dont les prix sont relevés. 

(•*) Il est pratiquement impossible de relever des prix repré-
sentatifs pour les minerais de zinc et de plomb. En leur place, 
les métaux bruts correspondants figurent dans la présente sub-
division. 

(•**) Matériaux de construction à. l'état brut. Les autres sont 
classés dans la subdivision XI. 

(1) Article remplacé depuis mars 1932 par le « ruban de 
Peigné • (peigné alic Mérinos négoce 110). 

(2) Article remplacé depuis mars 1932 par le « ruban de 
peigné 	(peigné alic toison croisé fin Il" 1 à 5). 

(3) Article remplacé depuis mars 1932 par le ■ lin brut non 
roui à terre o. 

(4) Supprimé depuis 1929. 
(5) Supprimé depuis septembre 1939. 
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XI. - Matériaux de construction. 
1. Mosaïques [3]. 
2. Marbres [3]. 	 Marbres belges [3]. 
3. Ardoises. 

	

	 Ardoises flamandes pour toi- 
tures. 

4. Briques [2]. 	 Briques : à la main. 
à 'la machine. 

5. Carreaux. 
6. Tuiles de Boom [2]. 	 Tuiles de Boom 

- 

à la main. 
à la machine. 

7. Tuiles vernies [2]. 	 Tuiles de Courtrai : 
Sterreberg rouges. 
Vernies brunes ou noires. 

8. Tuyaux de drainage [6]. 	 Tuyaux de drainage [9]. 
9. Chaux hydraulique. 	 Chaux hydraulique en poudre. 

10. Ciments de Tournai. 
11. Ciments de Portland. 	 Ciment Portland artificiel. 
12. Verre à vitres, mesures fixes [6]. 

	

	Verres : mesures fixes [6]. 
mesures libres [3]. 

13. Verre à vitres, mesures libres. 
- Glaces de vitrages [10]. 
- Petit granit belge : 

Tranches. 
Pierres de bâtiment. 

8. Tôles en acier [3]. 	 Tôles d'acier : 
fines 	1 mm. 
moyennes 3 mm. 
grosses 	5 min. 

9. Tuyaux de fonte. 
10. Clous. 	 Clous. 
11. Fils. 
12. Articles galvanisés [3]. 
13. Câbles en acier [2]. 
14. Chaînes [2]. 
15. Poêles [2]. 
16. Articles émaillés [3]. 
17. Fûts [2]. 
18. Machine-outil. 
19. Boulons. 
20. Balance automatique. 
21. Ecrémeuse. 
22. Transformateur. 

Zinc pour la fabrication du 
23. Zinc [2]. 	 laiton. 

Zinc laminé (feuilles ou plaques). 
24. Etain raffiné. 
25. Plomb doux. 	 Plomb manufacturé. 
26. Cuivre électrolytique. 

Autres produits. 
Produits de l'industrie céramique. 
Faïences : blanches (1). 

décorée. 
Vaisselle 	blanche [2]. 
(porcelaine)) décorée [2]. 
Produits résineux. 
Essence de térébenthine. 
Résines. 

(1) Depuis avril 1933, un seul prix a été relevé pour la faïence. 

XII. - Métaux et produits métalliques. 
1. Mitraille. 
2. Fonte de moulage. Fonte de moulage. 

Fonte Thomas manganésée (1). 
Billettes 
Bloomsaciers doux. 
Largets.  (demi-produite) 

Rails 	 aciers 
Profilés 	 (produits 
Aciers marchands 	finis) 

3. Billettes. 

4. Largets. 
5. Rails. 
6. Profilés. 
7. Aciers marchands. 

(1) Supprimé depuis août 1939. 
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LÉGISLATION ÉCONOMIQUE 

Ces informations rappellent les lois et arrêtés ainsi 
que les avis officiels qui revêtent un intérêt particu-
lier au point de vue de l'économie générale du pays 
et qui ont fait l'objet d'une publication au Moniteur 
belge, au cours du mois précédant celui de la paru-
tion du Bulletin. 

Seuls les lois et arrêtés les plus importants sont 
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée 
éventuellement d'une notice explicative, est consacrée 
aux autres textes législatifs. 

Afin de faciliter la consultation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques 
suivantes : 

I. — Législation économique et sociale générale 
II. — Législation monétaire, bancaire et financière 

III. — Législation agricole 
IV. — Législation industrielle 
V. — Législation du travail 

VI. — Législation relative au commerce intérieur 
VII. Législation relative au commerce extérieur 

VIII. — Législation des transports 
IX. — Législation relative aux prix et aux salaires 
X. — Législation relative au rationnement et au 

ravitaillement 
XI. — Législation en matière de restauration et de 

dommages de guerre 

I — LEGISLATION ECONOMIQUE ET SOCIALE GENERALE 

Arrêté du Régent du 28 décembre 1948 
fixant le nombre des membres du Conseil central de 

l'Economie et déterminant les modalités de leur pré-
sentation. — Erratum (Moniteur, 4 février 1949, 
p. 806). 

Arrêté du Régent du 18 janvier 1949 
instituant une Commission du Revenu national 

(Moniteur, 6 février 1949, p. 836). 

Arrêté du Régent du 31 janvier 1949 
coordonnant les lois portant des dispositions excep-

tionnelles en matière de baux à loyer (Moniteur, 
23 février 1949, p. 1208). 

Arrêté du Régent du 31 janvier 1949 
. portant création d'un Conseil supérieur de la Pro-

priété industrielle (Moniteur, 23 février 1949, 
p. 1223).  

Arrêté ministériel du 2 février 1949 
prescrivant un recensement de certaines matières pre-

mières au 7 février 1949 (Moniteur, 5 février 1949, 
p. 822). 

Arrêté du Régent du 7 février 1949 
Loi du 18 juin 1930, relative à l'assurance en vue de 

la vieillesse et du décès prématuré des employés. —
Octroi pour l'année 1948 d'un supplément d'alloca-
tion aux bénéficiaires d'une allocation de vieillesse, 
de veuve, d'invalidité ou d'orphelin à charge du 
Fonds d'Allocations pour Employés (Moniteur, 
12 février 1949, p. 974). 

Loi du 7 février 1949 
contenant le Budget des Voies et Moyens pour l'exer-

cice 1949 (Moniteur, 13 février 1949, p. 1000). 

Arrêté ministériel du 22 février 1949 
abrogeant l'arrêté ministériel du 31 janvier 1945 rela-

tif à la déclaration du mouvement des stocks de 
certains produits chimiques (Moniteur, 27 février 
1949, p. 1357). 

II 2– LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE 

Arrêté du Régent du 31 décembre 1948 

relatif à l'émission de billets de 50 francs circulant 
pour compte du Fonds monétaire (Moniteur, 31 jan-
vier-ter février 1949, p. 608). 

Arrêté du Régent du 31 décembre 1948 
portant désignation des établissements chargés de 

distribuer les crédits de restauration en matière de 
dommages de guerre. — Erratum (Moniteur, 
19 février 1949, p. 1148). 
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Arrêté du Régent du 19 février 1949 
relatif à l'émission aux Etats-Unis d'Amérique d'un 

emprunt de 8 16.000.000 (Moniteur, 23 février 1949, 
p. 1222). 

Vu l'article 3 de la loi de finances, en date du 30 décembre 
1947, autorisant le Gouvernement à couvrir, par des emprunts 
à émettre en Belgique ou à l'étranger, l'excédent des dépenses 
sur les recettes du budget de l'exercice 1948, et à attacher toutes 
exonérations fiscales à ces emprunts; 

Vu l'urgence; 

Sur la proposition du' Ministre des Finances, 

Nous avons arrêté et arrêtons : 
A rticle ter — Le Ministre des Finances est autorisé à 

contracter auprès de la Banque internationale de Recon-
struction et de Développement économique, à Washing-
ton, un emprunt d'un montant de seize millions de dol-
lars des Etats-Unis (s 16.000.000) à émettre aux Etats-Unis 
d'Amérique et destiné au financement du rééquipement 
économique de la Belgique. 

Art. 2. — L'emprunt pourra être réalisé par la mise à 
la disposition de l'Etat belge, dans un compte ouvert 
auprès de la Banque internationale de Reconstruction et 
de Développement économique, à Washington, au nom 
de la Banque Nationale de Belgique, de crédits en dol-
lars, représentant le montant de l'emprunt et qui seront 
utilisés, au fur et à mesure des besoins, au règlement 
d'achats de marchandises et au paiement de services 
relatifs au rééquipement économique de la Belgique. 

Art. 3. — L'emprunt sera remboursable en 32 semestria-
lités égales de 500.000 dollars chacune, dont la première 
écherra le ler septembre 1953 et la dernière le ler mars 
1969. 

Art. 4. — Les intérêts de l'emprunt seront payables 
semestriellement, le ter mars et le ter septembre de chaque 
année, et pour la première fois le ter septembre 1949, à 
un taux qui n'excédera pas 4,25 p. c. l'an, en ce compris 
la commission de service due à la Banque internationale 
de Reconstruction et de Développement économique. 

Art. 5. — L'Etat belge se réserve la faculté de rembour-
ser anticipativement à toute époque tout ou partie des 
obligations restant en circulation, moyennant un préavis 
de nonante jours à donner à la Banque internationale 
de Reconstruction et de Développement économique. 

Au cas où l'Etat belge ferait usage de la faculté de 
remboursement anticipatif, les obligations seront rem-
boursables aux taux respectifs de 102 1/2 p. c., 101 3/4 p. c., 
101 p. c. ou 100 1/2 p. c. de la valeur nominale, suivant 
que la date de remboursement anticipatif sera fixée au 
ou avant le lei mars 1954, au ou avant le 1er mars 1959, 
au ou avant le ler mars 1964 ou après le ler mars 1964. 

Art. 6. — Le paiement des intérêts et le remboursement 
du principal des obligations seront effectués en dollars 
des Etats-Unis d'Amérique, aux caisses des établissements 
qui seront désignés par les preneurs de l'emprunt. 

Art. 7. — Les obligations représentatives de l'emprunt 
seront émises en coupures de 1.000 dollars des Etats-Unis 
ou de multiples de 1.000 dollars. 

La forme et la teneur de ces obligations seront déter-
minées de commun accord entre le Ministre des Finances 
et la Banque internationale de Reconstruction et de Déve-
loppement économique. 

Art. 8. — Le principal, les intérêts et la prime de rem-
boursement éventuelle seront exempts, pendant toute la 
durée de l'emprunt, de tous impôts ou taxes quelconques, 
présents ou futurs, au profit de l'Etat belge, des provinces 
et des communes. 

Art. 9. — Le contrat d'emprunt et les promesses provi-
soires représentatives de cet emprunt seront signés par le 
Ministre des Finances, ou l'Ambassadeur de Belgique à 
Washington, ou par toute autre personne déléguée à cette 
fin par le Ministre des Finances. 

Art. 10. — Les obligations définitives de l'emprunt 
seront revêtues du visa de la Cour des Comptes. 

Art. H. — Le présent arrêté entrera en vigueur le jour 
de sa publication au Moniteur belge. 

Art. 12. — Le Ministre des Finances est chargé de l'exé-
cution du présent arrêté. 

Arrêté ministériel du 21 février 1949 
relatif à l'émission d'un. emprunt à 4 1/2 p c. à cinq 

ans, au capital nominal de 1.090 millions de 
francs, à contracter, sous la garantie de l'Etat, pax 
la Société nationale des Chemins de fer belges 
(Moniteur, 26 février 1949, p. 1320). 

III — LEGISLATION AGRICOLE 

Arrêté du Régent du 19 janvier 1949 
tendant à favoriser la coopération agricole (Moniteur, 

11 février 1949, p. 945). 

Vu l'article 67 de la Constitution; 
Considérant que la structure économique de l'agriculture 

belge postule le développement de la coopération entre agricul-
teurs; que la viabilité des moyennes et petites exploitations 
agricoles est conditionnée, dans une large mesure, par la 
coopération; 

Considérant que, dans ces conditions, l'intérêt général exige 
que les pouvoirs publics soutiennent et favorisent la coopéra-
tion agricole par tous moyens; 

Sur la proposition du Ministre de l'Agriculture, 

Nous avons arrêté et arrêtons : 

Article ter. — L'administration des services économiques 
du Ministère de l'Agriculture est chargée : 

1° de l'étude de tous les problèmes relatifs à la coopé-
ration agricole en Belgique ; 

2° d'organiser, dans l'intérêt des coopératives existantes 
ou à créer, un service de documentation et de renseigne-
ments ; 

3° de propager l'idée coopérative dans le monde agri-
cole, en faisant appel dans la plus large mesure possible 
à la collaboration des agents des services extérieurs du 
d épartement ; 

4° de promouvoir la création de nouvelles coopératives 
agricoles dans les secteurs et aux endroits où l'utilité 
en serait établie ; 

5° de proposer aux autorités compétentes et dans le 
cadre de l'intérêt général, toutes mesures adéquates capa-
bles de soutenir et de développer la coopération agri-
cole ; 

6° de favoriser l'entente et la collaboration entre coopé-
ratives agricoles. 

Dans l'exercice de cette mission, l'administration sus-
dite collaborera avec les associations professionnelles 
libres d'agriculteurs et d'horticulteurs. 

Art. 2. — Le Ministère de l'Agriculture créera auprès de 
son département une » Commission de la Coopération 
agricole », qui sera composée de personnalités particu-
lièrement compétentes en matière de coopération agri-
cole. 

La commission sera présidée par le chef de l'admi-
nistration des services économiques ou par son délégué ; 
le secrétariat sera assumé par cette administration. 

La r Commission de la Coopération agricole » aura, 
notamment, pour mission de faire au Ministre de l'Agri-
culture toutes propositions ou recommandations en rap-
port avec la tâche confiée à l'administration par l'ar-
ticle lee ci-dessus. 

Art. 3: — Le Ministre de l'Agriculture est chargé de 
l'exécution du présent arrêté. 

Arrêté ministériel du 23 février 1949 
modifiant celui du 25 juin 1948 relatif à la mobilisa-

tion du froment de la récolte de 1948 (Moniteur, 
25 février 1949, p. 1290). 
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ni - LEGISLATION INDUSTRIELLE 

Arrêté du Régent du 22 décembre 1948 
accueillant la requête introduite par l'Association des 

Fabricants (le Bas de Dames sur Métiers dits 

« Cotton », en abrégé « Fabaco », tendant à la 

reconnaissance du Centre d'Études et de Recherches 

. 'pour la Fabrication sur Métiers dits u C'otton » 

•(Moniteur, 7-8 février 1949, p. 868). 

V — LEGISLATION DU TRAVAIL 

Arrêté du Régent du 20 janvier 1949 
modifiant, en ce qui concerne les congés complémen-

taires des travailleurs des mines, l'arrêté du Régent 

du 26 mars 1947, modifié par celui du 19 mai 1.948, 

déterminant les modalités spéciales d'application 

de l'arrêté-loi du 3 janvier 1946 sur les vacances 

annuelles des travailleurs salariés en ce qui con-

cerne les ouvriers mineurs et assimilés (Moniteur, 
3 février 1949, p. 789). 

Arrêté ministériel du 22 janvier 1949 

portant exécution des prescriptions de l'arrêté du 

Régent du 4 juin 1947, relatif au soutien des 

chômeurs et instituant des dispositions dérogatoires 

en faveur des travailleurs ayant dépassé soixante-

cinq ans .ou l'âge légal de la pension — Constata-

tion de la fin de l'état (le 'pénurie de main-d'oeuvre 

(Moniteur, 3 février 1949, p. 789). 

Arrêté du Régent du 16 février 1949 
fixant le taux des cotisations à payer, pour l'exer-

cice 1948, par les chefs d'entreprise soumis à la loi 

du 24 juillet 1927, relative à, la réparation des dom-

mages causés par les maladies professionnelles 

(Moniteur, 25 février 1949, p. 1291). 

VII — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR 

Arrêté ministériel du 8 février 1949 
portant interdiction d'importation de ruminants et 

de porcs en provenance des Pays-Bas (Moniteur, 
11 février 1949, p. 946). — Erratum (Moniteur, 
17 février 1949, p. 1082) 

L'entrée en Belgique, même en transit, de ruminants et 
de porcs originaires des Pays-Bas ou transités à travers 
ce pays, est interdite jusqu'au 31 mars 1949. 

Arrêté du Régent du 11 février 1949 
relatif au tarif des droits d'entrée (Moniteur, 

13 février 1949, p. 1018). 

Vu la loi du 5 septembre 1947, approuvant la convention doua
11litre entre la Belgique, le Luxembourg et les Pays-Bas, signée 
à Londres, le 5 septembre 1944, et le protocole à cette conven- 

Hou, signé à La Haye, le 11 mars 10e, notamment l'article 2, b, 
de cette loi; 

Vu l'arrêté du Régent du 22 décembre 1948, relatif au tarif 
des droits d'entrée; 

Vu l'avis du Conseil d'État; 

Sur la proposition du Ministre des Finances et de l'avis des 
Ministres, qui en ont délibéré en Conseil, 

Nous avons arrêté et arrêtons : 

Article ler. — Pendant la période du 15 février au 
31 décembre 1949, le droit d'entrée n'est pas perçu en ce 
qui concerne le cacao en fèves et les brisures de fèves, 
bruts (position 127a du tarif). 

Art. 2. — A partir du 15 février 1949, les dispositions de 
l'article ler de l'arrêté du Régent du 22 décembre :1948 
concernant les produits ci-après sont abrogées. 
Numéro du tarif. 	Dénomination des marchandises. 

665a 
	Verre à glace brut. 

666 
	Verre en feuilles, étiré ou soufflé, non 

travaillé (verre à vitres). 
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Art. 8. — A partir du ler  juillet 1949, les dispositions de 
l'article ter  de l'arrêté du Régent du 22 décembre 1948 
concernant le verre armé sont abrogées (position 665c 
du tarif). 

Art. 4. — Le Ministre des Finances est chargé de l'exé-
cution du présent arrêté. 

Arrêté du Régent du 26 février 1949 
relatif au tarif des droits d'entrée (Moniteur, 

27 février 1949, p. 1353). 

Cet arrêté apporte diverses modifications, détaillées en 
annexe, au tarif des droits d'entrée annexé à la conven-
tion douanière belgo-luxembourgeoise-néerlandaise. 

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES 

Arrêté ministériel du 3 janvier 1949 
réglementant les prix des tourteaux, schilfers, schroots 

et farines d'extraction, destinés à l'alimentation du 
bétail. — Erratum (Moniteur, 13 février 1949, 
p. 1018). 

. Arrêté ministériel du 4 février 1949 
réglementant les prix de vente des tourteaux, schil- 

fers, schroots et farines d'extraction de palmiste 
(Moniteur, 6 février 1949, p. 838). 

Arrêté du Régent du 7 février 1949 
modifiant l'arrêté du Régent du 6 juillet 1948, rela-

tif à l'octroi d'une allocation compensatoire à cer-
taines catégories de personnes (Moniteur, 21-
22 février 1949, p. 1182). 

Arrêté ministériel du 8 février 1949 
réglementant le prix des bières spéciales et importées, 

et de la « gueuze-lambic » (Moniteur, 14-15 février 
1949, p. 1038). 

Arrêté ministériel du 19 février 1949 
modifiant et complétant l'arrêté ministériel du 

10 mars 1947, réadaptant les prix de l'énergie élec-
trique (Moniteur, 21-22 février 1949, p. 1178). —
Voir Protocole (Moniteur, 28 février-lei mars 1949, 
p. 1385). 

Arrêté ministériel du 19 février 1949 
modifiant et complétant l'arrêté ministériel du 

10 mars 1947 fixant les prix maxima du gaz destiné 
à la distribution publique (Moniteur, 21-22 février 
1949, p. 1180). 

X — LEGISLATION RELATIVE AU RATIONNEMENT ET AU RAVITAILLEMENT 

Arrêté ministériel du 15 février 1949 
fixant le montant de l'approvisionnement spécial en 

beurre importé assuré au consommateur pour le 
mois . de février 1949 (Moniteur, 24 février 1949, 
p. 1242). 
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5,--  
6,--  
5,-- 
5,-- 
5, -- 
6, -- 
5, -- 
6, -- 
5, -- 
5, -- 
6, -- 
5, -- 
5, -- 
5, -- 
5, -- 

2,375 
2,375 
2,375 
2,375 
2,375 
2,375 
2,375 
2,376 
2,375 
2,375 
2,376 
2,375 
2,375 
2,375 
2,375 

5,-
5,-
5,-
5,-
5,-
5,-
5,-
5,-
5.-
5,-
5,-
5,-
5,-
5,-
5,- 

2,-
2,-
2,-
2,-
2,-
2,-
2,-
2,-
2-
2,-
2,-
2,-
2,-
2,-
o,-- 

3,75 
3,76 
3,75 
3,75 
3,75 
3,75 
3,75 
3,75 
3,75 
3,75 
3,75 
3,75 
3,75 
3,75 
3,75 

4,50 
4,60 
4,50 
4,50 
4,60 
4,50 
4,50 
4,50 
4,50 
4,60 
4,50 
4,50 
4,50 
4,60 
4,50 

3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,50 
3,60 

2,1876 
2,1875 
2,1875 
2,1875 
2,1875 
2,1875 
2,1875 
2,1875 
2,1875 
2,1875 
2,1875 
2,1875 
2,1875 
2,1875 
2,1875 

3,17 
3,50 

3,42 
3,75 

4,17 
4,50 

4,67 
5,- 

2,- 
2,- 

2,1875 
2,1875 

2,375 
2,375 

4,67 
5,- 

Caisse générale d'Epargne 
(dépôts sur livrets) 

Soc. Nation. 
de Crédit à 
l'Industrie 

Banques - Comptes de dépôts à (*) 

ÉPOQUES 

15 jours vue 	 1 mois 
de préavis 

jusque 
50.000 fr. 

( 1 ) 

50.000 
à 100.000 fr. 

( 1 ) 

au delà 
de 100.000 fr. 

Comptes de 
dépôts à. 1 an 3 mois 	6 mois 

STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES 
(Table des 'matières, voir dernière page du Bulletin) 

LE MARCHÉ DE L'ARGENT 
I - TAUX D'ESCOMPTE ET DE PRETS (en %) 

TAUX OFFICIELS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 

EIPOQUIS 

Prêts et avances sur ( 5 ) 

p

S 

a 

cc 

o  

e, 

  

A
ut

re
s  

ef
fe

ts
  p

u
bl

ic
s  

peu, 
MONEY 

1947 Moyenne annuelle 	  2,67 
1948 Moyenne annuelle 	  3,- 

1947 Décembre 	  3,- 
1948 Janvier 	  3,-- 

Février 	  3,-- 
Mars 	  3,- 
Avril 	  3, -- 
Mai 	  3, -- 
Juin 	  3, -- 
Juillet 	  3, -- 
Août 	  3,- 
Septembre 	  3,- 
Octobre 	  3,- 
Novembre 	  3, -- 
Décembre 	  3, -- 

	

1949 Janvier 	  

	

Février 	  
3,- 
3,- 

4,67 
5,- 

5,-
5,-
5,-'-
5,-
5,-
6,-
6,- 
5,- 
5,- 
5,-
6,-
5,-
5,-
il,-
6,- 

4,67 
5,- 

5,-- 
5,-- 
5,-- 
5,-- 
5,-- 
5, -- 
5, -- 
5, -- 
5, -- 
5, -- 
5, -- 
5,- 
5,- 
5,- 
5,- 

1,08 
1,25 

1,25 
1,26 
1,26 
1,25 
1,25 
1,25 
1,25 
1,26 
1,25 
1,25 
1,25 
1,26 
1,25 
1,25 
1,25 

(1) A partir du 19 février 1948 uniquement : acceptations de 
(2) A partir du 19 février 1948, ce taux s'applique également 

fions. 

banque visées représentatives d'exportations. 
aux acceptations de banque visées représentatives d'importa- 

(*) Quotité de l'avance en février 1949 : 
90 % 
80 % 

octo- 

( 90 % 

Certificats de trésorerie émis à court terme 	  95 % 
Obligations décennales (1940-1950) 	  90 % 
Certificats de trésorerie 3 1/2 % à 15 ans au plus (1042) 	 90 % 
Certificats de trésorerie 3 1/2 % à 5, à 10 ou à 90 ans 

	

(1943) (I)   90 % 
Certificats de trésorerie 3 1/2 % à 10 ans (1944) 	 90 % 
Certificats de trésorerie 4 % à 5 ou 10 ans (1947) 	 90 % 

Certificats de trésorerie 4 % à 5 ou 10 ans (1948) 	 
Autres effets publics 	  
Certificats de trésorerie 3 1/2 % à 5 ans (arrêté du 25 

bre 1941). 
Certificats de trésorerie émis en règlement de créances 

financières belges sur l'étranger (arrêté du 3 févr.1042). 
Quotité de l'avance consentie uniquement dans les cas 

spéciaux admis par la I3anque Nationale de Belgique 
(t) A partir du 15 octobre 1948, le taux des certificats de trésorerie à 10 ou 20 ans (1943) a été porté à 4 %. 

II - TAUX DES DEPOTS EN BANQUE ET A LA CAISSE GENERALE D'EPARGNE 

Moyennes annuelles : 
1947 	0,60 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,50 	0,50 	2,46 
1948 	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,50 	0,50 	2,50(2) 

Moyennes mensuelles : 
1947 Décembre  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,50 	0,50 	2,50(2) 
1948 Janvier  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,50 	0,50 	2.50(2) 

Février  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,50 	0,50 	2,50(2) 
Mars  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,50 	0,50 	2,50(2) 
Avril  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,50 	0,50 	2,50(2) 
Mai  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,60 	0,50 	2,50(2) 
Juin  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,50 	0,50 	2,50(2) 
Juillet  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,60 	0,50 	2,50(2) 
Août  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,60 	0,50 	2,50(2) 
Septembre  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,50 	0,50 	2,60(2) 
Octobre  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,60 	0,50 	2,50(2) 
Novembre 	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,60 	0,60 	2,50(2) 
Décembre  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,76 	3,- 	1,50 	0,50 	2,50(2) 

1949 Janvier  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,50 	0,50 	2,50(2) 
Février  	0,50 	0,85 	1,10 	1,40 	1,75 	3,- 	1,50 	0,50 	2,50(2) 

(') Moyenne de quatre banques. 
(t) Du ler juillet 1946 au 30 juin 1947, le taux des dépôts a été de 3 % jusqu'à 30.000 francs et de 1,5 % de 30.000 à 100.000 fr. 
(2) Comptes de dépôts à un an et plus. 
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LE MARCHÉ DES CHANGES ET DES MÉTAUX PRÉCIEUX 

I - COURS DES METAUX PRECIEUX 

OR ARGENT 

BOMBAY BOMBAY 

PÉRIODES ION DISES 
En eh. et d. 
par oz. fin 

NEw-Yoga 
En dollars 
par oz. fin 

En roupies Conversion 
et annal 	en eh. et d. 

par Fine Tola par oz. fin 

LONDRES 
En d. par 

oz. fin 

NEW-YORK 
En cents 
par oz. fin 

En roupies 
et armas 

par 100 Fine 
Tola 

Conversion 
en pence par 

oz. fin 

1938 31 décembre 	  
1947 31 décembre 	  
1948 31 décembre 	  

Moyennes mensuelles : 
1947 Décembre 	  
1948 Janvier 	  

Février 	  
Mars 	  
Avril 	  
Mai 	  
Juin 	  

Août 	  
Septembre 	  
Octobre 	  
Novembre 	  
Décembre 	  

1949 Janvier 	  
Février 	  

35 
35 
	

105.2 
	

420/6 
35 
	

112.14 
	

451/6 

35 
	

105. 8 
	

422/0 
35 
	

105.13 
	

423/3 
35 
	

106. 1 
	

124/3 
35 
	

110. 1 
	

440/3 
35 
	

115. 4 
	

461/0 
35 
	

116. 3 
	

44/9 
35 
	

115. 7 
	

461/9 
35 
	

113. 8 
	

454/0 
35 
	

114. 9 
	

458/3 
35 
	

115. 4 
	

461/0 
35 
	

114. 9 
	

458/3 
35 
	

113. 4 
	

453/0 
35 
	

113. 2 
	

452/6 
35 
	

114. 5 
	

459/9 
35 
	

117.13 
	

471/3 

82 
86 

80 
81 
72 
78 
82 
83 
83 
84 
84 
83 
84 
84 
85 
87 
90 

149/7 1/2 
172/3 
172/3 

172/3 
172/3 
172/3 
172/3 
172/3 
172/3 
172/3 
172/3 
172/3 
172/3 
172/3 
172/3 
172/3 
172/3 
172/3 

	

(1) 20,08 
	

42,75 

	

45,- 	74,62 
	

170. 3 

	

42,50 
	

70,-- 	179.0 

	

45,- 	74,62 
	

167. 7 

	

45,-- 
	74,62 
	

168. 8 

	

45,-- 	74,62 
	

150. 1 

	

45,-- 
	74,62 
	

163. 8 

	

15,-- 	74,62 
	

171. 1 

	

45,-- 	74,62 
	

173.14 

	

45,-- 
	

74,62 
	

173. 9 

	

45, -- 	74,82 
	

174. 0 

	

44,70 
	

73,87 
	

175.13 

	

45,93 
	

75,35 
	

- 173.13 

	

46,93 
	

77,21 
	

175. 5 

	

45,02 
	

73,58 
	

175.12 

	

42,50 
	

70,-- 	178. 4 

	

42,50 
	

70,-- 	181. 2 

	

43,-- 	70,80 
	

186.15 

(1) Cotation par oz. stand. 

N. 13. - 1 oz. troy = 31,1035 grammes; 1 tola = 11,6638 grammes; 1 roupie = 16 rmas; 1 roupie = 18 pence. 

II - COURS OFFICIELS DES CHANGES AU 28 FEVRIER 1949 
fixés par la Banque Nationale de Belgique 

en vertu de l'arrêté n° 6 pris à Londres le Pr mai 1944 par les Ministres réunis en Conseil 

(« Moniteur belge » du 5 septembre 1944, n° 22) 
(en francs belges) 

DEVISES Cours contractuel 

Transferts Billets 

Cours acheteur Coure vendeur Cours acheteur Cours vendeur 

1 livre sterling 	  176,625 176,60 170,75 175,85 178,80 

1 dollar U. S. A. 	  43,8275 	(1) 43,70 43,06 43,50 44,-  

1  dollar canadien 	  -- 43,96 44,06 43,75 44,25 

100 francs français    	 16,62679 16,60 16,65 16,50 16,80 

100 florins Pays-Bas 	  1.652,- 1.850,- 1.654,- 1.635,- 1.662,- 

100 francs congolais 	  -- 100;-- 100,- -- - 

100 francs luxembourgeois 	 -- 100,- 100,- -- - 

1 couronne suédoise 	  12,1936 12,18 12,23 12,10 12,25 

1 franc suisse 	  10,1275 10,10 10,15 10,05 10,20 

1 couronne danoise 	  9,1326 9,10 9,18 9,05 9,25 

I couronne norvégienne 	  8,83125 8,80 8,85 8,75 8,90 

100 escudos 	  176,625 175,75 177,60 175,- 178,- 

100 couronnes tchéco-slovaques 	 87,655 87,39 87,92 88,80 88,50 

(1) Parité déposée au Fonds Monétaire International. 
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DÉSIGNATIONS DES TITRES Cotation 
pour 2 novembre 

1948 

I. - Dette intérieure directe de l'État belge (Intéréte à bonifier). 
Dette 2 

0 % 
	  

Dette 3 	, 20  série 	  
Dette 3 	%, 1937 	  
Dette 3 	2  %, 1943 	  
Dette un fiée 4 0/0 	  

100,- 
100,- 
100,- 
100,- 
100,- 

55,86 
87,85 
78,80 
73,26 
84,05 

Emprunt de la Libération, 4 % 1945 	  100,- 81,- 
Obligations décennales (1940-1950), 4 % 	  100,- 101,- 
Certificats de Trésorerie à 15 ans au plus, 3 % %, 1942 	  100,- 101,75 
Certificats de Trésorerie à 5, 10, 20 ans, 3 % %, 1943 (I) 	  100,- 101,- 
Certificats de Trésorerie à 10 ans, 3 % %, 1944 	  100,- 94,65 
Certificats de Trésorerie à 5 ou 10 ans, 4 %, 1947 	  100,- 98,30 
Certificats de Trésorerie à 5 ou 10 ans, 4 %, 1948 	  100,- 98,90 
Emprunts à lote 1933, 4 % 	  1.050,- 1.024,- 
Emprunt à lots 1938, 4 % 	  500,- 477,- 
Emprunt à lots 1941 (3 % jusqu'en 1948; 	8 	lia 	% de 1946 à . 1951; 

ensuite 4 %) 	  1.000,- 837,- 

II. - Dette Indirecte et dette garantie par l'État (Intérêts d bonifier). 
Dommages de guerre à lots 1923, 4 % 	  525,-- 484,- 
Emprunt de la Reoonstruo. ire tranche 1947 (2 %jusqu'en 1957; ensuite 5%) 1.000,- 1,008,- 
Seo. Nat. dee Chem. de fer belges (tranche suisse), action privil. 6 % 	 500,- 548,- 
Soc. Nat. des Chem. de fer belges (tranche hollandaise), action privil. 8 %. 500,- 548,- 
Soc. Nat. des Chem. de fer belges (tranche belge), action privil. 4 % 500,- 458,- 

(*) Soc Nat. des Chem. de fer vicinaux, 3 %, coup. janvier-juillet 	 100,- 63,25 
Régie des Télégraphes et Téléphones, 3 % %, 1943 	  100,- 75,50 

III. - Dette directe de la colonie. 
Sana coupons d'intérét : Congo belge, emprunt à lots 1888 	  100,- 228,- 
Intérêts à bonifier : 

Dette coloniale 	1904, 	3 	0/0 	  100,- 73,60 
Dette 	coloniale 	1936, 	4 0/0 	  100,- 88,80 

(•) 	Dette 	coloniale 	1937, 	3 	% 	 100,- 78,80 

Douas en 

ler déoem.1 4 janvier 
1948 	1949 

55,80 
88,15 
78,90 
73,45 
84,50 
81,40 

100,80 
102,-
101,15 
95,-
98,45 
99,30 

1 033,- 
474,- 

841,-- 

482,-
1.008,-

554,-
551,-
460,-

61,65 
75,40 

227,- 

73,40 
88,65 
78,65 

, 56,20 
88,35 
77,05 
73,50 
85,-
81,65 

100,70 
102,40 
101,05 
94,95 
98,65 
99,60 

1.050,- 
480,- 

843,- 

482,- 
1.008,- 

556,- 
552, -- 
489, -- 
01,90 
75,35 

223,- 

73,40 
88,70 
78,65 

ler février 
1949 

ter mars 

1949 

58,80' 56,65 
88,50 88,25 
77,25 77,45 
73,65 (2) 74,20 
85,- 85,30 
81,65 82,40 

100,70 100,65 
102,70 102,95 
101,15 101,55 
95,10 95,45 
98,90 98,85 

100,- 100,- 
1.032,- 1.030,- 

477,- 474,-- 

844,-- 850,-- 

478,-- 479,- 
1.003,- 1.003,- 

668,- 559,- 
554,- 569,- 
465,- 479,- 
62,40 63,25 
75,20 76,50 

220,- 220,-- 

73,30 73,30 
88,40 88,35 
78,80 78,85 

DATES 
CHile 

a 

8 e 
§ 

8 
8 g. 

0 

38 1 .a 0 

3 8  
0 ô. 

1.0 8  

t 1 
8 8 8 

. 83  

a i e, Û e  

Indices par rapport aux cours du mois précédent 

1948 I" février... 1 108 
1°,  mars .... 	97 

111 	105 	104 	107 

1 

 111 	105 	106 

1 

 109 	104 	104 
96 	103 	103 	97 	99 	101 	96 	96 	99 	96 

Indices par rapport à la période 1986 à 1988 = 100 

164 78 80 99 165 102 184 132 114 
.174 90 99 110 188 113 

• 

198 138 139 
169 85 106 111 190 129 202 134 129 
160 80 88 105 177 112 190 129 118 
144 78 85 104 176 120 181 120 118 
134 72 76 101 170 114 169 115 106 
138 89 77 99 170 112 184 108 103 
131 63 73 98 163 113 158 100 98 
124 82 89 96 164 Ill 153 99 91 
120 82 70 97 174 123 153 112 89 
111 59 66 95 169 128 145 107 76 
113 69 63 94 165 120 142 108 73 
111 68 88 95 168 131 146 126 78 
116 71 73 105 176 139 159 131 81 
119 73 71 104 177 134 153 130 78 

1948 5 janvier ... 
2 février .... 
ler mars .... 
ler avril .... 
3 mai 	 
ler juin 	 
ler juillet 	 
2 août .. 
ter septembre 
ler octobre  

	

2 novembre 	 

	

ler décembre 	 
1949 4 janvier 	 

1" février 	 
1 0,  mars 	 

155 	135 
170 	149 
178 	152 
107 	140 
104 	138 
156 	134 
152 	131 
149 	123 
147 	122 
150 	128 
144 	122 
140 	121 
145 	125 
154 	139 
150 	134 

LE MARCHÉ DES CAPITAUX 

14 
	 I - COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS 

(") Les coupons des emprunts cl-dessus ,sont nets d'impôts; ceux passibles d un impôt de 2 % sont marqués d'un astérisque. 
(I) Le taux de l'intérêt est porté à 4 % à partir du 14 octobre 1948. 
(2) Titres créés après le 6 octobre 1944. 

II - INDICE MENSUEL DES ACTIONS AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D'ANVERS 
15 	source: Institut National de Statistique. 

102 111 115 108 103 111 
97 101 98 96 100 1  98 

196 185 222 242 165 157 
228 196 245 262 169 188 
216 212 260 288 180 186 
192 194 241 288 159 174 
185 189 232 284 155 164 
173 174 217 273 140 154 
160 168 208 284 139 145 
143 166 195 269 138 143 
133 160 190 264 132 137 
131 161 190 267 133 137 
118 149 179 257 121 132 
112 143 174 247 117 132 
121 165 182 251 119 133 
124 183 210 287 123 148 
120 184 205 256 123 145 

- 142 - 



III - MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES 

Source : But/clin mensuel des statistiques publié par la Commission de la Bourse de Bruxelles. 

PÉ Nombre 

Obligations de sociétés Actions Total 

de séances 
Milliers de titres Capitaux traités (millions  de trame)  „,,„ 	, milliers ue titras Capitaux traités (millions  de  trame) Milliers de titres 	Capitaux traitée 

(millions e i MS (millions  de fronts) 

1947 	  

g
+

 I,
 0

0
 •
 
C

C
  C

g
 C

O
  C

I C
C

  •∎
• 	

O
b

  C
O

 0
0
 

•,
1
1
 N

N
N

N
N

 
N

 
N

  C
g

 C
g

  
C

g
  C

g
 C

g
 

C
g

 C
g

 

191 172 4.112 4.988 4.303 5.160 
1948 	  199 176 5.904 6.003 6.103 6.179 

1947 Décembre 	 17 15 348 330 385 345 
1948 Janvier 	 18 16 398 406 418 422 

Février 	 19 17 719 814 738 831 
Mars 	 20 18 691 802 711 820 
Avril 	 19 17 578 590 597 607 
Mai 	 15 13 403 403 418 418 
Juin 	 18 16 444 461 462 476 
Juillet 	 13 12 364 363 377 375 
Août 	 15 13 363 345 378 358 
Septembre 	 14 13 475 472 489 485 
Octobre 	 16 13 458 434 473 447 
Novembre 	 17 15 448 430 465 445 
Décembre 	 16 14 562 484 578 499 

1949 Janvier 	 19 17 745 616 763 633 
Février 	 16 15 988 833 1.004 848 

IV - COURS ET RENDEMENTS DES PRINCIPAUX TYPES D'OBLIGATIONS 

TYPES DOMINANTS OBLIGATIONS 
DE 	SOCIÉTÉS 
Types divers 

Cours 
Rendement 

(ou égard au cours seulement) 

I 

Dette 
unifiée 

II 

Dette 
coloniale 

1936 

III 

Provinces, 
villes et 

communes 

IV 
Entreprises 
industrielles 

et commerciales 

I 

Dette 
unifiée 

II 

Dette 
coloniale 

1936 

III 

Provinces, 
villes et 

communes 

IV 
Entreprises 
industrielles 

et commerciales 
Valeur 

boursière 
moyenne 

Rende-
ment net 
moyen 

4 % 4 % 4 % 4 % 4 lh % 4% 4 % 4 % 4 % 	I 4 1V2% 

84,85 85,70 87,94 85,27 92,97 4,71 4,87 4,55 4,69 4,84 90,50 4,78 

84,50 88,20 87,76 84,27 93,97 4,73 4,64 4,55 4,75 4,78 91,13 4,78 

84,40 86,60 87,43 85,31 94,33 4,74 4,62 4,57 4,89 4,77 91,58 4,76 

84,55 87,70 87,24 83,38 93,70 4,73 4,56 4,58 4,80 4,80 90,58 4,82 

84,50 88,35 87,45 84,29 93,30 4,73 4,53 4,57 4,75 4,82 90,54 4,82 

84,30 88,30 87,43 83,01 93,02 4,74 4,53 4,57 4,82 4,83 90,18 4,84 

84,30 88,60 87,23 83,86 92,58 4,74 4,51 4,58 4,77 4,86 90,11 4,84 

83,60 88,80 86,93 83,41 93,39 4,78 4,50 4,60 4,80 4,82 90,62 4,81 

83,50 88,80 86,83 83,78 93,34 4,79 4,50 4,61 4,77 4,83 90,72 4,81 

83,65 88,80 86,64 83,- 93,04 4,78 4,50 4,62 4,82 4,83 90,14 4,84 

84,05 88,80 86,84 83,13 92,33 4,76 4,50 4,61 4,81 4,87 89,86 4,85 

84,50 88,65 86,83 82,99 91,78 4,73 4,51 4,61 4,82 4,90 89,57 4,87 

85,-- 88,70 88,94 83,40 92,04 4,71 4,51 4,60 4,80 4,89 89,75 4,86 

85,-- 88,40 p 85,49 p85,07 p93,40 4,71 4,52 p 	4,68 p 4,70 p 4,82 p91,93 p 4,83 

85,30 88,35 p 85,77 p86,59 p93,97 4,69 4,53 p 	4,66 p 4,62 p 4,79 p92,50 p 4,80 

DATES 

1948 5 janvier 	 
2 février 	 
ler mare 
ler avril 	 
3 mai 	 
ler juin 	 
lei juillet 	 
2 août 	 
ler septembre 	 
ler octobre 	 
2 novembre 	 
1er décembre 	 

1949 4 janvier 	 
1er février 	 
ler mars 	 

N. B. - Méthode d'établissement : voir Bulletin d'Informa lion et de Documentation de mars 1939, p. 187. 
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V - MISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 
ET CONGOLAISES (*) 

Tableau rétrospectif 

(milliers de francs) 

17 	Source : institut National de Statistique. 

PÉRIODES 

CONSTITUTIONS DE SOCIÉTÉS AUGMENTATIONS DE CAPITAL 
(Sociétés anonymes) 

(Sociétés en commandite par actions) 
(Sociétés de personnes à responsabilité limitée) anonymes et en commandite 

par actions 
de personnes à responsabilité 

limitée 

Nombre Montant 
nominal 

Montant 
libéré 

sur valeur 
nominale 

Nombre Montant 
nominal 

Montant 
libéré 

sur valeur 
nominale 

Nombre Capital 
ancien 

Augment. 
nominale 

Montant 
libéré 

sur valeur 
nominale 

091946 	  1.372 1.900.554 1.388.573 2.096 823.881 560.783 851 3.595.613 3.195.352 2.587.184 
1947 	  1.366 1.377.114 1.163.493 1.553 537.550 502.369 750 5.998.629 6.599.616 (6)6.022.826 
1948 	  1.474 3.047.835 2.330.207 1.299 480.521 459.852 863 14.079.206 24.817.574 24.158.841 

1947 Octobre 	  114 118.431 105.287 125 41.068 37.717 43 148.660 222.215 173.137 
Novembre 	  107 116.248 86.264 98 32.603 31.251 49 181.621 258.900 143.509 
Décembre 	  230 218.045 204.704 187 11.421 108.002 129 463.668 741.272 537.461 

1948 Janvier 	  108 192.420 131.946 132 151.375 50.241 40 1.388.764 2.432.807 2.384.675 
Février 	  94 338.576 127.223 116 49.869 48.748 41 382.470 344.735 331.822 
Mars 	  128 172.288 160.964 112 42.334 39.449 89 690.240 1.484.992 1.441.663 
Avril 	  120 117.695 99.156 131 41.457 39.622 90 1.606.434 3.768.537 3.517.082 
Mai 	  125 181.264 161.550 115 47.819 45.334 /2 595.485 1.162.237 1.108.452 

uin 	  140 348.770 322.058 123 39.973 37.566 88 2.321.774 3.996.715 3.908.345 
Juillet 	  145 452.613 418.430 115 41.140 38.899 65 200.197 553.722 536.036 
Août 	  89 59.481 53.492 78 28.508 25.032 28 82.570 111 624 102.287 
Septembre 	  101 352.922 139.766 87 34.002 33.143 49 605.909 611.742 559.022 
Octobre 	  121 122.418 83.703 93 26.463 25.105 57 810.863 1.368.900 1.362.939 
Novembre 	  122 167.452 147.810 71 23.793 23.315 64 1.918.723 3.275.659 3.269.037 
Décembre 	  181 541.936 484.111 126 53.788 53.398 182 3.475.771 5.706.004 5.837.482 

PÉRIODES 

ÉMISSIONS 
D'OBLIGATIONS 

Ensemble 
des 

émissions 
Plumes 

D'ÉMISSION 
( 1 ) 

LIBÉRATIONS 
AUTRES QU'EN ESPÈCES 

ÉMISSIONS 
destinées 

au 
rembour- 
Bernent 

d'anciens 
emprunts 

(4) 

Émissions 
nettes 

( 6 ) 
Nombre Montant 

nominal 
Apports 

en nature 
(2) 

Incorporation 
de réserves 
au capital 

( 3) 

Montant 
nominal 

*) 1946 	  

....• c0
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880.800 6.600.587 156.550 1.312.739 1.122.416 14.008 9.125.727 
1947 	  (6) 1.483.700 (6)9.997.980 47.079 1.156.511 3.559.775 -- (6) 4.503.181 
1948 	  870.800 29.216.730 572 2.100.440 22.608.994 -- 3.120.838 

1947 Octobre 	  237.500 619.214 200 75.097 119.810 -- 858.594 
Novembre 	  150.000 655.751 150 80.805 82.460 -- 247.899 
Décembre 	  38.000 1.108.738 1.638 275.424 384.433 -- 228.948 

1948 Janvier 	  78.800 2.755.402 70 97.313 2.269.730 -- 278.688 
Février 	  160.000 893.180 -- 92.403 267.460 -- 807.830 
Mars 	  190.000 1.889.814 210 119.931 1.339.942 -- 972.419 
Avril 	  146.000 4.073.889 -- 91.192 3.292.704 -- 417.884 
Mal 	  58.000 1.449.320 -- 163.915 1.080.808 -- 128.613 
Juin 	  53.000 4.438.458 -- 151.865 3.831.351 -- 987.751 
Juillet 	  60.000 1.087.475 -- 421.774 446.574 -- 175.018 
Août 	  1.000 200.519 -- 56.397 61.760 -- 69.854 
Septembre 	  21.000 1.019.666 -- 121.343 237.630 -- 899.858 
Octobre 	  10.000 1.527.781 -- 191.643 1.224.285 -- 85.818 
Novembre 	  100.000 3.566.904 42 100.052 3.169.787 -- 270.385 
Décembre 	  3.000 6.304.728 250 482.612 5.386.983 -- 908.846 

(1) Non comprises dans les montants libérés. 
(2) Compris dans les constitutions et augmentations de capital. 
(3) Comprises dans les augmentations de capital. 
(4) Comprises dans les augmentations de capital et les émissions d'obligations. 
(5) Comprennent les montants libérés sur souscriptions d'actions, les émissions d'obligations, les primes d'émission, moins 

les libérations autres qu'en espèces, ainsi que les émissions destinées au remboursement d'anciens emprunts. 
(6) Par suite de rectifications, les montants annuels sont supérieurs aux totaux des douze montants mensuels correspondants. 
(*) En 1940 : Statistiques établie; par la Banque Nationale de Belgique. 
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RUBRIQUES 

Banques 	  
Assurances 	  
Opérations financières et immobilières 	 
Commerce de détail 	  
Commerce de gros et commerce extérieur  
Fabrications métalliques 	  
Métallurgie du fer 	  
Métaux non ferreux 	  
Industrie textile 	  
Industries alimentaires 	  
Industrie du bois 	  
Industrie chimique 	  
Industrie du verre 	  
Electricité 	  
Gaz 	  
Eau 	  
Cuir 	  
Papier et imprimerie 	  
Transport 	  
Tourisme 	  
Intermédiaires 	  
Déchets et matières de récupération 	 
Constructions 	  
Charbons 	  
Terre cuite 	  
Ciment et industries connexes 	 
•Carrières 	  
-Chaux 	  
Industries céramiques 	  
Industrie du tabac 	  
:Industrie du diamant 	  
Editions, librairies, presse 	  
Films, thatres, attractions 	  
Artisanat 	  
_Agriculture, horticulture, pêche, élevage 
„Divers non dénommés 	  

ToTeux 

V - EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES 
Détail des émissions 

(milliers de francs) 
Source : Institut National de Statistique. 

17 

DECEMBRE 1948 

ItÉDUC- 

CONSTITUTD)NS DE SOCIÉTÉS (1) 	- LIBÉRATIONS AUTRES QU'EN ESPÈCES InSSOL.DESOCISMÉS(1) TIONS DE 
AUGMENTATIONS DE CAPITAL (sociétés anonymes) CAPITAL 

(sociétés anonymes) (sociétés en comman- (sociétés 
Apports en nature (sociétés en commandite EMISSIONS dite par actions) anonymes) 

anonymes de personnes par actions) D'OBLIGATIONS (sociétés de personnes (sociétés en 

et en commandite à responsabilité (sociétés 	de 	personnes à responsabilité command. 
par actions limitée à responsabilité limitée) Constitutions limitée) par actions) 

da
  

,é
r  de sociétés (sociétés do 

A ugmen- personnes à 
Liquida- tatioas Ql

a 

n
a
  

responsab. 
Montant Montant Montant de tions Fusions limitée) 

Montant libéré Montant libéré Capital Augmen- libéré ,§ Montant capital 

N
o

m
bi

  

nominal 
sur 

valeur 
nominale 

N
o

m
b
  

nominal 
sur 

valeur 
nominale N

o
m

b
 

ancien 
tation 

nominale 
sur 

valeur 
nominale 

° Z nominal 

n
t  
e

m
j  

D
 C

0
1

1 
C

C
  

o
n

y
m

em
  

,o
rn

m
a

r  
pa

r  
n

e
t  

e
 p

er
a
r  

re
sp

o
n

s  
In

u
it(

  

Montant  o
n

lb
le

  

Montant 
..c§ 
@ Montant 

Z 

- - - - 4.000 6.000 2.085 - - - - - - - 1.000 - - - 

1 I 	
1  1  1 	

1 -
 1

-
  1 	

1 I--  I I I  I  1
 I I I I  1  1 I 1 	

I-
  1 

- 
71 .002 70.422 2.070 2.070 230.765 283.933 253.069 - - - - 53.032 2.000 - 220.035 2.710 - - 17.785 

1.460 1.460 7.561 7.561 5.450 28.650 28.650 - - - - 795 7.033 440 28.200 1.230 - - - 
100.831  51 .333 11353 11.063 6.704 18.495 18.495 - - - - 27.064 6.435 62 14.922 18.695 - - - 
36 .050 32.982 4.935 4.935 537.275 307.451 298.213 - - - - 24.163 3 . 906 950 288.983 2.900 - - - 

433 433 - - 958.090 1 .085 .800 1 .085 .800 - - - - 430 - - 1 .082 .350 - - - 350 
- - - - - - - - - - - - 360 - - - 

11 .450 11.450 - - 80.037 202.360 201.375 - - - - 3.460 - 1.340 188.817 7.700 1 	2.000 750 
1.700 L560 650 • , 191.800 430.830 426.830 - - - 250 1.440 482 1.830 421.503 1.075 - - 116.000 
3.465 3.465 2.410 2.410 33.280 25.035 17.535 - - - - 2.901 1.570 - 10.000 1.250 - - - 

254 .600 252.600 660 660 36.730 55.700 51.740 - - - - 249.998 163 28.000 21.987 3.000 1 	15.000 30 
860 860 200 200 2.000 500 500 - - - - 842 200 - 500 - - - 500 

- - - - 261.350 481.661 481.661 - - - - - 200 393.461 - - - - 
- - - 448.000 574.450 574.450 - - - - - - 150 574.300 - - - 20.300 
- - - - - - - - - - - - - - - - - 

450 450 6.600 6.600 - - - - - - - 400 6.504 - 96 - - - - •■
■

• 5.875  5 .875 - - 214.507 546.903 546.863 - - - - 5.770 - - 544.853 - - - 393 
4.875 3.835 1.770 1.770 7.050 10.600 10.525 1 3.000 - - 2.394 615 - 8.900 737 - - 80 
1.000 1.000 1.875 1.875 - - - - - - - 260 1.285 - - 50 - - - 

450 186 130 130 100 450 450 - - - - 70 35 - 250 30.252 - - - 
4.100 4.100 650 650 850 1.500 300 - - - - 2.104 446 - - - - - 

23 .510 22.810 150 150 136.470 107.935 107.935 - - - - 18.219 50 55 68.050 2.150 - - - 
- - - - 234.400 1.290.600 1.290.600 - - - - - - - 1.290.600 38.987 - - - 
- - 1.000 1.000 - - - - - - - - 500 - - - - - - 

250 250 100 100 20.500 42.500 42.500 - - - - - 42.500 - - - - 
600 600 - 14.000 58.000 58.000 - - - - 592 - - 58.000 - - - - 

- - - 1.250 3.940 3.940 - - - - - - 200 3.740 - 1 	50 - 
- - - 14.500 53.200 53.200 - - - - - - 50.200 - - - - 
- - - 3.500 6.500 6.500 - - - - - - - 6.500 - - - - 
- - - - - - - - - - - - - - - - - 
- - - - 1.000 1.500 1.500 - - - - - - 1.060 - 30 - - - 
2.450  2 .450 500 500 473 945 200 - - - - 1.915 400 - 120 - - 427 

12.420 12.015 7.464 7.364 5.001 17.800 17.800 - - - - 10.707 3.674 3.500 14.100 1.780 - - - 
2.000  2 .000 2.160 2.160 200 530 530 - - - - - 1.222 530 - - - - 1.200 
2.105 1.975 1.550 1.550 26.489 62.236 56.236 - - - - 312 707 200 53.136 1.697 - - 50 

I81 541.936 484.111 126 53.788 53.398 182 3.475.771 5.706.004 5.637.482 I 3.000 - 250 406.868 37.227 38.517 5.386.983 74 114.723 3 	17.050 13 157.865 

(1) Coopératives : 14 sociétés col sti nées au capital minimum le 5.620.200 francs; 7 sociétés dissoutes au capital minimum de 359.000 francs. 
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  CLASSI- 
FICATION 

DISSOLUTIONS 

Montant 

O 
tl 

Belgique 	 

	

Belgique et étrang 	 
Congo belge 	 

179 - 474.936 

67.000 

488.161 
-- 

15.950 

126 
-- 
-- 

1 
53.788 

- Selon 
53.398 

-- 

174 
1 
7 

le lieu 

17.100 
66.600 

3.392.0715.599.4545.543.682 

où s'exerce 

9.150 
97.400 

9.150-- 
84.650 

leur 
1 

activité 
3.000 260 

-- 

181.712 

900 1 5.360.610 
9.150 

17.223 

TOTAL 181 541 .936 484.111 126 53.788 53.398 182 3.475.771 5 .706 .004 5 .637 .482 I 3 .000 250 482.612 5.386.983 

2 - Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé 
1 million et moins 
de 	1 à 	5 mil. 

142 
27 

56.409 
62.027 

51.634 
60.027 

117 
8 

26.768 
20.420 

26.378 
20.420 

57 
48 

38.808 
207.065 

26.981 
131.173 

26.121 
108.843 3.000 250 

49.733 
67.457 

13.133 
71.206 

de 	5 à 	10 mil 	 7 48.500 45.450 6.600 6.600 19 70.864 134.100 122.268 36.247 110.391 
de 10 à 	20 mil 	 2 35.000 35.000 24 198.519 376.534 369.034 21.265 359.037 
de 20 à 	50 mil 	 1 40.000 40.000 11 213.250 402.250 402.250 67.930 338.250 
de 50 à 100 mill. 60.000 12.000 9 765.000 612.000 586.000 560.000 
plus de 100 millions 1 240.000 240.000 14 1.982.265 4.022.966 4.022.966 239.980 3.934.966 

TOTAL 	 181 541.938 484.111 126 53.788 53.398 182 3.475.771 5.706.004 5.637 .482 1 3 .000 250 482.612 5 .386 .983 

7.050 156.665 

- 1.200 

7.050 157.885 114.723 

13.436 
9.800 
7.500 

15.000 
68.987 

50 
2.000 

5.000 

3.630 
1.200 

16.

- 

835 
20.300 

118.

- 

000 

114.723 17.050 157.885 

$ U.S.

- 

 50 
fr. e. 50 

$ U.S. 8 

PÉRIODES en 
Belgique 

à 
l'étranger 

millions à 
trama 

10.058 

6.900 

millions 

(

fr. s. 100 
can. 14 

8 U.S. 9 
ffr. s. 	50 
$ U.S. 58 

1947 

1948 	  

1948 Janvier 	 
Février 
Mari 	 
Avril 	 
Mal 	 
Juin 	 
Juillet .... 
Août 	 
Septembre 	 
Octobre 	 

'Novembre 	 
Décembre 	 

1949 Janvier 	 
Février 	 

750 
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00 
1.000 

550 
600 
300 

3.

- 

500 

VIII - INSCRIPTIONS 

HYPOTHECAIRES (3) 

PÉRIODES 

Montant 
d'après 

les 	droits 
d'inscription 

perçus 

milliers de Ire 

1947 Moyenne mens. 742.080 
1948 Moyenne mens. 880.012 

1947 Décembre 	 765.951 
1948 Janvier 	 804.628 

Février 	 721.803 
Mars 	 790.928 
Avril ...... 870.755 
Mai 	 825.522 
Juin 	 961.962 
Juillet 	 922.623 
Août 	 848.884 
Septembre 	 835.607 
Octobre 	 878.627 
Novembre 	 802.091 
Décembre 	 1.298.909 

1949 Janvier 	 876.554 
Février 	 801.157 

V - EMISSIONS DES SOOIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES 
ET CONGOLAISES 

Groupement des sociétés selon le lieu où s'exerce leur activité et selon l'importance 
du capital nominal émis ou annulé 

17 Source : Institut National de Statistique. 	 (milliers de francs) 	 DECEMBRE 1948 

(1) Compris dans les constitut ons et augmentations de capital. 
(2) Comprises dans les augmentations de capital. 

18 
19 
20 

VI - EMPRUNTS 
DES POUVOIRS PUBLICS 

ET DES ORGANISMES 
D'UTILITE PUBLIQUE (1) 
(Emprunts à long et moyen terme 
ayant fait l'objet d'une émission 

publique.) 

VII - OPERATIONS BANCAIRES 
DU CREDIT COMMUNAL 

(Avances et remboursements opérés sur emprunts consentis 
aux pouvoirs publics et aux organismes d'utilité publique 

pour le paiement des dépenses.) 

PÉRIODES 

DÉPENSES 
EXTRAORDINAIRES 

DÉPENSES 
ORDINAIRES(2) 

Prélèvements ! Rembour- 
sur comptes sements nets 

Avances 
nettes 

(milliere de francs) 

1947 	  1.673.082 377.641 1.433.740 
1948 	  2.108.506 2.089.078 2.647.018 

1947 Décembre 	 332.921 42.447 179.896 
1948 Janvier 	  197.865 10.145 261.627 

Février 	  124.337 7.273 404.439 
Mars 	  103.381 1. 122 . 387 556.020 
Avril 	  214.090 6.762 329.102 
Mai 	  192.413 3.020 199.849 
Juin 	  231.422 1.728 172.694 
Juillet 	  173.237 350.718 119.428 
Août 	  148.025 348.385 146.050 
Septembre 	 203.269 75.498 94.750 
Octobre 	  160.001 96.369 113.028 
Novembre 	 144.976 1.114 105.698 
Décembre 	 165.490 65.699 144.333 

1949 Janvier 	  123.193 130.190 111.256 
Février 	  12.5.394 47.117 134.850 

• 

(1) Emprunts de l'Etat, de la. Colon'e, des provinces et des communes, des organismes d'utilité publique, tels que la Société Natio-
nale des Chemins de fer belges, la Société Nationale des Chemins de fer vicinaux, la. Société Nationale de Distribution d'Eau, le 
Crédit Communal, etc. (à l'exception des emprunts de la Société Nationale de Crédit à l'industrie). 

(2) Le mouvement des remboursements sur les ouvertures de crédit pour dépenses ordinaires ne peut plus étre donné en raison 
de la fusion de ces opérations avec celles d'autres comptes courants communaux. 

(3) Y compris les renouvellements au bout de quinze ans, qui se montent à environ 1 p. c. du total, mais non compris les hypo-
thèques légales, 
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LES FINANCES PUBLIQUES 

RENDEMENT DES IMPOTS 

a) Recettes fiscales sans distinction d'exercice 

(non compris les additionnels provinciaux et communaux) 

(millions de francs) 
Source : Moniteur beige. 

PÉRIODES Contributions directes Douanes et accises Enregistrement Recettes globales 
pour _la période 

Recettes globales 
cumulatives de janvier 

au mois indiqué 
inclusivement 

1047 	  16.512 9.898 20.047 46:457 - 

1948 	  22.166 11.407 20.618 54.191 - 

1947 Novembre 	  1.166 812 1.714 3.692 42.072 
Décembre 	  1.385 977 2.021 4.383 46.488 

1948 Janvier 	  2.041 962 1.626 4.629 4.629 
Février 	  1.292 828 1.609 3.729 8.368 
Mars 	  1.437 872 1.909 4.218 12.576 
Avril 	  2.076 1.027 1.856 4.959 17.635 
Mai 	  1.904 926 1.702 4.532 22.067 
Juin 	  2.024 993 1.668 4.685 26.752 
Juillet 	  2.094 1.002 1.584 4.681 31.433 
Août 	  1.918 895 1.496 4.309 35.742 
Septembre 	  1.841 1.021 1.796 4.658 40.400 
Octobre 	  1.484 956 1.806 4.240 44.846 
Novembre 	  1.718 862 1.688 4.266 48.912 
Décembre 	  2.338 1.063 1.878 5.279 54.191 

1949 Janvier 	  3.209 880 1.763 5.852 5.862 

b) Recettes totales effectuées jusqu'au 31 janvier 1949 pour les exercices 1948 et 1949 

(non compris les additionnels provinciaux et communaux) 

(millions de francs) 
Source : Moniteur belge. 

EXERCICE 1948 EXERCICE 1949 JANVIER 1949 

Recettes Evaluations Recettes Evaluations Recettes effectuées 
effectuées budgétaires effectuées budgétaires pour l'exercice 1949 

I. Contributions directes 	 22.389 18.228 583 546 583 
D. Douanes et accises 	  11.348 10.791 827 953 827 

dont douanes 	  3.159 2.750 227 262 227 
omises 	  7.294 7.951 544 676 544 
taxes spéciales de consommat. 806 47 47 

III. Enregistrement 	  20.611 21.536 1.761 1.817 1.761 
dont enregistrement 	  1.817 • 	1.500 126 144 126 

successions 	  977 825 72 68 72 
timbres et taxes assimilées 	 17.589 19.000 1.549 1.385 1.549 

Total 	 54.346 48.555 
- 

3.171 
,,, 

3.116 
- 

3.171 
.-......■-....--•••• 

+ 55 Différence par rapport aux éval. budgét. + 5.791 

NOTE. - Pour les impôts directs, la période de perception dépasse l'année civile. Les chiffres pour cette catégorie d'im-
pôts ne sont donc définitifs qu'à la clôture de l'exercice. 
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7.242 
7.647 

458 
218 
217 

85 
158 

1.423 
1.891 
1.430 

671 
362 
175 
261 
559 
305 
327 

5.672 
5.848 

370 
160 
169 
63 

115 
1.122 
1.467 
1.101 

509 
279 
123 
188 
421 
226 
234 

1 . 570 
1 799 

88 
58 
48 
22 
43 

301 
424 
329 
162 
83 
52 
73 

138 
79 
93 

I - RENDEMENT DES SOCIETES . ANONYMES BELGES (suite) 

Source 	 Tableau rétrospectif institut National de Statistique. 	30 
J 

Capital 
versé 

NOMBRE 
DE SOCIÉTÉS 

Dividende 

mis en 
paiement 

brut  
Dette 

obligataire 
(1) 

Coupons 
d'obliga-

tions 
bruts 

Réserves 

PÉRIODES 

recen-
sées 

on 
béné- 

fice 

en 
perte (milliers de trancs) 

RÉSULTATS NETS 

bénéfice 	perte 

1947 (2) 	  
1948 	  

1947 Octobre 	  
Novembre 	  
Décembre 	 

1948 Janvier 	  
Février 	  
Mars 	  
Avril 	  
Mai 	  
Juin 	  
Juillet 	  
Août 	  
Septembre 	 
Octobre 	  
Novembre 	  
Décembre 	 

53.896.030 
66.820.920 

5.868.875 
4.783.787 
2.491.547 

534.089 
1.261.397 
6.734.607 

12.452.583 
12.140.905 
7.116.381 
8.184.053 

716.422 
1.029.629 
8.314.672 
5.444.291 
2 891 891  

40.783.567 
86.910.850 

6.532.812 
6.905.804 
1.633.538 

740.088 
1.577.771 
9.228.569 

15.661.085 
18.660.968 
7.283.243 
5.659.060 
1.978.233 
1.642.251 
9.146.046 
9.948.709 
5.384.827  

9.338.430 
11 551.448 

1.207.513 
624.522 
406.196 
70.433 

303.631 
1.344.369 
2.030 647 
2.115.684 
1.248.384 
1.637.115 

102.492 
173.794 

1.074.263 
845.831 
604 805 

4.328.143 
6.296.173 

475.411 
340.905 
194.417 
24.757 

266.382 
588.911 
988.889 

1.075.691 
477.894 

1.130.105 
26.304 
81.639 

712.449 
605.395 
320.751 

(3) 12.605.344 
( 3) 12.166.338 

769.689 
453.171 
793.606 

1.402.472 
1.052.565 

740.960 
1.108.328 

752.195 
1.057.451 
1.297 955 

974.443 
918.748 

1.022.753 
845.163 
993.305 

527.053 
561.531 

41.721 
29.282 
9.672 

10.004 
13.685 
86.312 

117.704 
115.203 
50.457 
16.988 
36.457 
12.475 
34.289 
26 046 
41.906 

429.644 
486.461 

30.987 
18.071 
33.244 
58.525 
41.574 
28.583 
43.750 
28.825 
42.464 
54.718 
38.044 
35.512 
40.531 
33.516 
40.3 139 

(1) En ce qui concer le les résultats mensuels, les emprunts recensés se rapportent à des sociétés différentes de celles 
fa isant l'objet des colonnes précédentes. 

(2) Renseignements définitifs. L'addition des éléments des douze mois ne correspond pas au total annuel, étant donné que 
ce chiffre comprend les sociétés qui publient leur bilan avec retard. 

(3) Au 31 décembre. 

II - CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE 
a) Dépôts sur livrets particuliers à la Caisse d'Epargne (Epargne pure) 

(milliers de francs) 

PÉRIODES 
- 

Versements Remboursements Excédents Solde des dépôts 
a fin de période 

Nombre de livrets 
à fin d'année 

1946 	  
1947 	  

1947 Décembre 	 
1948 Janvier 	  

Février 	  
Mars 	  
Avril 	  
Mai 	  
Juin 	  
Juillet 	 p 
Août 	 p 
Septembre 	p 
Octobre 	 p 
Novembre 	p 
Décembre 	p 

1949 Janvier 	 p 
Février 	 p 

5.213.360 
7.875.174 

763.370 
852.193 
775.301 
871.613 
835.491 
533.937 
643.313 
750.562 
645.446 
624.537 
620.545 
530.494 
711.985 
907.265 
711.856 

3.828.538. 
4.964.339 

• 551.602 
382.326 
402.827 

' 521.056 
511.956 
472.658 
613.036 
570.059 
479.986 
486.694 
463.496 
363.456 
626.691 
429.778 
490.786 

1.384.822 
2.910.835 

211.768 
469.867 
372.474 
350.557 
323.535 
61.279 
30.277 

180.503 
165.460 
137.843 
157.049 
167.038 
85.294 

477.487 
221.070 

20.646.488(1) 
24.185.471(2) 

24.185.471 (2) 
24.655.338 
25.027.812 
25.378.369 
25.701.904 
25.763.183 
25.793.460 
25.973.963 
26.139.423 
26.277.266 
26.434.315 
26.601.353 
27.486.647 (2) 
27.964.134 
28.185.204 

6.435.619 
6.621.775 

(I) Y compris les intérêts capitalisés et les 
que le montant du rachat des obligations du 

(2) Y compris les intérêts capitalisés de l'e 

intérêts sur les obligations de l'eniprui t de l'assainissement monétaire, ainsi 
même emprunt. 

xercice. 

b) Versements inscrits aux comptes des affiliés à la Caisse de Retraite 
(milliers de francs) 

PÉRIODES 

TRAVAILLEURS MANUELS 
et versements libres en dehors 
du cadre des lois d'assurances 

obligatoires 
(lois des 16 mars 1865 
et 15 décembre 1937) 

EturLoyÉs 

(loi des 10 mars 1925 
et 18 juin 1930) 

OUVRIERS MINEURS 

• (lois coordonnées 	par 
arrêté royal du 25 août 1937) 

(1) 

Total 

1946 	  389.468 189.643 98.273 677.384 
1947 	  469.437 224.845 p 142.000 p 836.282 

1947 Avril 	  37.625 18.715 
Mai 	  39.160 18.504 
Juin 	  36.574 17.271 
Juillet 	  38.971 19.298 
Août 	  46.878 18.261 
Septembre 	 39.048 17.794 
Octobre 	 42.706 21.490 
Novembre 	 39.633 18.883 
Décembre 	 39.761 19.927 

1948 Janvier 	  42.824 20.012 
Février 	  44.250 18.888 
Mars 	  45.514 20.480 
Avril 	  41.566 20.879 
Mai 	  
Inin 

43.384 
Oe noa 

20.107 
• 

(t) Source : Fonds national de Retraite des Ouvriers Mineurs. 
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LE MOUVEMENT DES AFFAIRES 
I - ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION 

35 	 a) Mouvement du débit 

PÉRIODES 

CHAMBRES DE COMPENSATION 
CAISSE DE LIQUIDATION 

DE LA BOURSE DE BRUXELLES 

BRUXELLES wr PROVINCE BRUXELLES COMPTANT 

Nombre 
de 

chambres 
à fin 

de période 

Nombre 
de 	pièces 

compensées 
(milliers) 

Capitaux 
compensés 
(millions 

de francs) 

Nombre 
de pièces 

compensées 
(milliers) 

Capitaux 
compensés 

(millions 
de franco) 

Nombre 
de séances 

Nombre 
de particip. 

à fin 
de période 

Montant 
liquidé 

(millions 
de francs) 

(I) 

1947 Moyenne mensuelle 	 38 (2) 218 211.619 97 177.501 21 1.008 (2) 1.190 
1948 Moyenne mensuelle 	 38 (2) 258 259 611 119 214.812 21 998 (2) 1.331 

1948 Février 	  38 226 224.467 104 185.099 19 1.005 1.475 
Mars 	  38 249 254.588 114 209.865 21 1.002 1.694 
Avril 	  38 267 273.716 118 222.037 22 1.005 1.323 
Mai 	  88 239 223.672 108 182.430 18 1.005 1.106 
Juin 	  38 260 252.259 121 208.863 22 1.007 1.606 
Juillet 	  38 263 244.811 125 197.828 19 1.004 1.230 
Août 	  38 265 253 943 129 208.988 21 1.004 1.142 
Septembre 	 38 280 259.461 133 219.302 22 1.005 1.380 
Octobre 	  38 271 313.211 125 264.973 21 1.002 1.325 
Novembre 	  38 246 254.946 113 210.134 19 1.002 1.279 
Décembre 	 38 279 294.467 128 245.876 23 996 1.456 

1949 Janvier 	  38 257 301.722 120 256.640 20 992 1.407 
Février 	  38 250 238.521 116 200.836 20 992 1.981 

(1) Les achats ou les ventes ne sont comp és qu'une seule 	fois. 
(2) Au 31 décembre. 

b) Détail du mouvement de la compensation à Bruxelles (mouvement du débit) 

PÉRIODES 

Callsnoney (1) 
Titrre, 

effets publies 
et coupons 

Virements, chèques, 
lettres de change, 

promesses, quittances, etc. 
Opérations 

sur l'étranger 
Totaux 

Nombre 
de pièces 

Capitaux 
(millions 

de francs) 

Capitaux Nombre 	(mations de pièces 	de francs) 

Nombre 
de pièces 

Capitaux 
(millions 

de francs) 

Nombre 
de pièces 

Capitaux 
(millions 

de francs) 

Nombre 
de pièces 

Capitaux 
(millions 

de francs) 

1948 Moy. mens 	 2.868 148.793 1.015 8.462 113.023 56.649 2.435 2.908 119.341 214.812 

1948 Février 	 2.492 126.897 772 5.600 98.701 49.690 2.265 2.912 104.230 185.099 
Mars 	 2.500 144.618 1.062 6.850 108.400 55.257 .2.538 3.140 114.500 209.865 
Avril 	 2.738 152.723 1.550 7.151 111.440 58.998 2.828 3.165 118.354 222.037 
Mai 	 2.394 121.323 1.037 5.181 102.217 52.768 2.533 3.158 108.181 182.430 
Juin 	 2.775 144.921 1.098 7.817 113.901 53.513 2.761 2.612 120.535 208.863 
Juillet 	 2.809 134.272 1.029 4.902 118.829 58.081 2.462 2.573 125.119 197.828 
Août 	 2.741 143.729 947 4.055 122.593 58.549 2.617 2.655 128.898 208.988 
Septembre 2.483 154.741 786 5.840 127.475 55.785 2.263 2.936 133.007 219.302 
Octobre 	 3.809 190.209 1.066 10.505 117.698 61.745 2.467 2.514 125.040 264.973 
Novembre 	 3.170 141.286 904 5.797 107.225 60.592 2.159 2.479 113.458 210.134 
Décembre 	 3.875 171.138 1 063 8 3)7 121.178 62.847 2.097 3.547 128.213 245.876 

1949 Janvier 	 3.522 193.873 1.100 7.204 113.392 53.515 1.897 2.048 119.911 256.640 
Février 	 3.214 135.442 818 7.862 110.158 55 164 1.920 2.368 116.110 200.836 

(1) Y compris les remboursements des capitaux prêtés la veille en cal&money. 

II - MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX 
(millions de francs) 

PÉRIODES 
Nombre 

de comptes 
à fin 

de période 

Avoir 
global (*) 

(moyenne 

Avoir des 
particuliers 

( S ) 

ournalière) 

CRÉDIT DÉBIT 
Mouve- 
ment 

général 

Opérations 
sans emploi 

de 
numéraire 

Vitesse 
de 

circulation 
(2) 

Versements I Virements Chèques 
et divers 

Virements 

1947 Moyenne mensuelle 	 (1)817.079 28.371 18.299 18.484 56.649 18.661 56.649 150.343 91 3,25 
1948 Moyenne mensuelle 	 (1)629.485 27.831 20.076 22.087 60.159 21.989 60.159 164.393 91 3,36 

1948 Février 	  622.201 27.379 19.029 20.284 58.043 20.957 58.043 157.327 91 8,52 
Mars 	  624.082 27.028 19.786 21.820 60.015 21.527 60.015 163.377 90 3,44 
Avril 	  625.215 27.112 19.491 21.290 60.065 22.142 60.065 163.563 90 9,43 
Mai 	  625.978 27.008 19.417 21.299 57.953 21.402 57.953 158.606 91 3,73 
Juin 	  628.135 28.924 19.010 20.783 58.393 20.553 58.393 158.121 91 8,28 
Juillet 	  626.594 28.958 19.350 23.107 69.581 22.768 59.581 165.037 89 3,37 
Août 	  628.729 26.921 19.416 22.353 60.248 22.917 60.248 165.765 91 3,41 
Septembre 	  827.452 27.962 20.051 24.050 58.248 20.450 58.248 160.995 90 3,08 
Octobre 	  628.415 29.240 21.856 21.829 60.170 22.375 60.170 164.545 90 3,04 
Novembre 	  629.502 29.309 21.875 22.275 81.263 23.477 61.263 168.277 91 3,54 
Décembre 	  629.485 28.989 21.240 24.703 66.515 22.834 68.515 180.567 91 3,35 

1949 Janvier 	  630.988 30.266 20.588 23.161 66.638 25.920 66.638 182.357 91 3,43 
Février 	  631.984 27.587 19.681 21.713 59.509 22.149 59.509 162.880 91 3,48 

(1) Au 31 décembre. 
(2) Rapport par mots-type de 25 jours, du mouvement du dé bit à l'avoir journalier moyen. 
(1 Ces avoirs comprennent: les avoirs libres temporairement indisponibles et les titres de l'Emprunt d'Assainissement moné-

taire remis en représentation des avoirs définitivement bloqués. 
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LES PRIX 
a) INDICES DES PRIX EN BELGIQUE 

Base : période 1936 à 1938 = 100 

Source : Ministère des Affaires économiques — Service de l'Index. 

INDICES DES PRIX DE GROS 

PÉRIODES 

' 
Indice 
général 

Produits 
agricoles 
du règne 
animal 

Produits 
agricoles 
du règne 
végétal 

Matières 
grasses 

Produits minéraux Produits chieques 

Peaux 
et 

cuirs 
Indice 
général 

du 
groupe 

Charbon 

Sous- 
produis ,e'" 

du 
charbon 

Produits PProduits 
ne'tro- 
'fiers  

Minerais 
et 

métaux 
bruts 

Produits des  
carrières  

Indice  
général 

du 
groupe 

Produits 
chimi- 
ques 

Engrais 
durai. 
ques 

Nombre de produite 135 13 14 2 19 4 4 3 5 3 11 8 3 5 

1947 Moy. mens. 	 355 344 388 397 341 454 331 226 342 367 312 340 251 364 
1948 Moy. mens. 	 389 471 433 450 379 496 356 273 390 .383 318 342 261 402 

1947 Novembre 	 369 367 401 413 359 496 348 242 353 .370 321 348 260 402 
Décembre 	 374 • 	370 436 420 359 496 348 244 353 370 322 350 260 404 

1948 Janvier 	 378 371 442 423 369 496 348 273 364 370 324 352 260 403 
Février 	 389 482 451 443 367 496 348 273 358 370 327 356 260 399 
Mars 	 389 487 448 465 371 496 358 273 358 383 324 352 260 400 
Avril 	 391 491 452 488 374 496 358 273 369 383 321 347 260 404 
Mai 	 391 402 436 489 375 496 358 273 372 383 319 344 260 403 
Juin 	 391 483 442 490 375 496 358 273 372 383 316 340 260 401 
Juillet 	 391 474 437 480 382 496 258 273 400 383 318 343 260 403 
Août 	 390 490 425 461 384 496 .358 272 409 383 317 342 260 403 
Septembre 	 388 466 421 447 385 496 358 274 410 383 316 340 261 397 
Octobre 	 387 471 413 412 387 496 358 274 412 391 309 328 262 401 
Novembre 	 389 467 413 405 391 496 358 274 429 .391 312 333 262 403 
Décembre 	 392 491 416 406 392 496 358 274 433 391 312 333 263 404 

1949 Janvier 	 390 470 416 404 394 496 358 269 445 391 309 328 264 384 

PÉRIODES 

INDICES DES PRIX DE GROS 
INDICES DES PRIS 

DE DÉTAIL 

Produits textiles 
Maté- Métaux Produits 

Caout- Papiers Indice dama de et Indice Produits non 
chouc Bois et 

cartons 
général 

du 
groupe 

Li Laine Li Lin t  Jute J 
Fibres Fibres 
eairetiiifesi- 

con-on  
structi 

produits mda,_ 
eues" 

général  alimen-
tares i  

alimen- 
taires 

Nombre de produite 1 6 4 21 5 5 6 2 3 13 26 58 34 22 

1947 Moy. mens. 	 176 568 438 356 275 371 
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560 276 342 334 344 305 405 
1948 Moy. mens. 	 185 612 460 381 330 364 586 287 362 345 394 384 410 

1947 Novembre 	 191 608 464 375 317 380 602 277 349 336 359 339 396 
Décembre 	 184 606 470 380 321 385 602 277 349 337 364 347 395 

1948 Janvier 	 179 602 470 385 326 385 602 283 349 340 366 347 398 
Février 	 181 649 470 383 329 — 380 600 283 349 339 387 380 399 
Mars 	 180 653 470 380 318 374 579 283 352 337 393 383 408 
Avril 	 187 653 470 381 315 367 572 283 352 339 398 387 414 
Mai 	 192 655 470 385 328 364 584 283 352 341 398 389 415 
Juin 	 205 614 470 383 33.5 365 557 283 367 342 397 387 415 
Juillet 	 210 596 470 378 326 357 559 293 365 347 396 386 415 
Août 	 195 588 470 377 326 261 571 293 365 349 400 393 414 
Septembre 	 193 586 459 380 334 357 600 293 365 350 403 399 413 
Octobre 	 189 586 443 379 327 358 600 291 365 350 394 386 411 
Novembre 	 158 586 436 380 343 352 604 291 382 355 394 385 411 
Décembre 	 160 586 430 380 354 341 604 291 382 358 395 387 411 

1949 Janvier 	 164 581 427 389 368 342 597 291 382 352 393 384 411 

b) INDICES DES PRIX DE GROS A L'ETRANGER () 
Base : période 1936 à 1938 = 100 

Périodes 

Etats-Unis 
(Department 

of Labor, 
Bureau Labor 

Statistios) 

France (1) 
(Statistique 

générale 
de la France) 

Pays-Bas 
(Centraal Bureau 

voor de 
Statistiek) 

Royaume-Uni 
(Board of Trade) 

1947 Moyenne mensuelle 	 185 989 270 189 
1948 Moyenne mensuelle 	 201 1.711 280 216 

1947 Novembre 	  195 1.211 275 199 
Décembre 	 199 1.217 278 200 

1948 Janvier 	  202 1.456 277 209 
Février 	  196 1.537 277 213 
Mars 	  197 1.538 277 214 
Avril 	  199 1.555 277 216 
Mai 	  200 1.653 277 217 
Juin 	  203 1.691 278 219 
Juillet 	  206 1.698 277 218 
Août 	  207 1.783 278 218 
Septembre 	 208 1.791 277 216 
Octobre 	  202 1.887 282 218 
Novembre 	 200 1.977 287 217 
Décembre 	 198 1.971 289 217 

1949 Janvier 	  293 218 
(1) Base 1938 = 100. 
(*) Les indices (sauf ceux de la France) ont été ramenés à la méme base (période 1938 

comparaison entre les différents pays. 

Suède 
(Administration 
du Commerce) 

Suisse 
(Office fédéral 

de 	l'Industrie, 
des Arts et Métiers 

et du Travail) 

183 214 
196 222 

187 222 
188 222 
190 223 
191 223 
193 223 
195 223 
196 223 
198 223 
197 222 
199 221 
199 220 
198 220 
199 222 
199 221 
199 220 

à. 1938 = 100) afin de faciliter la 



LA PRODUCTION 
I - PRODUCTION CRARBONNIERE ET METALLURGIQUE 

5 	Source ,Ministère  du Combustible et de l'Energie. 

MINES DE HOUILLE 

Périodes 

NOMBRE MOYEN 
D'OUVRIERS 

PRÉSF.NTS 

du fond 	fond  
et surface 

PRODUCTION PAR BASSIN (milliers de tonnes) 

Mons 	Centre 	Charleroi 1 Liège 	Campine TOTAL 

Nombre 
moyen 

de jours 
d'ex-

traction 

Stock 
à fin 

de mois 
(milliers 

de tonnes) 

1936-38 Moyenne mensuelle 
1947 Moyenne mensuelle 	 
1948 Moyenne mensuelle 	 
19 

47 Décembre 	  
1948 Janvier 	  

Février 	  
Mars 	  
Avril 	  
Mai 	  
Juin 	  
Juillet 	  
Août 	  
Septembre 	  
Octobre 	  
Novembre 	  
Décembre 	  

1949 Janvier 	  

(2) 2.425 
2.033 
2.223 

2.067 
2.244 
1.750 
2.299 
2.318 
2.071 
2.293 
1.987 
2.180 
2.339 
2.431 
2.338 
2.441 
2.446 

1.502 
(1) 	448 
(1) 	837 

448 
480 
457 
500 
579 
673 
964 

1.059 
1.127 
1.096 
1.044 

942 
837 
864 

87.252 
95.072 

102.116 

94.572 
97.753 
95.485 

101.260 
101.096 
103.357 
101.953 
100.079 
99.442 

101.877 
105.105 
109.583 
109.623 
108.038 

125.866 
137.770 
146.198 

137.784 
141.731 
139.585 
145.640 
145.669 
148.021 
146.752 
144.280 
142.016 
145.134 
149.348 
154.197 
154.006 
152.403 

408 
337 
363 

349 
384 
282 
388 
380 
327 
372 
299 
351 
381 
402 
390 
406 
393 

353 
274 
301 

280 
313 
227 
307 
315 
288 
311 
255 
294 
328 
333 
316 
326 
346 

640 
496 
559 

509 
548 
434 
577 
591 
533 
688 
462 
573 
588 
611 
589 
621 
612 

451 
326 
338 

334 
341 
208 
159 
360 
322 
351 
325 
308 
365 
380 
357 
387 
382 

541 
800 
862 

595 
658 
599 
670 
672 
601 
870 
648 
664 
677 
705 
686 
701 
713 

24,0 
24,5 
24,4 

24,3 
25,5 
20,3 
25,3 
25,5 
22,5 
25,3 
22,2 
24,9 
25,8 
26,0 
24,2 
26,0 
24,7 

(1) A fin d'année. 
(2) Y compris 32.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charbonnages qui faisaient partie de ce bassin ont été 

répartis en 1942 entre les bassins de Liège et de Charleroi. 

COKES AGGLOMÉRÉS Hauts Hau  
fourneaux 

GD 
activité 
(à le. fin 

d de la 
période) 

PRODUCTION MÉTALLURGIQUE 	milliers de tonnes) 

Périodes Production 
(milliers 

de tonnes) 

Nombre 
moyen 

d'ouvriers 

Production 
(milliers 

detonnes) 

Nombre 
moyen 

d'ouvriers 
Fonte Acier 

brut br 

Pièces 
d'acier 
moulées 

Acier 
fini  

Fer fini 

1936-38 Moyenne mensuelle 	 451 3.831 113 855 (1) 37 261 253 198 
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1947 Moyenne mensuelle 	 394 4.087 113 569 (2) 37 235 235 206 
1948 Moyenne mensuelle 	 460 4.484 82 573 (2) 	48 329 321 267 

1947 Décembre 	  449 4.309 145 699 37 296 289 256 
1948 Janvier 	  455 4.389 141 722 38 306 308 259 

Février 	  437 4.375 81 641 39 296 287 247 
Mars 	  447 4.371 92 629 41 325 321 271 
Avril 	  460 4.384 64 552 41 334 331 273 
Mai 	  474 4.420 55 531 41 320 301 257 
Juin 	  412 4.359 55 534 42 231 226 202 
Juillet 	  460 4.476 52 496 44 325 312 238 
Août 	  471 4.455 65 707 47 347 346 281 
Septembre 	  450 4.554 77 508 47 354 347 289 
Octobre 	  487 4.626 88 537 46 369 367 297 
Novembre   	 480 4.683 123 606 48 359 347 288 
_Décembre 	  492 4.720 95 611 48 377 357 299 

1949 Janvier 	  473 4.708 78 532 48 376 363 306 

(1) Au 31 décembre 1938. 
(2) Au 31 décembre. 

14:1110DES 

PRODUCTION DE FILS 
(tonnes) 

PRODUCTION DE TISSUS ÉCRUS TOMBÉS DE 
MÉTIERS (POUR COMPTE PROPRE, SERVICES 
PUBLICS ET ORDRES A FAÇON) (tonnes) 

Fil 
de 
lin 

Fil 
de 

jute 

Fil 
de 

chanvre 

Fil de coton Fil do laine 
Lin Jute 

( 	 ) 

Coton 
ou 

fibranne 

( 2 ) 

Laine 

(3) 

Rayonne 

fin 	cardé peignée 	cardée 

1947 Moyenne mensuelle 	 772 3.043 236 6.211 561 1.703 1.826 721 2.204 5.724 1.878 328 
1948 Moyenne mensuelle 	 020 3.466 210 6.018 685 1.537 1.306 418 9.453 5.222 1.616 431 

1947 Octobre 	  861 3.625 283 7.385 617 2.193 1.747 634 2.412 8.348 1.957 367 
Novembre 	  754 3.065 217 8.276 495 1.888 1.739 588 2.249 5.519 1.564 355 
Décembre 	  922 3.247 245 6.681 486 1.905 1.555 579 2.347 6.028 1.647 370 

1948 Janvier 	  833 3.326 279 6.862 486 1.963 1.535 497 2.369 5.985 1.638 427 
Février 	  818 3.202 264 6.536 849 1.787 1.298 506 2.210 6.494 1.663 434 
Mars 	  833 3.869 232 6.794 794 1.833 1.343 611 2.536 5.790 1.796 465 
Avril 	  885 3.853 210 7.418 767 1.678 1.512 508 2.580 5.792 1.738 476 
Mai 	  518 3.159 169 6.903 621 1.450 1.442 379 2.288 4.771 1.499 374 
Juin 	  552 3.723 224 6.149 718 1.604 1.244 414 2.700 5.186 1.876 485 
Juillet 	  462 3.215 182 5.202 613 1.191 1.051 355 2.489 4.583 1.498 396 
Août 	  465 3.277 188 5.173 697 1.299 1.080 335 2.373 4.555 1.492 443 
Septembre 	  519 3.512 194 6.095 692 1.327 1.176 331 2.630 5.386 1.631 445 
Octobre 	  504 3.529 228 5.771 722 1.465 1.337 361 2.404 6.304 1.561 438 
Novembre 	  669 3.341 181 4.643 846 1.519 1.204 396 2.385 4.650 1.476 392 
Décembre 	  586 3.788 167 6.671 716 1.423 1.452 420 2.489 5.205 1.622 391 

II - INDUSTRIE TEXTILE 

56 	Source : Ministère des Affaires  économiques et des Classes moue unes (Institut. National de Statistique). 

(1) Y compris les tapis en ute. 
(2) Y compris les couvertures et 

les tissus pour pantoufles, etc. 
(3) Y compris couvertures et tapis 

les tapis en coton, les torchons, le coutil à matelas, les tissus d'ameublement, le velours, 

en laine. 



III - PRODUCTIONS DIVERSES 

Source : Ministère des Al foires économiques et des Classes moyennes (institut, national. de Statistique), 

AMMONIAQUE 
DE SYNTHÈSE 
ET DÉRIVÉS 

ENGRAIS 

PAPIER BRIQUES 

PÉRIODES CIMENT CHAUX CALCAIRES (tonnes COMPOSÉS 

(tonnes d'azote Briques Briques 

d'azote 
primaire) 

dans les 
engrais 

Papier Cartons ordinaires de 
parement 

(tonnes) finis) (tonnes) (tonnes) (milliers de pièces) 

1938 Moyenne mensuelle 	 250.000 (1) 117.382 (1) 155.538 15 462 
1947 Moyenne mensuelle 	 217.431 101.350 89.396 10.390 9.527 5.856 18.660 1.755 173.433 15.250 
1948 Moyenne mensuelle 	 277.579 134.869 119.529 p 	12.997 p 	11.579 p 	4.430 19.182 1.683 p 	213.561 p 	15.549 

1947 Novembre 	  263.530 110.248 77.649 12.028 10.988 4.577 19.466 1.845 224.062 14.766 
Décembre 	  262.640 117.356 71.167 12.708 11.908 5.985 20.969 2.120 214.218 15.386 

1948 Janvier 	  271.485 118.967 70.609 12.589 12.006 6.111 20.033 2.213 233.739 15.088 
Février 	  255.080 113.670 70.707 11.563 10.595 7.224 17.011 1.782 211.593 18.296 

' 	Mars 	  269.693 137.168 107.556 12.262 10.806 10.544 22.369 1.803 180.180 13.054 
Avril 	  292.010 132.499 108.912 12.198 11.414 6.550 22.199 1.813 161.637 15.198 
Mai 	  301.280 118.177 120.066 12.697 12.053 2.697 18.353 1.405 185.011 14.250 
Juin 	  290.760 114.282 143.550 11.424 9.892 3.359 19.397 1.696 215.129 14.452 
Juillet 	  271.020 123.558 123.054 12.761 11.887 1.551 15 090 1.312 234.523 13.403 
Août 	  268.460 141.200 151.184 12.917 10.912 2.786 18.262 1.227 255.233 16.362 
Septembre 	  327.645 157.782 156.505 12.470 11.416 5.614 18.982 1.638 263.477 23.483 
Octobre 	  311.065 159.444 139.372 16.036 12.963 2.712 20.999 1.653 236.068 20.631 
Novembre 	  254.185 147.375 131.662 14.818 12.982 2.235 18.676 1.515 190.790 8.646 
Décembre 	  218.265 154.303 111.175 p 	14.193 p 	12.023 p 	1.776 18.818 1.683 p 	195.368 p 	13.726 

1949 Janvier 	  176.595 p 	19.025 p 	1.324 

(1) Moyenne mensuelle 1937-1938-1939. 

Source : A dmint stration des Douanes et Aceises. 

BRASSE- DISTILLE- 
SUCRES RIES RIES ALLUMETTES Pen E 

Quantités Vente de poisson (2) 
Production do matières aux minques d'Ostende 

PÉRIODES 
Stocks 

(sucres  
Déclara- 

premières 
déclarées 

Nieuport, Zeebrugge 
et Blankenberge 

sucres sucres bruts et 
 tions en 
consora- 

(substan- 
ces Pari- 

Production 
d'alcool 

Fabrice- 
tion 

Consom- 
mation 

Exporta- 
tion 

bruts raffinés raffinés) mation neuses et 
fin de mois substances 

sucrées) 
Quantités Valeurs 

(tonnes) (tonnes) (hectolitres) (m nions de tiges) (tonnes) (milliers fr) 

1936-38 Moyen. mens. 17.493 17.183 120.910 20.667 (1) 	16.412 35.046 4.421 1.807 2.590 2.260 7.189 
1947 Moyenne mens 	 11.114 11.881 88.008 18.172 10.775 24.463 4.350 1.621 2.693 3.390 34.584 
1948 Moyenne mens 	 20.916 16.495 76.944 19.961 10.627 23.845 3.390 2.008 1.378 3.125 29.809 

1947 Novembre 	 85.629 21.544 95.342 19.817 8.616 16.525 4.596 1.577 2.863 2.738 34.718 
Décembre 	 8.090 16.862 94.901 18.180 8.506 31.464 4.988 1.376 3.609 4.105 39.769 

1948 Janvier 	 117 14.727 84.945 22.482 9.520 31.829 3.244 1.898 803 3.349 41.776 
Février 	 136 11.952 78.383 19.792 10.068 28.390 3.029 2.129 482 2.898 32.011 
Mars 	 78 14.739 61.745 19.460 11.815 28.773 3.948 1.907 1.926 4.943 37.708 
Avril 	 -- 15.251 59.983 20.897 13.144 27.111 3.587 1.729 1.396 4.071 32.637 
Mai 	 -- 15.110 53.684 17.738 12.151 14.795 2.702 1.652 465 150 1.322 
Juin 	 -- 16.853 44.450 18.001 11.460 14.499 r 	2.294 1.718 1.228 2.107 13.199 
Juillet 	 60 19.644 37.768 16.902 10.365 24.780 r 	2.758 2.031 2.224 3.647 24.945 
Août 	 -- 19.659 33.661 18.246 10.945 14.633 r 	2.886 2.075 1.508 3.175 31.584 
Septembre 	 1 19.886 22.932 19.883 9.636 27.470 r 	3.485 2.291 1.658 3.051 34.922 
Octobre 	 72.281 14.310 71.010 21.019 9.980 28.728 4.207 2.519 1.354 3.245 36.149 
Novembre 	 137.928 17.608 183.543 19.569 8.963 21.832 4.074 2.485 2.072 3.405 30.685 
Décembre 	 40.395 18.202 191.228 25.541 9.476 23.297 3.761 1.663 1.414 3.459 40.769 

1949 Janvier 	 73 10.918 173.283 14.615 7.676 29.663 

(1) Y compris le Grand-Duché de Luxembourg. 
(2) Non compris les harengs, esprots et crevettes. En 1936-1938: vente à la minque d'Ostende uniquement. 
r Montants rectifiés. 

56 
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IV - ENERGIE ELECTRIQUE (*) 

(milliers de kWh) 

58 Source Ministère du Combustible et de l'Energie. 

PERIODES 

Production (1) 

Importation 

5 

Exportation 

6 

Total 
énergie 

consommée 
+ pertes 

7 =4+5-6 

Centrales dos producteurs- 
distributeurs 

Centrales 
dos 

auto- 
producteurs 
industriels 

3 

Total 
pour 

la 
Belgique 

4- 1+2+3 

Régies 
communales 

1 

Sociétés 
privées 

2 

936-38 Moyenne mensuelle 	 20.361 189.899 227.802 438.062 65.665 26.019 477.708 
947 Moyenne mensuelle 	  28.736 327.979 244.309 601.024 21.603 4.936 617.691 
948 Moyenne mensuelle 	  30.848 338.598 291.127 658.573 24.619 4.048 679.145 

947 Novembre 	  32.911 347.274 266.139 646.324 17.673 2.890 681.107 
Décembre 	  38.614 381.649 277.881 698.143 . 31.869 3.154 726.858 

948 Janvier 	  37.606 377.114 288.148 702.868 34.196 6.904 730.760 
Février 	  34.166 321.514 275.586 631.268 34.571 5.020 660.817 
Mars 	  32.499 346.756 294.117 673.372 26.584 4.034 695.922 
Avril 	  31.583 329.127 290.732 651.442 21.755 4.857 668.340 
Mai 	  26.884 304.626 282.954 614.464 26.198 3.858 636.804 
Juin 	  27.062 302.573 260.138 589.773 26.108 3.517 612.364 
Juillet 	  22.215 295.106 282.413 599.734 20.193 3.666 616.261 
Août 	  26.560 322.549 285.863 634.972 25.659 3.466 657.186 
Septembre 	  28.679 329.566 290.017 648.262 32.336 3.574 677.024 
Octobre 	  31.826 353.116 311.634 696.576 27.190 3.712 720.054 
Novembre 	  34.390 363.708 314.147 712.245 12.158 3.153 721.250 
Décembre 	  36.706 393.421 317.780 747.904 7.884 2.810 752.981 

949 Janvier 	  37.959 375.582 307.827 721.368 p 6.360 p 4.086 p 	723.642 

(•) Nombre de centrales en activité au début de l'année 947: 274; au début de 'année 1948: 288. 
(1) Production brute aux bornes des génératrices diminuée de la consommation des circuits auxiliaires dans les centrales 

d'unA puissance Installée totale de plus de 100 kW. 

V - GAZ 

(Production, Importation et Exportation) (1) 

59 Source : Ministère du Combustible et de l'Energie. 
(milliers de mètres cubes) 

MOIS 

Production des usines à, gaz 
en vue 

de la distribution publique 
Production des cokeries 

Total 
du gaz 
produit 

en Belgique 
5 = 1A-3 

-E31-4 

Importations 

8 

Exportations 

7 

Solde 
Importations 

moins 
Exportations 

8= 6-7 

Total 
de gaz 

disponible 
en Belgique 

9= 6A- 6 
Régies 

1 

Sociétés 
privées 

2 
Régies 

3 

Sociétés 
privées 

4 

1948 Moyenne mensuelle. 161 3.705 6.426 131.229 141.621 130 • 1.702 -- 1.572 139.949 

1948 Janvier 	 148 5.042 6.973 128.277 140.440 246 1.945 -- 1.699 138.741 
Février 	 134 4.995 6.881 123.478 135.448 226 1.821 -- 1.595 133.893 
Mars 	 150 2.912 6.886 126.615 136.563 228 1.822 -- 1.594 134.969 
Avril 	  152 3.233 6.220 125.312 134.917 374 1.724 -- 1.359 133.567 
Mai 	  172 3.894 6.139 131.196 141.201 42 1.615 -- 1.573 139.628 
Juin 	 172 -4.540 5.900 118.381 128.993 193 1.627 -- 1.434 127.569 
Juillet 	 171 2.896 5.560 129.607 138.234 (2)-113 1.559 -- 1.672 136.562 
Axe 	  190 3.277 5.789 134.743 143.999 129 1.347 -- 1.218 142.781 
Septembre 	 192 3.006 6.169 133.378 142.735 46 1.532 -- 1.488 141.249 
Octobre 	 171 3.380 6.508 138.864 148.923 125 1.618 -- 1.493 147.430 
Novembre 	 154 3.025 6.700 138.216 148.095 30 1.790 -- 1.760 146.335 
Déoembre 	 131 4.466 7.393 140.555 152.545 35 2.025 -- 1.990 150.555 

(1) La présente staistique se rapporte à la production de gaz par distillation pyrogénée de la houille dans les usines 
à gaz et dans les cokeries, gaz auquel sont éventuellement ajoutés du gaz à l'eau, du gaz à l'air, du restgas des synthèses 
chimiques et du gaz des hauts fourneaux. La présente statistique ne comprend pas les volumes de gaz à l'eau, gaz à l'air, 
restgas ou gaz des hauts fourneaux qui ne sont pas mélangés au gaz provenant de la distillation pyrogénée de la houille. 
Elle ne comprend pas le gaz produit par les cokeries et utilisé pour leurs besoins propres. 

(2) Rectification des importations pour les mois précédents. 
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Boulan- 
gerie 

Alimen- 
tation 

Vête- 
ments 

   

Source : Banque Nationale 
de Belgique 

LA CONSOMMATION (*) 

I — INDICES DES VENTES A LA CONSOMMATION 

(Période 1936 à 1938 = 100) 

Source : Institut National de Statistique. 

GRANDS MAGASINS 

VÊTEMENTS AmintinJureENT ARTICLES DE MÉNAGE 
ET DIVERS 

PÉRIODES Grands 
maga-

sins sans 
distinc- 

tion 
d'acti- 

vité Total 
de moins 

de 5 
millions 

Grands magasins 
à rayons multiples 

de moins 
de 5 

millions 

Grands 
magasins 
spécia-

lisés 
dans la 
confec-
tion et 

la 
couture 

Grands magasins 
à rayons multiples 

Chiffre d'affaires 
mensuel 

de 5 
millions 	Total 
ou plus 

Grands magasins 
à rayons multiples 

Chiffre d'affaires 
mensuel 

de moins 	de 5 
de 5 	millions 

millions 	ou plus 

Chiffre d'affaires 
mensuel 

de 5 
millions 
ou plus 

Total 

352 
362 
257 
251 
509 
485 
394 
310 
308 
214 

• 313 
495 
347 
324 
211 

1947 Novembre 	  
Décembre 	  

1948 Janvier 	  
Février 	  
Mars 	  
Avril 	  
Mai 	  
Juin 	  
Juillet 	  et 
Août 	  
Septembre 	  
Octobre 	  
Novembre 	  
Décembre 	  

1949 Janvier 	  

397 	314 	415 	409 
475 	446 	507 	503 
355 	419 	377 	379 
32 I 	262 	344 	339 
472 	344 	470 	462 
486 	349 	495 	486 
425 	315 	440 	432 
395 	300 	424 	416 
446 	340 	490 	480 
345 	296 	384 	378 
425 	321 	462 	453 
543 	390 	566 	555 
452 	371 	486 	478 
495 	506 	540 	537 

368  

235 	388 	371 	258 	444 	424 
307 	461 	442 	381 	571 	550 
334 	447 	434 	223 	359 	b45 
288 	447 	428 	217 	344 	331 
448 	532 	523 	242 	402 	385 
390 	508 	495 	246 	389 	373 
319 	446 	431 	227 	342 	329 
277 	432 	414 	214 	321 	309 
270 	495 	468 	251 	376 	362 
274 	441 	421 	251 	386 	372 
343 	513 	493 	257 	390 	376 
378 	459 	449 	269 	405 	391 
331 	427 	415 	3:32 	495 	478 
303 	492 	470 	358 	598 	572 
333 	 250 

GRANDS MAGASINS 
Source : Institut National de Statistique 

MAGASINS 	 COOPÉRATIVES ET MAGASINS 
A SUCCURSALES 	 PATRONAUX 

PÉRIODES Grands 
magasins 

sans 
distinction 
d'activité 

Indice général 

Grands magasins 
à rayons multiples 

Chiffre d'affaires 
mensuel 

Indice 
général 

Source : 
I N S 

Alimen- 	Indice 
tation 	général 

Source : 	Source : 
B. N. B. 

de moins 
de 5 

millions 

de 5 
millions 	Total 
ou plus 

1947 Novembre 	  
Décembre 	  

1948 Janvier 	  
Février 	  
Mars 	  
Avril 	  
Mai 	  
Juin 	  
Juillet 	  
Août 	  
Septembre 	  
Octobre 	  
Novembre 	  
Décembre 	  

1949 Janvier 	  

408 	268 	428 	413 	318 	318 
510 	386 	536 	522 	402 	408 
357 	284 	375 	366 	361 	354 
337 	237 	355 	344 	330 	330 
433 	293 	440 	426 	393 	359 
430 	289 	439 	425 	413 	374 
377 	260 	387 	375 	386 	358 
353 	243 	369 	357 	380 	339 
406 	274 	428 	414 	415 	355 
366 	264 	391 	379 	374 	332 
407 	284 	428 	415 	386 	371 
457 	312 	468 	453 	389 	364 
481 	341 	485 	471 	341 	334 
531 	385 	566 	549 	417 	416 

289 	 351 

245 158 294 393 
290 170 408 508 
263 160 332 468 
255 176 326 428 
295 191 379 587 
299 207 404 549 

(1) 	247 188 362 449 
252 196 355 401 
259 195 376 396 
253 183 363 364 
279 181 318 457 
296 200 397 536 
270 180 284 446 
309 201 467 515 

(*) Pour les consommations de sucre et d'allumettes, voir tableau no 56. 
(1) A partir de mai 1948, modification de la base 1936-1938 pour les coopératives. 
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II - CONSOMMATION DE TABAC 
(Fabrication et importation) 

66 Source : Administration des Douanes et Accises, 

PÉRIODES 

Cigares Cigarillos Cigarettes Tabao h fumer, 
priser et mâcher 

(tonnes) (milliers de pièces) 

1936-1938 Moyenne mensuelle 	 16.187 49.414 430.048 1.097 
1947 Moyenne mensuelle 	  7.971 20.020 712.420 819 
1948 Moyenne mensuelle 	  7.318 21.705 741.725 818 

1948 Janvier 	  9.583 27.019 703.879 895 
Février 	  6.975 22.206 501.893 730 
Mars 	  6.948 19.394 864.771 788 
Avril 	  6.881 18.376 752.491 756 
Mai 	  6.640 21.702 913.089 720 
Juin 	  6.948 20.161 747.765 904 
Juillet 	  5.522 15.434 656.024 720 
Août 	  5.615 21.256 813.025 962 
Septembre 	  5.862 19.779 891.035 885 
Octobre 	  6.200 15.869 739.172 768 
Novembre 	  10.712 29.605 600.104 856 
Décembre 	  9.425 29.668 717.450 834 

1949 Janvier 	  5.354 17.258 711.217 759 
Février 	  1.748 3.626 650.852 506 

III - ABATAGES DANS LES 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS 

PÉRIODES 
Gros bétail 

(Boeufs, ufs, taureaux, 
vaches, génisses) 

Chevaux Veaux Porcs, porcelets, Moutons, agneaux, 
chèvne 

1936-38 Moyenne mensuelle 	 16.561 698 12.242 26.679 6.462 
1947 Moyenne mensuelle 	  18.114 2.668 10.115 22.350 7.048 
1948 Moyenne mensuelle 	  15.190 4.573 11.919 26.575 5.143 

1947 Novembre 	  23.646 3.989 7.954 12.977 13.346 
Décembre 	  25.642 5.279 9.911 17.875 15.642 

1948 Janvier 	  18.953 4.548 9.191 16.521 8.403 
Février 	  16.990 3.235 12.657 30.897 3.495 
Mars 	  18.410 2.643 17.814 37.445 2.842 
Avril 	  5.333 2.013 6.122 34.048 2.666 
Mai 	  12.310 3.068 14.285 31.959 2.261 
Juin 	  17.619 4.113 18.138 30.260 1.971 
Juillet 	  14.344 5.441 13.959 21.651 2.387 
Août 	  14.694 6.235 12 110 20.894 2.650 
Septembre 	  14.769 8.988 11.706 24.717 6.648 
Octobre 	  14.561 5.322 9.386 22.716 8.095 
Novembre 	  17.351 5.733 9.569 24.110 10.189 
Décembre 	  16.942 5.561 8.091 22.687 10.049 

1949 Janvier 	  15.894 4.834 7.808 25.329 8.238 

LES TRANSPORTS 
I - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES 

a) Recettes et dépenses d'exploitation 
(millions de francs) 

PÉRIODES 

Recettes 

Dépenses 

Excédent 
dos 

recettes 
totales
sur les 

dépenses 

Coefficient 
d'exploita- 

Mon Veyageurs 
et bagages 

Marchan- 
dises 

Diverses Total 
Interveneon 

do 1Ttat 
(2) 

Total 
général 

1938 Moyenne mens. (1) 73,8 146,6 5,2 225,6 -- 225,6 238,9 -- 	13,3 105,9 
1946 Moyenne mens. 	 213,0 339,2 20,8 573,1 53,3 626,4 696,0 -- 	69,8 111,1 
1947 Moyenne mens. p 202,9 400,4 26,6 628,9 119,6 748,5 796,7 -- 	48,2 102,2 

1947 Septembre 	 240,1 418,4 24,3 682,8 129,3 812,1 860,6 -- 	48,5 106,0 
Octobre 	 192,6 458,6 22,8 673,9 133,6 807,5 874,0 -- 	66,6 108,3 
Novembre 	 156,7 416,8 20,2 593,7 126,2 719,9 827,7 -- 107,9 115,0 
Décembre 	p 183,2 448,5 31,7 663,4 144,1 807,5 909,0 -- 101,5 112,6 

1948 Janvier 	p 184,7 446,5 43,1 674,3 116,9 791,2 803,2 -- 	12,0 101,5 
Février 	p 168,5 403,4 30,6 602,5 109,3 711,8 791,5 -- 	79,7 111,1 
Mars 	 p 212,0 463,9 26,6 702,4 171,4 873,8 812,7 + 	61,1 93,0 
Avril 	p 195,9 464,1 28,2. 688,2 166,7 864,8 829,4 + 	25,4 97,0 
Mai 	 p 217,2 411,3 24,2 652,7 166,7 819,4 811,8 4- 	7,6 99,0 
Juin 	 p 201,9 405,0 36,4 843,3 166,7 810,0 833,5 -- 	23,5 102,9 
Juillet 	p 268,3 392,3 27,4 688,0 166,7 854,7 842,6 -1. 	12,1 98,6 
Août 	 p 290,0 421,4 28,7 740,1 166,7 906,7 895,5 + 	11,2 98,8 
Septembre 	p 220,8 439,0 29,0 688,8 166,7 855,5 828,3 + 	27,2 96,8 
Octobre 	p 203,6 471,9 21,9 897,4 166,7 864,0 846,6 -I- 	17,5 98,0 
Novembre 	p 169,4 475,4 25,5 670,3 166,7 837,0 838,7 -- 	1,8 100,2 

(1) Y compris le Nord-Belge. 
(2) Subventions de llEtat pour compenser l'insuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibles. 
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64 
66 
58 

89 
58 
40 
64 
52 
48 
51 
49 
36 
38 
33 
59 
97 
39 
34 
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77 
	

377 
198 
	

56 
	

308 
255 
	

91 
	

411 

235 
	

90 
	

395 
282 
	

108 
	

488 
260 
	

102 
	

431 
290 
	

115 
	

482 
277 
	

112 
	

615 
279 
	

99 
	

480 
282 
	

109 
	

815 
244 
	

92 
	

497 
211 
	

73 
	

431 
188 
	

70 
	

408 
178 
	

65 
	

417 
165 
	

68 
	

457 
193 
	

75 
	

475 
189 
	

73 
	

505 
244 
	

82 
	

484 

516 
	

659 
	

934 
342 
	

465 
	

468 
474 
	

478 
	

599 

465 
	

503 
	

706 
550 
	

644 
	

889 
481 
	

456 
	

591 
569 
	

478 
	

849 
537 
	

490 
	

584 
547 
	

472 
	

499 
603 
	

647 
	

682 
813 
	

547 
	

726 
565 
	

507 
	

626 
659 
	

602 
	

675 
568 
	

448 
	

577 
626 
	

473 
	

828 
656 
	

504 
	

890 
674 
	

520 
	

630 
670 
	

458 
	

546 

I - ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite) 	 70 

PÉRIODES 

b) Nombre de wagons fournis 
à l'industrie (1) 

c) Statistique du trafic (2) 
1° Trafic général 

A B C A + C 

VOYAGEURS °Bossu meacuANDISES 

Nombre 
(milliers) 

Voyageurs 
km. 

(millions) 

Tonnes 
transp. 

(milliers) 

Tonnes - km. (millions) 

Service 
interne 
belge 

Service 
internat. Transit Total 

1938 Moyen.men.(3) 388.982 114.745 90.668 479.847 16.004 511 5.250 186 164 88 428 
1947 Moyen. mens 	 324.103 104.891 41.401 385.505 19.367 611 5.004 224 172 92 489 
1948 Moyen. mens 	 321.733 100.187 44.909 366.642 5.322 513 

1947 Novembre 	 331.709 98.706 43.167 374.876 18.647 559 5.330 224 188 106 518 
Décembre 	 351.805 114.408 44.592 396.397 19.616 584 6.432 221 194 113 528 

1948 Janvier 	 348.022 114.381 38.677 384.699 19.536 669 6.580 232 228 97 557 
Février 	 293.588 87.665 35.441 329.029 18.337 546 4.746 203 188 78 487 
Mars 	 345.077 108.022 44.008 389.085 20.555 636 5.610 245 204 83 532 
Avril 	 341.953 105.498 48.384 390.337 19.157 585 5.665 245 208 87 538 
Mai 	 297.899 91.559 42.728 340.627 18.802 601 4.974 208 204 78 486 
Juin 	 300.405 88.839 42.004 342.409 17.546 577 4.802 197 178 99 472 
Juillet 	 282.305 83.241 43.636 325.941 17.370 631 4.645 184 195 81 460 
Août 	 311.200 92.874 42.955 354.155 18.236 706 5.095 210 198 95 503 
Septembre 	 330.190 99.825 41.999 372.189 18.969 611 5.320 231 184 85 500 
Octobre 	 349.064 108.281 49.341 398.405 18.320 581 5.785 240 179 103 522 
Novembre 	 341.965 108.903 53.049 395.014 18.592 571 6.034 228 207 128 563 
Décembre 	 321.129 113.253 56.691 377.820 5.609 653 

1949 Janvier 	 301.652 111.531 50.480 352.132 6.379 541 

A. -- Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations de la Société, y compris ceux pour transports 
de houille, coke et briquettes. 

B. -- Nombre de wagons fournis spécialement pour, le transport de houille, coke et briquettes. 
C. -- Nombre de wagons chargés en provenance de réseaux étrangers et destinés, soit à des stations du réseau de la Société, 

soit à des stations d'autres réseaux situés au delà. 

(t) Wagons chemins de fer et particuliers. 
(2) Non compris les transForts militaires. 
(3) Y compris le Nord-Belge. 

C) Statistique du trafic (1) 

2° Transport des principales grosses marchandises 

A - Ensemble du trafic 

(milliers de tonnes) 

PÉRIODES 
e 

a Fe 
Ô e 

2 

e.g 
"E .7e "g 

.g 

1938 Moyenne mensuelle (2) . 429 6.169 405 2.540 472 
1946 Moyenne mensuelle 391 4.262 324 1.702 345 
1947 Moyenne mensuelle 489 6.004 297 1.915 425 

1947 Septembre 	  625 6.149 291 1.948 449 
Octobre 	  680 6.841 639 2.004 506 
Novembre 	  618 6.880 714 1.802 464 
Décembre 	  628 6.482 315 2.053 427 

1948 Janvier 	  557 5.580 222 2.002 789 
Février 	  467 4.746 170 1.605 549 
Mars 	  532 5.610 208 1.982 631 
Avril 	  539 5.865 217 1.958 722 
Mai 	  486 4.987 147 1.691 699 
Juin 	  472 4.802 143 1.648 676 
Juillet 	  460 4.845 144 1.542 677 
Août 	  503 5.095 175 1.708 735 
Septembre 	  500 5.820 166 1.832 632 
Octobre 	  522 5 785 601 1.986 567 
Novembre 	  583 6.034 750 2.034 732 

(1) Non compris les Iran ports militaires. 
(2) Y compris le Nord-Be ge. 
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Com- 
busti- 
bles 

Minerais 
Produits 
métal-

lurgiques 

Mat, de 
constr. 

verres et 
glaces 

Produits 
des car-
rières, 
sables, 
silex et 
terres 

Textiles, 
tanne-
ries et 
véte-
ment 

Produits 
ehieni- 
(lues et 
phar- 

maceu- 
tiques 

Graisses 
et huiles 
industr., 

trole, 
Lis et 

goudrons 

Divers 

II 
Soc. Net . 

des 
Ch. de ter 
vicinaux 

Tonnes. 
km. 

trans- 
portém 

tonnes) 

1.523 10 130 312 873 12 as 26 248 5.858 
1.459 31 205 382 375 22 135 29 256 6.884 
1.522 13 227 339 433 16 137 27 818 4.665 

1.388 11 230 317 434 9 120 29 338 6.262 
1.526 12 289 312 458 11 143 92 376 8.854 
1.659 15 288 337 416 10 151 36 406 3.826 
1.313 10 262 329 399 9 155 31 389 3.540 
1.717 16 280 388 549 9 160 34 419 4.343 
1.787 17 249 393 589 10 129 33 404 4.413 
1.518 14 226 386 502 7 105 29 349 3.751 
1.476 14 187 366 538 8 101 28 314 4.086 
1.392 16 201 315 469 7 81 27 321 3.904 
1.572 14 229 342 503 28 104 32 337 3 911 
1.717 14 227 348 548 61 97 35 366 4.041 
1.797 11 236 358 500 9 91 32 378 6.159 
1.757 10 220 307 420 5 93 31 361 6.919 

PÉRIODES 
Total 

1938 Moyenne mensuelle ( 1 ) 	• 8.250 
1946 Moyenne mensuelle 8.138 
1947 Moyenne mensuelle 3.198 

1947 Novembre 	 8.857 
Décembre 	 8.263 

1948 Janvier 	  8.394 
Février 	  2.968 
Mina 	  3.648 
Avril 	  3.667 
Mai 	  3.169 
Juin 	  3.071 
Juillet 	  2.874 
Août 	  3.221 
Septembre 	 3.491 
Octobre 	 3.811 
Novem bre 	 3.766 

Produits 
agricoles 

et 
aliment. 

231 
244 
163. 

481 
124 
96 
71 
77 
76 
63 
51 
55 
60 
78 

399 
582 

SORTIES 

Capacité 
Nombre 

de 
	

(milliers 
bateaux 
	

de ni3) 

Marchan- 
dises 

(milliers 
de tonnes 
métriques) 

	

3.762 	1.268 	366 

	

2.763 	989 	628 

	

2.635 	954 	551 

	

2.665 	970 	637 

	

2.887 	1.093 	729 

	

2.919 	1.105 	689 

	

2.709 	990 	804 

	

2.551 	989 	581 

	

2.413 	841 	463 

	

2.482 	855 	470 

	

2.839 	931 	497 

	

2.580 	874 	431 

	

2.399 	838 	388 

	

2.517 	894 	426 

	

2.556 	902 	477 

ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (fin) 
B - Service interne belge 

11/ Y compris le Nord-Belge, en ce qui concerne la S.N.C.F.B. 

III - MOUVEMENT DES PORTS 
a) Port d'Anvers 

Sources : Administration du Port d'Anvers et Bulletin du commerce avec tes pays étrangers. 

NAVIGATION MARITIME 	 NAVIGATION FLUVIALE 

PÉRIODES 

ENTRÉES SORTIES ENTRÉES 

Nombre 
de 

navires 

Tonnage 

(milliers 
de tonnes 
de jauge) 

Marchan- 
dises 

(milliers 
de tonnes 
métriques) 

Nombre de navires Marchan- 
dises 

(milliers 
de tonnes 
métriques) 

Nombre 
de 

bateaux 

Capacité 

(milliers 
de m3) 

Marchan- 
dises 

(milliers 
de tonnes 
métriques) chargée sur 	lest 

1936-1938 
Moy. mens. 988 2.008 1.072 837 161 1.072 3.917 1.317 417 

1947 Moy. in. 668 1.688 1.331 485 182 520 2.823 1.016 280 
1948 Moy. m. 706 1.703 1.149 549 160 597 2.669 963 327 

1948 Février. 645 1.604 1.274 483 183 829 2.731 1.160 340 
Mars 	.. 759 1.982 1.618 571 169 595 3.076 1.178 358 
Avril ... 677 1.833 1116 562 145 596 2.883 1.065 354 
Mai 	... 742 1.829 1.115 533 174 530 2.625 931 304 
Juin ... 700 1.728 1.121 532 179 563 2.430 888 266 
Juillet 	. 729 1.653 1.030 582 175 544 2.453 831 296 
Août ... 661 1.635 1.004 501 144 538 2.582 885 319 
Septemb 689 1.656 930 556 142 633 2.641 898 377 
Octobre 739 1.693 838 567 170 644 2.789 958 345 
Novemb 653 1.478 881 530 119 605 2.310 806 328 
Décemb 802 1.828 1.015 650 134 690 2.640 951 383 

1949 Janvier 757 1.702 824 624 129 533 2.566 891 313 
Février. 706 1.618 602 124 

b) Port de Gand 
Sources : Administration du Port de Gand et Bulletin 4u commerce avec les pays étrangers. 

PÉRIODES 

ENTRÉES SORTIES 

Nombre 
de navires 

Tonnage 
(milliers 

de 	tonnes 
de 	jauge) 

Marchandises 
(milliers 

de tonnes 
métrique.) 

Nombre 
de navires 

Tonnage 
(milliers 

de 	tonnes 
de 	jauge) 

Marchandises 
(milliers 

de tonnes 
métriques) 

1936a938 Moy. mens. 169 177 208 170 178 92 
1947 Moyenne 	mens. 92 134 162 92 134 61 
1948 Moyenne 	mens 	 90 129 186 91 129 42 

1948 Février 	 128 193 217 119 183 33 
Mars 	 97 135 224 97 121 48 
Avril 	 99 133 225 105 148 44 
Mai 	 81 109 153 7S 109 44 
Juin 	 73 118 172 75 117 28 
Juillet 	 90 109 124 90 112 19 
Août 	 81 113 185 80 112 61 
Septembre 76 10s 141 80 113 37 
Octobre 	 92 134 149 90 127 35 
Novembre 	 89 134 160 89 132 56 
Décembre 	 83 104 117 83 104 38 

1949 Janvier 	 77 81 92 74 80 44 
Février 	 101 115 100 114 

NAVIGATION FLUVIALE 

MA RCH ANDISES 
(milliers de tonnes métriques) 

Entrées 
	

Sorties 

174 
	

162 
67 
	

30 
64 
	

33 

43 
	

38 
80 
	

69 
85 
	

49 
45 
	

33 
71 
	

91 
75 
	

14 
73 
	

21 
as 
	

21 
68 
	

21 
73 
	

14 
84 
	

38 
30 
	

15 

NAVIGATION MARITIME 



PRI% 
MOYEN 

PAR 
TONNE 6 
(francs) 

8 

o Î 
'4.e 	c 

c 

e 

3.821 
2.859 
2.773 
2.986 
2.947 
3.067 
3.178 
2.905 
2.790 
3.189 
4.167 
2.923 
3.208 

704 
3.071 
3.055 

972 -- 159,4 
4.800-1992,0 
4.903-1361,9 

4.986 -5112,3 
5.039 --1204,0 
4.888-1289,8 
4.074 -2477,1 
4.628-- 827,6 
4.840 --1540,2 
6.022 -1003,4 
4.801-1189,8 
4.953-1201,2 
4.822 973,4 
5.135-- 548,2 
4.785-- 286,8 
4.957-- 466,1 

52,3 
83,7 
80,0 
70,0 
88,7 
78,7 
88,6 
82,9 
82,8 
87,0 
92,4 
95,7 
93,8 

92,1 
72,1 
85,1 

IV - MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE 

Source : Institut national de Statistique. 

PÉRIODES 

Bateaux chargés 

Nombre Milliers de tonnes métriques Millions do tonnes-km. 

Trafic 
inté- 
rieur 

Impor- 
tations 

Expor- 
tations 

Transit 

Ensem-
ble 
des 

trafics 

Trafic 
inté- 
rieur 

Impor- 
tations 

Expor- 
tations 

Transit 

Ensem. 

hie  .,,,
es " 

trafics 

Trafic  

inté- 
rieur 

Impor- 
tations 

Expor- 
tations 

Transit 
Ensem-

ble 
des 

trafics 

1948 Moyenne mensuelle 	 4.482 938 813 128 6.361 990 338 231 34 1.593 106,1 17,3 18,8 4,4 146,4 
1947 Moyenne mensuelle 	 4.759 1.203 1.213 207 7.382 1.108 398 377 54 1.933 112,5 20,4 28,5 6,9 188,3 

1947 Novembre 	 5.442 1.627 1.485 274 8.808 1.261 462 432 57 2.212 128,7 24,8 35,5 7,9 194,7 
Décembre 	 5.715 1.454 1.564 287 9.020 1.323 504 476 68 2.369 132,5 25,3 93,5 8,7 200,0 

1948 Janvier 	  4.625 796 1.400 194 7.015 1.124 299 473 42 1.937 115,3 13,1 32,5 4,8 165,5 
Février 	  4.263 950 1.346 200 6.759 1.023 348 463 51 1.887 108,2 17,4 30,2 7,0 182,9 
Mars 	  5.511 1.412 1.539 300 8.762 1.314 536 559 87 2.496 139,0 28,8 33,8 11,2 212,8 
Avril 	  5 041 1.480 1.692 149 8.362 1.174 552 601 39 2.366 117,0 30,1 36,4 5,1 188,5 
Mai 	  4.931 1.331 1.515 136 7.913 1.190 469 511 36 2.206 121,1 26,2 33,7 4,7 185,7 
Juin 	  4.868 1.329 1.563 256 7,816 1.117 471 543 69 2.200 117,9 27,0 37,5 8,8 191,3 
Juillet 	  4.351 1.460 1.272 272 7.355 1.048 511 408 78 2.045 108,7 27,9 30,4 10,5 177,5 
Août 	  4.730 1.469 1.439 249 7.887 1.130 467 440 73 2.109 112,5 26,3 29,6 9,4 177,8 
Septembre 	 6.200 1.717 1.553 186 8.656 1.262 550 468 47 2.327 129,7 30,0 31,1 5,7 198,5 
Octobre 	  5.384 1.746 1.524 222 8.875 1.209 558 447 55 2.269 118,9 30,7 30,4 7,1 187,1 
Novembre 	p 4.932 1.594 1.485 313 8.324 1.145 513 423 93 2.174 117,0 27,1 30,5 11,9 188,5 

LE COMMERCE EXTÉRIEUR DE L'UNION ÉCONOMIQUE 
BELGO-LUXEMBOURGEOISE ÀVEC LES PAYS ÉTRANGERS 

N. 13. -- Les éléments qui servent de base à cette statistique étant extraits exclusivement des déclarations en douane sou-
scrites par les importateurs et les exportateurs, toutes transactions que, en raison des événements, l'Administration 
des douanes n'a pas été en mesure de constater, ne sont donc pas enregistrées. 

RESUME D'ÂPRES LES CINQ CATEGOR IES DE LA NOMENCLATURE COMMUNE 
ADOPTÉE PAR LA CONVENTION DE BRUXELLES DU 31 DECEMBRE 1913 

PÉRIODES 

QuicrnrÉs 
(milliers de tonnes) 

VALEURS 
(millions de francs) 

Anim. 
vivants 

Objets 
d'ali- 

menta- 
tion 
et 

boissons 

Matières 
brutes 

ou 
simple-
ment 

préparées 

Produits 
fabriqués Totaux 

Anim, 
vivants 

Objets 
Wall- 

mente- 
tion 
et 

boissons 

Matières 
brutes 

ou 
simple-
ment 

préparées 

Produits 
abriquée 

Or 
et argent 

non 
ouvrés 

et 
monnaies 

Totaux 

IMPORTATIONS 

1936-38 Moy. mens. 1,0 331,5 2.473,8 82,1 2.868,4 3,1 407,8 1.112,4 459,8 35,7 2.018,6 
1947 Moyenne mens. 4,5 255,8 1.989,0 72,7 2.322,0 47,0 1.645,0 2.834,9 2.551,7 51,3 7.129,9 
1948 Moy. mens. 	p 3,1 258,8 2.007,9 99,3 2.369,1 41,6 1.939,9 2.929,6 2.285,4 40,4 7.238,9 

1947 Décembre 	 4,8 379,7 2.318,0 104,7 2.807,3 25,7 2.749,8 3.881,7 4.024,7 44,0 10.728,0 
1948 Janvier 	 3,4 265,0 2.240,0 80,9 2.589,4 36,4 1.646,1 3.597,4 2.103,3 18,8 7.402,0 

Février 	 1;8 234,8 2.006,5 83,7 2.326,8 17,7 1.516,0 2.977,5 1.897,6 43,8 8.452,6 
Mars 	 0,9 339,1 2.317,1 108,4 2.765,5 10,6 2.142,9 3.664,3 2.508,9 33,3 8.258,0 
Avril 	 1,6 194,0 2.160,8 130,0 2.486,2 22,7 1.816,5 2.926,8 2.516,0 45,6 7.327,6 
Mai 	 1,5 244,4 2 006,4 107,2 2.359,5 24,3 1.976,4 2.826,8 2.362,7 55,3 7.235,5 
Juin 	 2,2 169,9 2.056,9 118,6 2.347,6 26,9 1.715,9 3.191,5 2.475,8 51,2 7.461,3 
Juillet 	 2,9 261,5 1.976,5 111,0 2.352,0 43,1 1 684,9 2.884,7 2.183,4 35,7 6.831,7 
Août 	 3,0 271,4 2.097,7 106,1 2.478.2 37,8 2.122,6 2.681,5 2.057,3 14,8 6.914,0 
Septembre 	 
Octobre 	....p 

3,7 
4,8 

240,4 
347,1 

2.005,3 
1.314,0 

90,0 
75,8 

2.339,4 
1.741,7 

53,8 
69,3 

2.126,4 
2.606,9 

2.805,9 
2.207,4 

2.428,0 
2.308,9 

47,1 
66,0 

7.461,2 
7.258,5 

Novembre... 6,7 281,9 1.928,9 81,5 2.299,0 88,1 2.096,0 2.360,1 2.133,5 44,3 6.720,0 
Décembre 	..p 5,1 256,1 1.985,1 98,0 2.344,3 10,9 1.828,0 3.130,7 2.481,8 29,3 7.520,7 

EXPORTATIONS 

1936-38 Moy. mens. 0,5 54,4 1.447,0 410,5 1.912,4 	5,6 99,4 831,0 902,1 21,1 1.859,2 
1947 Moyenne mens. 0,6 21,6 745,7 302,4 1.070,3 25,1 148,7 1.693,5 3.258,3 12,3 5.137,9 
1948 Moy. mens. p - 33,9 777,5 444,7 1.256,1 1,8 219,1 1.769,5 4.147,3 21,1 6.158,8 

1947 Décembre 	 0,3 28,6 788,4 310,5 1.125,9 25,9 218,0 1.812,1 3.552,0 5,8 6.613,7 
1948 Janvier 	 0,1 23,4 804,3 402,2 1.230,0 3,3 188,7 1.763,1 4.297,9 5,0 6.248,0 

Février 	 0,1 28,8 872,3 355,0 1.056,2 3,6 129,4 1.471,6 3.536,2 22,0 5.162,8 
Mars 	 0,1 39,7 709,3 413,1 1.162,2 2,5 192,2 1.654,0 3.903,3 28,9 5.780,0 
Avril 	 0,1 109,8 827,6 467,0 1.404,5 3,9 462,4 1.814,2 4.384,3 35,2 6.500,0 
Mai 	 - 35,0 715,2 426,5 1.176,7 0,4 228,2 1.532,3 3.911,1 23,3 5.695,3 
Juin 	 - 41,4 805,7 438,9 1.288,0 1,1 286,1 1.944,8 4.199,0 26,9 6.457,9 
Juillet 	 - 33,6 736,9 408,8 1.179,3 1,0 239,0 1.501,9 3.913,2 7,0 6.662,1 
Août 	 - 24,6 736,3 392,4 1.153,3 0,8 156,5 1.893,1 3.630,8 22,8 5.712,8 
Septembre 	 - 24,4 838,0 482,9 1.345,4 0,6 193,3 2.024,8 4.253,7 15,4 8.487,8 
Octobre 	p -- 11,5 784,8 510,5 1.306,9 0,6 118,1 1.957,0 4.584,1 50,5 8.710,3 
Novembre 	p - 11,1 841,7 497,3 1.350,2 1,6 174,1 1.944,0 4.305,1 8,4 6.433,2 
Décembre 	p 23,5 858,3 	541,4 1.423,2 2,3 261,7 1.942,8 4.839,7 8.1 7.054,6 
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Nombre 
de jours 

ouvra- 
-tas 

Anvers Brabant 
Royau-

me 

Semaine 
MOIS 

STATISTIQUE 

Flandre 
occiden-

tale. 

Flandre 
orien- 
tale 

Hainaut Namur Liège 
Luxem-

bourg 
Lim- 
bourg 

du 	ail 

LE CHOMAGE 

I - CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL 

81 

Source : Fonds de Soutien des Chômeurs. 

NOMBRE DE CHOMEURS CONTROLÉS MILLIERS DE JOURNÉES PERDUES 

MOIS 
CHOMEURS INSCRITS A S'IN DE MOIS MOYENNES JOURNALIÈRES 

Chômeurs 
Chômeurs Chômeurs 

Totaux Totaux 
complets I 	partiels complets 	partiels complets 	partiels 

Totaux 

1947 Décembre 	 
1948 Janvier 	 

Février 	 
Mars 	  
Avril 	  
Mai 	  
Juin 	  
Juillet 	  
Août 	  
Septembre 	 
Octobre 	 
Novembre 	 
Décembre 	 

1949 Janvier 	 
Février 	 

	

135.667 	213.482 	57.079 	40.192 	97.271 	1.260 	892 	2.152 

	

91.643 	180.709 	68.328 	38.962 	105.290 	1.839 	882 	2.521 

	

213.028 	309.385 	71.851 	63.870 	135.724 	2.150 	1.930 	4.080 

	

77.162 	161.181 	64.113 	31.338 	95.451 	1.475 	708 	2.181 

	

81.515 	161.517 	61.562 	33.117 	94.679 	1.417 	757 	2.174 

	

91.671 	175.886 	59.606 	34.439 	94.045 	1.668 	964 	2.630 

	

113.226 	198.458 	61.814 	42.903 	104.717 	1.484 	1.038 	2.522 

	

160.442 	251.894 	69.571 	59.703 	129.274 	1.604 	1.379 	2.983 

	

142.665 	249.596 	74.292 	48.257 	122.549 	2.234 	1.439 	3.673 

	

116.057 	224.891 	81.065 	43.168 	124.233 	1.951 	1.038 	2.989 

	

128.997 	256.819 	87.604 	44.797 	132.401 	2.550 	1.300 	3.850 

	

184.001 	331.654 	112.362 	61.500 	173.862 	2.574 	1.435 	4.009 

	

216.947 	441.620 	172.395 	80.356 	252.751 	3.793 	1.801 	5.594 

	

267.730 	496.766 	173.393 	80.193 	253.586 	5.188 	2.400 	7.588 

	

182.744 	392.891 	173.092 	66.571 	239.663 	4.162 	1.585 	5.647 

77.815 
89.066 
96.357 
84.019 
80.002 
84.215 
85.232 
91.452 

106.931 
108.834 
127.822 
147.653 
224.673 
229.036 
210.147 

II - REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE 

Source : Fonds de Soutien. des 

   

• 
22 
24 
30 
23 
24 
28 
24 
23 
30 
24 
30 
23 
22 
30 
24 

Moyenne journalière par mole 

97.271 	25:477 	13.569 19.218 - 23.349 	8.206 	5.200 -  1.817 - r298 	1.137 
105.290 27.864 16.470 18.797 25.607 	6.818 	5.424 	2.136 	1.583 	1.592 
135.724 	33.014 	19.448 29.822 	30.290 	9.586 	6.252 	2.931 	1.581 	2.172 
95.451 	28.268 14.608 16.668 24.299 	4.402 	3.789 	1.902 	519 	998 
94.679 29.839 13.234 16.743 24.703 	4.204 	3.256 	1.588 	225 	887 
94.045 28.639 12.807 16.702 25.658 	4.283 	3.407 	1.602 	176 	771 
04.717 29.977 	14.011 	18.188 29.237 	6.257 	4.388 	1.583 	200 	898 
29.274 33.748 	18.993 22.249 35.721 	11.054 	5.882 	2.102 	. 382 	1.143 
22.549 32.980 17.428 20.448 34.896 	7.343 	5.854 	2.148 	359 	1.115 
24.233 36.313 	17.184 20.042 34.272 	6.189 	6.135 	2.146 	.784 	1.208 
32.401 	40.129 	18.198 21.757 	34.800 	0.533 	6.430 	2.288 	923 	1.343 
73.862 47.884 25.151 	32.594 44.558 	9.381 	8.372 	3.167 	'880 	1.895 

252.751 	58.997 	34.210 63.602 56.692 	18.276 	11.245 	4.957 	1.609 	3.183 
253'.566 65.208 40.251 44.018 61.238 17.744 13.237 	5.564 	2.252 	4.098 
239.663 03.791 39.677 40.476 58.200 15.199 12.193 	6.787 	2.212 	4.128 

1947 Décembre 	 
1948 Janvier 	 

Février 	 
Mars 	  
Avrii 	  
Mai 	  
Juin 	  
Juillet 	  
Août 	  
Septembre 	 
Octobre 	 
Novembre 	 
Décembre 	 

1949 Janvier ...... 
Février 	 

 

     

Moyenne journalière par semaine 

7 	13 	5 	172.886 44.809 23.136 33.694 49.583 	9.081 	7.761 	2.054 	635 	1.553 
14 	20 	6 	157.311 	45.774 	23.164 28.496 	38.886 	7.883 	7.943 	2.743 	722 	1.700 
21 	27 	6 	184.960 45.913 24.529 30.735 41.323 	8.837 	8 034 	2.955 	797 	1.836 
28 	4 	6 	200.128 	54.531 	29.440 37.034 49.275 	11.090 	9.645 	4.232 	1.250 	2.431 

5 	11 	6 	193.447 	53.197 	29.017 	34.737 	48.881 	10.915 	9.375 	3.706 	1.247 	2.372 
12 	18 	6 	244.027 	55.627 	30.767 	70.265 49.816 	19.756 	9.686 	3.996 .. 1.392 	2.722 
19 	25 	5 	269.522 60.029 34.796 75.968 57.016 20.992 	10.764 	5.228. 	1.577 	3.152 
26 	1 	5 	317.620 	68.971 	43.984 	77.881 	73.988 	22.617 	15.845 	7.340 	2.336 	4.658 

2 	8 	6 	271.497 66.228 41.499 52.653 65.750 19.695 	13.451 	5.837 	2.335 	4.049 
9 	15 	6 	248.410 65.752 39.398 42.839 59.378 16.332 	12.993 	5.282 	2.492 	3.946 

16 	22 	6 	242.239 63.288 38.633 41.095 60.664 14.873 12.597 	5.149 	2.184 	3.756 
23 	29 	6 	239.012 62.394 39.060 40.529 58.467 	14.722 	12.422 	5.443 	2.044 	3.931 
30 	5 	6 	266.410 68.014 42.564 42.963 61.924. 23.098 14.723 	6.110 	2.210 	4.806 

6 	12 	6 	255.519 	66.375 42.922 44.208 59.989 	15.899 	13.062 	6.246 	2.321 	4.498 
13 	19 	6 	233.816 62.349 39.403 39.487 54.884 14.458 11.951 	5.262 	2.170 	3.852 
20 	26 	6 	228.599 62.265 37.701 38.595 53.926 14.097 11.289 	5.694 	1.598 	3.436 
27 	5 	6 	240.718 64.175 38.688 39.616 56.002 	18.339 	12.467 	5.947 	2.759 	4.725 

1948 Novembre 	 

Décembre 	 

1949 Janvier . 	  

Février 	 
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III - REPARTITION DES CHOMEURS COMPLETS INSCRITS PAR GROUPE DE PROFESSIONS 
	 81 

(nombre de chômeurs à fin de mois) 

Source : Fonds de Soutien des Chômeurs. 
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1947 Novembre. 

Décembre 

1948 Janvier 	 

Février 	 

Mars 	 

Avril 	 

Mai 	 

Juin 	 

Juillet 	 

Août 	 

Septembre 

Octobre 	 

	

Novembre 	 

	

Décembre 	 

1949 Janvier 	 

26 

56 

40 

. 51 

55 

46 

48 

45 

46 

67 

68 

87 

121 

148 

177 

2.253 

3.026 

4.321 

4.794 

4.347 

4.704 

4.867 

5.148 

6.185 

6.694 

7.231 

7.918 

9.873 

12.404 

14.989 

1.985 

2.618 

3.371 

3.499 

3.479 

3.598 

3.794 

4.563 

5.430 

7.534 

7.602 

8.539 

10.620 

15.127 

14.882 

1.498 

2.425 

3.538 

2.551 

1.809 

1.520 

1.585 

2.207 

3.501 

4.332 

3.670 

4.031 

5.774 

9.500 

11.347 

2.241 

3.107 

3.849 

3.702 

3.014 

2.787 

2.912 

3.166 

3.800 

4.171 

4.207 

5.072 

6.745 

9.103 

10.373 

78 

124 

191 

194 

156 

163 

138 

133 

187 

162 

168 

182 

205 

292 

327 

87 

109 

155 

197 

201 

224 

183 

188 

283 

282 

393 

474 

441 

472 

572 

1.474 

1.881 

2.126 

2.137 

1.594 

502 

220 

233 

295 

370 

530 

617 

799 

1.206 

1.413 

667 

1.051 

1.439 

1.258 

1.073 

939 

920 

1.215 

1.775 

1.780 

1.703 

2.030 

2.881 

4.855 

4.135 

73 

85 

127 

145 

138 

149 

170 

170 

212 

236 

249 

284 

303 

377 

429 

4.298 

6.704 

8.545 

7.949 

5.262 

4.286 

3.714 

4.469 

5.051 

5.125 

5.542 

6.644 

10.373 

14.558 

17.557 

173 

256 

298 

273 

232 

196 

148 

152 

178 

205 

191 

228 

358 

624 

897 

190 

225 

290 

291 

308 

338 

378 

442 

567 

628 

650 

744 

853 

986 

1.147 

740 

830 

780 

1.501 

1.630 

2.117 

2.191 

2.085 

2.150 

2.543 

2.623 

3.106 

3.503 

6.920 

6.131 

410 

457 

526 

541 

591 

647 

642 

617 

750 

742 

896 

891 

928 

955 

1.071 

1.039 

1.348 

1.912 

2.111 

1.900 

1.932 

1.791 

1.834 

1.852 

1.856 

1.817 

2.079 

2.467 

3.044 

3.767 

2.474 

3.440 

4.222 

4.170 

3.385 

3.231 

1.551 

3.055 

2.431 

2.248 

2.298 

2.074 

4.995 

8.801 

7.587 

177 

198 

245 

200 

189 

188 

227 

263 

328 

334 

304 

436 

390 

518 

599 

194 

178 

236 

208 

248 

1.665 

1.525 

495 

301 

231 

226 

281 

325 

392 

421 

2.034 

2.055 

2.186 

2.252 

1.989 

1.994 

1.844 

1.822 

1.748 

1.864 

2.456 

2.814 

2.967 

3.068 

3.293 

2.597 

3.126 

3.755 

4.058 

3.809 

3.847 

3.944 

4.235 

4.599 

4.838 

5.075 

5.593 

6.528 

7.849 

9.103 

2.857 

2.925 

3.627 

3.977 

3.908 

3.904 

4.287 

4.502 

4.831 

5.909 

6.387 

7.073 

7.725 

8.130 

10.027 

14.732 

17 

23.788 

25.496 

23.371 

22.837 

21.785 

23.525 

25.912 

27.014 

29.289 

33.538 

42.035 

53.465 

60.977 

1 2.874 

806 

1.886 

8.717 

2.092 

2.200 

1.929 

1.958 

1.931 

1.920 

1.799 

1.908 

1.057 

2.044 

2.288 

2.406 

2.613 

47.053 

62.527 

71.657 

73.755 

64.817 

63.770 

60.793 

68.482 

74.171 

81.069 

85.530 

98.777 

123.495 

162.990 

183.614 



85 	 STATISTIQUES BANCAIRES 
I - BELGIQUE ET CONGO BELGE 

SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 

(millions de francs) 

ACTIF 

I 6-1-1949 	13-1-1949 	20-1-1949 	27-I-1949 3-2-1949 10-2-1949 	17-2-1949 24-2-1949 

Encaisse en or 	  27.340 27.339 27.741 27.741 27.726 27.825 27.849 27.817 
Créance consolidée sur l'Etat (art. 3, § b de la loi 

du 28 juillet 1948) 	  35.000 35.000 35.000 34.997 34.997 34.997 34.997 34.997 
Créances sur l'étranger dans le cadre d'accords 

de paiement : 
a) en devises étrangères 	  11.501 11.646 11.214 10.673 10.758 10.712 10.697 10.394 
b) en francs belges 	  1.363 1.413 1.404 1.448 1.571 1.661 1.620 1.683 

Accord de compensation multilatérale : fr. b. 	 1.158 1.158 1.158 1.158 1.158 1.158 1.158 1.158 
Avoirs sur l'étranger : 

a) en devises étrangères 	  1.265 1.011 739 1.062 1.046 1.083 1.240 2.141 
b) en francs belges. 	  3 - 	3 3 2 3 3• 2 2 

Devises étrangères et or à recevoir 	  2 1 1 1 2 _ 5 8 7 
Débiteurs pour change et or, à terme 	  1.725 1.698 1.502 1.556 1.572 1.575 1.652 1.575 
Effets commerciaux sur la Belgique 	  5.135 5.136 4.959 4.765 4.845 5 056 5.167 5.194 
Avances sur fonds publics 	  516 270 309 426 534 533 612 765 
Effets publics (art. 20 des statuts. Convention du 

14 septembre 1948) : 
a) certificats du Trésor 	  
b) effets émis par des organismes dont les engage-

ments sont garantis par l'Etat 	  

3.578 

1.392 

3.403 

686 

3.070 

900 

3.490 

348 

2.120 

1.630 

1.615 

1.169 

736 

1.243 

1.190 

899 
e) 	autres effets publics 	  134 86 57 51 428 726 735 755 

Monnaies divisionnaires et d'appoint 	  565 579 590 601 582 597 626 644 
Avoirs à l'Office des f Compte A 	  1 36 1 2 0,3 2 12 2 

Chèques Postaux 	1 Compte B 	  1.427 1.389 1.350 1.327 1.276 1.243 1.231 1.226 
Avances spéciales pour participation au Fonds 

Monétaire International : 
a) au Gouvernement belge, en francs belges 	 
b) au Gouvernement 	luxembourgeois, 	en 	francs 

luxembourgeois 	  

986 

44 

986 

44 

986 

44 

986 

44 

986 

44 

986 

44 

986 

44 

986 

44 
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 	 868 883 888 890 900 914 915 915 
Immeubles, matériel et mobilier 	  166 166 166 188 188 188 188 188 
Valeurs de la Caisse de Pensions du Personnel 	 418 420 420 424 423 422 423 423 
Divers 	  401 503 159 204 229 218 177 237 

94.988 93.856 92.661 92.384 93.018 92.732 92.313 93.242 

PASSIF 

6-1-1949 13-1-1949 20-1-1949 27-1-1949 3-2-1949 10-2-1949 17-2-1949 	24-2-1949 

84.845 84.132 83.548 82.973 84.068 83.533 82.779 82.810 

8 1 1 2 6 5 2 5 

060 707 138 419 399 628 399 1.040 

992 992 992 992 992 992 992 992 
44 44 44 44 44 44 44 44 

631 396 890 612 496  435 765 580 
1.427 1.389 1.350 1.327 1.276 1.243 1.231 1.226 

53 61 55 129 58 59 51 158 

2.248 1.962 2.090 2.253 2.025 2.064 2.324 2.472 

90.908 89.084 89.108 88.751 89.364 89.003 88.587 89.327 

9 9 9 __ __ __ __ - 
2.038 2.071 1.815 1.868 1.885 1.953 1.941 2.119 

2 1 I 1 2 5 8 7 
418 420 420 424 423 422 423 423 
725 783 420 424 428 433 438 450 
400 400 400 400 400 400 400 400 
488 488 488 516 516 516 516 516 

94.988 93.856 92.661 92.384 93.018 92.732 92.313 93.242 

Billets en circulation 	  

Comptes courants : 

	

compte ordinaire 	  
Trésor public comptes Accord de Coopération Écono-

mique 	  

Fonds Monétaire International : 

Compte francs belges 	  
Compte francs luxembourgeois 	  

Banques à l'étranger : 

1 0  accords de paiement { la))  

2 0  autres comptes 	 

Divers 	  

Total des engagements à vue... 

Comptes temporairement indisponibles 	 
Devises étrangères et or, à livrer 	  
Créditeurs pour change à terme (1) 	  
Caisse de Pensions du Personnel 	  
Divers 	  
Capital 	  
Réserves et comptes d'amortissement 	 

(1) A partir du 10 février 1949, la rubrique s'intitule ■ Créditeurs pour change et or, à terme 
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30-6-1948 

Encaisse-or 	  785 

Compte spécial de la Colonie ( 5 ) 	 105 

Encaisses diverses 	  202 

en francs 	 672 
Avoirs en banque 

en devises étrangères- 1.117 

Portefeuille-titres 	  205 

Effets publics sur la Colonie, la Belgique 
et l'étranger 	  8.248 

Effets commerciaux 	  482 

Débiteurs 	  207 

Etat belge 	  314 

Immeubles et matériel 	  28 

Divers 	  7 

12.372 

31-8-1948 	30-9-1948 	I 31-10-1948 	30-11-1948 

830 840 840 850 

105 105 105 105 

• 201 200 199 207 

694 745 418 619 

1.331 1.176 1.413 1.388 

205 205 254 273 

8.380 8.608 8.628 8.539 

571 608 642 664 

221 237 201 226 

314 423 462 465 

30 30 31 31 

12 15 16 14 

12.897 1:3.192 13.209 13.381 

I 	31-7-1948 

800 

105 

204 

662 

1.298 

205 

8.139 

518 

202 

314 

30 

11 

12.488.  

30-6-1948 

Capital 	  20 

Réserves 	  

Circulation 	(billets et 	monnaies 	métalli- 

45 

ques) 	  1.966 

divers 6.878 
Créditeurs à vue 

Colonie 	 2.719 

Créditeurs 1b, terme 	  122 

Transferts en route et divers 	 622 

12.372 

31-8-1948 31-7-1948 	 1 

20 	20 
45 45 

2.039 2.034 
6.659 7.095 
2.969 2.938 

148 88 

608 677 
12.488 12.897 

31-10-1948 30-11-1948 

20 20 

45 45 

1.990 2.011 

7.760 7.710 

2.748 2.691 

121 108 

525 796 

13.209 13.381 

1 30-9-1948 	1 
20 

45 

2.008 

7.465 

2.706 

157 

791 

13.192 

SITUATIONS MENSUELLES DE LA BANQUE DU CONGO BELGE 
	 85 

(millions de francs) 

ACTIF 

PASSIF 

Cl Art. 19 de la convention pour l'émission de bi lets de banque et de monnaies fiduciaires métalliques du 21 Juin 1935. 



86 
	 II - BANQUES D'EMISSION ETRANGERES 

Banque de France 

(millions de francs) 

Dette do l'Etat 
Or Effets 

Avances envers la Banque 

Encaisse- affecta  en Portefeuille négocia- Billets Comptes 
or garantie Disponibi- commercial bles au  courants 

DATES (monnaies (conv. du lités à vue et d'effets achetés 	en à 30 jours Dette Dt Dont porteur créditeurs  
et lingots)  ' 

17-11-1947 
et loi du 

à l'étranger publics 
(1) 

France 
(décret du 

sur 
titres 

sur effets totale (3)  
avances 

provisoires 
en 

circulation 
Total 

25-114 947) 17-8-1938) 
p ublics (4) 

1947 Moyen. ann.. . 	 72.102 -- Cs1 	
Cq Ci  Cs1 1 C•1 M

M
M

M
  

e
e
  
e

e
e
e
e
e
e
e
e

e
e
e
e
e

:;  

98.413 43.145 4.390 8.469 632.828 520.708 807.833 89.351 
1948 Moyen. ann 	 52.987 12.258 169.607 83.789 4.527 9.136 707.342 570.300 849.369 207.97 

1947 	6 novembre 	 52.817 -- 133.669 38.512 4.943 14.982 685.950 544.500 872.932 74.181 
4 décembre 	. 55.173 10.052 138.756 54.523 4.549 11.558 691.242 554.200 898.985 87.201 

1948 	8 janvier 	 55.173 10.052 125.619 72.453 4.840 11.905 703.742 566.700 914.945 81.491 
4 mars (2) 	 52.817 12.408 135'856 84.846 4.848 13.888 717.942 580.900 766.986 282.771 
8 avril 	 52.817 12.408 150.818 95.528 4.489 11.048 698.942 561.900 762.527 277.901 
5 mai 	 52.817 12.408 142.774 89.836 5.344 13.781 693.342 556.300 772.934 265.30( 

10 juin 	 52.817 12.408 157.600 84.807 4.673 10.935 684.442 547.400 797.871 227.794 
8 juillet 	 52.817 12.408 168.267 76.899 4.585 9.991 693.242 556.200 827.392 200.904 
5 août 	 52 817 12.408 157.307 81 427 4.838 15.135 722.442 585.400 849.131 212.381 
9 septembre . 62.817 12.408 183.296 82.354 4.392 5.925 728.742 591.700 885.462 194.24f 
7 octobre 	 52.817 12.408 192.859 83.639 4.348 16.325 694.942 557.900 923.695 160.684 
4 novembre 	 52.817 12.408 185.100 90.519 4.887 14.836 715.342 578.300 936.937 180.831 
9 décembre 	. 52.817 12.408 210.232 90.022 4.333 15.210 731.942 594.900 954.077 178.291 

1949 	6 janvier 	 52.817 12.408 231.455 99.960 4.798 13.602 708.012 571.000 988.060 160.881 
10 février 	 62.817 12.408 231.280 98.629 4.462 13.667 729.642 592.600 995.585 181.061 

Taux d'escompte 
{ actuel : 3 % depuis le 30 septembre 1948. 

précédent : 3 1/2 % depuis le 6 septembre 1948. 

(1) Cette rubrique comprend : les effets escomptés sur la France, les effets garantis par l'Office des Céréales et les effets 
escomptés sur l'étranger. 

(2) 1,a Banque de France n'a pas publié de situations hebdomadaires du 22 janvier au 3 mars 1948. 
(3) La dette totale comprend : les prêts sans intérêt à l'Etat; les avances provisoires de la Banque à l'Etat.; les Bons du 

Trésor négociables remis en contre-partie des cessions d'or au Fonds de Stabilisation des Changes; l'Engagement de l'Etat 
relatif au dépôt d'or de la Banque Nationale de 13elgique; les Bons négociables de la Caisse autonome d'Amortissement (convent. 
des 23 juin 1928 et 7 décembre 1931) pour un montant fixe de 5.093 millions de francs; et les Bons du Trésor négociables 
(souscription de l'Etat au Fonds Monétaire International et au capital de la Banque Internationale pour la Reconstruction 
et le Développement) pour un montant fixe de 12.000 millions de francs. 

(4) Les avances provisoires comprennent notannnent les 	Avances provisoires à l'Etat en vue du paiement des dépenses 
d'entretien des troupes allemandes d'occupation en France n qui s'élèvent à. 426.000 millions de francs. 

Bank of England 

(millions de .2) 

Encaisse 
métallique 

Placements du 
« 13ankingDepartment » Montant Dépôts (Banking Department) Rapport 

de 
autorisé 

Monnaies 
Organismes 

P 

l'encaisse  
circula- de la du Bank. 

DATES et lingots Monnaies Valeurs „___ fion circula- Depart- 

d'or (Banking garan- ',M'in: Autres (Issue Lion 
gA  compte Autres ment 

(Issue 
Dopait- 
ment) 

Depart- 
ment) 

tics par 
l'Etat 

P"'" et  
avances 

valeurs Total - Dejmut. 
ment) ' 

u.  
ciairo 

 (1) 
compte 

ordinaire 

spécial ' 
du  

Trésor 

Ban ques  dépôts Total  au solde  
de ses 
dépôts 

( 2 ) 1 % 

1947 Moyenne ann. 0,25 1,48 313,1 14,8 20,2 348,1 1.384,4 1.450,0 12,8 -- 295,9 89,1 397,8 17,1 
1848 Moyenne ann. 0,25 1,23 340,8 15,0 24,2 380,0 1.253,7 1.312,5 14,0 10,8 304,5 92,7 422,0 14,3 

1947 10 décembre 0,25 0,98 290,7 16,2 19,3 326,2 1.353,4 1.450,0 1 8,9 -- 294,2 92,9 406,0 24,1 
1948 	7 janvier 	 0,25 0,33 336;5 13,3 18,8 368,6 1.331,3 1.450,0 13,8 -- 304,7 101,3 419,8 16,5 

4 février 	 0,25 0,26 286,5 11,9 28,4 328,8 1.257,6 1.400,0 23,4 -- 283,7 94,3 401,4 23,1 
10 mars 	 0,25 0,32 329,8 9,5 20,7 360,0 1.236,9 1.350,0 12,6 -- 299,1 93,4 405,1 15,7 
7 avril 	 0,25 0,49 346,9 9,0 19,3 375,2 1.246,6 1.300,0 11,8 -- 308,4 91,4 411,6 13,1 
5 mai 	 0,25 0,66 321,2 14,8 36,4 372,4 1.242,9 1.300,0 20,9 -- 299,6 92,1 416,2 14,0 
9 juin 	 0,25 0,71 338,5 16,8 19,4 371,7 1.249,4 1.300,0 12,2 -- 302,1 90,9 405,2 13,6 
7 juillet 	 0,25 0,75 347,7 22,0 20,2 389,9 1.261,4 1.300,0 9,6 -- 309,3 92,4 411,3 9,6 
4 août 	 0,25 0,88 405,2 10,6 27,4 443,2 1.288,3 1.300,0 8,6 33,4 305,4 90,1 437,6 2,9 
8 septembre 0,25 1,01 397,5 8,5 .21,3 427,3 1.248,2 1.300,0 10,5 49,7 308,1 93,5 461,8 11,5 
6 octobre 	 0,25 1,84 315,9 27,1 21,2 384,2 1.237,8 1.300,0 13,4 4,3 297,0 96,0 410,7 15,7 

10 novembre 0,25 2,93 327,4 22,4 27,0 376,8 1.235,6 1.300,0 14,0 7,3 312,1 03,1 426,5 15,8 
8 décembre 0,25 3,18 355,8 17,7 23,9 397,4 1.260,2 1.300,0 9,8 14,3 308,7 89,8 422,6 10,2 

1949 	5 janvier 	 0,25 4,03 374,9 22,0 22,2 419,1 1.272,3 1.300,1 27,9 3,1 308,7 93,2 432,9 7,2 
9 février 	 0,25 3,84 310,5 28,5 28,1 367,1 1.230,2 1.300,0 14,8 25,9 296,2 85,8 422,7 17,5 

Taux d'escompte  actuel : 2 % depuis le 26 oc obre 1939. 
précédent : 3 % depuis le 28 septembre 1939. 

(t) Non compris les billets émis en contre-partie de l'or. 
('2) Compte de Coopération européenne, 
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86 
(millions (le florins) 

Billets en 
circulation 

Comptes courants créditeurs 

du Trésor 
autres 

Avoirs 
des DATES is

se
-c

  

t il
le
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  49

 59  
M

O
I

LI 

ordi. 
, 

81r; 
Puifien. 

nes 
énfis. 

Non- 
velle 
émir 

ban- 
ques 
en li

br
es

  
d

'é
m

  
et

it
u
ti

<  
ti

re
s 

 

Avoirs 
libres 

Avoirs 
blo- 

sûins skin naire .,5,,; IDA- (4) gués 

'-' lande 
( 3) 

1947 Moyen. ann. 545 -- 888 135,9 157 2.086 

88 8 8 8 8 8 8 8 8  8 8 8 8 8 8 8 
›-O  L

.O 	
■C

, 
• 	

• 	
• 	

• 	
• 	

• 	
• 	

• 	
• 	

• 	
• 	

• 	
• 	

• 	
• 	

• 	
•  

147 2.781 892 19 59 630 40 
1948 Moyen. ann. 490 1,8 302 128,- 151 1.865 119 2.980 675 60 585 26 

1947 	8 décembre 608 -- 182 78,8 148 2.000 125 2.918 761 141 484 41 
1948 	5 janvier 	 608 2,- 173 67,7 151 2.000 125 3.006 716 51 514 42 

9 février 	 581 2,- 246 109,8 149 2.000 125 2.922 947 74 462 36 
8 mars 	 551 -- 267 102,- 164 2.000 124 2.934 987 42 480 29 
5 avril 	 481 -- 269 166,1 147 2.000 124 2.932 880 109 500 30 

10 mai 	 482 -- 327 118,6 148 1.800 123 2.919 709 98 483 26 
7 juin 	 482 -- 329 152,2 

C
O

 149 1.800 121 2.943 736 52 578 26 
5 juillet 	 482 -- 316 139,6 151 1.800 120 2.991 720 45 505 22 
9 août 	 482 19,- 323 140,5 144 1.800 118 3.020 685 39 546 24 
7 septembre 455 -- 304 156,6 148 1.800 117 3.064 527 42 620 22 
4 octobre 	 455 -- 332 103,3 147 1•800 115 3.077 393 68 687 23 
8 novembre 451 -- 338 128,5 142 1.800 113 3.047 324 80 784 20 
6 décembre 439 -- 340 135,- 144 1.800 111 3.072 312 66 791 19 

1949 10 janvier 	 439 3,- 290 131,- 144 1.800 147 110 3.085 166 188 43 327 384 5 93 
7 février 	 439 3,- 247 147,- 144 1.800 174 109 3.010 226 214 40 337 357 4 100 

actuel : 2 1/2 % depuis le 27 juin 1941. 
Taux d'escompte ( précédent : 3 % depuis le 29 août 1939. 

(1) Avant le 3 janvier 1949, ce compte s'intitulait « Avances sur nantissement de titres, marchandises et warrants ». 
(2) Cette rubrique, ainsi que le compte correspondant du passif ■‘ Avoirs libres des banques d'émission étrangères et 

d'institutions similaires », traduit les opérations résultant d'accords monétaires qui prévoient des paiements réciproques en 
florins. 

(3) A partir du 3 janvier 1949, la rubrique ■■ Avoirs bloqués des banques » a été remplacée partiellement par le compte 
Avoirs des banques du pays », le surplus étant inclus dans les Avoirs libres ». 

(4) A partir du 3 janvier 1949, deux nouveaux comptes ont été détachés des « Avoirs libres o 	Compte spécial du 
Trésor », qui enregistre la contrevaleur en florins des allocations de l'Accord de Coopération Econoinique, et ■■ Avoirs libres 
des banques d'émission étrangères et d'institutions similaires » (voir remarque 2). 

Banque Nationale Suisse 

(millions de francs suisses) 

DATES Encaisse-or 

Disponibilités 
à l'étranger 

pouvant servir 
de couverture 

Portefeuille- 
. effets . sur la ur 	a 
Suisse 

Avances sur 
nantissement 

Corres pondants 
en Suisse 

Billets en 
circulation 

Autres 
engagements 

à 	vue 

Rapport de 
l'encaisse et 
des devises à 
l'ensemble des 
engagements 
à vue % 

1947 Moyenn. annuel. 5.130 113,4 51,9 59,7 16,8 3.950 1.198 101,87 
1948 Moyenn. annuel. 5.669 135,7 131,6 59,5 16,8 4.176 1.307 105,86 

• 

1947 	6 décembre 	 5.242 118,6 127,8 79,9 16,1 4.148 1.167 100,86 
1948 	7 janvier 	 5.283 63,4 153,5 173,7 20,8. 4.232 1.196 98,50 

7 février 	 5.603 134,9 150,8 62,7 9,5 4.071 1.267 107,49 
6 mars 	 5.622 102,4 112,5 68,8 11,5 4.100 1.187 108,28 
7 avril 	 5.624 72,7 134,9 78,5 13,4 4.107 1.228 106,77 
7 mai 	 5.665 88,7 242,1 65,2 14,9 4.126 1.365 104,80 
7 juin 	 5 674 108.2 174,- 62,9 9,6 4.090 1.354 106,21 
7 juillet 	 5.660 129,7 178,5 59,5 14,9 4.154 1.421 103,84 
7 août 	 5.577 132,2 142,4 48,8 11,- 4.165 1.278 104,90 
7 septembre 	 5.628 150,7 75,8 47,8 10,6 4.205 1.241 106,11 
7 octobre 	 5.753 169,9 94,2 40,7 10,4 4.256 1.341 105,81 
6 novembre 	 6.755 195,9 80,1 50,8 12,1 4.262 1.361 105,82 
7 décembre 	 5.804 214,1 97,8 47,2 9,2 4.310 1.394 105,51 

1949 	7 janvier 	 5.820 216,9 121,1 47,4 7,4 4.427 1.372 104,10 
7 février 	 5.833 257,1 123,1 33,2 6,5 4.224 1.621 114,19 

Taux d'escompte { actuel : 1 1/2 % depuis le 26 novembre 1936. 
é éd  pr c ent : 2 % depuis le 9 septembre 1936. 
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(1) Taux de traites acceptées domiciliées en 
(2) Effets agricoles 3 p. c. 
(3) Taux variant suivant les catégories de débiteurs. 

banque et warrants. Autres taux, voir tableau 2. 

86 Federal Reserve Banks 
(millions de $) 

Réserves de certificats-or 

Autm e 
réserves r 

Fonds 
publics 

nationaux 

Billets 
(Federal 

Reserve 

Dépôts 
(Banques 

Trésor, Irésor, etc.) 

Baffle 
des réserves 
aux engage- 
mente à vue 

''iô 
Certificats-or 

DAUS  
Fonds de rachat 
Billets (F.R.N.) Total 

1947 Moyenne annuel. 19.313 724 20.037 276 22.284 24.356 18.310 46,9 
1948 Moyenne annuel. 21.624 635 22.269 291 21.586 23.966 20.399 90,2 

1947 	5 novembre 	 20.413 680 21.092 269 22.119 24.543 18.936 48,6 
10 décembre 	 20.767 684 21.451 252 21.985 24.761 19.057 49,0 

1948 	7 janvier 	 20.810 695 21.505 303 21.683 24.651 19.074 49,2 
4 février 	 21.008 692 21.700 372 20.523 24.148 18.675 53,7 

10 mars 	 21.189 637 21.828 355 20.678 23.991 19.072 60,7 
7 avril 	 21.249 637 21.886 333 20.477 23.787 19.039 51,1 
5 mal 	 21.202 627 21.919 298 20.251 23.667 18.957 51,4 
9 juin 	 21.465 621 22.086 255 20.349 23.722 19 126 51,6 
7 juillet 	 21.692 616 22.308 224 21.535 23.960 20 303 50,4 
4 août 	 21.792 613 22.405 272 21.378 23.807 20.317 50,8 
8 septembre 	 21.913 819 22.632 232 21.240 24.128 20.020 51,0 
6 octobre 	 21.990 833 22.823 252 23.143 24.077 22.048 49,1 

10 novembre 	 22.195 830 22.826 251 23.144 24.182 22.413 49,0 
8 décembre 	 22.332 828 22.960 228 23.004 24.238 22.252 49,4 

1949 	5 janvier 	 22.345 631 22.976 297 22.919 24.088 22.493 49,3 

Taux d'escompte 
actuel : 1,50 % depuis le 13 août 1948. 
précédent: 1,25 % depuis le 12 janvier 1948. 

Sveriges Riksbank 
(millions de Kr.) 

ÉPOQUES 
(moyenne 	annuelle 
ou 	fin 	de 	mois) 
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1947 Moyenne annuelle 	 401 254 2.150 137 468 88 457 2.660 559 133 72 784 627 3.066 24,61 21,35 
1948 Moyenne annuelle 	 195 123 2.921 110 365 -- 629 2.834 645 130 87 862 645 3.196 11,22 9,95 

1047 Décembre 	 232 147 2.747 127 510 -- 466 2.895 631 197 72 900 434 3.267 13,08 11,62 
1948 Janvier 	  229 145 2.520 118 497 -- 457 2.734 614 89 73 776 454 3.247 13,67 11,51 

Février 	  223 141 2.685 111 468 -- 493 2.736 634 191 108 931 452 3.229 13,33 11,20 
Mars 	  213 135 2.534 141 407 -- 490 2.730 632 24 79 735 455 3.197 12,76 10,90 
Avril 	  213 135 2.795 111 320 -- 491 2.791 634 79 92 S05 466 3.194 12,44 10,87 
Mai 	  205 130 2.947 99 310 -- 486 2.734 602 253 81 938 507 3.189 12,23 10,55 
Juin 	  188 119 3.035 60 320 -- .520 2.824 732 44 89 865 584 3.114 10,87 9,86 
Juillet 	  178 113 2.859 150 335 -- 616 2.784 645 44 75 764 704 3.200 10,46 9,10 
Août 	  178 113 3.095 51 349 -- 777 2.824 595 149 69 813 925 3.200 10,28 9,08 
Septembre 	  178 113 2.983 100 381 -- 805 2.884 616 25 83 724 932 3.200 10,07 9,08 
Octobre 	  177 112 3.132 99 267 -- 890 2.935 636 133 107 878 866 3 200 9,87 9,05 
Novembre 	  178 113 3.115 128 331 -- 887 2.924 721 172 83 976 851 3.200 9,93 9,07 
Décembre 	  178 113 3.317 155 411 -- 627 3.113 679 358 102 1.139 550 3.200 9,32 9,07 

1949 Janvier 	  177 
• 	

112 2.948 173 438 -- 589 2.934 728 129 99 956 548 3.200 9,86 9,04 
Février 	  177 112 3.149 149 419 -- 568 2.952 693 269 67 1.029 590 3.200 9,78 9,02 

actuel : 2 1/2 % depuis le 9 février 1945. 
Taux d'escompte ( précédent : 3 % depu s le 29 mal 1941. 

(1) La couverture métallique est constituée par la totalité de l'or déposé en Suède et à l'étranger. 
(2) Le contingent d'émission est fixé à l'encaisse métallique plus une couverture secondaire formée par certains postes 

d'actif. Dans le cas où cette couverture secondaire est supérieure au chiffre de l'encaisse-or augmentée de 350 millions, la 
couverture est constituée par le double de l'encaisse-or plus 350 millions. Ce montant est porté à 1.400 millions à partir de 
la situation de mars 1947 et à 2.500 millions à partir de la situation de juin 1947; à partir de la situation de juillet 1948, 
le droit d'émission maximum est fixé à 3.200 millions (loi no 248 du 28 mai 1948). L'encaisse est évaluée au prix courant de 
l 'or. 

(3) Pour le calcul des l'apports, l'encaisse est évaluée au prix de l'or. 

Taux d'escompte des principales banques d'émission (au 2.8 février 1949) 

Depuis le Depuis le 

Allemagne   	28 juin 1918 5,- Hollande 	  27 juin 1941 2,50 
Autriche 	  3 juillet 1945 3,50 Hongrie 	  ler novembre 1947 6,- 
Belgique 	  28 août 1947 3,50 (1) Italie 	  8 septembre 1947 5,50 
Bulgarie 	  27 juillet 1948 3,50 Norvège 	  9 janvier 1946 2,60 
Danemark 	  15 janvier 1946 3,50 Portugal 	  12 janvier 1944 2,60 
Espagne 	  27 octobre 1947 4,60 Roumanie 	  25 mars 1948 5,- (2 ) 

Etats-Unis (Federal Reserve Bank Suède 	  9 février 1945 2,50 
of New-York) 	  13 août 1948 1,50 Suisse 	  26 novembre 1936 1,50 

Finlande 	  ler février 1949 6,75 Tchécoslovaquie 	  28 octobre 1945 2,50 
France 	  30 septembre 1948 3,-- Turquie 	  ler juillet 1938 4, -- 
Grande-Bretagne 	  26 octobre 1939 2,-- Yougoslavie 	  20 août 1948 1, --à3, --(3) 
Grèce 	  12 juillet 1948 12,-- 
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fII - BANQUE DES REGLEMENTS INTERNATIONAUX, A BALE 

Situations en milliers de francs suisses-or 

[unités de 0,29032258... grammes d'or fin (art. 5 des statuts)] 

31 décembre 1948 	( 	31 janvier 1949 28 février 1949 

ACTIF 

% c.,Y0 

I. Or en lingots et monnayé 	  110.208 17,3 108.955 16,4 126.518 18,5 

II. Encaisse : 
A la Banqueet en compte courant dans d'autresBanques 19.242 3,0 27.468 4,2 21.720 3,2 

III. Fonds à vue placés à intérêts 	  497 0,1 1.207 0,2 851 0,1 

IV. Portefeuille réescomptable : 
1. Effets de commerce et acceptations de Banque 	 7.940 1,2 8.134 1,2 8.261 1,2 
2. Bons du Trésor 	  8.722 

16.662 
1,4 8.733 

16.867 
1,3 8.735 

16.996 
1,3 

V. Fonde à terme et avances : 
1. A 3 mois au maximum 	  21.960 3,4 21.865 24.655 3,6 
2. De 3 à 6 mois 	  3.096 

25.056 
0,5 

21.865 
6.161 

30.816 
0,9 

3,3 
VI. Effets 	et 	placements 	divers 	: 

I. Bons du Trésor : 
a) A 3 mois au maximum 	  32.665 5,1 57.966 8,7 45.103 6,6 
b) De 3 à 	6 mois 	  28.142 4,4 396 0,1 

2. Autres effets et placements divers : 
a) A 3 mois au maximum 	  94.372 14,8 117.576 17,7 129.813 19,0 
b) De 3 à 	6 mois 	  1.515 0,2 - - 
c) A plus d'un an 	  12.148 

168.842 
1,9 12.173 

188.111 
1,8 12.267 

187.183 
1,8 

297.200 297.201 297.200 

VII. Fonds placés en Allemagne 
en application des dispositions des accords de La Haye 

de 1930 	  46,5 44,8 43,5 

VIII. Autres actifs 	  1.396 0,2 2.231 0,3 2.476 0,3 

Total 	actif 	. 639.103 100,0 663.905 100,0 683.760 100,0 

PASSIF 
• 	I. 	Capital 	: 

Capital autorisé et émis 200.000 actions do 2.500 francs 
suisses or chacune 	  500.000 500.000 500.000 

Actions libérées de 25 % 	  125.000 19,6 125.000 1.8,8 1 8 ,3 125.000 

II. Réserves : 
1. Fonds de Réserve Légale 	  6.527 6.527 6.527 
2. Fonds de Réserve Générale 	  13.343 

19.870 
13.343 

19.870 
13.343 

3,1 3,0 19.870 2,9 
III. Dépôts à court terme et à vue : 

(diverses monnaies) 
I. Banques Centrales pour leur compte • 

a.) De 3 à 6 mois 	  15.201 2,4 -- - 6.157 0,9 
b) A 3 mois au maximum 	  
c) A vue 	  

83.072 
45.258 

143.531 

13,0 
7,1 

110.063 
45.963 

156.026 

16,6 
6,9 

122.344 
45.403 

173.904 

17,9 
6,6 

2. Banques Centrales pour le compte d'autres déposants: 
a) A vue 	  664 0,1 544 0,1 689 0,1 

3. Autres déposants : 
u) A 3 mois au maximum 	  88 0,0 88 0,0 89 0,0 
b) A vue 	  493 

581 
0,1 443 

531 
0,1 465 0,1 

554 
IV. Dépôts à court terme et à vue (or) : 

1. A 3 mois au maximum 	  244 0,0 244 0,0 245 0,0 
2. A vue 	  14.874 

15.118 
2,3 26.634 

26.878 
4,0 27.966 4,1 
- - 	28.211 

V. Dépôts à long terme reçus en application des accords de 
La Haye de 1930 : 

1. Dépôts au Compte de Trust des Annuités 	 152.606 152.606 152.606 
2. Dépôt du Gouvernement allemand 	  76.303 

228.909 
76.303 

228.909 
76.303 

35,8 34,5 33,5 
105.430 100.147 

228.909 
106.623 VI. Provision pour charges éventuelles et postes divers 	 16,5 16,0 15,6 

Total 	psiesit 	 639.103 100,0. 663.905 100,0 683.760 100,0 

Effets réescomptés avec endos de la Banque, et garanties données 	4.142 	 6.583 	 4.387 

Note : L'or détenu en garde sous dossier pour le compte de Banques centrales et les fonds détenus pour le Service des 
Emprunts Internationaux, dont la Banque des Règlements Internationaux est le mandataire-trustee ou l'agent fiscal, ne sont 
pas inclus dans ces situations. 
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