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L'économie mondiale: la reprise tourne a plein réegime et crée des goulets

d'étranglement dans les chaines d'approvisionnement

PIB en volume PMI manufacturier - délais de livraison des
(indice 2019 T4 = 100, sauf mention contraire) fOU rnisseurs
(indice de diffusion, données mensuelles)
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La pression globale sur les prix reste forte, mais peut avoir atteint son pic

PMI - prix des intrants dans la zone euro Prix des matieres premieres
(indice de diffusion, données mensuelles) (indice 2016=100)
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Dans la zone euro, la BCE prévoit un retour de l'activité économique vers son

niveau pré-crise d’ici la fin d'année

PIB en volume dans la zone euro
(indice 2019 T4=100)
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L'économie belge

La reprise apres la crise sanitaire
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L'économie belge s'est revélée plus robuste des I'automne de 2020 (qu'attendu et

gue la zone euro) ...
PIB réel

(indice avec indications de croissance trimestrielle)
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... et retrouverait son niveau pré-crise encore avant la fin d'année, apres quoi le

rythme de croissance se normaliserait

PIB reel en Belgique
(indice, 2019 T4 = 100)
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Risques pour les perspectives économiques

lies a I'adhésion a la lies a la chaine
vaccination et a l'efficacité d'approvisionnement
de celle-ci

—> constitue une risque —> constitue une risque
pour les services pour l'industrie
notamment manufacturiere
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L'inflation totale augmenterait des 2021 (energie), avec une inflation sous-jacente

qui culminerait a la mi-2022

Inflation totale et sous-jacente
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Les revenus des entreprises afficheraient une nette reprise apres le recul de 2020

Revenus des entreprises

(variation en pourcentage par rapport a I'année précédente)
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Les finances publiques sont dans une position tres difficile, mais pas seulement a

cause de la pandémie

Incidence persistante sur le budget Dette publique: aussi a la hausse apres 2023
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Les indépendants (et petites entreprises) ont subi des pertes de revenus les plus

lourdes lors de la période de crise ...

Impact de la crise du coronavirus sur le chiffre d'affaires des entreprises (selon la taille de I'entreprise)

(pourcentages)
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... avec des differences entre branches et regions

Impact de la crise du coronavirus sur  Impact de la crise du coronavirus sur le chiffre
le chiffre d'affaires des entreprises d'affaires des indépendants (en juin 2021)

(en juin 2021) (pourcentages)
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Recours sans précedent au chomage temporaire et au droit passerelle

(en % de I'emploi correspondant)
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Indépendants: une dynamique a peine ralentie par la crise et qui porte la

croissance de I'emploi

(indices, nombre de travailleurs en 2019 = 100)
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L'emploi indépendant en Belgique: plus de personnes hautement diplomeées

occupant des postes plus élevés

Par profession Par niveau d'éducation
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L'emploi indépendant en Belgique
(2020, en % de l'emploi total correspondant, entre parenthese variation en points de pourcentage par rapport a 2010)
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2020 : I'emploi indépendant a la loupe

+5,8%
+4,5% ’Actifs apres
O la pension
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® .
Activite
principale

Hausse
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Moins de

sortants ...

(-17%)

... mais, risque de hausse
du nombre de faillites
apres le retrait des mesures

de soutien
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Les faillites sont (temporairement) sous controle

Nombre de faillites par région
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Mais point d‘attention : hausse récente des faillites d'indépendants

Nombre de faillites

PME (entreprises < 49 employés) Indépendants
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Des signes positifs de I'augmentation continue des nouvelles entreprises (qui

sont le plus souvent petites ...)

Créations d'entreprises’ Nombre de salariés des nouvelles

entreprises
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Pour les PME, il est nécessaire d'alléger les restrictions réglementaires

susceptibles d'entraver leur redressement post COVID-19

Entraves réglementaires et charges administratives restent les principaux

freins au développement des PME
(en % des PME)!
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Plan national pour la reprise et la résilience: ses principaux axes contribueront a

une meilleure réallocation des ressources des entreprises

Investments clés:
Transition Soutenabilité des transports (1,3 mrd €)

p . Rénovation (1 mrd €)
ecologlque Production et transport d’hydrogéne, éolien offshore,

50 % du plan capture et transport/stockage du CO, (0,6 mrds €)
Biodiversité et adaptation du climat (0,4 mrds €)

Transition
numérique
27 % du plan

KAKEIT
REl
v~

Enveloppe de 5,9 milliards €

Investissements clés: Réformes du marché du travail, formation, éduction
E-gov (585 mio €) Amélioration de lenvironnement des affaires
Compeétences numériques, e-inclusion (277 mio €) Finances publiques

Cybersecurite (79 mio €) Emergence de nouvelles technologies énergétiques,
Connectivité (90 mio €), déploiement 5G economie circulaire

n1 BangueNationaleBonk / 24
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Conclusions

v L' économie belge fait mieux que prévu

notamment grace a la résilience des investissements des entreprises

v" Tous les signaux sont au vert pour une accélération de la reprise >

a la fin de cette année, on devrait déja avoir retrouvé le niveau
d’avant-crise !

v" Réle central des PME et indépendants

garantir une réaffectation harmonieuse de leurs ressources

meilleur ciblage des mesures de soutiens a conserver (temporairement)
et anticipation du timing de retrait des autres mesures
reduire les charges administratives

v' Les dégats sur le marché du travail resteraient limités

v" L'accélération de l'inflation serait temporaire et limitée

‘ s ' Y LR
Nationale __
DE BELGIQUE VAN BELCIE

\\s-J



