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ECONOMISCHE PROJECTIES VOOR BELGIE

Bijwerking van februari 2012

Gewoonlijk publiceert de Bank tweemaal per jaar, in juni en december, economische projecties voor Belgié.
Die projecties worden opgesteld in het kader van een gemeenschappelijke analyse van de ECB en de
nationale centrale banken van het Eurosysteem. Conform de door het Eurosysteem opgelegde timing, werd
de laatste publicatie van de projecties afgerond op 25 november 2011, voordat de maatregelen inzake de
federale begroting werden aangekondigd in het kader van de regeringsvorming. De resultaten ervan werden
gepubliceerd in het Economisch Tijdschrift van december 2011.

De sinds het afsluiten van de projecties gepubliceerde economische gegevens bevestigen grotendeels het
beeld dat erin werd geschetst, namelijk een periode van stagnatie van de activiteit of recessie van beperkte
omvang in de tweede helft van 2011 en in het begin van 2012. Meer fundamenteel wijzigen de in het
federaal regeerakkoord aangekondigde maatregelen - zowel wat betreft de begroting als inzake
arbeidsmarkthervormingen - de economische omstandigheden echter aanzienlijk.

In het verlengde van de nieuwe ramingen betreffende 2011, die uitvoerig worden toegelicht in het Verslag,
werden de projecties betreffende 2012 eveneens bijgewerkt, gelet op de maatregelen die door de regering
werden genomen en voldoende gedetailleerd werden omschreven, alsook op de terugkoppelingseffecten die
ze met zich brengen voor de economie. De technische hypothesen en de hypothesen ten aanzien van de
internationale omgeving bleven ongewijzigd ten opzichte van de in december 2011 gepubliceerde projecties.
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Tabel 1: Voornaamste resultaten
(veranderingspercentages, tenzij anders vermeld)

2011 2012 Herzieningen
2012"

Bbp naar volume 1,9 -0,1 -0,5
waarvan:

Particuliere consumptie 0,8 -0,1 -0,3

Overheidsconsumptie 11 1,1 -1,9

Investeringen 4,9 0,3 -0,8

Uitvoer 51 1,8 0,1

Invoer 55 2,0 -0,1
Werkgelegenheid (gemiddelde veranderingen op jaarbasis 55,7 1,2 -17,2
in duizenden eenheden)
Werkloosheidsgraad (in % van de beroepsbevolking) 7,3 7,7 0,7
Totale inflatie (HICP) 3,5 2,6 0,2
Gezondheidsindex 3,1 2,6 0,2
Saldo van de overheidsfinancién (in % bbp ) -4,0 -3,4 n.
Overheidsschuld (in % bbp) 98,6 98,9 n.

! Herzieningen ten opzichte van de projecties van december 2011.

Gezien de opname van de beschikbare nieuwe gegevens en de begrotingsmaatregelen, werd de voor 2012
verwachte verandering van het bbp teruggebracht tot -0,1 %. Het verloop van het bbp was in de tweede helft
van 2011 immers zeer licht negatief en de bedrijvigheid zou begin 2012 blijven stagneren, terwijl in de
tweede helft van het jaar een zeer beperkt herstel wordt verwacht. Tegen die achtergrond zou de
nettobanencreatie voor de economie als geheel zeer gering zijn, namelijk zowat 1 200 eenheden. De inflatie
zou 2,6 % bedragen, waarbij de herziening met +0,2 procentpunt volledig voortvloeit uit de
begrotingsmaatregelen met betrekking tot de indirecte belastingen.

Inzake overheidsfinancién, zou het financieringstekort van het geheel van de overheidssector uitkomen op
3,4 % bbp. Deze vooruitzichten zijn gebaseerd op alle eind januari 2012 beschikbare informatie en houden
enkel rekening met reeds aangekondigde en duidelijk omschreven begrotingsmaatregelen. Het betreft onder
meer de maatregelen waarover op 26 november 2011 een akkoord is bereikt in het kader van de federale
regeringsvorming en waaraan uitvoering is gegeven met de begroting 2012. Tevens is rekening gehouden
met de beslissing om een deel van de federale uitgaven - ten belope van 1,3 miljard euro - tijdelijk te
bevriezen.

De herziening van de rekeningen van de lokale besturen, die het INR zal verwerken in de cijfers die het 30
maart e.k. zal publiceren, werd daarentegen in die resultaten nog niet opgenomen. Dit is evenmin het geval
voor de maatregelen die de federale overheid en de gewesten en gemeenschappen zullen nemen in het
kader van hun begrotingscontroles voor 2012.
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De nieuwe projecties van de Bank sluiten nauw aan bij de resultaten van de door het Federaal Planbureau
onlangs onder auspicién van het INR gepubliceerde Economische Begroting.

Tabel 2: Vergelijking van de vooruitzichten voor 2012
(veranderingspercentages, tenzij anders vermeld)

Reéel bbp Inflatie Begrotingssaldo1 Publicatiedatum

EC 0,9 2,0 -4,6 nov. 2011
OESO 0,5 2,3 -3,2 nov. 2011

NBB 0,5 2,4 n. dec. 2011

INR 0,1 2,7 n. feb. 2012

NBB -0,1 2,6 -3,4 feb. 2012

' In % bbp.
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BIJLAGE

Projecties voor de Belgische economie: synthese van de belangrijkste resultaten
(veranderingspercentages t.0.v. het voorgaande jaar, tenzij anders vermeld)

2008 2009 2010 2011r 2012r

GROEI (voor kalenderinvioeden gezuiverde gegevens)

Bbp naar volume 0,9 -2,7 2,3 1,9 -0,1
Bijdragen tot de groei:

Binnenlandse bestedingen, ongerekend voorraadwijziging 2,0 -1,2 1,1 1,7 0,3
Netto-uitvoer van goederen en diensten -0,8 -0,7 1,2 -0,1 -0,1
Voorraadwijziging -0,3 -0,7 0,0 0,4 -0,2
PRIJZEN EN KOSTEN

Geharmoniseerde consumptieprijsindex 4,5 0,0 2,3 3,5 2,6
Gezondheidsindex 4,2 0,6 1,7 3,1 2,6
Bbp-deflator 2,2 1,2 1,8 2,3 2,8
Loonkosten per eenheid product in de private sector 3,5 4,0 0,0 2,5 3,9
Uurloonkosten in de private sector 3,6 2,8 0,9 2,7 3,2
Productiviteit per arbeidsduur in de private sector 0,1 -1,2 0,9 0,1 -0,7
ARBEIDSMARKT

Binnenlandse werkgelegenheid (gemiddelde verandering op jaarbasis, in 79,1 -7,9 37,0 55,7 1,2
duizenden personen)

Totaal arbeidsvolumel* 1,5 .16 1,1 1,7 0,0
Geharmoniseerde Werkloosheidsgraad2 (in % van de beroepsbevolking) 7,0 8,0 8,4 7,3 7,7
INKOMENS

Reéel beschikbaar inkomen van de particulieren 2,2 2,9 -0,5 1,3 0,1
Spaarquote van de particulieren (in % van het beschikbaar inkomen) 16,8 18,4 16,2 16,7 16,8
OVERHEIDSFINANCIEN®

Financieringssaldo (in % bbp) -1,3 -5,8 -4,1 -4,0 -3,4
Primair saldo (in % bbp) 2,5 -2,2 -0,7 -0,7 0,2
Overheidsschuld (in % bbp) 89,3 95,9 96,2 98,6 98,9
LOPENDE REKENING (volgens de betalingsbalans, in % bbp) -1,6 -1,7 15 0,2 0,4

Bronnen: ADSEI, EC, INR, NBB.

! Totaal aantal gewerkte uren.

2 In% van de beroepsbevolking (15-64 jaar), niet voor kalenderinvioeden gezuiverde gegevens.

¥ Volgens de in het kader van de procedure bij buitensporige overheidstekorten (EDP) gehanteerde methodologie.
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