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L'économie belge en 2020 fortement
affectée par la crise du coronavirus

L'hétérogénéité au centre de cette crise
avec certains agents bien plus impacteés

Le coronavirus laissera une empreinte
économique d long terme
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La situation sanitaire a conduit a de nombreuses mesures contraignantes qui
ont évolué sensiblement au fil du temps

Evolution du nombre d’hospitalisations en lien avec la COVID-19 et de la rigueur des
mesures contraignantes en Belgique
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—Nombre total de patients hospitalises (échelle de gauche) = Indice de rigueur des mesures contraignantes (échelle de droite)

n !,}LEJ}U'U?““"? Source: Sciensano, Hale, Thomas, Sam Webster, Anna Petherick, Toby Phillips, and Beatriz Kira (2020). 4



En Belgique, le PIB a dégringolé au premier et au second trimestres pour
rebondir solidement au troisieme

PIB réel en Belgique
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O L'impact de la crise du coronavirus est global et synchronisé

Taux de croissance annuelle en 2020
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Sources: CE, BEA, NBS, OCDE, ONS, BNB.
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PIB optique production: I'impact de la crise du COVID-19 a affecté
négativement et lourdement la valeur ajoutée des différents secteurs

Croissance de la valeur ajoutée en 2020

(données en volume; pourcentages de variation annuelle)

Industrie -4,2%
Construction -4,2% _’
Commerce, transports et horeca 3,20 [

Information et communication -1,8% -’

Activités financieres et d'assurance -2,2% -|
Activités immobilieres ‘- 11%

Services de support -6,4% _’

Secteur public 0,0% ||

Santé humaine et action sociele 14,00 I
Autres activités de services -19,5% (I
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PIB optique dépenses: la demande intérieure est la principale explication de
la chute du PIB

PIB et principales catégories de dépenses

(données en volume; pourcentages de variation annuelle)

PIB -6,3% NI
Consommation privée -8,7% NI
Consommation publique -0,9% N
publics -4,6% NI
Investissements < des entreprises -8,2% I
en logements -8,1% I
Importations ‘.""'"—5,1% —"u.‘
L}
Exportations *+.;5,7% I

Contribution des exportations nettes a
la croissance du PIB = -0,5pp
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PIB optique dépenses: la baisse de la consommation privée est surtout liée a
la situation sanitaire et relativement peu a la baisse des revenus

Raisons invoquées pour la baisse des dépenses de consommation
(données d'enquéte réalisée en juillet 2020, pourcentages des répondants)

Impossibilite partielle ou totale d'effectuer certaines dépenses 46%
Crainte sanitaire 44%
Regles sanitaires pour se rendre dans les commerces 43%
Hausse des prix 25%
Plus de déplacement vers le lieu de travail 17%
Perte de revenus 13%
Autres 11,7%
Peur de prendre les transports en commun 9%
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PIB optique dépenses: I'épargne des ménages a fortement augmenté depuis
le début de la crise du coronavirus

Taux d'épargne des ménages

(pourcentages du revenu disponible)
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PIB optique dépenses: les investissements des entreprises ont fortement
reculé a cause de l'incertitude latente et des mesures contraignantes

Indicateur de confiance des entreprises Indicateur d’'incertitude en lien avec la
politique économique
10 400
5 350
0 M 300
= - | 250
-10
200
15
150
-20
-25 100
-30 50
-35 0
~ OO O O — o O < n W M~ 0 O ~ 6O OO0 O — N O < 1n W >~ O O O
S28E8E5335%38 58 5555855585885 5

— |ndicateur brut — |ndicateur lissé

Moyenne historique

n yg}ggnﬂle Sources: BNB, Algaba A, Borms S, Boudt K. et Van Pelt J. (2020).



PIB optique revenus: la crise a sensiblement appauvri |'économie belge et ce
choc a principalement été absorbé par le gouvernement

Impact de la crise sur les revenus en 2020

(milliards d'euros, différence par rapport au scénario prée-Covid)
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PIB optique revenus: les stabilisateurs automatiques et les mesures du
gouvernement ont atténué le choc sur le pouvoir d’achat des ménages

Evolution et répartition des revenus des ménages en 2020
(milliards d'EUR, nominal)

Différence par rapport a 2019
(milliards d'EUR)

W Salaires bruts -3,1
Excédent brut d'exploitation et -2,9
revenu mixte brut

M Revenus de la proprieté -3,0

W Transferts courants nets +12,9

L]
......

Total = €282 milliards terrnae )

+7.,5 dans une situation -
hypothétique sans COVID-19
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PIB optique revenus: la baisse de |'excédent brut d’'exploitation des
entreprises a été compensée par le soutien du gouvernement

Evolution et répartition des revenus des
entreprises en 2020

(milliards d'EUR)
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L'impact de la crise du coronavirus dépend des secteurs d’activite
(méme si I’'hétérogénéité est aussi importante au sein de ces derniers)...

Impact de la COVID-19 sur le chiffre d'affaires hebdomadaire

(en %, moyenne pondérée basée sur le chiffre d'affaires)
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... et la taille des entreprises est aussi déterminante, les plus petites
structures enregistrant des baisses plus marquées
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Impact de la COVID-19 sur le chiffre d'affaires hebdomadaire

(en %, moyenne pondérée basée sur le chiffre d'affaires)
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Forte baisse
du chiffre
d’affaires

Risque de
faillite

Problemes
de liquiditeé

Recours a

La baisse plus importante du chiffre d’affaires des petites entreprises et de
certains secteurs les rend plus vulnérables a de nombreux égards
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m% Certaines catégories de personnes ou méenages sont aussi bien plus

ooooooo

@i affectées dans leur quotidien que d’autres ...
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... et I'impact sur les revenus est plus marqué pour les indépendants

Perte de revenus du ménage due a la crise du coronavirus

(pourcentage des répondants par catégorie)
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LE CORONAVIRUS LAISSERA UNE EMPREINTE
ECONOMIQUE A LONG TERME
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Le marché du travail pourrait bien étre durablement transformé dans sa
composition sectorielle et une réallocation pourrait s’avérer nécessaire
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La COVID-19 a accéléré la digitalisation de I'économie, avec une

augmentation des ventes a distance et un recours accru au télétravail
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Conclusions

La crise du coronavirus est une crise d'une ampleur et d'une nature inédites depuis la 2¢™¢ guerre mondiale

Elle a surtout impacté la valeur ajoutée des secteurs qui nécessitent des contacts interpersonnels

Le choc sur les revenus a principalement été absorbé par les instances publiques

Le pouvoir d'achat des ménages a été maintenu et I'épargne a sensiblement augmenté

L'hétérogénéité du choc économique est une partie intégrante de la crise

La transformation économique est permanente et faciliter la transition sera crucial
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Merci de votre attention!

Des questions?




