
Jaarverslag 2022

Rapport annuel 2022

Pierre Wunsch – Gouverneur

Brussel – Bruxelles

8 maart – 8 mars 2023

Place a footer: Insert > Header & Footer 1



Het jaar 2022 wordt gekenmerkt door een extreem hoge inflatie
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De twee crisissen vinden plaats 

in een verschillende context



De hoge inflatie is het resultaat van een combinatie van factoren
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Stimuleringsmaatregelen 

van de overheid na de 

COVID-19-crisis 

Verstoringen in de 

aanvoerketens

De Russische invasie in 

Oekraïne en stijgende 

gasprijzen

Herstelfase na de 

pandemie



L’Europe a réussi à se passer du gaz russe

Importations de gaz 

depuis la Russie
(millions de m3)

Stockage de gaz 
(millions de m3)

Prix du gaz
(€ par MWh)



L’inflation a pesé sur la croissance mondiale
+3,4 %
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2,0 % +1,4 %

+3,4 %

+3,0 %

+6,8 %

+3,1 %

+4,1 %

+2,6 %

+1,8 %

+4,2 %

+3,1 %

–2,2 %



6

De externe schok verslechterde de Belgische lopende rekening
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De inflatie verspreidde zich naar een 

toenemend aantal goederen en diensten
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Zone euro Belgique

La croissance de l’économie belge s’est ralentie
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Tableau de bord de l’économie belge

2020 2021 2022 e

CONSOMMATION PRIVÉE -8,3 5,5 4,1

CONSOMMATION PUBLIQUE 0,0 4,8 1,4

INVESTISSEMENTS -5,1 4,9 –1,7

EXPORTATIONS -5,0 11,3 4,5

IMPORTATIONS -5,6 10,7 4,1

PIB -5,4 6,1 3,1



101 000 
nieuwe

arbeidsplaatsen

in 2022
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De jobcreatie ondersteunde de particuliere consumptie
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LoonindexeringInflatie in 2022 per inkomenskwartiel

De koopkracht is (grotendeels) beschermd
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De kostencrisis weegt op de marges van de ondernemingen

Margevoet van de niet-financiële ondernemingen Voornaamste bedrijfstakken
(mediane marge in de bedrijfstak

t.o.v. zijn gemiddelde 2015-2019)
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Réaction de la 

politique monétaire



Débats autour de la 

politique monétaire
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Si l’inflation persiste, les taux 

d’intérêt doivent encore monter 

significativement

Si une récession se manifeste 

et que l’inflation se réduit, 

approche attentiste

Au départ, la hausse de l’inflation a été 

considérée comme temporaire

Elle s’est avérée plus persistante, avec un 

risque de désancrage des anticipations 

Les taux ont 

été augmentés
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De nombreuses banques centrales ont resserré

leur politique monétaire

Principaux taux d’intérêt directeurs
(%)

Total du bilan des banques centrales
(% du PIB)
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De risicovrije rente is gestegen
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De prijsstijging van activa werd afgeremd



Acquérir un logement est aujourd’hui plus difficile 
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L’inflation réduit le poids des dettes existantes et alourdit celui des 

nouveaux emprunts



De financiële sector is robuust en kan de schokken helpen opvangen
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Ondersteunt de rendabiliteit van 
de banken en de verzekeraars

Risico’s op activa verworven 
tegen lage tarieven

Hypothecaire kredieten 
met vaste rente

De financiële sector moet 
waakzaam zijn

Reserves 
opbouwen

Oplossingen 
aanbieden

De NBB handhaaft haar 
macroprudentiële maatregelen

Kapitaalbuffer

Beperkte verlenging van de 
looptijd van nieuwe kredieten

Stijgende rente



De grote uitdagingen

op de agenda
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Le déficit public restera à un niveau élevé
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Les mesures « énergie » ont été peu ciblées
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La situation budgétaire des pouvoirs 

publics belges est inquiétante
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Een langdurige stijging van prijzen 

en lonen zou België verzwakken

Loonkloof met de buurlanden

De automatische indexering en de wet op het 

concurrentievermogen zorgen voor rigiditeit
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Nombres d’emplois vacants

Pour 57 % des firmes, 

la disponibilité du personnel est 

un obstacle majeur au développement

Il faut 532 000 travailleurs 

supplémentaires pour porter 

le taux d'emploi à 80 %
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Energie-

voorziening

Hernieuwbare 
energie

9 %

De inspanningen voor koolstofneutraliteit voortzetten

Uitstoot van broeikasgassen
(in gram CO2 per € toegevoegde waarde)

Aardolie
36 %

Gas
27 %

Kernenergie
22 %

Steenkool
5 %
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De koolstofmarkt (ETS) uitbreiden 

naar gebouwen en vervoer

Ambitieus klimaatbeleid dat duidelijke 

perspectieven biedt

65 miljard besteed aan het Sociaal 

klimaatfonds om de gezinnen te 

ondersteunen

Een geleidelijke en aangekondigde 
verhoging van de CO2-prijs is wenselijk

‘Fit for 55’-pakket van de EU 

De energiecrisis is een opportuniteit 

voor een CO2-prijs
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La crise liée à l’augmentation des coûts 

A ralenti l’économie 

belge, sans la plonger 

dans une récession

Constitue un défi

pour la politique 

monétaire

Met en évidence les enjeux 

structurels (formation 

des salaires, finances 

publiques, énergie)




