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Het jaar 2022 wordt gekenmerkt door een extreem hoge inflatie

—— Inflatie
- — Werkloosheidsgraad 12,7

F .

De twee crisissen vinden plaats
in een verschillende context




De hoge inflatie is het resultaat van een combinatie van factoren

Herstelfase na de
pandemie |

Stimuleringsmaatregelen
van de overheid na de |

COVID-19-crisis

Verstoringen in de
aanvoerketens

De Russische invasie in

| Oekraine en stijgende

gasprijzen



Europa vond alternatieven voor Russisch gas
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De inflatie woog op de mondiale groei 69 +34%
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De externe schok verslechterde de Belgische lopende rekening

@ Diensten & Primaire inkomens
Goederen ongerekend energiedragers Secundaire inkomens
@ Energiedragers — Lopende rekening (in % bbp)
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De inflatie verspreidde zich naar een
toenemend aantal goederen en diensten
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INFLATIE
Energie 57,9 %
Ilektriciteit 57,1%
Gas 109,2 %
Voeding 8,3 %
Brood 11,8 %
Iiet=alcoholische dranken 7,6 %
Wijn 3,2%
Niet-energetische
industriéle goederen 4,2 %
Voertuigen 8,0 %
Diensten 3,8 %
Horeca 5,7%
Huur 3,5%
Totale inflatie 10,3 %



De groei van de Belgische economie vertraagde
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Scoreboard van de Belgische economie

2020 2021 2022r
PARTICULIERE CONSUMPTIE -8,3 5,5 4.1
OVERHEIDSCONSUMPTIE 0,0 4.8 1,4

INVESTERINGEN -5,1 4.9 -1,7
UITVOER -5,0 11,3 4.5
INVOER -5,6 10,7 4,1
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De jobcreatie ondersteunde de particuliere consumptie

Totaal

Werknemers

Zelfstandigen

101 000

nieuwe
arbeidsplaatsen
in 2022




De koopkracht is (grotendeels) beschermd

Inflatie in 2022 per inkomenskwartiel Loonindexering

11,4
=’ 10,2
‘ 9,7
Gezondheids- ® Spilindex
index _
Indexatie
6.5 — in de overheidssector
. jaarlijks (januari)
— elk kwartaal

— Prijsindex

met | zonder
sociaal tarief | sociaal tarief




De kostencrisis weegt op de marges van de ondernemingen

Margevoet van de niet-financiéle ondernemingen
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Voornaamste bedrijfstakken

(mediane marge in de bedrijfstak
t.0.v. zijn gemiddelde 2015-2019)

Viees

Handel voertuigen
Basischemie
Supermarkten
Groothandel

Bakkerijen

Informatica

Restaurants

Overige handel
Schoonmaak

Elektriciens en loodgieters
Kunststoffen

Architecten en ingenieurs
Juristen en boekhouders
Bouw
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De reactie van het
monetair beleid
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Debatten over het

monetair beleid g’@ In eerste instantie werd de hoge inflatie

als tijdelijk gezien

@ Ze bleek persistenter, met een risico op
5 r een ontankering van de verwachtingen
%

De rente
werd verhooqgd
’
Als de inflatie aanhoudst, Als een recessie intreedt en
moet de rente nog fors stijgen de inflatie afneemt, moet

N\ er afgewacht worden



Heel wat centrale banken hebben hun monetair beleid verstrakt

Voornaamste beleidsrentes Balanstotaal van de centrale banken
(in %) (in % bbp)
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De risicovrije rente is gestegen

— Nominale rente

op 10 jaar

op 5 jaar
op 1jaar
... Reéle rente
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De prijsstijging van activa werd afgeremd

L
Euro Stoxx 50 " 7 A

Euro Bond Index ~ /5?’
US Bond Index

S&P 500
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Een woning kopen is nu moeilijker

’dl Prijs van m K : : .
wartaalgroei van de woningprijzen
bouwmaterialen @ 9 gprij
Nominale 2,3
Hypothecaire rente Reéle “ ‘ ‘ ‘
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De inflatie vermindert de last van bestaande schulden en verhoogt
die voor nieuwe leningen

geindexeerd
inkomen !

[

vaste rente vaste rente
20 jaar 20 jaar

1,5 % 3,0 %
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De financiéle sector is robuust en kan de schokken helpen opvangen

Risico’s op activa verworven Ondersteunt de rendabiliteit van
tegen lage tarieven @ ® de banken en de verzekeraars

Hypothecaire kredieten
met vaste rente

Stijgende rente
De financiéle sector moet De NBB handhaaft haar
waakzaam zijn macroprudentiéle maatregelen

Reserves Kapitaalbuffer
opbouwen

Beperkte verlenging van de

Oplossingen
P 9 Q looptijd van nieuwe kredieten

aanbieden
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De grote uitdagingen
op de agenda




Het overheidstekort zal op een hoog niveau blijven

— Saldo gezamenlijke overheid (in % bbp)
) Noemereffect primaire uitgaven
@ Tijdelijke COVID-19-maatregelen
00 Tijdelijke maatregelen door energiecrisis en Russische invasie in Oekraine
B Rentelasten
Andere
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De energiemaatregelen waren weinig gericht

N

Gericht?

Hoe?

Inkomen

35 %

Voor wie?

Ondernemingen

Huishoudens

95 %

23



De budgettaire situatie van de
B | . h h d . kk d Houdbaarheidsrisico van de
elgiscne overneid I1s Zorgwekken Belgische schuld volgens

de Europese Commissie
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Op middellange en
Op korte termijn lange termijn
110
91
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De automatische indexering en de wet op het
concurrentievermogen zorgen voor rigiditeit

Loonkloof met de buurlanden Een langdurige stijging van prijzen
en lonen zou Belgié verzwakken

Gevoeligheidsanalyse

Groei van de uurloonkosten in
de private sector (najaarsramingen 2022)



Er zijn 532 000 extra werkenden nodig
om de werkgelegenheidsgraad op
80 % te brengen

Brussel-Hoofdstad

Wallonié

Vlaanderen

Aantal vacatures

Voor 57 % van de bedrijven is
de beschikbaarheid van personeel een
) belangrijk obstakel voor verdere ontwikkeling

462 k
werkzoekenden

1612k
Inactieven
945 k 553 k
vrouwen kortgeschoolden
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Uitstoot van broeikasgassen
(in gram CO, per € toegevoegde waarde)

Hernieuwbare gt;enkool
% 9 (o]

energie . I'l

9 %
Kernenergie [ '
22 % Energie-

voorziening

Aardolie

Gas 36 %
275
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De energiecrisis Is een opportuniteit
voor een CO,-prijs

Een geleidelijke en aangekondigde
verhoging van de CO,-prijs is wenselijk

Totale prijs van
fossiele energie

Kosten van
fossiele energie

Kosten
groene
alternatieven

CO,-prijs —

N

‘Fit for 55’-pakket van de EU

De koolstofmarkt (ETS) uitbreiden
naar gebouwen en vervoer

Ambitieus klimaatbeleid dat duidelijke
perspectieven biedt

65 miljard besteed aan het Sociaal
klimaatfonds om de gezinnen te
ondersteunen




heeft de Belgische
economie vertraagd

zonder ze in een

recessie te storten

De kostencrisis

is een uitdaging voor
het monetair beleid

legt de structurele
problemen (loonvorming,
overheidsfinancién, energie)
bloot
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