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Toelichting bij het besluit van de  
Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen 

van 5 december 1995 over het reglement op het  
eigen vermogen van de beursvennootschappen 

 
 
I. Inleiding 
 
 

1. De solvabiliteit van de beursvennootschappen is een complex geheel van diverse factoren 
die elkaar in meerdere of mindere mate beïnvloeden. 

 
Een van de belangrijkste van die factoren is het eigen vermogen.  Als stabiele buffer die 
toelaat eventuele verliezen op te vangen, is het eigen vermogen de hoeksteen van de 
soliditeit van de beursvennootschappen en dus van het vertrouwen dat zowel het publiek 
als de andere beroepsbeoefenaars in hen hebben. 
 
Het toezicht op het eigen vermogen is dan ook een belangrijk aspect van het toezicht op de 
beursvennootschappen.  Op een eerste, micro-economisch niveau heeft het toezicht 
rechtstreeks de bescherming van het publiek tot doel, op het tweede niveau draagt de 
toereikende solvabiliteit van elke beursvennootschap bij tot de continuïteit van de werking 
van het financieel stelsel aangezien de weerslag van het in gebreke blijven van één enkele 
instelling op het geheel hierdoor binnen de perken kan worden gehouden. 

 
 

2. Het reglement op het eigen vermogen van de beursvennootschappen definieert de eigen-
vermogensverplichtingen van de beursvennootschappen vanuit een tweeledige 
bekommernis. 

 
Enerzijds moet het vereiste bedrag aan eigen vermogen in verhouding staan tot de omvang 
van de instelling, alsook tot de aard en de omvang van de risico's die zij loopt.  Daartoe 
worden in artikel 82 de solvabiliteitsverplichtingen gedefinieerd aan de hand van ratio's, 
die de verhouding weergeven van het eigen vermogen tot het gewogen 
(krediet)risicovolume, tot de marktrisico's, tot de vreemde middelen en tot de vaste activa. 
 
Anderzijds dient de solvabiliteit te worden gevrijwaard door limieten op te leggen aan de 
risicoconcentratie, om aldus de weerslag te beperken die het in gebreke blijven van 
belangrijke wederpartijen zou hebben op de solvabiliteit van de beursvennootschap.  
Daartoe legt artikel 83 limieten op voor het risico op een zelfde wederpartij en voor het 
totaalbedrag aan grote risico's. 
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3. In de richtlijn 93/6/EEG van 15 maart 1993 inzake de kapitaaltoereikendheid van 

beleggingsondernemingen en kredietinstellingen (hierna de CAD-richtlijn genoemd) en de 
richtlijn 93/22/EEG van 10 mei 1993 betreffende het verrichten van diensten op het gebied 
van beleggingen in effecten (hierna de ISD-richtlijn genoemd) zijn de krachtlijnen 
vastgesteld voor een "Europees paspoort" voor de instellingen - met andere woorden de 
kredietinstellingen1 en de beleggingsondernemingen2 - uit de Europese Unie. 

 
Daarnaast blijft de richtlijn 89/647/EEG van 18 december 1989 betreffende een 
solvabiliteitsratio voor kredietinstellingen (hierna de SRD-richtlijn genoemd) van 
toepassing op de kredietinstellingen en wordt zij uitgebreid tot de 
beleggingsondernemingen. 
 
Richtlijn 92/121/EEG van 21 december 1992 betreffende het toezicht op en de beheersing 
van grote risico's van kredietinstellingen wordt door de CAD-richtlijn eveneens van 
toepassing verklaard op de instellingen. 
 
De wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markten, het statuut van en het toezicht op de 
beleggingsondernemingen, bemiddelaars en beleggingsadviseurs (hierna "de wet" 
genoemd) zet het merendeel van de bepalingen van die richtlijnen om in het Belgische 
recht. 
 
Artikel 90 van de wet machtigt de Commissie voor het Bank-, Financie- en 
Assurantiewezen om bij reglement, genomen na advies van het Interventiefonds van de 
beursvennootschappen, na raadpleging van de effectenbeursvennootschappen en na 
goedkeuring door de Minister van Financiën en door de Minister van Economische Zaken, 
reglementaire coëfficiënten vast te stellen die alle beleggingsondernemingen zullen moeten 
naleven. [Het besluit van 5 december 1995 is gewijzigd geworden bij het besluit van 4 juli 
2000 dat de Europese richtlijnen 98/31/EEG, 98/32/EEG en 98/33/EEG van 22 juni 1998 
omzet.  De belangrijkste wijzigingen van het wijzigingsbesluit betreffen : diverse 
aanpassingen voor de berekening van het kredietrisico (hoofdstuk III), introductie van 
solvabiliteitsvereisten voor posities in grondstoffen (hoofdstuk VIIIbis) en de mogelijkheid 
gebruik te maken van interne modellen voor de berekening van marktrisicovereisten 
(hoofdstuk VIII ter)]. 

 
 

4. Met de omzetting van de richtlijn 93/6/EEG worden de beursvennootschappen en de 
kredietinstellingen voortaan aan een berekeningswijze voor hun eigen-vermogensvereisten 
onderworpen, uitgaande van een identieke definitie van de risico's, die voor beide types 
instellingen in beginsel dezelfde is. 

                                                           
1 Wat de kredietinstellingen betreft, moet worden verwezen naar de tweede richtlijn van de Raad (89/646/EEG) van 

15 december 1989 tot coördinatie van de wettelijke en bestuursrechtelijke bepalingen betreffende de toegang tot 
de uitoefening van de werkzaamheden van kredietinstellingen, alsmede tot wijziging van Richtlijn 77/780/EEG. 

2 Het begrip "beleggingsondernemingen" wordt gedefinieerd in artikel 47 van de wet van 6 april 1995 inzake de 
secundaire markten, het statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en 
beleggingsadviseurs.  De categorie "beleggingsondernemingen" omvat de beursvennootschappen, de 
vennootschappen voor vermogensbeheer , de vennootschappen voor wissel- en depositomakelarij en de 
vennootschappen voor plaatsing van orders in financiële instrumenten. 
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De normen inzake eigen vermogen waaraan de kredietinstellingen3, enerzijds, en de 
beursvennootschappen, anderzijds, moeten voldoen, werden zo veel mogelijk op elkaar 
afgestemd, om te voorkomen dat het evenwicht in de concurrentiepositie van beide types 
instellingen zou worden verstoord door het hanteren van verschillende prudentiële regels. 
 
Door deze benadering is een gelijke behandeling gewaarborgd en kunnen de begrippen die 
zowel voorkomen in de reglementering voor de beursvennootschappen als voor de 
kredietinstellingen op dezelfde wijze worden geïnterpreteerd. 
 
Zo nodig zal dus kunnen worden teruggegrepen naar de interpretaties van het besluit van de 
Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen van 19 maart 1991 over het 
reglement op het eigen vermogen van de kredietinstellingen, voor de bestanddelen die 
hieruit werden overgenomen. 

 
* 
 

*     * 
 
 

Hierna volgt een toelichting bij de artikelen van het reglement. 
 
 
II. Toelichting bij de artikelen 
 
 

5. De in dit reglement gebruikte begrippen moeten op dezelfde wijze worden geïnterpreteerd 
als de begrippen die worden gebruikt in het boekhoudrecht dat van toepassing is op de 
beursvennootschappen. 

                                                           
3 Besluit van de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen van 5 december 1995 over het reglement 

op het eigen vermogen van de kredietinstellingen. 
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A. Definitie van de handelsportefeuille 

(Hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling 1) 
 
 

6. Handelsportefeuille : 
 
 

a. De bestanddelen van de handelsportefeuille kunnen in 3 categorieën worden 
onderverdeeld : 

 
− de posities voor eigen rekening in financiële instrumenten die worden gehouden om te 

worden doorverkocht en/of met de bedoeling om op korte termijn voordeel te halen uit 
een verschil tussen de aan- en verkoopprijs.  Zowel actief/passiefposten als buiten-
balansposten worden geviseerd.  
De posities die worden ingenomen om andere bestanddelen van de handelsportefeuille 
te dekken behoren eveneens tot de handelsportefeuille. 

 
 De berekeningswijze van de posities wordt vastgesteld overeenkomstig hoofdstuk V 

(renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille), hoofdstuk VI (positierisico in 
aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille) [en hoofdstuk VIIIbis 
(grondstoffenrisico’s)]; in de hoofdstukken VII (vaste overname en waarborg van goede 
afloop), [VIIIter (interne modellen voor marktrisico’s)] en IX (specifieke 
berekeningsmethodes) worden een aantal specifieke regels nader bepaald; 

 
− de risico's (wederpartijrisico's) in verband met verrichtingen die op de vervaldag niet 

zijn afgewikkeld, leveringen zonder tegenprestaties, afgeleide buiten-
beursinstrumenten, retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomsten of 
verstrekte/opgenomen effectenleningen. 

  
 Deze bestanddelen worden in aanmerking genomen op de wijze beschreven in 

hoofdstuk IV (afwikkelings- en wederpartijrisico); 
  
− de risico's ingevolge dienstverlening aan klanten (provisies, honoraria, ...) of 

vorderingen op georganiseerde markten of op gespecificeerde clearinginstellingen 
(marges, ...) of ingevolge te ontvangen interesten of dividenden.  

 
 Artikel 25 bepaalt hoe die bestanddelen moeten worden behandeld. 

 
 Aldus wordt in het reglement rekening gehouden met het feit dat een deel van het 

bedrijf is blootgesteld aan een risico van het type marktrisico, terwijl een ander deel van 
het bedrijf is blootgesteld aan een kredietrisico. 

 
 

b. Om uit te maken welke posities in de handelsportefeuille (artikel 3, 1°) moeten worden 
opgenomen, moet worden nagegaan wat de bedoeling was van de instelling op het ogenblik 
dat zij de positie innam.  Aan de hand van de interne procedures van de instelling moet, op 
grond van objectieve criteria, kunnen worden bepaald welke verrichtingen in de 
handelsportefeuille moeten worden opgenomen zodra zij zijn afgesloten. 
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c. De compenserende aan- en verkopen voor eigen rekening worden in de handelsportefeuille 
opgenomen (artikel 3, 1°, b)), alsook de verrichtingen in het kader van de uitvoering van 
orders van de cliënten.  Dergelijke verrichtingen resulteren, per definitie, niet in een positie, 
omdat de overgedragen bestanddelen worden gecompenseerd door de verworven 
bestanddelen.  Er kunnen echter nog posities overblijven wanneer de hoeveelheid 
verworven bestanddelen, bij voorbeeld ingevolge fouten of praktijken die verband houden 
met de betrokken markten, niet perfect overeenstemt met de hoeveelheid overgedragen 
bestanddelen. 

 
 
d. Aan te stippen valt dat er onder het begrip handelsportefeuille meer verrichtingen worden 

gegroepeerd dan vervat in de categorieën waarin de boekhoudwetgeving de verrichtingen 
onderverdeelt.   

 
Dit is inzonderheid het geval voor de bestanddelen die betrekking hebben op het 
afwikkelings- en wederpartijrisico (hoofdstuk IV).  Dit zijn immers alle verrichtingen in 
effecten van de instelling, ongeacht of zij verband houden met de posities die in de 
handelsportefeuille zijn opgenomen, die onder de handelsportefeuille vallen zodra zij 
voldoen aan de voorwaarden van hoofdstuk IV.  Die verrichtingen worden afzonderlijk in 
aanmerking genomen voor de meting van het eraan verbonden risico. 

 
 

e. Retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomsten en verstrekte en opgenomen 
[effecten- en grondstoffenleningen] : 

 
− de retrocessie- en omgekeerde retrocessieverrichtingen of andere soortgelijke 

verrichting (aankoop/verkoop of verkoop/aankoop, verstrekte/opgenomen [effecten- en 
grondstoffenleningen]) worden behandeld als de combinatie van een contantverrichting 
en een tegengestelde termijnverrichting. 

 
 De termijnverrichting bestaat uit twee delen.  Het eerste heeft een looptijd die loopt tot 

de vervaldag van de termijnverrichting.  Het tweede heeft een looptijd die overeenstemt 
met de looptijd van het onderliggend instrument.  

 
− wanneer [effecten of grondstoffen] die deel uitmaken van posities in de 

handelsportefeuille worden uitgeleend of overgedragen in het kader van een 
retrocessie/omgekeerde retrocessieovereenkomst (repo), maakt de verstrekte lenings- of 
de retrocessieverrichting deel uit van de handelsportefeuille en moet zij worden 
behandeld op de wijze beschreven in artikel 23 van hoofdstuk IV (afwikkelings- en 
wederpartijrisico). 

 
 De uitgeleende of overgedragen [effecten of grondstoffen] blijven deel uitmaken van de 

handelsportefeuille en dienen bijgevolg in aanmerking te worden genomen voor het 
positierisico (hoofdstukken V, VI [en VIII bis]) van de instelling. 

 
− in het tegenovergestelde geval is het mogelijk dat verrichtingen waarbij [effecten- en 

grondstoffenleningen] worden opgenomen of [effecten of grondstoffen] worden 
verworven in het kader van een retrocessie/omgekeerde retrocessieovereenkomst 
(reverse repo), onder bepaalde voorwaarden worden opgenomen in de 
handelsportefeuille en worden behandeld op de wijze bepaald in artikel 23 van 
hoofdstuk IV (afwikkelings- en wederpartijrisico). 
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 Het moet gaan om verrichtingen die zijn afgesloten in het kader van het tradingbedrijf van 

de instelling, met andere woorden waarbij het de bedoeling is op korte termijn winst te 
boeken, of het sluiten of afwikkelen van een verrichting die tot de handelsportefeuille 
behoort mogelijk te maken.   
 

 Andere verrichtingen dan korte-termijnverrichtingen of verrichtingen waarvan niet in de 
gebruikelijke en passende omstandigheden gebruik wordt gemaakt, worden niet 
opgenomen in de handelsportefeuille.  Hiermee worden voornamelijk de verrichtingen 
bedoeld die kredietverlening tot doel hebben. 
 

 Ontleningen of verwervingen van [effecten of grondstoffen] in het kader van een 
retrocessie/omgekeerde retrocessieovereenkomst (reverse repos) die aan de voormelde 
voorwaarden voldoen, moeten bovendien in één van de twee volgende categorieën kunnen 
worden ondergebracht : 

 
→ ofwel is het een verrichting tussen professionele partijen, met andere woorden  

 
− wanneer de wederpartij 

 
  een beursvennootschap is, of 
  een kredietinstelling van zone A, of 
  een beleggingsonderneming van zone A, of 
  is onderworpen aan prudentiële coördinatie op Europees vlak, 

 
 of 

 
− wanneer de overeenkomst is gesloten met een gespecificeerde clearinginstelling of 

beurs; 
 

→ ofwel is het een verrichting waarvan de risico's dagelijks tegen marktwaarde worden 
gewaardeerd, waarbij de zekerheid wordt aangepast, bij voorbeeld volgens een systeem 
dat kan worden vergeleken met het systeem voor het opvragen van marges op de 
georganiseerde markten.  Er moet tevens een juridische regeling bestaan die aan derden 
kan worden tegengeworpen en die automatisch en onmiddellijk de schulden en 
vorderingen van de wederpartij verrekent in geval die in gebreke blijft. 

 
 

7. De minimis : 
(Hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling 2) 

 
 

a. Instellingen waarvan de in artikel 3, 1°, bedoelde handelsportefeuilleposities onder de 
criteria van het reglement blijven, moeten voor de berekening van hun eigen-
vermogensvereisten noch rekening houden met de afwikkelings- en wederpartijrisico's 
(hoofdstuk IV), noch met de marktrisico's verbonden aan het positierisico (hoofdstukken V 
tot VII [en hoofdstuk VIII bis]). 
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b. Bestanddelen die zijn vrijgesteld van de specifieke vereisten voor de handelsportefeuille, 

moeten, overeenkomstig artikel 82, § 2, derde lid, worden behandeld op de voor 
kredietrisico's voorgeschreven wijze (hoofdstuk III). 

 
Zo ook, passen de instellingen die zijn vrijgesteld op basis van het "de minimis" de 
bepalingen van artikel 80 toe op hun hele bedrijf, met inbegrip van de handelsportefeuille, 
en niet de bepalingen van artikel 81.  Bovendien mogen die instellingen geen gebruik 
maken van de bepalingen van artikel 84 en mogen zij bijgevolg de in artikel 83 bedoelde 
risicobegrenzingsnormen niet overschrijden. 

 
 

c. Om de criteria te controleren op grond waarvan vrijstelling wordt verleend, worden de 
posities in financiële instrumenten tegen marktwaarde gewaardeerd (obligaties en andere 
schuldinstrumenten kunnen eveneens tegen de nominale waarde worden gewaardeerd) en 
de afgeleide instrumenten tegen de nominale waarde of tegen de marktwaarde van hun 
onderliggende instrumenten.  Voor elk instrument wordt een positie bepaald, lang of kort.  
De lange en korte posities worden samengevoegd, ongeacht of ze positief of negatief zijn. 

 
De aldus gewaardeerde handelsportefeuilleposities worden vergeleken met het totaal van 
alle balansposten en posten buiten-balansstelling.  Bestanddelen buiten-balansstelling die 
geen kredietrisico of marktrisico inhouden, bij voorbeeld effecten die cliënten in open 
bewaargeving hebben gegeven, worden niet opgenomen in de berekeningsbasis. 
 
De verrichtingen in het kader van de uitvoering van orders voor rekening van de cliënten, 
die worden gekenmerkt door een gelijktijdige aan- en verkoop van een zelfde instrument, 
hebben geen invloed op de positie, lang of kort, van het betrokken instrument. 

 
 

d. In beginsel moet aan twee limieten zijn voldaan om een vrijstelling te verkrijgen.  Een 
eerste, relatieve limiet is vastgesteld op 5 % van het totaal van alle balansposten en posten 
buiten-balansstelling.  De tweede beperking is een limiet van 15 miljoen EUR.  Deze twee 
voorwaarden zijn cumulatief en moeten normaal gezien worden nageleefd.  Er wordt, met 
andere woorden, wel toegestaan dat zij gedurende een korte periode beperkt worden 
overschreden.  De handelsportefeuilleposities mogen evenwel nooit meer dan 6 % van het 
totaal van alle balansposten en posten buiten-balansstelling of meer dan 20 miljoen EUR 
bedragen. 

 
Indien een instelling één van de twee eerstgenoemde "beginsel"-limieten voor een langere 
periode of één van de absolute limieten overschrijdt, is zij verplicht om op haar 
handelsportefeuille alle regels die zijn vastgesteld met toepassing van de hoofdstukken IV 
tot VIII en van artikelen 82, § 1, 4° en 84 (artikel 9), en om de Commissie voor het Bank-, 
Financie- en Assurantiewezen onmiddellijk op de hoogte te brengen van de toestand 
(artikel 92, vierde lid). 
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8. Handelsportefeuille van geringe omvang, vereenvoudigde methode : 
(Hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling 3) 

 
 

a. De instellingen die niet voldoen aan de voornoemde voorwaarden om te worden vrijgesteld 
van de toepassing van de bepalingen van de hoofdstukken IV tot VII (vrijstelling op grond 
van de de minimisclausule) [en hoofdstuk VIIIbis], maar waarvan de handelsportefeuille 
toch als gering kan worden beschouwd, mogen, gedurende een overgangsperiode van vijf 
jaar en na de voorafgaande toestemming van de Commissie voor het Bank-, Financie- en 
Assurantiewezen te hebben verkregen, gebruik maken van de vereenvoudigde methode die 
is beschreven in artikel 11 veeleer dan de vereisten van de hoofdstukken IV tot VII [en 
hoofdstuk VIIIbis] te moeten naleven; artikel 84 is evenmin van toepassing. 

 
Deze methode bevat minder ingewikkelde regels om de eigen-vermogensvereisten vast te 
stellen, maar biedt ook niet alle mogelijkheden - meer bepaald inzake het compenseren - 
zoals de gewone methode. 

 
 

b. De positie in elk financieel instrument wordt afzonderlijk beschouwd, ongeacht of het gaat 
om een gewoon financieel instrument, om een afgeleid instrument of om een index4. 

 
Compensatie tussen verschillende instrumenten die betrekking hebben op eenzelfde 
schuldinstrument of eigendomsbewijs, of tussen instrumenten die aanleiding geven tot 
tegengestelde posities, is niet toegestaan. 
 
Bijgevolg geldt voor de opties een geïndividualiseerd vereiste gebaseerd op het vereiste dat 
geldt voor hun onderliggend instrument, maar kunnen zij niet worden gecompenseerd met 
tegengestelde posities in het onderliggend instrument.   
 
Er worden forfaitaire vereisten toegepast voor de individuele posities die achteraf echter 
niet kunnen worden gecompenseerd.  Voor de betrokken bestanddelen stemt het niveau van 
de vereisten overeen met het hoogste niveau dat is voorgeschreven door de methodes in de 
hoofdstukken V (renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille), VI (positierisico in 
aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille) [en hoofdstuk VIIIbis 
(grondstoffenrisico’s)].  Het totale vereiste is de som van de individuele vereisten. 
 
Bij de berekening van het vereiste met betrekking tot het specifieke risico van de 
schuldinstrumenten wordt rekening gehouden met de in artikel 2, 9°, gedefinieerde 
risicowegingsfactoren. 

 
 

c. De Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen moet eerst haar toestemming 
hebben verleend vooraleer de vereenvoudigde methode kan worden gebruikt. 

                                                           
4 Een positie in een index wordt behandeld als een individuele aandelenpositie, zowel wat het specifieke risico als 

wat het algemeen risico betreft. 
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Deze methode werd uitgewerkt voor instellingen met een handelsportefeuille die als gering 
kan worden beschouwd.  Om uit te maken of een handelsportefeuille als gering kan worden 
beschouwd, zal de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen zowel 
rekening houden met de omvang als met de aard van de betrokken verrichtingen.   
 
De instellingen die deze methode volgen, zullen niettemin over de passende middelen 
moeten beschikken om de betrokken risico's te beheren. 

 
 
B. Waardering van de posities 

(Hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling [4]) 
 
 

9. De verrichtingen van de handelsportefeuille worden gewaardeerd tegen de marktprijs.  De 
gehanteerde marktprijs moet voldoende representatief zijn.   

 
Zo niet, of indien een marktprijs niet vlot beschikbaar zou zijn volgens een toereikende 
frequentie, aangepast aan de benadering van de handelsportefeuille, zal de instelling 
voorzichtige methodes moeten uitwerken en die consequent toepassen voor de waardering 
van haar handelsportefeuille. 

 
 
C. Eigen vermogen 

(Hoofdstuk II) 
 
 

10. Twee definities van eigen vermogen : 
 
 

a. De instellingen hebben de keuze uit twee definities van eigen vermogen naar gelang van het 
type risico dat met het eigen vermogen moet worden gedekt : 

 
− voor het totaal van alle risico's geldt het eigen vermogen als gedefinieerd in artikel 14.  

Dit eigen vermogen bestaat uit twee groepen bestanddelen : het eigen vermogen sensu 
stricto en de aanvullende bestanddelen van het eigen vermogen; 

 
− voor de dekking van de vereisten inzake 

 
 ■ het afwikkelings- en wederpartijrisico (hoofdstuk IV), 
 ■ het renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille (hoofdstuk V), 

 het positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille (hoofdstuk 
VI), 

 ■ de vaste overname en de waarborg van goede afloop (hoofdstuk VII), 
 ■ het wisselkoersrisico (hoofdstuk VIII), 
 [■ grondstoffenrisico’s (hoofdstuk VIIIbis), 
 ■ interne modellen voor marktrisico’s (hoofdstuk VIII ter),] 

 ■ de dekking van de algemene kosten (artikel 82, § 1, 4°), 
 ■ de overschrijding van de normen ter begrenzing van de concentratie van de risico's 

 die voortvloeien uit de handelsportefeuille (artikel 84), 



 96

 
kunnen het eigen vermogen sensu stricto en de aanvullende bestanddelen worden 
vermeerderd met de in artikel 15 bedoelde bestanddelen binnen de in dat artikel 
vastgestelde grenzen. 

 
 

b. Het in artikel 14 gedefinieerde eigen vermogen : 
 

In artikel 14 wordt het eigen vermogen gedefinieerd overeenkomstig de richtlijn 
89/299/EEG van 17 april 1989 betreffende het eigen vermogen van kredietinstellingen, 
waarnaar de richtlijn 93/6/EEG van 15 maart 1993 inzake de kapitaaltoereikendheid van 
beleggingsondernemingen en kredietinstellingen uitdrukkelijk verwijst. 
 
Het eigen vermogen sensu stricto (artikel 14, § 1, 1°) omvat het gestort kapitaal, de 
uitgiftepremies, de reserves en de overgedragen winst en het fonds voor algemene 
bankrisico's. 

 
In de boekhoudreglementering voor beursvennootschappen ontbreekt een soortelijk begrip 
als het begrip "fonds voor algemene bankrisico's" voor kredietinstellingen.  Dat gedeelte 
van het eigen vermogen kan later worden erkend, wanneer het wordt opgenomen in de 
boekhoudreglementering voor beursvennootschappen.  Het is precies in dat vooruitzicht dat 
die rubriek werd opgenomen. 
 
Bij consolidatie met een instelling die valt onder een boekhoudreglementering waarin die 
rubriek wel voorkomt, wordt het fonds voor algemene bankrisico's opgenomen in het eigen 
vermogen sensu stricto. 
 
De aanvullende bestanddelen (artikel 14, § 1, 2°) omvatten de 
herwaarderingsmeerwaarden, het intern zekerheidsfonds, de schuldtitels en 
financieringsinstrumenten die beantwoorden aan de in artikel 14, § 2, gestelde 
voorwaarden alsook de achtergestelde schulden en cumulatief preferente aandelen die 
beantwoorden aan de in artikel 14, § 3, gestelde voorwaarden. 
 
Voor de beursvennootschappen geldt, voor het interne zekerheidsfonds, dezelfde 
opmerking als hierboven voor het fonds voor algemene bankrisico's. 
 
De volgende limieten zijn van toepassing : 

 
− de aanvullende bestanddelen van het eigen vermogen mogen maximum 100 % 

bedragen van het eigen vermogen sensu stricto; en 
 
− de achtergestelde schulden en de cumulatief preferente aandelen mogen maximum 50 

% bedragen van het eigen vermogen sensu stricto; hierop is tevens een systeem van 
degressieve assimilatie van toepassing. 
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c. Alternatieve definitie van het eigen vermogen als vastgesteld in artikel 15 : 

 
 

Aan het eigen vermogen gedefinieerd bij artikel 14, dat niet wordt gebruikt voor de 
dekking de kredietrisico's (hoofdstuk III), worden twee bestanddelen toegevoegd, namelijk 
de nettowinst van de handelsportefeuille en de achtergestelde schulden op korte termijn. 
 
De nettowinst van de handelsportefeuille, na aftrek van de verliezen van alle andere 
activiteiten van de instelling.  Het in aanmerking nemen van dergelijke winst is in elk geval 
beperkt tot het gedeelte van het uiteindelijke nettoresultaat, voor zover het positief is, dat 
voortvloeit uit de handelsportefeuille. 
 
De achtergestelde schulden op korte termijn moeten voldoen aan de voorwaarden van 
artikel 15, § 2. 

 
 

d. Toe te passen aftrekken : 
 
 

Voor de toetsing van alle vereisten die voorvloeien uit deze reglementering, moeten een 
aantal bestanddelen worden afgetrokken van het eigen vermogen : 

 
1° Het eigen vermogen wordt slechts in aanmerking genomen voor zover er een netto-

actief tegenover staat.   
 

 Dit is de reden waarom het eigen vermogen sensu stricto wordt berekend na aftrek van 
de volgende posten : het verlies van het boekjaar en het overgedragen verlies, de 
oprichtingskosten, de immateriële vaste activa, de eigen aandelen en de mogelijke en 
voorzienbare verliezen en kosten waarvoor, volgens de Commissie voor het Bank-, 
Financie- en Assurantiewezen, niet de nodige waardeverminderingen werden geboekt of 
de nodige voorzieningen werden gevormd (artikel 14, § 1, eerste lid, 1°, b). 

 
 

2° Artikel 14, § 1, laatste lid van het besluit stelt dat bepaalde bestanddelen van eigen 
vermogen (eigen vermogen sensu stricto, herwaarderingsmeerwaarden en intern 
zekerheidsfonds) enkel in aanmerking worden genomen voor het bedrag verkregen na 
aftrek van de negatieve belastinglatenties.   

 
 

3° Om de meervoudige aanwending van hetzelfde eigen vermogen door verschillende 
entiteiten met een financiële activiteit ("double gearing") tegen te gaan bij de toepassing 
van de in hoofdstuk XI bedoelde coëfficiënten en normen, wordt het eigen vermogen 
berekend na aftrek van de deelnemingen in kredietinstellingen, 
beleggingsondernemingen, bepaalde andere financiële instellingen en 
verzekeringsondernemingen, die met die instelling verbonden ondernemingen zijn of 
waarmee zij een deelnemingsverhouding heeft.   



 98

  
 Om dezelfde reden worden de in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c) en d) en in artikel 15, 

§ 1, derde lid bedoelde vorderingen op en instrumenten uitgegeven door een 
kredietinstelling, een beleggingsonderneming of een andere financiële instelling, 
eveneens afgetrokken voor de berekening van het eigen vermogen van de instelling die 
deze vorderingen en instrumenten houdt.  De aftrek is volledig ingeval het verbonden 
ondernemingen betreft of ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat. 

 
 In de andere gevallen worden dergelijke vorderingen en instrumenten, samen met de 

aandelen van dergelijke kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en financiële 
instellingen, afgetrokken van het eigen vermogen van de kredietinstelling die ze houdt, 
voor zover het totaal ervan 10 % van haar eigen vermogen overtreft; de aftrek is in dat 
geval beperkt tot het gedeelte dat 10 % overschrijdt.  Er dient evenwel te worden 
opgemerkt dat de aandelen die worden gehouden in het kader van de handelsportefeuille, 
niet in aanmerking worden genomen voor de bepaling van het bedrag dat van het eigen 
vermogen moet worden afgetrokken met betrekking tot de voornoemde begrenzing van 
10 % (artikel 14, § 4, 5°). 

 
 

4° De volgende bestanddelen moeten eveneens van het eigen vermogen worden 
afgetrokken : de deelnemingen in ondernemingen die zelf een gekwalificeerde 
deelneming bezitten in de kredietinstelling of in een dochter hiervan, alsook de 
deelnemingen in ondernemingen die worden gecontroleerd door personen die een 
dergelijke gekwalificeerde deelneming bezitten. 

 
 Het reglement vult deze aftrekregeling aldus aan, dat alle bestanddelen van het eigen 

vermogen van de beursvennootschap die rechtstreeks of onrechtstreeks worden 
gehouden door een onderneming waarin zij een deelneming heeft, moeten worden 
afgetrokken.  De aftrekverplichting geldt evenwel niet met betrekking tot de in artikel 
14, § 1, eerste lid, 2°, c) en d), en in artikel 15, § 1, derde lid, bedoelde aanvullende 
bestanddelen van eigen vermogen, die door zogenaamde "special purpose vehicles" zijn 
ingebracht met naleving van de in het reglement bepaalde voorwaarden (artikel 14, § 4, 
6°). 

 
 

e. Winst van het vorige en het lopende boekjaar : 
 
 

De winst van het vorige boekjaar, waaromtrent het bevoegde vennootschapsorgaan nog 
geen beslissing heeft genomen met betrekking tot haar bestemming, en de winst van het 
lopende boekjaar, worden niet erkend als bestanddelen van eigen vermogen krachtens 
artikel 14. 
 
Bij de beoordeling van de te nemen herstelmaatregelen in geval van een eventueel tekort 
aan eigen vermogen zal de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen 
evenwel, mede op basis van de bevindingen ter zake van de erkende commissaris-revisor, 
rekening houden met de uit bedoelde winst te verwachten duurzame eigen-
vermogensvorming. 
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Wanneer de instelling evenwel gebruik maakt van de in artikel 15 bedoelde alternatieve 
definitie van eigen vermogen, mag zij, krachtens artikel 15, § 1, derde lid, 2°, het nog niet 
bestemde gedeelte van de winst van het vorige boekjaar dat de nettowinst van de 
handelsportefeuille vertegenwoordigt, opnemen tot de bestemming van de voornoemde 
winst door het bevoegde vennootschapsorgaan. 

 
 

f. De in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c) en d), bedoelde aanvullende bestanddelen : 
 
 

1° De in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c) en d), bedoelde aanvullende bestanddelen moeten 
voldoen aan de voorwaarden die zijn vastgesteld in artikel 14, §§ 2 en 3.  De Commissie 
voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen zal vooraf nagaan of aan die voorwaarden 
is voldaan. 

 
 

2° "Preferente aandelen" met de vaste verplichting voor de emittent tot het betalen van een 
periodieke vergoeding, komen enkel in aanmerking als aanvullende bestanddelen van 
eigen vermogen, ook al bevatten ze clausules die het mogelijk maken de betaling van de 
vergoeding over te dragen naar een volgend boekjaar (“cumulatief preferente aandelen”).  
Preferente aandelen zonder vaste verplichting tot het betalen van een periodieke 
vergoeding en zonder vast recht tot terugbetaling (“niet-cumulatieve preferente 
aandelen”) moeten worden beschouwd als eigen vermogen sensu stricto voor zover hun 
looptijd niet beperkt is.  

 
 Naargelang van hun looptijd worden “cumulatief preferente aandelen” in aanmerking 

genomen, hetzij als aanvullend bestanddeel van eigen vermogen als bedoeld in artikel 
14, § 1, eerste lid, 2°, c) (“cumulatief preferente aandelen met onbeperkte looptijd”), 
hetzij als aanvullend bestanddeel van eigen vermogen als bedoeld in artikel 14, § 1, 
eerste lid, 2°, d) (“cumulatief preferente aandelen met bepaalde looptijd”). 

 
 

3° In de contractuele bepalingen tot regeling van de instrumenten en vorderingen als 
bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c) en d), dient, om redenen van rechtszekerheid, 
in beginsel de toepasselijkheid van het Belgisch recht te worden bedongen en de 
exclusieve bevoegdheid van de Belgische hoven en rechtbanken in geval van geschillen 
met betrekking tot deze verrichtingen. 

  
 De Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen zal evenwel de toepassing 

van het recht van een ander zone A-land kunnen aanvaarden en de bevoegdheid van een 
rechtsinstantie uit een dergelijk land, indien de instelling op basis van een gemotiveerd 
extern advies aantoont dat de toepasselijkheid van dit ander rechtsstelsel juridisch 
gelijkwaardige gevolgen heeft als de toepassing van het Belgisch recht, inzonderheid 
wat de voorwaarden van het reglement betreft om de gelijkstelling van dergelijke 
instrumenten en vorderingen met eigen vermogen te verkrijgen. 
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4° De Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen zal de eventuele 

verzoeken om toestemming tot (vervroegde) terugbetaling van instrumenten en 
vorderingen als bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c) en d), beoordelen in het licht 
van de weerslag ervan op de eigen-vermogenssituatie en de - huidige en toekomstige - 
vereisten inzake solvabiliteitscoëfficiënt en begrenzing van de risicoconcentratie van de 
aanvrager. 

 
 

5° Wat de in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c), bedoelde schuldtitels en instrumenten betreft, 
dient de debiteur of emittent het recht te hebben om, in bepaalde omstandigheden, de 
verschuldigde periodieke vergoeding uit te stellen.  Een dergelijk uitstel dient te worden 
bedongen ingeval de instelling, op grond van artikel 77bis van de gecoördineerde wetten 
op de handelsvennootschappen, niet gerechtigd is om een dividend uit te keren of 
wanneer, ingevolge de betaling van de bedoelde periodieke vergoeding, het netto-actief 
van de instelling lager zou komen te liggen dan de som van het gestort kapitaal en de 
wettelijke en statutair onbeschikbare reserves.  

 
 

g. De in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde schulden : 
 
 

1° De in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde schulden moeten voldoen aan 
de voorwaarden die zijn vastgesteld in artikel 15, §§ 2 en 3.  De Commissie voor het 
Bank-, Financie- en Assurantiewezen zal vooraf nagaan of aan die voorwaarden is 
voldaan. 

 
 

2° De toelichting van punt f, 3° en 4°, supra is van overeenkomstige toepassing. 
 
 

3° De instelling moet de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen 
bovendien op eigen initiatief op de hoogte brengen zodra de terugbetaling van de in 
artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde schulden tot gevolg zou hebben dat 
haar eigen vermogen onder 120 % van haar totale eigen-vermogensvereisten zou dalen. 

 
 

4° Limiet : 
 

 De in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde schulden worden slechts in 
aanmerking genomen voor 200 % van het resterende eigen vermogen sensu stricto om te 
voldoen aan de vereisten inzake de dekking van de afwikkelings- en wederpartijrisico's 
(hoofdstuk IV), de renterisico's die voortvloeien uit de handelsportefeuille (hoofdstuk 
V), de positierisico's in aandelen die voortvloeien uit de handelsportefeuille (hoofdstuk 
VI), de vaste overname en de waarborg van goede afloop (hoofdstuk VII), het 
wisselkoersrisico (hoofdstuk VIII), [de grondstoffenrisico’s (hoofdstuk VIII bis) en de 
marktrisico’s op basis van interne modellen (hoofdstuk VIII ter),] de algemene kosten 
(artikel 82, § 1, 4°) en de overschrijding van de normen ter begrenzing van de 
concentratie van de risico's die voortvloeien uit de handelsportefeuille (artikel 84). 
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 Dit betekent dus dat het resterende eigen vermogen sensu stricto moet worden berekend.  

Dit vereist de toerekening aan het eigen vermogen sensu stricto en aan het aanvullend 
eigen vermogen als bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2° van : 

 
− de overeenkomstig artikel 14, § 4, toe te passen aftrekken, en 

 
− de vereisten die voortvloeien uit de kredietrisico's (hoofdstuk III) en die, 

overeenkomstig artikel 82, § 2, derde lid, worden toegepast op het volledige bedrijf 
van de instelling met uitzondering van de handelsportefeuille. 

 
 Ten hoogste de helft van de som van deze elementen zal worden toegerekend aan het 

aanvullend eigen vermogen ten belope van het bedrag hiervan; het saldo zal worden 
toegerekend aan het eigen vermogen sensu stricto. 

 
 

5° De bestanddelen die beantwoorden aan de in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, bedoelde 
definitie van aanvullende bestanddelen, maar die niet zouden zijn opgenomen in het 
aanvullend eigen vermogen van de instelling, bij voorbeeld omdat de limieten voor die 
bestanddelen al zijn bereikt, mogen worden gebruikt als vervanging voor de in artikel 
15, § 1, derde lid, 3° bedoelde achtergestelde schulden, onverminderd de toepassing van 
de in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, d), bedoelde degressiviteitsregel. 

 
 

6° Berekening van het eigen vermogen : 
 

(A) Eigen vermogen sensu stricto : 
(Art. 14, § 1, 1°) 

 
+ het gestort kapitaal  
+ de uitgiftepremies  
+ de reserves  
+ de overgedragen winst  
+ [het fonds voor algemene bankrisico's]  
− het verlies van het boekjaar  
− het overgedragen verlies 
− de oprichtingskosten  
− de immateriële vaste activa  
− de eigen aandelen van de instelling  
− de mogelijke en voorzienbare verliezen en kosten 
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(B) Aanvullende bestanddelen van eigen vermogen5 : 

(Art. 14, § 1, eerste lid, 2°) 
 

+ de herwaarderingsmeerwaarden 
+ [het intern zekerheidsfonds] 
+ de gestorte fondsen aangetrokken via schuldtitels met onbepaalde looptijd en 

andere financieringsinstrumenten als bedoeld in artikel 14, § 2  
+ de achtergestelde schulden en de cumulatief preferente aandelen met vaste looptijd 

als bedoeld in artikel 14, § 36 

 
 

(C) Af te trekken posten : 
(Art. 14, § 4) 

 
− de deelnemingen in verbonden ondernemingen en ondernemingen waarmee een 

deelnemingsverhouding bestaat, die kredietinstellingen zijn, 
beleggingsondernemingen of andere financiële instellingen 

− de deelnemingen in verbonden ondernemingen en ondernemingen waarmee een 
deelnemingsverhouding bestaat, die verzekeringsondernemingen zijn 

− de in artikel 14, § 1, 2°, c) en d), bedoelde instrumenten en vorderingen met 
betrekking tot de in de eerste af te trekken post bedoelde ondernemingen 

− de in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde instrumenten en vorderingen met 
betrekking tot de in de eerste af te trekken post bedoelde ondernemingen 

− de aandelen van kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en andere financiële 
instellingen die geen verbonden ondernemingen zijn of ondernemingen waarmee 
een deelnemingsverhouding bestaat, met uitzondering van de aandelen die deel 
uitmaken van de handelsportefeuille, alsook de in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, c) 
en d), en in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde vorderingen op en instrumenten 
uitgegeven door dergelijke instellingen, voor het gedeelte van het totaal van de 
aandelen, vorderingen en instrumenten dat groter is dan 10 % van het eigen 
vermogen van de instelling 

− de bestanddelen van het eigen vermogen van de instelling die worden gehouden 
door ondernemingen waarin zij deelneemt of dochterondernemingen daarvan 

− de overige vorderingen en activa op verbonden ondernemingen en ondernemingen 
waarmee een deelnemingsverhouding bestaat, alsook de verplichtingen voor 
rekening of ten gunste van dergelijke ondernemingen, die niet "at arm's length" 
zijn. 

                                                           
5 Maximum 100 % van het eigen vermogen sensu stricto. 
6 Maximum 50 % van het eigen vermogen sensu stricto. 
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(D) Nuttig eigen vermogen "art. 14" : 

 
Referentie voor  

 
• het kredietrisico (artikel 82, § 1, 3°, eerste streepje), 
• de risicoconcentratie (artikel 83), 
• de dekking van de vaste activa (artikel 82, § 1, 1°), 
• de gearing ratio (artikel 82, § 1, 2°). 
 
+ Eigen vermogen sensu stricto (A) 
+ Aanvullende bestanddelen van eigen vermogen (B) 
− Af te trekken posten (C) 

 
 

(E) Nuttig eigen vermogen "art. 15" : 
 

Referentie voor 
 

 hhet afwikkelings- en wederpartijrisico (hoofdstuk IV), 
 hhet renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille (hoofdstuk V), 
 hhet positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille (hoofdstuk 

 VI),  
 hde waarborg van goede afloop (artikel 63), 
 hhet wisselkoersrisico (hoofdstuk VIII),  

 [hgrondstoffenrisico’s (hoofdstuk VIIIbis), 
 hmarktrisico’s (interne modellen) (hoofdstuk VIIIter),] 
 hde dekking van de algemene kosten (artikel 82, § 1, 4°), 
 hde risicoconcentratie (artikelen 83 en 84). 

 
 

1ste stap : Aanrekening van de af te trekken posten en de vereisten inzake het 
kredietrisico 

 
 

Aan te rekenen bedragen : 
 

+ af te trekken posten (C) 
+ vereisten inzake de kredietrisico's (artikel 18) 

 
 

Aanrekeningswijze 
 

a. 50 % aftrekken van de bedragen die moeten worden aangerekend aan het eigen 
vermogen sensu stricto (A); 

 
b. het saldo aftrekken van de bedragen die moeten worden aangerekend aan de 

aanvullende bestanddelen van eigen vermogen (B) ten belope van het bedrag van die 
aanvullende bestanddelen; 
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c. opnieuw het eventuele saldo aftrekken van de bedragen die moeten worden 

aangerekend aan het eigen vermogen sensu stricto. 
 

Het bedrag van het eigen vermogen sensu stricto, verminderd overeenkomstig de 
voornoemde punten a en c, vormt het in artikel 15, § 3, bedoelde resterende eigen 
vermogen sensu stricto. 
 
Het bedrag van het aanvullende eigen vermogen, verminderd overeenkomstig het 
voornoemde punt b, vormt het resterende aanvullende eigen vermogen. 

 
 

2de stap : Uitgebreide definitie van eigen vermogen 
 

+ resterende eigen vermogen sensu stricto 
+ resterende aanvullende eigen vermogen 
+ nettowinst van de handelsportefeuille overeenkomstig artikel 15, § 1, derde 

lid, 2° 
+ in artikel 15, § 2, bedoelde achtergestelde schulden en/of de in artikel 15, 

§ 4, bedoelde bestanddelen7  
 
 
D. Kredietrisico 

(Hoofdstuk III) 
 
 

11. Naast de handelsportefeuille die voornamelijk is blootgesteld aan een risico van het type 
marktrisico, is het bedrijf van een instelling onderhevig aan een kredietrisico waarmee in 
dit deel van het reglement rekening wordt gehouden. 

 
Wanneer een instelling de vrijstelling geniet als bedoeld in onderafdeling 2 van 
hoofdstuk I (de minimis), zijn de bepalingen van hoofdstuk III van toepassing op het 
gehele bedrijf. 

 
De bepalingen van het reglement inzake kredietrisico zijn in ruime mate gebaseerd op die 
voor de kredietinstellingen. Er werd voor deze benadering geopteerd omdat de richtlijn 
93/6/EEG van 15 maart 1993 inzake de kapitaaltoereikendheid van 
beleggingsondernemingen en kredietinstellingen, de bestanddelen die geen deel uitmaken 
van de handelsportefeuille onderwerpt aan de bepalingen van de richtlijn 89/647/EEG 
van 18 december 1989 betreffende een solvabiliteitsratio voor kredietinstellingen, die is 
omgezet in het besluit van de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen 
van 19 maart 1991 over het reglement op eigen vermogen van de kredietinstellingen. 

 
Dit deel van het reglement bevat een aantal methodes die van toepassing zijn op bancaire 
verrichtingen. Niettemin beperken de wettelijke en reglementaire bepalingen voor de 
beursvennootschappen de werkzaamheden die zij mogen uitoefenen. Zo mogen 
beleggingsondernemingen krachtens artikel 78 van de wet van 6 april 1995 inzake de 
secundaire markten, het statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen, 
bemiddelaars en beleggingsadviseurs, geen leningen noch kredieten toestaan tenzij in een 
beperkt aantal gevallen die in dat artikel worden opgesomd. 

                                                           
7 Maximum 200 % van het resterende eigen vermogen sensu stricto. 
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De bepalingen van dit reglement doen uiteraard geenszins afbreuk aan de geldende 
beperkingen en verbodsbepalingen voor de beursvennootschappen. 

 
 

12. Definitie van het begrip "gewogen risicovolume" 
 
 

a. Dit deel van het reglement steunt op het beginsel dat het eigen-vermogensvereiste in de 
eerste plaats wordt bepaald door de graad van kredietrisico die aan elke balans- en buiten-
balanspost is verbonden (i.e. de verhouding "eigen vermogen tot risicovolume"), met 
uitzondering van de handelsportefeuilleposten. 

 
 
b. De berekeningswijze van het gewogen risicovolume is omschreven in de artikelen 16 en 17 

van het besluit.  Het gewogen risicovolume wordt verkregen door de actiefposten en posten 
buiten-balansstelling te wegen overeenkomstig hun kredietrisicograad. 

 
Het kredietrisico kan gedefinieerd worden als het risico ingevolge eventuele insolventie 
van de wederpartij.  Twee elementen bepalen deze risicograad : de aard van de verrichting 
en het statuut van de wederpartij of desgevallend van de waarborgverstrekker.  Voor elk 
van deze twee elementen voorziet het reglement in wegingsfactoren.  Deze 
wegingsfactoren zijn noodgedwongen bepaald op forfaitaire basis.  De lagere 
wegingsfactoren die van toepassing zijn ingevolge het statuut van de wederpartij, zijn in 
beginsel niet van toepassing op de andere actiefbestanddelen (met inbegrip van de 
toekomstige actiefbestanddelen) dan de vorderingen en de overlopende rekeningen.  
 
Als bijlage bij deze toelichting gaat een vereenvoudigd schematisch overzicht van de 
wegingsfactoren die van toepassing zijn voor de berekening van het gewogen risicovolume. 

 
 

c. Toelichting bij een aantal specifieke aspecten van de berekening van het gewogen 
risicovolume. 

 
1° Met betrekking tot de overlopende rekeningen van het actief, voorziet het reglement 

in een tweeledige regeling : 
 

• een weging onder verwijzing naar de wederpartij (toepassing van artikel 16, § 1,     
3°, en §§ 3 en 6); 

• een forfaitaire weging ten belope van 50 %, voor de bestanddelen waarvan de      
instelling de wederpartij niet kan bepalen (toepassing van artikel 16, § 2). 
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2° Artikel 16, § 1, 6°, a), voorziet in een lagere risicoweging voor leningen die zijn 

gewaarborgd door hypotheken op onroerend goed bestemd voor bewoning.  Het 
toepassen van een dergelijke lagere weging is evenwel slechts gerechtvaardigd 
indien de grootte van het door de instelling toegekende krediet de voorzichtig 
geschatte nuttige pandwaarde van het goed, mede bepaald door de rang van de 
hypothecaire inschrijving, niet overtreft.  Voor de toepassing van de lagere weging 
is ook vereist dat de hypotheek is gevestigd op vastgoed dat exclusief bestemd is 
voor bewoning.  Leningen gewaarborgd door hypotheken op gebouwen bestemd 
voor gemengd gebruik komen echter ook in aanmerking indien hun nuttige 
pandwaarde niet hoger is dan 10 miljoen BEF. 

  
[Artikel 16, § 1, 6°, a’), voorziet een lagere risicoweging voor na 31 mei 2000 
toegestane leningen die volledig zijn gewaarborgd door hypotheken op 
kantoorgebouwen en polyvalente commerciële panden, mits deze leningen aan 
bepaalde strenge criteria beantwoorden (o.m. wat betreft de verhouding “bedrag van 
de lening en marktwaarde/hypotheekwaarde van het goed)”8.  Enkel de instellingen 
met een voor dit soort kredieten aangepast kredietrisicobeheer zijn gerechtigd deze 
lagere weging toe te passen.  In dit verband wordt verwezen naar de in de circulaire 
“kredietrisicobeheer” opgenomen beginselen en toelichtingen, die de Commissie in 
de loop van de volgende maanden zal publiceren, en de aanbevelingen van het 
Baselcomité voor banktoezicht opgenomen in het document “Principles for the 
Management of Credit Risk”9 . 

 
Art. 16, § 1, 6°, a’”), bepaalt de voorwaarden waaronder op effecten uitgegeven ter 
financiering van door effectiseringsvehikels gehouden hypothecaire woonkredieten, 
een 50% wegingscoëfficiënt kan worden toegepast.  Dit artikel bepaalt dat de lagere 
weging van toepassing is op effecten met betrekking tot dewelke de Commissie, 
rekening houdend met het van toepassing zijnde rechtskader, van oordeel is dat het 
kredietrisico verbonden aan deze effecten minstens gelijkwaardig is aan dat van de 
onderliggende kredieten.  De Commissie heeft in haar jaarverslag 1995-1996, p. 
4910, bepaald waaraan effectiseringstransacties dienen te voldoen opdat aan de 
voorwaarde van gelijkwaardigheid zou worden beantwoord.   
Met “effecten en ander waardepapier” worden de instrumenten bedoeld in de zin 
van deel B, 1), a) en b), van de bijlage bij richtlijn 93/22/EEG van de Raad van 10 
mei 1993 betreffende het verrichten van diensten op het gebied van beleggingen in 
effecten, als omgezet bij de wet van 6 april 1995, onverminderd de eventuele 
andere soorten waardepapier die door dit punt kunnen worden bestreken voor zover 
zij aan de in het artikel gestelde voorwaarden voldoen.] 

                                                           
8 De lagere weging geldt voor kredieten toegestaan tot en met 31 december 2006.  Verwacht mag worden dat de 

lopende herzieningswerkzaamheden van de solvabiliteitsreglementering zullen leiden tot nog strengere 
voorwaarden voor het toepassen van de preferente weging. 

9  Consultatiedocument van juli 1999, dat voor advies aan de BVB is voorgelegd geworden.  Verwacht mag worden 
dat de definitieve tekst in de tweede helft van 2000 zal gepubliceerd worden. 

10 Met verwijzing naar vroegere jaarverslagen. 
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3° De risicowegingsfactoren die, overeenkomstig artikel 16, van toepassing zijn op 

verplichtingen ingevolge geschreven put-opties op effecten en op ander 
waardepapier, enerzijds, en op toekomstige activa - vorderingen en andere - 
ingevolge contantverrichtingen in uitvoering en ingevolge vaste verbintenissen 
wegens andere  termijnverrichtingen dan die bedoeld in artikel 16, § 1, 6°, g), 
anderzijds, zijn die welke gelden voor de betrokken activa zelf en niet die welke 
gelden op basis van het statuut van de wederpartij bij de verrichting11. 

 
Met verplichtingen ingevolge geschreven put-opties worden eveneens de 
zogenaamde onvolkomen cessie- en retrocessie-overeenkomsten bedoeld, waarbij 
de cessionaris de optie maar niet de verplichting heeft om de verkregen activa weer 
over te dragen op een toekomstig tijdstip tegen een vooraf overeengekomen prijs. 

 
 
[3°bis De solvabiliteitsvereiste voor afgeleide instrumenten wordt berekend op basis van 

hun vervangingskost (art. 16, § 1, 6°, g)).  Het reglement voorziet twee methodes 
voor de berekening van de vervangingskost.  Instellingen die niet vallen onder de 
bij art. 7 bepaalde de minimis-regel moeten de vervangingskost evenwel berekenen 
volgens de methode gebaseerd op de marktwaarde.] 

 
 
4° De waarden ter incasso genomen zonder dat de overname gepaard gaat met directe 

creditering van de afgever (artikel 16, § 3, 4°), worden niet opgenomen in het 
gewogen risicovolume. 

 
 
5° Waarborgen worden in aanmerking genomen voor de toepassing van een lagere 

weging op het gewaarborgde bestanddeel (in beginsel enkel vorderingen en 
verplichtingen), op voorwaarde dat zij onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn (i.e. 
onvoorwaardelijk en, ingevolge een wettelijke, statutaire of contractuele bepaling, 
juridisch afdwingbaar). 

 
Bestanddelen gewaarborgd door een persoonlijke borgtocht, met als borgsteller een 
wederpartij die, krachtens haar statuut, een 0 % - of 20 % - weging geniet, worden 
met toepassing van dezelfde percentages in het gewogen risicovolume opgenomen. 

 
Waarborgen die voortvloeien uit een tegenwerpelijk pandrecht komen enkel in 
aanmerking voor de toepassing van een lagere wegingscoëfficiënt wanneer het 
effecten betreft die zijn uitgegeven door de Europese Gemeenschap, de centrale 
overheden en de centrale banken van de landen van de geografische zone A, de 
Gewesten en Gemeenschappen in België, de multilaterale ontwikkelingsbanken en 
de EIB, dan wel wanneer het door de kredietinstelling ontvangen deposito's betreft 
of door haar uitgegeven en bij haar gedeponeerde depositocertificaten en ander 
soortgelijk papier (zie inzonderheid artikel 16, §§ 3, 3°, en 6, 4° en 5°). 

 

                                                           
11 Bij voorbeeld de verbintenis van een kredietinstelling, schrijver van een put-optie met als onderliggende waarde 

Belgisch overheidspapier en waarbij de optiehouder een industriële onderneming is, wordt niet in het gewogen 
risicovolume opgenomen, want wegingsfactor 0 % (toepassing van artikel 16, § 6, laatste lid). 
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6° Artikel 16, § 8, bepaalt dat de berekening van het gewogen risicovolume geschiedt 

met toepassing van de regels die gelden voor de verwerking van de betrokken 
balans- en buiten-balansposten in de periodieke boekhoudstaat.  Dit houdt in dat 
deze posten nà aftrek van de waardeverminderingen en voorzieningen die erop 
betrekking hebben, voor de berekening in aanmerking worden genomen.   

 
De voorzorgsfondsen opgericht bovenop de vereiste waardeverminderingen en 
voorzieningen omwille van lokaliseerbare risico's, namelijk het fonds voor 
algemene bankrisico's en het intern zekerheidsfonds, worden evenwel niet bedoeld. 

 
 
E. Afwikkelings- en wederpartijrisico 

(Hoofdstuk IV) 
 
 

13. Hoofdstuk IV (afwikkelings- en wederpartijrisico) heeft betrekking op risico's die verband 
houden met : 

 
− verrichtingen die op de vervaldag niet zijn afgewikkeld (artikelen 19 tot 21), 
− leveringen zonder tegenprestaties (artikel 22), 
− retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomsten en verstrekte en opgenomen 

[effecten- en grondstoffenleningen] (artikel 23), 
− afgeleide buiten-beursinstrumenten die tot de handelsportefeuille behoren (artikel 24), 

en 
− bestanddelen van de handelsportefeuille, risico's die overigens niet geviseerd worden 

in de andere bepalingen over de afwikkelings- en wederpartijrisico's of de 
positierisico's (hoofdstukken V tot VII [en hoofdstuk VIII bis]).  Het gaat om risico's 
in de vorm van courtage, provisies, renten, dividenden en marges met betrekking tot 
op een beurs verhandelde afgeleide instrumenten die rechtstreeks verband houden met 
de instrumenten die in de handelsportefeuille zijn opgenomen. 

 
De methodes voor de behandeling van de in hoofdstuk IV bedoelde bestanddelen moeten 
voor elke verrichting afzonderlijk worden toegepast. 

 
De bepalingen over het afwikkelings- en leveringsrisico (afdeling I) en de leveringen 
zonder tegenprestaties (artikel 22) hebben betrekking op het volledige bedrijf van de 
instelling, dus zowel op haar handelsportefeuille als op haar overige activiteiten. 

 
Toch wordt deze, op het eerste gezicht zeer ruime definitie beperkt door het feit dat een 
verrichting - in [effecten of grondstoffen] of in contanten - is afgewikkeld zodra ze op 
rekening van een cliënt is geboekt.  Aldus staat de debitering van de contantenrekening 
van een cliënt gelijk met de betaling van de prijs van de verrichting en staat de debitering 
van de effecten[(grondstoffen)]rekening van een cliënt gelijk met de levering van de 
[effecten of grondstoffen] en vice versa.  Zodra de effecten-, [grondstoffen-] of 
contantenrekening wordt gedebiteerd, zijn de vorderingen van de instelling op haar cliënt 
ingevolge die verrichting gedekt door hoofdstuk III (kredietrisico).  
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De effecten-, [grondstoffen-] of contantenrekeningen waarop een inschrijving wordt 
beschouwd als de afwikkeling van een verrichting, moeten rekeningen zijn die de 
uitdrukkelijke wens van de instelling en haar wederpartij vertalen om een relatie te 
onderhouden als van een rekening-courant met alle bijbehorende juridische gevolgen; de 
technische rekeningen die enkel wordt geopend op initiatief van de partij om 
boekingsredenen, zijn dus uitgesloten. 

 
 

14. Afwikkelings-/leveringsrisico : 
(Hoofdstuk IV, afdeling I) 

 
a. Artikel 19 is van toepassing op verrichtingen in [effecten of grondstoffen] die vijf 

werkdagen na de normale afwikkelingsdatum niet zijn afgewikkeld.  In dergelijk geval is 
geen van beide contracterende partijen zijn verplichtingen volledig nagekomen.  Een 
voorbeeld is een verkoop van [effecten of grondstoffen] door de instelling waarbij de 
afwikkeling geschiedt volgens een systeem van afwikkeling tegen betaling, en de 
wederpartij de betaling niet heeft aangeboden. 

 
 

b. Het reglement geeft twee methodes om het vereiste te berekenen.  De instelling zal de 
methode die zij kiest consequent moeten toepassen. 

 
 

c. De eerste methode is gebaseerd op het eventuele prijsverschil waarvoor de instelling een 
risico loopt.  De instelling berekent het waardeverschil tussen de bestanddelen die zij in 
bezit houdt in het kader van de betrokken verrichting, enerzijds, en de tegenwaarde die zij 
daarvoor moet krijgen, anderzijds.  Indien de instelling door dit verschil een verliesrisico 
loopt, wordt het eigen-vermogensvereiste berekend door het bedrag van het verschil te 
vermenigvuldigen met een factor van 8 % die geleidelijk stijgt om 100 % te bereiken van 
het verschil vanaf de 46ste werkdag na de overeengekomen afwikkelingsdatum. 

 
 

d. De tweede methode bestaat erin om op alle niet-afgewikkelde verrichtingen van de 
instelling, ongeacht of zij de instelling blootstellen aan een verliesrisico of niet, een vereiste 
van 0,5 % toe te passen vanaf de vijfde werkdag na de overeengekomen 
afwikkelingsdatum, dat geleidelijk stijgt tot 9 % tot de 45ste werkdag na de 
overeengekomen afwikkelingsdatum. 

 
Vanaf de 46ste werkdag na de overeengekomen afwikkelingsdatum bedraagt het vereiste 
100 % van het prijsverschil waarvoor de instelling een risico loopt.  In dit forfaitaire 
systeem zal het vereiste evenwel niet minder mogen bedragen dan 9 % van de 
overeengekomen afwikkelingsprijs. 

 
 

e. Er moet worden onderstreept dat de toepassing van één van de methodes die het reglement 
voorschrijft, niet wegneemt dat de beginselen van het boekhouden moeten worden 
nageleefd.  Zodra de correcte afwikkeling van een verrichting in het gedrang komt of 
onzeker is, moet de instelling de nodige voorzieningen vormen en/of 
waardeverminderingen toepassen zoals vereist is bij een voorzichtig beleid. 
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15. Leveringen zonder tegenprestaties : 

(Artikel 22) 
 
 

Leveringen zonder tegenprestaties zijn verrichtingen waarbij de instelling [effecten of 
grondstoffen] heeft geleverd (of de betaling voor een [effecten- of 
grondstoffenverrichting] heeft verricht), terwijl de wederpartij de [effecten of 
grondstoffen] nog niet heeft betaald (of de [effecten of grondstoffen] nog niet heeft 
geleverd).  De instelling loopt dus een kredietrisico op het te ontvangen bedrag of, in 
voorkomend geval, op de marktwaarde van de [effecten of grondstoffen] die haar moeten 
worden geleverd. 

 
Voor grensoverschrijdende verrichtingen wordt het eigen-vermogensvereiste pas één dag 
later van toepassing. 

 
Het eigen-vermogensvereiste bedraagt 8 % van de marktwaarde van de [effecten of 
grondstoffen] of van het aan de instelling verschuldigde bedrag, rekening houdend met 
de voor de wederpartij geldende wegingsfactor. 

 
 

16. Retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomsten; verstrekte en opgenomen 
[effecten- en grondstoffenleningen] : 
(Artikel 23) 

 
 

a. De retrocessie/omgekeerde retrocessieverrichtingen en de verstrekte en opgenomen 
[effecten-en grondstoffenleningen] maken deel uit van de handelsportefeuille voor zover zij 
voldoen aan de voorwaarden die zijn vastgesteld in hoofdstuk I, afdeling III, onderafdeling 
1.  Enkel het aan die verrichtingen verbonden wederpartijrisico wordt, krachtens artikel 23, 
in aanmerking genomen.  De instelling moet de [effecten of grondstoffen] die zijn 
uitgeleend of overgedragen in het kader van een retrocessie/omgekeerde 
retrocessieverrichting en die deel uitmaken van de handelsportefeuille, in aanmerking 
blijven nemen voor het positierisico (hoofdstukken V tot VII [en hoofdstuk VIII bis]). 

 
 

b. Het eigen-vermogensvereiste bedraagt 8 % van het risico dat de instelling loopt, rekening 
houdend met de voor de wederpartij geldende wegingsfactor.  Het risico dat de instelling 
loopt, is het positieve verschil tussen : 

 
voor het ontlenen van [effecten of grondstoffen] of bij omgekeerde retrocessie : 

 
− het uitgeleende bedrag of de marktwaarde van de gegeven zekerheid, en 
− de marktwaarde van de van de wederpartij ontvangen [effecten of grondstoffen]; 

 
voor het uitlenen van [effecten of grondstoffen] of bij retrocessie12 : 

 
 

                                                           
12  Hier worden enkel de verrichtingen bedoeld die deel uitmaken van de handelsportefeuille overeenkomstig de 

definitie in de artikelen 3 en 4 (zie ook het deel van de toelichting met betrekking tot retrocessie- en omgekeerde 
retrocessie-overeenkomsten in het kader van de definitie van de handelsportefeuille).  
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− de marktwaarde van de aan de wederpartij overgedragen [effecten of grondstoffen,] en 
− het ontleende bedrag of de marktwaarde van de zekerheid. 

 
Wanneer een overwaarde aan zekerheid wordt toegekend aan de wederpartij (naar gelang 
van het geval "buyer's margin amount" of "seller's margin amount") en de terugbetaling van 
deze overwaarde is gewaarborgd ingeval de wederpartij in gebreke blijft, moet het bedrag 
van die overwaarde niet in aanmerking worden genomen voor het vaststellen van het 
wederpartijrisico. 

 
 

17. Afgeleide buiten-beursinstrumenten : 
(Artikel 24) 

 
 

a. Voor de afgeleide buiten-beursinstrumenten die tot de handelsportefeuille behoren, geldt 
een vereiste dat is vastgesteld in artikel 2413.  Daarnaast blijven deze bestanddelen 
onderworpen aan de voor hen geldende vereisten inzake het positierisico (hoofdstukken V 
en VI). 

 
 

b. Het vereiste dat voor afgeleide buiten-beursinstrumenten geldt, wordt berekend volgens 
artikel 17 (berekening van de vervangingskost van afgeleide instrumenten), rekening 
houdend met de voor de wederpartij geldende wegingsfactor [(zie ook de toelichting in 
pt.12, 3°bis, supra)].  Bij de voor de wederpartij geldende wegingsfactor als bedoeld in 
artikel 2, 9°, wordt voorzien in een speciale behandeling voor gespecificeerde 
clearinginstellingen en beurzen. 

 
 

18. Overige risico's 
(Hoofdstuk IV, afdeling III) 

 
Overeenkomstig artikel 3, 3°, worden bepaalde risico's verbonden aan bestanddelen die 
tot de handelsportefeuille behoren eveneens opgenomen in de handelsportefeuille.  Het 
gaat om risico's die voortvloeien uit de dienstverlening aan cliënten (provisies, honoraria, 
...), vorderingen op georganiseerde markten (marges) of te ontvangen interesten of 
dividenden. 

 
Aangezien het risico's zijn van het type kredietrisico, worden die bestanddelen behandeld 
overeenkomstig hoofdstuk III, rekening houdend met de in artikel 2, 9°, van het 
reglement bedoelde risicowegingsfactoren.  Met toepassing van de definitie van 
risicowegingsfactoren, wordt aan de voornoemde risico's alsook aan de andere risico's die 
voortvloeien uit de uitvoering van verrichtingen, aangegaan ten aanzien van 
gespecificeerde clearinginstellingen of beurzen, een zelfde wegingsfactor toegekend als 
aan kredietinstellingen van de geografische zone A.  De vorderingen en de andere 
bestanddelen waarvoor de voornoemde risico's niet gelden, moeten worden gewogen 
overeenkomstig de bepalingen van hoofdstuk III, i.e. zonder gelijkstelling met de 
kredietinstellingen van de geografische zone A. 
 

                                                           
13  De afgeleide buiten-beursinstrumenten die geen deel uitmaken van de handelsportefeuille, zijn onderworpen aan 

de vereisten van hoofdstuk III (kredietrisico), overeenkomstig de in artikel 17 beschreven methodes. 
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F. Positierisico 
 
 

Renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille 
Positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille 
Vaste overname en waarborg van goede afloop 
 
 
(Hoofdstukken V, VI en VII) 

 
 

19. Algemene toelichting 
 
 

a. De twee voornaamste bestanddelen van het positierisico zijn het renterisico dat voortvloeit 
uit de handelsportefeuille (hoofdstuk V) en het positierisico in aandelen dat voortvloeit uit 
de handelsportefeuille (hoofdstuk VI).  Hoofdstuk VII beschrijft op welke wijze 
verrichtingen tot vaste overname of waarborg van goede afloop in aanmerking moeten 
worden genomen voor het positierisico. 

 
Onder "identieke bestanddelen" worden, voor de bepaling van de nettoposities, de 
verschillende vormen verstaan die een bestanddeel kan aannemen, voor zover die 
verschillende vormen de effectieve vereffening van de verrichtingen op de betrokken 
markten mogelijk maken.  De schuldinstrumenten van een zelfde emittent en met dezelfde 
kenmerken (munt, coupon, vervaldag, rang bij vereffening) zullen als identiek worden 
beschouwd. 

 
 

b. Voor het positierisico voert het reglement een analytische benadering in, de "building-
block approach" genoemd.  Deze methode steunt op een onderscheid tussen het specifieke 
risico en het algemene risico. 

 
Het specifieke risico is verbonden aan een koersevolutie van het instrument die 
voornamelijk kan worden toegeschreven aan de emittent of debiteur van het instrument.  
Dit risico leunt weliswaar nauw aan bij het kredietrisico, maar is veel ruimer aangezien het 
zowel voorkomt bij hausseposities (risico op koersdaling bij voorbeeld wanneer de 
kwaliteit van de emittent of debiteur erop achteruit gaat) als bij baisseposities (risico op 
koersstijging bij voorbeeld na de bekendmaking van een voor de emittent of debiteur 
gunstige gebeurtenis). 
 
Het algemene risico is verbonden aan een prijsverandering die voortvloeit uit 
marktschommelingen om redenen die niets te maken hebben met de emittent of debiteur 
(bij voorbeeld fluctuaties in de rentevoeten).  Aangezien de factoren die aanleiding geven 
tot een algemene evolutie van het niveau van de marktprijzen, specifiek zijn voor elke 
markt, moeten de vereisten om het algemene risico te dekken dat voortvloeit uit de 
handelsportefeuille afzonderlijk worden berekend voor elke markt. 
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De "building block approach" heeft tot gevolg dat de berekeningsbasis voor het specifieke 
risico anders is dan voor het algemene risico.  Het specifieke risico wordt berekend op de 
brutoportefeuille, dit wil zeggen op de som van alle individuele hausseposities in effecten 
of instrumenten plus alle individuele baisseposities.  Aangezien het specifieke risico zowel 
bij een hausse- als op een baissepositie bestaat, kunnen hausse- en baisseposities in 
verschillende instrumenten niet met elkaar worden gecompenseerd.  Het algemene risico 
daarentegen wordt berekend op de nettoportefeuille, dit wil zeggen op de som van alle 
individuele hausseposities min de som van alle individuele baisseposities.  In dit geval 
wordt compensatie tussen verschillende instrumenten op een zelfde markt aanvaard, omdat 
het algemene risico losstaat van de koersevolutie van de individuele componenten van de 
portefeuille en enkel betrekking heeft op de evolutie van de nettoportefeuille. 

 
 

c. Posities die zijn ingenomen via opties, warrants of gedekte warrants (hierna "de opties" 
genoemd) worden omgezet in posities in het onderliggend instrument op basis van de delta, 
en mogen worden gecompenseerd met andere posities in het onderliggend instrument. 

 
De delta is de verwachte verandering van een optieprijs ingevolge een (uiterst) geringe 
verandering in de prijs van het onderliggend instrument van de optie.  Elke instelling die 
een betekenisvolle activiteit in opties ontwikkelt, dient de delta te berekenen voor de opties 
die zij heeft geschreven of gekocht.  In geval van geringe activiteit, mag men zich voor een 
op de beurs verhandelde optie baseren op de delta die door de beurs wordt meegedeeld.  De 
Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen kan de instelling verplichten om 
de delta volgens een welbepaalde methode te berekenen of zelfs een welbepaalde delta te 
gebruiken voor alle of een deel van haar opties in portefeuille. 

 
Aangezien deze methode niet alle risico's bestrijkt die aan de opties zijn verbonden (de 
delta is met name enkel relevant voor zeer kleine prijsschommelingen), moet een instelling 
die haar opties heeft omgezet in onderliggende instrumenten voldoen aan een vereiste om 
de risico's te dekken die voortvloeien uit de gevoeligheid van de delta voor 
prijsveranderingen van het onderliggend instrument (gamma risico), alsook uit de 
gevoeligheid van de optieprijs voor veranderingen in de volatiliteit van het onderliggend 
instrument (vega risico).  Deze twee maatregelen houden in dat aan een bijkomend vereiste 
moet worden voldaan bovenop het positierisico ingevolge de omzetting van de optie op 
grond van de delta. 
 
Voor de berekening van het gamma en het vega vereiste gaat de instelling als volgt te 
werk : 

 
1° De instelling berekent, voor elke optie in de handelsportefeuille op schuldinstrumenten 

en eigendomsbewijzen, als volgt een gewogen gamma positie :   
 

Gewogen gamma positie = 1/2 * gamma * (schommeling van de marktwaarde van het 
onderliggende instrument)2. 

 
De gewogen gamma positie kan positief of negatief zijn. 
 
De schommeling van de marktwaarde van het onderliggende instrument wordt als volgt 
bepaald : 

 
− voor de opties op rente : 
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indien de instelling er, bij de berekening van de gamma, is van uitgegaan dat het 
onderliggend instrument een schuldinstrument is, is de schommeling gelijk aan de 
vermenigvuldiging van de contantmarktwaarde van het onderliggend instrument met 
de desbetreffende wegingsfactor in de tabel in artikel 48; 
 
indien de instelling er, bij de berekening van de gamma, is van uitgegaan dat het 
onderliggend instrument een rentevoet is, moet de waardeschommeling worden 
beschouwd als de veronderstelde schommeling van de desbetreffende rentevoet 
voortvloeiend uit de wegingsfactoren van de tabel in artikel 48 (i.e. 1 % voor de 
rentevoeten met betrekking tot zone 1, 0,85 % voor de rentevoeten met betrekking 
tot zone 2 en 0,7 % voor de rentevoeten met betrekking tot zone 3); 

 
− voor de opties op eigendomsbewijzen en beursindexen : 

  
het betreft de marktwaarde van het onderliggend instrument vermenigvuldigd met de 
wegingsfactor die wordt gebruikt voor de berekening van het vereiste inzake het 
specifieke risico als bedoeld in artikel 60; 

 
 

2° De gewogen gamma posities die, op de hierboven gedefinieerde wijze, afzonderlijk 
worden berekend voor elk van de opties met betrekking tot "een zelfde onderliggend 
instrument", worden opgeteld rekening houdend met hun respectieve tekens.  Het 
resultaat van die som kan positief of negatief zijn. 

 
De instelling maakt de voornoemde som afzonderlijk voor elk van de gehelen van 
opties met betrekking tot "een zelfde onderliggend instrument". 

 
Voor de voornoemde som worden als "een zelfde onderliggend instrument" 
beschouwd : 

 
− voor de opties op rente : de opties die zijn uitgedrukt in een zelfde munt en waarvan 

de onderliggende instrumenten zouden worden ondergebracht in een zelfde 
looptijdklasse van de tabel in artikel 43 (of een zelfde zone van de tabel in artikel 48 
voor de instellingen die gebruik maken van de op de duration gebaseerde methode); 

 
− voor de opties op eigendomsbewijzen en beursindexen : de opties waarvan de 

onderliggende instrumenten op een zelfde markt worden verhandeld; 
 
 

3° Het gamma vereiste is gelijk aan de som in absolute waarde van de resultaten van de 
sommen die conform de voornoemde instructies werden gemaakt, wanneer die 
resultaten negatief zijn.  De positieve resultaten worden niet in aanmerking genomen. 

  
  

4° Voor de berekening van het vereiste inzake de vega van de opties, berekent de 
instelling, op de hierboven gedefinieerde wijze, afzonderlijk de schommeling van de 
marktwaarde van elk geheel van opties dat betrekking heeft op "een zelfde 
onderliggend instrument", ingevolge een uniforme schommeling van plus 25 % en min 
25 % van de volatiliteit van de onderliggende instrumenten van de opties die dit geheel 
vormen. 
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De schommeling van de marktwaarde die leidt tot een verlies voor de instelling, vormt 
het vega vereiste inzake het geheel van opties dat betrekking heeft op "een zelfde 
onderliggend instrument", als gedefinieerd voor het gamma vereiste. 
 
De instelling maakt de voornoemde berekening voor elk geheel van opties dat 
betrekking heeft op "een zelfde onderliggend instrument" afzonderlijk. 
 
Het vega vereiste is gelijk aan de som van de verliezen die afzonderlijk worden 
berekend voor elk geheel van opties dat betrekking heeft op "een zelfde onderliggend 
instrument". 

 
Een instelling zonder betekenisvol optiebedrijf, kan, in de plaats van haar opties in 
portefeuille op grond van de delta om te zetten in onderliggende instrumenten, er 
dezelfde vereisten op toepassen als de vereisten die gelden voor de onderliggende 
instrumenten14.  Wordt voor deze methode geopteerd, dan mag niet worden 
gecompenseerd met een positie in het onderliggend instrument.  Het aldus verkregen 
vereiste is, voor een gekochte optie, beperkt tot de marktwaarde van de optie.  
Instellingen die een betekenisvolle activiteit in opties ontwikkelen en, meer bepaald, de 
market makers, moeten in staat zijn om hun opties om te zetten op grond van de delta. 

 
 

d. De posities in rechten van deelneming van instellingen voor collectieve belegging zijn 
onderworpen aan de vereisten inzake kredietrisico's (hoofdstuk III) veeleer dan aan de 
vereisten inzake positierisico's (hoofdstukken V en VI). 

 
Die posities worden in beginsel behandeld als bestanddelen die, overeenkomstig artikel 16, 
§ 1 worden gewogen tegen 100 %. 

 
 

20. Renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille : 
(Hoofdstuk V) 

 
 

a. Dit deel van het reglement is van toepassing op schuldinstrumenten, zoals obligaties en 
andere effecten die met obligaties kunnen worden gelijkgesteld.  Hier worden met name de 
posities bedoeld in : 

 
− obligaties en andere schuldinstrumenten, 
  
− converteerbare obligaties die niet worden behandeld als aandelen of andere effecten die 

met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, 
  
− wisselverrichtingen op termijn, 
  
− instrumenten op rentevoeten, 
  
− afgeleide producten met betrekking tot de voornoemde bestanddelen. 

 

                                                           
14 Met andere woorden, er wordt beschouwd dat de delta een waarde 1 heeft. 
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b. De afgeleide instrumenten op rentevoeten mogen worden behandeld als posities in hun 

onderliggende of notionele instrumenten (artikel 28).  Wisselverrichtingen op termijn, 
futures, FRA's, termijnverbintenissen tot aan- of verkoop van effecten en swaps worden 
opgesplitst in lange en korte posities op de wijze bepaald in de artikelen 29 tot 32. 

 
Hoofdstuk V behandelt de wisselcontracten op termijn om rekening te houden met het 
renterisico dat aan dergelijke verrichtingen is verbonden.  Bij de behandeling van het 
wisselkoersrisico (hoofdstuk VIII) worden de posities in deviezen immers in aanmerking 
genomen op grond van de contante wisselkoersen, maar wordt geen rekening gehouden met 
de tijdsdimensie15.  Een dergelijke benadering beantwoordt bovendien aan het vereiste van 
artikel 4, § 2, van de CAD-richtlijn, die de dekking oplegt van de risico's die niet onder de 
CAD- of de SRD-richtlijn vallen, maar die kunnen worden gelijkgesteld met de risico's die 
onder die richtlijnen vallen.  

 
 

c. Artikel 33 staat, voor afgeleide instrumenten op rentevoeten en obligaties en andere 
schuldinstrumenten die over hun resterende looptijd worden afgelost en waarvan de 
hoofdsom niet in één keer wordt terugbetaald, het gebruik toe van methodes waardoor, 
volgens de regels van artikel 77, posities kunnen worden verkregen die in aanmerking 
worden genomen volgens één van de twee methodes voor de dekking van het algemene 
risico.  Deze methodes moeten ten minste één gevoeligheidspunt verstrekken voor elke 
looptijdklasse van de tabel in artikel 43. 

 
 

d. Wanneer een instelling geen gebruik maakt van de door artikel 33 toegestane methodes, 
mag zij posities in afgeleide instrumenten als volledig gecompenseerde posities 
beschouwen - ten aanzien van het renterisico - wanneer ze in dezelfde munt zijn uitgedrukt, 
hun eerstvolgende data van rentevaststelling of hun vervaldata dicht bij elkaar liggen en 
hun referentierenten of de rentevoeten van de coupons nauw bij elkaar aansluiten.  Er wordt 
beschouwd dat twee referentierenten of de rentevoeten van twee coupons nauw bij elkaar 
aansluiten als zij niet meer dan vijftien basispunten van elkaar verschillen. 

 
e. Het renterisico moet afzonderlijk worden berekend voor elke munt (artikel 35) [...].  De 

samengestelde munten worden, voor de berekening van het renterisico, als afzonderlijke 
munten beschouwd.  Zij mogen, in tegenstelling tot het vereiste met betrekking tot het 
wisselkoersrisico, niet worden opgesplitst in de munten waaruit zij zijn samengesteld.  

 
 

f. Specifiek risico : 
 

De nettopositie (lang of kort) per instrument wordt gewogen naar wederpartij en looptijd, 
volgens de tabel in artikel 36.  Het eigen-vermogensvereiste is gelijk aan het totaal van de 
gewogen hausseposities plus het totaal van de gewogen baisseposities. 

                                                           
15 In het voorstel van april 1995 van het Bazelcomité voor het banktoezicht in het vooruitzicht van de publicatie van 

een aanvulling bij het Bazelakkoord over het eigen vermogen om rekening te houden met de marktrisico’s, wordt 
een gelijkaardige werkwijze opgelegd voor de wisselverrichtingen op termijn. 
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De weging van de posities naar wederpartij voor de berekening van het specifieke risico 
omvat een categorie van zogenaamd gekwalificeerde posten : dit zijn instellingen waaraan 
een wegingsfactor van 20 % wordt toegekend overeenkomstig de bepalingen inzake het 
kredietrisico (artikel 16, § 3), emittenten die voldoen aan solvabiliteitsvereisten (volgens de 
beoordeling van de instelling - artikel 37, eerste lid, 3° - of omdat ze een goede rating 
hebben gekregen van een erkend ratingbureau - artikel 37, eerste lid, 3°) en aan 
liquiditeitsvereisten (notering op een gereglementeerde markt), alsook effecten uitgegeven 
door vennootschappen die deel uitmaken van de Bel 20-index, voor zover aan die effecten 
geen lagere rating dan de "investment grade" werd toegekend door een erkend 
ratingbureau. 

 
Voor deze gekwalificeerde posten geldt een lager vereiste voor de dekking van het 
specifieke risico.  Wanneer de betrokken effecten evenwel aan een bijzonder risico zijn 
blootgesteld omdat de emittent onvoldoende solvabel is en/of het effect onvoldoende 
liquide is, moet hierop de hoogste wegingsfactor van artikel 36 worden toegepast, met 
name 8 %, om het specifieke risico te dekken. 
 
De Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen zal via een circulaire de lijst 
bekendmaken van de door haar erkende ratingbureaus.  
 
Aan de posten van de centrale overheid, gedefinieerd als de posten met wegingsfactor 0 % 
overeenkomstig de weging voor kredietrisico's (artikel 16, § 6, eerste lid en volgende), 
wordt ook hier een wegingsfactor 0 % toegekend. 

 
g. Algemeen risico : 

 
Het algemene risico is gebaseerd op de gevoeligheid van de positie voor een wijziging in 
de rentestand. 
 
Voor de berekening van het eigen-vermogensvereiste voor het algemene risico kunnen 
twee methodes worden gehanteerd : hetzij de methode gebaseerd op de looptijdklassen, 
hetzij de methode gebaseerd op de duration. 

 
Eerste methode : de methode op grond van de looptijdklassen. 

 
Op grond van de tabel in artikel 43 wordt elke positie, volgens haar resterende vervaldag 
(of tussentijdse renteherziening), ondergebracht in een looptijdklasse en gewogen aan de 
hand van een factor die de rentegevoeligheid weergeeft in de betrokken looptijdklasse.  
Volledige compensatie is toegestaan tussen posities met een verschillend teken in een 
zelfde looptijdklasse (verticale compensatie tussen verschillende instrumenten met een 
zelfde looptijd), waarna de resterende posities tussen looptijdklassen in een zelfde zone 
(maximum 1 jaar, tussen 1 en maximum 4 jaar, meer dan 4 jaar) en daarna ook tussen 
verschillende zones kunnen worden gecompenseerd (horizontale compensatie tussen 
verschillende looptijdklassen).  Deze compensatie kan echter niet integraal worden 
toegepast16 zodat fracties van de gecompenseerde gewogen posities - zowel verticale als 
horizontale - toch een eigen-vermogensvereiste krijgen naast het vereiste op de gewogen 
posities die niet gecompenseerd konden worden. 

                                                           
16  Een “decompensatie” is nodig omdat, omwille van de breedte van de looptijdklassen, posities zijn 

gecompenseerd die niet exact dezelfde vervaldag hebben of instrumenten met een zelfde vervaldag maar van 
verschillende aard en dus met een verschillende rentegevoeligheid. 
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Tweede methode : de gewijzigde duration. 

 
Deze methode berust op beginselen die vergelijkbaar zijn met de beginselen die ten 
grondslag liggen aan de methode van de looptijdklassen, maar berekent de exacte duration 
en rentegevoeligheid van elke positie afzonderlijk en niet langer voor de instrumenten die 
zijn gegroepeerd in een looptijdklasse rond een theoretisch gemiddelde.  Daar de 
berekening preciezer is dan de berekening volgens de methode van de looptijdklassen, zijn 
er geen looptijdklassen (maar wel degelijk zones) en zijn de "decompensaties" minder 
ingewikkeld. 

 
 

21. Positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille : 
(Hoofdstuk VI) 

 
 

a. Dit deel van het reglement is van toepassing op eigendomsbewijzen, zoals aandelen en 
andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld.  Hier worden met name de 
posities bedoeld in : 

 
− aandelen en andere effecten die met waarden kunnen worden gelijkgesteld, 
  
− converteerbare obligaties die worden behandeld als aandelen en andere effecten die met 

waarden kunnen worden gelijkgesteld, 
  
− beursindexen, 
  
− termijnverrichtingen op de voornoemde bestanddelen. 

 
 
b. De termijnverrichtingen op aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen worden 

gelijkgesteld, mogen worden behandeld als posities in het (of de) onderliggend(e) of 
notione(e)l(e) effect(en) (artikel 54).  De converteerbare effecten worden, op grond van hun 
delta, behandeld alsof het posities zijn in de instrumenten waarin ze kunnen worden 
omgezet. 

 
De aldus verkregen posities kunnen voor 90 % worden gecompenseerd met posities in de 
onderliggende instrumenten.  Het gedeeltelijke karakter van de compensatie is bedoeld om 
de andere risico's dan het delta risico te dekken (aangezien de delta slechts relevant is voor 
uiterst beperkte prijsschommelingen), die zijn verbonden aan het feit dat rekening wordt 
gehouden met de waarschijnlijkheid dat een converteerbaar effect wordt geconverteerd. 
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c. De instrumenten op beursindexen mogen worden opgesplitst in posities in elk van de 

effecten waaruit de betrokken indexen bestaan.   
 

Voor de contracten op beursindexen en de delta-equivalenten van opties op beursindexen 
die op een beurs worden verhandeld is er geen vereiste voor de dekking van het specifieke 
risico als de betrokken index zeer gediversifieerd is en een vereiste van 2 % als dat niet het 
geval is.  Een beursindex is zeer gediversifieerd als hij uit ten minste twintig waarden 
bestaat. 
 
Het opnieuw samenstellen van een beursindex aan de hand van de posities in de effecten 
waaruit hij bestaat, houdt niet in dat dit deel van de portefeuille moet worden behandeld 
zoals voorgeschreven voor de beursindexen. 

 
 

d. Specifiek risico : 
 

Het vereiste dat voortvloeit uit het specifieke risico bedraagt 4 % van de totale 
brutopositie.   
 
Toch kan, voor een goed gediversifieerde portefeuille van aandelen en andere effecten die 
met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, een lager vereiste van 2 % gelden als die 
portefeuille bestaat uit effecten - die geen van alle meer dan 5 % vertegenwoordigen van 
de portefeuille17- van gekwalificeerde emittenten of van posten van de centrale overheid 
ten aanzien van het specifieke risico voor obligaties en andere schuldinstrumenten (artikel 
36). 

 
 

e. Algemeen risico : 
 

Het algemene risico wordt gedekt door een vereiste dat 8 % bedraagt van de totale 
nettopositie van de instelling.  Er wordt een afzonderlijke berekening gemaakt voor elke 
markt. 

 
 

f. Wanneer een eigendomsbewijs wordt verhandeld op verschillende markten, mag de 
instelling het als een enkele positie beschouwen die wordt verhandeld op de belangrijkste 
markt van de emittent (voor de berekening van de vereisten met betrekking tot het 
algemene en het specifieke risico); wanneer die posities in verschillende munten zijn 
uitgedrukt, worden zij omgerekend in de munt van de belangrijkste markt van de emittent 
op basis van de contantwisselkoers. 

 
Wanneer evenwel, aan de hand van statistieken, blijkt dat het prijsverschil met betrekking 
tot een zelfde aandeel meer dan 2 % bedraagt, moeten de posities op de betrokken markten 
afzonderlijk worden behandeld. 

                                                           
17  Hier wordt de hele portefeuille van de instelling bedoeld, met andere woorden zowel de bestanddelen van de 

handelsportefeuille als de bestanddelen die geen deel uitmaken van de handelsportefeuille. 
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22. Vaste overname en waarborg van goede afloop : 

(Hoofdstuk VII) 
 
 

a. De posities in verband met een vaste overname en waarborg van goede afloop moeten in 
aanmerking worden genomen volgens de methodes beschreven in hoofdstuk V (renterisico 
dat voortvloeit uit de handelsportefeuille) of hoofdstuk VI (positierisico in aandelen dat 
voortvloeit uit de handelsportefeuille). 

 
Dergelijke verrichtingen worden voor hun nettobedrag in aanmerking genomen, dit wil 
zeggen na aftrek van de posities die door derden zijn ingenomen of overgenomen op grond 
van een formele overeenkomst. 

 
 

b. De vaste overnames worden geleidelijk in aanmerking genomen vanaf werkdag 0 tot de 
eerstvolgende vijfde werkdag. 

 
Werkdag 0 is de dag waarop aan de drie volgende voorwaarden is voldaan : 

 
− de instelling moet een onherroepelijke verbintenis zijn aangegaan, 
− om een gekend aantal effecten te aanvaarden, 
− tegen een overeengekomen prijs. 

 
 

c. De waarborgen van goede afloop worden geleidelijk in aanmerking genomen vanaf de 
vijfde werkdag die aan werkdag 0 voorafgaat, tot werkdag 0. 

 
In dit geval is werkdag 0 de dag waarop de instelling haar verplichtingen ingevolge de 
verstrekte waarborg van goede afloop moet nakomen. 

 
 

d. Voor de waarborgen van goede afloop wordt het vereiste berekend tussen de dag waarop de 
instelling de waarborg verleent en de vijfde werkdag vóór werkdag 0. 

 
Deze vereiste van 8 % wordt berekend op 10 % van het bedrag van de nettoverbintenis van 
de instelling en gewogen naar de aard van de wederpartij. 

 
 

e. Naast de eigen-vermogensvereisten die het reglement oplegt, moeten de instellingen die 
verrichtingen uitvoeren tot vaste overname of waarborg van goede afloop, over systemen 
beschikken om de risico's die ze lopen te controleren en te beheersen. De betrokken 
instellingen zullen meer bepaald hun nettopositie in het kader van de verrichting moeten 
opvolgen alsook de toestand van de emittent of de debiteur. 
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G. Wisselkoersrisico 

(Hoofdstuk VIII) 
 
 

23. a. Het vereiste voor het wisselkoersrisico geldt voor alle verrichtingen van de instelling, 
dit wil zeggen zowel voor de posities die voortvloeien uit haar handelsportefeuille als de 
posities die voortvloeien uit haar andere activiteiten. 

 
 Het vereiste voor het wisselkoersrisico geldt ook voor de posities in goud, met inbegrip 

van de fysieke voorraden, en in andere edele metalen. 
 
 

b. [De basismethode voor de indekking van het wisselkoersrisico legt een vereiste op van 8% 
van de totale netto-positie in vreemde munt.  Er is geen eigen-vermogensvereiste indien de 
totale netto-positie ≤ 2% van het eigen vermogen.  Tot eind 2004 geldt de vereiste 
bovendien enkel voor het deel dat 2% van het eigen vermogen van de instelling 
overschrijdt. 

 
 Voor de netto-positie in goud, ongeacht of ze lang dan wel kort is, geldt een vereiste van 

8%.  Posities in andere edele metalen vallen onder de regeling voor grondstoffen als 
bepaald in hoofdstuk VIIIbis.] 

 
 

c. De totale nettopositie in valuta van de instelling omvat alle contante posities, 
termijnposities en optionele posities (op basis van de delta) alsook de toekomstige gedekte, 
maar niet geboekte inkomsten en uitgaven.  De structurele posities van de instelling worden 
echter uitgesloten. 

 
De totale nettopositie is gelijk aan het hoogste van de volgende twee totalen : het totaal van 
de netto korte posities in elke munt en het totaal van de netto lange posities in elke munt 
(met uitzondering van de Belgische en de Luxemburgse frank). 

 
 

d. De samengestelde munten kunnen, op grond van de geldende quota, worden opgesplitst in 
de munten waaruit ze zijn samengesteld (artikel 67). 

 
 

e. De instelling kan, per activiteit of per coherent geheel van activiteiten, haar netto open 
positie in elke munt berekenen door zich te baseren op de netto actuele waarde (artikel 68). 

 
 

f. Voor gecompenseerde posities in twee nauw gecorreleerde muntenparen kan een verlaagd 
vereiste van 4 % gelden van de waarde van de netto gecompenseerde positie (artikel 73).  
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De instelling die van deze mogelijkheid gebruik maakt, moet over passende middelen 
beschikken om de koersevolutie van de munten te volgen zodat zij kan nagaan of aan de 
voorwaarden is voldaan om munten als nauw gecorreleerd te kunnen beschouwen.  Om 
gebruik te mogen maken van deze mogelijkheid is de voorafgaande toestemming vereist 
van de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen die, bij het verlenen van 
haar toestemming, rekening zal houden met de kwalitatieve en kwantitatieve criteria met 
betrekking tot de interne mathematische modellen18. 

 
Twee munten worden als nauw gecorreleerd beschouwd wanneer het verlies op gelijke en 
tegengestelde posities in die munten tijdens een periode van 10 werkdagen niet meer 
bedraagt dan 4 % van de waarde van de gecompenseerde positie. Aan die voorwaarden 
moet voldaan zijn in 99 % van de gevallen wanneer de gekozen waarnemingsperiode drie 
jaar bedraagt, en in 95 % van de gevallen wanneer die periode vijf jaar bedraagt. Voor de 
berekeningen moet worden uitgegaan van de dagelijkse wisselkoersen. 
 
Voor niet-gecompenseerde posities in munten waarvoor deze mogelijkheid wordt benut, 
geldt een vereiste van 8 % van het totaal van de netto lange of netto korte posities dat het 
hoogste is, na aftrek van de gecompenseerde posities. 

 
 

g. Het vereiste voor gecompenseerde posities in munten die het voorwerp uitmaken van een 
juridisch bindende overeenkomst tussen staten, kan worden beperkt tot de helft van de 
maximaal toegestane fluctuatie tussen die munten (artikel 74). 

 
 

h. [...] 
 
 

i. De instellingen mogen gebruik maken van berekeningsmethodes (modellen van het "value 
at risk" type) om hun vereisten inzake wisselkoersrisico's te bepalen.  Die 
berekeningsmethodes moeten in elk geval een vereiste opleveren dat niet minder mag 
bedragen dan 2 % van de netto open positie. 

 
[De berekeningsmethodes zullen gebaseerd zijn op de opvolging van de verliezen die 
zouden zijn vastgesteld voor voortschrijdende periodes van tien dagen tijdens de 
voorgaande drie jaar.  Het via de berekeningsmethode vastgestelde vereiste zal in 99% of 
meer van de gevallen meer moeten bedragen dan de waarschijnlijke verliezen.] 
 
Om gebruik te mogen maken van deze mogelijkheid is de voorafgaande toestemming 
vereist van de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen die, bij het 
verlenen van haar toestemming, rekening zal houden met de kwalitatieve en kwantitatieve 
criteria met betrekking tot de interne mathematische modellen, [als bedoeld bij hoofdstuk 
VIII ter (zie supra).] 

 

                                                           
18 Zie het deel over de “rapporteringsverplichting” in deze toelichting. 
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j. De instelling berekent het in artikel 76 bedoelde gamma en vega vereiste als volgt : 

 
1° Voor elke optie op munten [en] goud die in aanmerking worden genomen in de in 

hoofdstuk VIII bedoelde posities, berekent de instelling een gewogen gamma 
positie als volgt : 

 
Gewogen gamma positie = 1/2 * gamma * (schommeling van de marktwaarde van 
het onderliggende instrument)2. 

 
De gewogen gamma positie kan positief of negatief zijn. 

 
De schommeling van de marktwaarde van het onderliggende instrument wordt als 
volgt bepaald : 
voor de opties op munten en op goud gaat het om de schommeling van de 
marktwaarde van de onderliggende verrichting die voortvloeit uit een 
schommeling van 8 % van de wisselkoers of, in voorkomend geval, van de 
goudkoers. [...] 
 
 

2° De gewogen gamma posities die, op de hierboven gedefinieerde wijze, 
afzonderlijk worden berekend voor elk van de opties met betrekking tot "een 
zelfde onderliggend instrument", worden opgeteld rekening houdend met hun 
respectieve tekens.  Het resultaat van die som kan positief of negatief zijn. 

  
De instelling maakt de voornoemde som afzonderlijk voor elk van de 
optiegehelen met betrekking tot "een zelfde onderliggend instrument". 
 
Voor de voornoemde som worden als "een zelfde onderliggend instrument" 
beschouwd : 
voor de opties op munten en op goud : de opties met betrekking tot hetzelfde 
muntenpaar (of goud). [...] 
 

3° Het gamma vereiste is gelijk aan de som in absolute waarde van de resultaten van 
de sommen die conform de voornoemde instructies werden gemaakt, wanneer die 
resultaten negatief zijn.  De positieve resultaten worden niet in aanmerking 
genomen. 

 
4° Voor de berekening van de vereisten inzake de vega van de opties, berekent de 

instelling, op de hierboven gedefinieerde wijze, afzonderlijk de schommeling van 
de marktwaarde van elk geheel van opties dat betrekking heeft op "een zelfde 
onderliggend instrument", ingevolge een uniforme schommeling van plus of min 
25 % van de schommeling van de onderliggende instrumenten van  de opties die 
dit geheel vormen. 

 
Wanneer de schommeling van de marktwaarde resulteert in een verlies voor de 
instelling, vormt zij het vega vereiste inzake het geheel van opties dat betrekking 
heeft op "een zelfde onderliggend instrument". 

 
De instelling maakt de voornoemde berekening voor elk geheel van opties dat 
betrekking heeft op "een zelfde onderliggend instrument" afzonderlijk. 
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Het vega vereiste is gelijk aan de som van de verliezen die afzonderlijk werden 
berekend voor elk geheel van opties dat betrekking heeft op "een zelfde 
onderliggend instrument". 

 
 

[Gbis. Gebruik van interne modellen 
(Hoofdstuk VIII ter) 

 
23bis. Dit hoofdstuk bepaalt de voorwaarden waaronder de instellingen hun eigen-

vermogensvereisten kunnen berekenen met gebruik van interne modellen. 
 

1. Met de mogelijkheid om interne modellen te erkennen wordt concreet gestalte gegeven 
aan de aanbevelingen van het Baselcomité voor het banktoezicht19 en wordt de Europese 
richtlijn 98/31/EG van 22 juni 199820 ten uitvoer gelegd. 

  
2. “Intern model” verwijst naar een methode die het mogelijk maakt het vermoedelijke 

verlies te ramen dat een portefeuille tijdens een bepaalde periode (afhankelijk van de 
tijd die nodig is om de posities te vereffenen) kan ondergaan ingevolge de 
marktbewegingen, en in functie van een gegeven betrouwbaarheidsinterval. Methodes 
van het type “value at risk” (VaR) beantwoorden aan die definitie. 

  
3. De eigen-vermogensvereisten ter dekking van de marktrisico’s kunnen worden 

berekend volgens de standaardmethode waarvan sprake in de hoofdstukken V tot VIII 
van het reglement, ofwel met behulp van een intern model, ofwel via een combinatie 
van standaardmethode en intern model. Een instelling die een intern model gebruikt, 
moet ervoor zorgen dat dit model - in voorkomend geval progressief - op al haar 
activiteiten slaat.  

  
4. Wanneer een instelling een intern model wenst te gebruiken om haar reglementaire 

vereisten te berekenen, moet zij daarvoor eerst toestemming krijgen van de Commissie. 
  
5. Een instelling met een aanzienlijke marktactiviteit die interne modellen gebruikt voor 

haar risicobeheer, moet over de vereiste toestemming beschikken om die modellen te 
gebruiken bij de berekening van haar reglementaire vereisten. 

  
6. Elke wijziging van betekenis in het model of in de gebruiksvoorwaarden ervan 

(toepassingsgebied, omgeving, ...) moet onmiddellijk aan de Commissie worden 
voorgelegd. 

  
7. De Commissie heeft de basistechnieken die voor interne modellen kunnen worden 

gebruikt, niet op beperkende wijze gedefinieerd. Een instelling moet erop toezien haar 
risico’s zo accuraat en volledig mogelijk te meten. Zij moet daartoe een methodologie 
ontwikkelen die aansluit bij de aard en de omvang van haar activiteiten, en ervoor 
zorgen dat haar modellen de evolutie van de markten en de technieken blijven volgen. 

                                                           
19  Amendment to the Capital accord to incorporate market risks, januari 1996. 
20  Richtlijn 98/31/EG van het Europees Parlement en de Raad van 22 juni 1998 tot wijziging van Richtlijn 

93/6/EEG van de Raad inzake de kapitaaltoereikendheid van beleggingsondernemingen en kredietinstellingen. 
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8. Opdat de Commissie toestemming zou geven voor het gebruik van een intern model, 
moet de instelling aantonen dat haar model de vereiste kwaliteiten bezit qua concept, 
gebruik, betrouwbaarheid en deugdelijkheid alsook ten aanzien van de operationele en 
controle-omgeving.   

  
9. Bij de beoordeling van een model wordt rekening gehouden met factoren die niet alleen 

eigen zijn aan de methode maar ook aan de instelling die ze gebruikt. Het feit dat een 
model is erkend voor een bepaalde instelling, betekent niet dat ook een gelijkaardig 
model zal worden erkend dat weliswaar op soortgelijke technieken is gebaseerd, maar 
dat in een andere omgeving wordt gebruikt. 
  

10. Een belangrijk kenmerk van de betrokken modellen is dat het verplicht moet gaan om 
instrumenten die effectief bij het dagelijks beheer van de instelling worden gebruikt. 
Berekeningsmethodes die - hoe verfijnd ook - niet aan die voorwaarde voldoen, komen 
niet in aanmerking voor erkenning. 
  

11. In deze commentaar wordt nadere toelichting gegeven bij bepaalde fundamentele 
beginselen waarnaar wordt verwezen bij de beoordeling van de geschiktheid van een 
intern model :  
  
• kwalitatieve normen (16 tot 21) ; 
• kwantitatieve normen (22 tot 25) ;  
• risicofactoren (26 tot 29) 
• specifiek risico (30 tot 33) ;  
• achteraf uitgevoerde tests - back testing (34 tot 41) ;  
• crisissimulaties - stress testing (42 tot 45) ; 
• berekening van de vereisten met behulp van een intern model  
 (46 tot 52). 
  

12. Rekening houdend met het technische karakter van de materie en de snelheid waarmee 
die wellicht nog zal evolueren, kan de Commissie beslissen bijkomende informatie te 
verstrekken, bijvoorbeeld in een circulaire, over concrete maatregelen die moeten 
worden getroffen door instellingen die interne modellen gebruiken.  
  

13. Het onderzoek van het verzoek van een instelling om een intern model te mogen 
gebruiken, verloopt in twee stappen : 
  
• eerst wordt het model onderzocht aan de hand van het door de instelling voorbereide 

dossier. Na afloop daarvan is het duidelijk of het onderzoek kan worden voortgezet 
op basis van de verstrekte gegevens, of het dossier nog moet worden bijgeschaafd 
dan wel of het model niet beantwoordt aan de vereisten. In het door de instelling 
voorbereide dossier moet met name gedetailleerd aan bod komen hoe het model 
beantwoordt aan de concrete voorwaarden die de Commissie heeft gesteld aan het 
gebruik van interne modellen ; 
  

• later - als uit het eerste onderzoek blijkt dat het dossier afdoend is - wordt tijdens 
onderzoeken ter plaatste nagegaan of de effectieve toepassing van het model aansluit 
bij de dossiergegevens en of de verstrekte informatie volledig is.   
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14. Na onderzoek van het dossier kan de Commissie de instelling tijdelijk toestemming 

geven om het voorgestelde model te gebruiken bij de berekening van haar reglementaire 
vereisten. Als de Commissie daarom verzoekt, moet de instelling de berekeningen 
echter ook nog kunnen maken volgens de standaardmethodes. Na afloop van de tweede 
fase van het onderzoek zal de tijdelijke toestemming moeten worden bevestigd. 
  

15. Aangezien de Commissie het gebruik van zo verfijnd mogelijke beheersmethodes wil 
promoten, zal zij niet alleen rekening houden met de effectieve resultaten, maar ook 
kijken naar het evolutiepotentieel en de verbintenissen die de betrokken instelling  
terzake is aangegaan. 
 

Kwalitatieve normen 
  

16. Opdat een instelling een intern model zou mogen gebruiken bij de berekening van haar 
eigen-vermogensvereisten ter dekking van de marktrisico’s, moet de Commissie 
tevreden zijn over de kwaliteit van de interne controles en van het risicobeheer. Dit 
impliceert dat de instelling een aantal kwalitatieve normen moet naleven. De wijze 
waarop zij aan die kwalitatieve normen voldoet, kan een invloed hebben op het niveau 
van de vermenigvuldigingsfactor die de Commissie haar oplegt. 

  
17. Om de onafhankelijkheid van de afdeling risicobeheer te garanderen, moet de instelling 

erop toezien dat op het hoogst mogelijke niveau van het organisatieschema wordt 
voorzien in een scheiding van de hiërarchische lijnen met betrekking tot, enerzijds, het 
afsluiten van verrichtingen en, anderzijds, de administratieve en boekhoudkundige 
verwerking van die verrichtingen en de controle erop. 
  

18. De instelling moet het model gebruiken in combinatie met haar systeem van interne 
limieten. De relatie tussen de interne limieten en de wijze waarop het model de risico’s 
berekent, moet consistent blijven in de tijd en moet begrepen worden door de dealers en 
de hogere bankleiding. 
  

19. Het model moet op passende wijze worden gedocumenteerd in een handleiding waarin 
de basisbeginselen van het risicobeheersysteem en van de technieken voor de meting 
van het marktrisico worden beschreven. 
  

20. Om een intern model te kunnen beoordelen, onderzoekt de Commissie de resultaten van 
de validatieprocedures die de instelling toepast, en dat zowel voor het model in zijn 
geheel als voor de onderdelen ervan. 
  

21. Om te kunnen worden goedgekeurd moet het model een tijdje worden getest in reële 
omstandigheden (live testing). Er moet ook een back testing worden uitgevoerd tijdens 
een redelijke periode (minimum 3 maanden). De resultaten daarvan zullen door de 
Commissie worden onderzocht, en dat zowel voor het model in zijn geheel als voor de 
onderdelen ervan. 
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Kwantitatieve normen 

 
22. Alvorens een instelling toestemming te geven om een intern model te gebruiken voor de 

berekening van haar eigen-vermogensvereisten ter dekking van de marktrisico’s, wil de 
Commissie nagaan of die instelling een aanvaardbaar niveau van voorzichtigheid en 
coherentie aan de dag legt. De Commissie verwacht dan ook dat de instelling een aantal 
kwantitatieve normen naleeft bij de berekening van haar VaR. 
  

23. De berekeningen van de VaR moeten worden uitgevoerd voor een houdperiode van 10 
werkdagen. Berekeningen voor een kleinere houdperiode mogen evenwel worden 
omgevormd met toepassing van de “vierkantswortel van de tijd”-regel. De 
prijsveranderingen waarvan wordt uitgegaan moeten onmiddellijk zijn, d.w.z. dat ze 
betrekking dienen te hebben op de huidige portefeuille en niet op de portefeuille binnen 
10 dagen. Wat inzonderheid het optionele risico betreft, moet de instelling op termijn in 
staat zijn te komen tot een prijsschok van 10 werkdagen op de optieposities zonder 
gebruik te maken van de “vierkantswortel van de tijd”-regel. 
  

24. De historische observatieperiodes van de risicofactoren aan de hand waarvan de VaR-
berekeningen gebeuren, moeten minstens 250 dagen tellen. Als op de gegevens een 
weging wordt toegepast, moet de gewogen gemiddelde periode ten minste 6 maanden 
bedragen. Wanneer de instelling wordt geconfronteerd met onvolledige datareeksen van 
250 dagen, mogen benaderende oplossingen worden toegepast, op voorwaarde dat de 
instelling aantoont dat de gebruikte techniek aanvaardbaar is en het risico niet op 
materiële wijze onderwaardeert. Als de instelling betekenisvolle veranderingen vaststelt 
in de volatiliteit van de risicofactoren, kan de toepassing van observatieperiodes van 
minder dan 250 dagen gerechtvaardigd zijn, maar dan moet zij de Commissie daarvan 
onmiddellijk op de hoogte brengen. 
  

25. Een instelling die toestemming heeft gekregen om rekening te houden met bestaande 
correlaties binnen en tussen de risicocategorieën (renterisico, valutarisico, 
eigendomsbewijzenrisico, grondstoffenrisico) mag - wanneer zij de voor die 
verschillende risico’s berekende VaR’s aggregeert - de methode van de 
“vierkantswortel van de som van de kwadraten” enkel gebruiken als zij een 0-correlatie 
tussen die risico’s empirisch kan verantwoorden. Indien een instelling die toestemming 
niet heeft gekregen, moeten de voor elke risicocategorie berekende VaR’s 
eenvoudigweg worden opgeteld. 
 

Specificatie van de risicofactoren 
  

26. Het is belangrijk dat de marktrisicofactoren met een concrete invloed op de 
marktwaarde van de portefeuilles worden geïdentificeerd en verwerkt in het model. 
Marktrisicofactoren zijn marktrendementen of -prijzen die een invloed hebben op de 
waarde van de handelsportefeuille van de instelling. 
  

27. De instelling moet rekening houden met de pertinente marktrisicofactoren die zijn 
bepaald in functie van de aard en de omvang van haar portefeuilles. Zij moet periodiek - 
en telkens wanneer er zich belangrijke veranderingen voordoen in haar model of 
activiteiten - nagaan of het model de relevante marktrisicofactoren nog steeds 
ondervangt.  
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28. Bij de bepaling van de risicofactoren houdt de instelling - voor het algemene 

marktrisico - rekening met de te respecteren minimale normen waarvan sprake in artikel 
76.7, § 1 van het reglement, en - voor het specifieke marktrisico - met de te respecteren 
minimale normen waarvan sprake in artikel 76.6, § 4 van het reglement. De Commissie 
ziet er niet alleen op toe dat de in de voornoemde artikelen vermelde normen worden 
nageleefd, maar ook dat het model rekening houdt met alle risicofactoren die een 
relevante invloed hebben op de marktwaarde van de portefeuille. 
  

29. Bij de toepassing van de minimale normen die zijn vastgelegd in artikel 76.7, § 1 houdt 
de instelling rekening met het volgende : 
 
• wat het algemene renterisico betreft, moet de techniek van de modellering van de 

rentecurve voldoen aan de door de markt aanvaarde normen. De gekozen 
rentecurve(s) moet(en) de referentiecurves van de markt in de betrokken munt zijn.  

 Het metingssysteem moet rekening houden met het risico - gewoonlijk spread-risico 
genoemd - dat voortvloeit uit een niet-perfect gecorreleerde beweging tussen de 
schommelingen van de verschillende rendementscurves, wanneer dat niet reeds 
elders is gebeurd (bij de vereisten ter dekking van het specifieke risico). Hier wordt 
met name het spread-risico bedoeld tussen de rentecurves van renteswaps en 
overheidspapier of tussen de rentecurves van het overheidspapier uitgegeven door de 
verschillende Staten van de eurozone ;  

  
• wat het algemene risico op de eigendomsbewijzen betreft, omvat het metingssysteem 

minstens een afzonderlijke risicofactor voor elk van de markten waarop de instelling 
significante posities heeft ingenomen. 

 De betrokken risicofactor moet een zo ruim mogelijke verklaring inhouden voor de 
prijsschommelingen van de eigendomsbewijzen op de betrokken markt, wat 
bijvoorbeeld het geval kan zijn voor de referentie-index van de markt ; 

  
• de risico’s verbonden aan opties of aan producten met optionele kenmerken en 

minimaal de risico’s verbonden aan de niet-lineariteit (gamma) en de volatiliteit 
(vega) moeten op adequate wijze door het model worden ondervangen. Als die 
risico’s niet op voldoende correcte wijze worden ondervangen, zullen ze door het 
eigen vermogen moeten worden gedekt op basis van een vereiste dat wordt berekend 
conform de bepalingen van de artikelen 31, 55, 76, 76.3 of, in voorkomend geval, 79 
van het reglement. 

 
Specifiek risico 
  
30. Een instelling mag een intern model gebruiken om haar eigen-vermogensvereiste ter 

dekking van het specifieke risico te berekenen, als dat model de wijzigingen in de 
marktwaarde voor de posities in schuldinstrumenten, eigendomsbewijzen en afgeleide 
producten die niet door een algemene marktbeweging kunnen worden verklaard, 
voldoende ondervangt.  

  
31. Het specifieke risico omvat twee soorten risico’s :  
  

• het eerste soort risico - meestal “idiosyncratisch risico” genoemd - is het risico dat 
een schuldinstrument of een bewijs van individuele eigendom dagelijks meer of 
minder schommelt dan de markt in het algemeen ;  
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• het tweede soort risico - “event-risico” genoemd - is het risico dat de waarde van een 
schuldinstrument of een eigendomsbewijs plots schommelt ingevolge een 
gebeurtenis die met name de emittent van het betrokken bewijs treft. Het event-risico 
slaat bijvoorbeeld op een situatie waarbij de emittent in gebreke blijft. 

  
32. Het model moet minimaal het idiosyncratische risico ondervangen. Om door de 

Commissie te kunnen worden erkend, moet het model bovendien beantwoorden aan de 
voorwaarden van artikel 76.6, § 4. Bedoeling van die voorwaarden is ervoor te zorgen 
dat het specifieke risico voldoende accuraat wordt gemeten. De instelling moet daartoe 
op afdoende wijze kunnen aantonen dat : 
 
• het model de historische prijsschommeling van de portefeuille verklaart ;  
  
• het model gevoelig is voor wijzigingen in de samenstelling van de portefeuille, met 

name op het vlak van de concentratie, in die zin dat een hoger concentratieniveau 
van de portefeuille wordt geacht aanleiding te geven tot een hoger eigen-
vermogensvereiste ; 

  
• het model solide blijkt in een volatiele omgeving. Dit betekent dat het model alle 

mogelijke bewegingen moet kunnen ondervangen tijdens een volledige economische 
cyclus en inzonderheid moet tonen dat het risico toeneemt wanneer de omgeving 
volatiel wordt ; 

  
• een afzonderlijke back testing wordt uitgevoerd op de resultaten van het model voor 

het specifieke risico. Er moet dus minimaal een afzonderlijke back testing worden 
uitgevoerd op de portefeuilles van schuldinstrumenten, enerzijds, en op de 
portefeuilles van eigendomsbewijzen, anderzijds. Als er sprake is van meer dan 10 
uitzonderingen tijdens een periode van 250 werkdagen, zal het model ongeschikt 
worden geacht voor de berekening van de eigen-vermogensvereisten ter dekking van 
het specifieke risico.  De instelling zal dan, enerzijds, correctie-maatregelen moeten 
treffen en, anderzijds, aan de Commissie moeten aantonen - aan de hand van de 
resultaten van de back testing - dat zij over een voldoende eigen-vermogensmarge 
beschikt om de risico’s te dekken die niet afdoend door het model worden 
ondervangen.  

 
33. Zolang internationale normen met betrekking tot methodes voor het berekenen van het 

event-risico en het default-risico nog niet gekend zijn, moet een instelling zijn methode 
voor het modelleren van het event- en default-risico bij de Commissie verdedigen.] 

 
A posteriori controle (back testing) 
 
34. De “back testing”-procedure moet elke dag worden uitgevoerd op basis van de VaR op 

1 dag en 99 % (one-tailed). De instelling moet de oorzaken van de uitzonderingen 
analyseren en haar model21 eventueel aanpassen als blijkt dat de overschrijding te wijten 
is aan een tekortkoming in het model. 

  
  
35. Een instelling moet haar dagelijks resultaat kunnen analyseren (bijvoorbeeld het 

resultaat afkomstig van nieuwe verrichtingen). 

                                                           
21 “Model” moet hier in de ruime zin worden geïnterpreteerd; hier wordt met andere woorden ook verwezen naar 

gebruikte historische cijferreeksen, voorspellingstechnieken, ...  
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36. De back testing moet niet enkel slaan op het geheel, maar ook op de lagere niveaus 

(books, business lines, ...). Voor de bepaling van de vermenig-vuldigingsfactor moeten 
de uitzonderingen enkel worden geteld op het niveau van het totale toepassingsgebied 
van het model.   

  
37. Het berekende resultaat moet in beginsel coherent zijn met de VaR. Bij een gedeeltelijk 

model bijvoorbeeld mogen de risicofactoren die niet in aanmerking worden genomen 
bij de berekening van de VaR, geen invloed hebben op het resultaat dat wordt gebruikt 
voor de back testing van dat gedeeltelijke model.  

  
38. De instelling kan zelf het soort back testing (reëel of hypothetisch) kiezen dat moet 

worden gebruikt bij de bepaling van de plusfactor. Zij moet haar keuze verantwoorden 
en documenteren. Elke verandering van methode moet vooraf door de Commissie 
worden goedgekeurd. 

  
39. Enkel de verliezen (dus niet de winsten) die de VaR overtreffen, worden beschouwd als 

overschrijdingen die tot een verhoging van de vermenigvuldigingsfactor kunnen leiden.  
  
40. Elke overschrijding moet in beginsel in aanmerking worden genomen en, in 

voorkomend geval, leiden tot een verhoging van de vermenigvuldigings-factor.  Toch 
kan het dat een overschrijding niet in aanmerking wordt genomen, wanneer ze 
voortvloeit uit een werkelijk uitzonderlijk element dat niet door een ander 
modelleringsproces zou kunnen worden ondervangen. De Commissie moet daarvoor 
echter eerst toestemming geven op basis van een door de instelling verstrekte 
schriftelijke verantwoording. 

  
41. De toe te passen plusfactor wordt bepaald in functie van het aantal overschrijdingen 

tijdens de voorbije 250 dagen. De plusfactor wordt minstens éénmaal per kwartaal 
berekend. 

 
Crisissimulaties (stress testing) 
 
42. Stress testing is een manier om het risico te identificeren dat een instelling loopt bij een 

wijziging van de onderliggende hypothesen van het door haar gehanteerde risicomodel 
of bij een uitzonderlijke gebeurtenis (low probability event), zonder dat hieraan 
evenwel een probabiliteit wordt gekoppeld.  Er zijn hiertoe verschillende methodes 
voorhanden gaande van een simpele sensitivity test tot complexe scenario analyses aan 
de hand van historische of hypothetische scenario’s.  Het beste resultaat wordt evenwel 
bekomen door verschillende methodes te combineren.  Het gebruikte model dient in 
ieder geval alle belangrijke en relevante risicobronnen te ondervangen, inbegrepen het 
operationeel, liquideits- en kredietrisico. 

 
43. Stress testing is een zeer belangrijke aanvulling bij de VaR-berekeningen.  De 

resultaten ervan dienen een sleutelfactor te vormen in de beoordeling (assessment) van 
de eigen-vermogensvereisten (capital position) van een instelling.  Hiertoe dienen de 
door de instelling gekozen of gecreëerde stress-scenario’s relevant en consistent te zijn.  
Het model zelf en de gehanteerde scenario’s dienen regelmatig te worden ge(her-
)evalueerd op hun betrouwbaarheid (back testing). 
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44. Het “stress testing”-model dient voldoende gedocumenteerd te zijn.  Zo dient de 
instelling over een aangepaste methodologie te beschikken en procedures op te stellen, 
ook omtrent de evaluatie van de resultaten en de eventueel vervolgens te nemen 
maatregelen. 

 
45. Stress testing dient periodiek te gebeuren (minstens eens per kwartaal en bij significante 

veranderingen) door de afdeling risicobeheer.  De aldus verkregen resultaten dienen 
vervolgens door de hoogste leiding van de instelling te worden geanalyseerd, en 
resulteren zo nodig in een aanpassing van het beleid en de limieten inzake risico, en/of 
het beheer van de risicopositie(s). 

 

Berekening eigen-vermogensvereiste 

 

46. Het eigen-vermogensvereiste voor het marktrisico dat gemodelleerd wordt via een 
intern model wordt berekend als volgt : 

 
47. Voor een instelling die het specifieke risico berekent via de standaardmethode is het 

eigen-vermogensvereiste ter dekking van het algemene marktrisico gelijk aan de 
hoogste van : 

 
i. het potentiële verlies van de voorgaande dag als berekend door het model (VaRt−1 ) 

en  
 
ii. het gemiddelde van de dagelijkse potentiële verliezen op elk van de zestig eraan 

voorafgaande werkdagen, vermenigvuldigd met een vermenigvuldigingsfactor, 
welke eventueel verhoogd wordt met een plusfactor.  

 
 De wiskundige formulering hiervan is : 
  

  
Max VaR

m
VaRt t i

i
( ; )− −

=
∑1

1

60

60   
  
 met m de vermenigvuldigingsfactor verhoogd met de plusfactor. 
  
 Het eigen-vermogensvereiste ter dekking van het specifieke risico wordt berekend 

overeenkomstig het bepaalde bij hoofdstukken V en VI. 
 
48. Voor een instelling die het idiosyncratische risico, maar niet het event en default risico, 

accuraat berekent via een intern model, is het eigen-vermogensvereiste ter dekking van 
het algemene en het specifieke risico gelijk aan de hoogste van : 
 
i. het potentiële verlies van de voorgaande dag als berekend door het model (VaRt−1 ) 

en  
 
ii. het gemiddelde van de dagelijkse potentiële verliezen op elk van de zestig eraan 

voorafgaande werkdagen, vermenigvuldigd met een vermenigvuldigingsfactor, 
welke eventueel verhoogd wordt met een plusfactor (art. 76.7, §4), 

 
 verhoogd met een factor ter dekking van het specifiek risico (art. 76.7, §5).  
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 Hierbij wordt het potentiële verlies veroorzaakt door zowel algemene als specifieke 
risicofactoren.  

 
 De verhoging ter dekking van het specifieke risico wordt berekend als het gemiddelde 

van het potentieel verlies dat bepaald wordt door specifieke risicofactoren op elk van de 
zestig eraan voorafgaande werkdagen.  

 
 De wiskundige formulering hiervan is : 
  

 
Max VaR

m
VaR Specift t i

i
t i

i
( ; )− −

=
−

=
∑ ∑+1

1

60

1

60

60
1
60 ,  

  
 waarbij VaRt zowel het algemene als het specifieke risico omvat, en Specift het potentieel 

verlies dat bepaald wordt door specifieke risicofactoren en dat berekend wordt zoals via 
één van de twee methodes beschreven in  
art. 76.7, § 5.  

 
49. Voor een instelling die zowel het idiosyncratische als het event en default risico 

accuraat modelleert via een intern model, kan de Commissie voor het Bank-, Financie- 
en Assurantiewezen ontheffing verlenen van de verhogingsfactor.  

 
 De wiskundige formulering voor het eigen-vermogensvereiste ter dekking van het 

algemene en het specifieke risico is dan : 
  

 
Max VaR

m
VaRt t i

i
( ; )− −

=
∑1

1

60

60 , 
 
 waarbij VaRt zowel het algemene als het specifieke risico omvat.  
 
50. De vermenigvuldigingsfactor is minimaal 3.  Indien, naar het oordeel van de Commissie 

voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen, niet voldaan is aan de kwalitatieve 
vereisten kan deze factor verhoogd worden tot 4 (art. 76.7, § 3).  

 
51. De plusfactor varieert tussen 0 en 1 en wordt bepaald op basis van het aantal 

overschrijdingen uit de back testing volgens de tabel weergegeven in art. 76.7, § 4.  
 
52. De totale factor waarmee moet vermenigvuldigd worden voor de berekening van het 

gemiddelde van de dagelijkse potentiële verliezen (nl. het getal m in de wiskundige 
formules) ligt dus tussen 3 en 5.] 

 
 
H. Specifieke berekeningsmethodes 

(Hoofdstuk IX) 
 
 

24. In dit hoofdstuk worden de berekeningsmethodes toegelicht die betrekking hebben op  
 

− het algemene renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille (artikel 77); 
  
− het wisselkoersrisico (artikel 78). 
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Artikel 79 voert bovendien een berekeningsmethode in, de scenario-analyse, die van 
toepassing is op de optieportefeuilles en de onderliggende instrumenten die daarop 
betrekking hebben. 

 
Deze methode mag, indien de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen, 
daarmee vooraf heeft ingestemd, worden gebruikt voor de berekening van de vereisten 
inzake het algemene risico van de betrokken portefeuilles met betrekking tot hoofdstuk V 
(renterisico dat voortvloeit uit de handelsportefeuille), hoofdstuk VI (positierisico in 
aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille), [hoofdstuk VIIIbis (grondstoffen)] 
en inzake het wisselkoersrisico (hoofdstuk VIII). 
 
Bij de beoordeling van de in dit hoofdstuk bedoelde berekeningsmethodes zal de 
Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen verwijzen naar de kwalitatieve 
en kwantitatieve criteria die in deze toelichting worden ontwikkeld met betrekking tot het 
gebruik van de interne modellen van de instellingen. 

 
I. Risicoconcentratie 

(Hoofdstuk X) 
 
 

25. De instellingen moeten zich hoeden voor de mogelijke gevaren van een té sterke 
risicoconcentratie, ook ten aanzien van uit het oogpunt van kredietwaardigheid 
verantwoorde wederpartijen.  Kredietwaardigheid is vergankelijk.  Bovendien kan een té 
sterke risicoconcentratie de beoordelingsautonomie van de instelling aantasten met het 
gevaar dat ze wordt meegesleept in een steeds sterker uitgesproken ondersteuning van een 
kredietnemer of dat ze een toenemend aantal verrichtingen afsluit met een zelfde 
wederpartij. 

 
De instellingen moeten er daarom over waken dat de concentratie op een wederpartij 
geen omvang krijgt die, wanneer deze laatste in gebreke blijft, een bedreiging vormt voor 
hun solvabiliteit en continuïteit. 

 
 

26. Concentratienormen : 
(Artikel 83) 

 
 

a. Het reglement bepaalt dat de instellingen naar Belgisch recht het geheel van de risico's op 
een zelfde wederpartij moeten beperken in functie van de grootte van hun eigen vermogen; 
de maximum toelaatbare omvang bedraagt 25 % van hun eigen vermogen. 

 
 

b. Bovendien bepaalt het reglement met het oog op een minimale spreiding van de risico's, dat 
het totaalbedrag aan risico's gelijk aan en groter dan 10 % van het eigen vermogen van de 
beursvennootschap (i.e. de "grote risico's") moet worden beperkt tot 800 % van dit zelfde 
eigen vermogen (artikel 83, §§ 1 en 2). 

 
 
 

c. Toevallige of technische overschrijdingen van deze limieten zijn soms onvermijdelijk.  Het 
reglement bepaalt dat zij binnen een termijn van uiterlijk zes maanden moeten worden 
weggewerkt en geen repetitief karakter mogen hebben (artikel 83, § 3). 



 134

 
 

d. Voor instellingen met een eigen vermogen kleiner dan of gelijk aan 2 miljard BEF, bepaalt 
het besluit dat de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen, voor 
verrichtingen met kredietinstellingen of beleggingsondernemingen, onder bepaalde 
voorwaarden een hogere risicoconcentratienorm kan toestaan (artikel 83, § 2). 

 
Afgezien van de reglementaire voorwaarde dat de wederpartij een instelling met zetel in 
een zone A-land moet zijn, zal de Commissie voor het Bank-, Financie- en 
Assurantiewezen haar toestemming verder afhankelijk maken van de standing en grootte 
(zowel in absolute als relatieve cijfers) van deze wederpartij.  De Commissie voor het 
Bank-, Financie- en Assurantiewezen verwacht dat de wederpartij een eersterangsinstelling 
is, met een eigen vermogen van minimum 20 miljard BEF en het geheel van de risico's op 
die wederpartij 10 % van haar eigen vermogen niet overschrijdt. 

 
e. De Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen zal eveneens een 

overschrijding van de concentratienormen kunnen toestaan, weliswaar binnen de limieten 
als vastgesteld in artikel 83, § 4, voor de instellingen die zich aan bepaalde regels moeten 
houden voor de herbelegging van de gelden die hen door hun cliënten zijn toevertrouwd 
(verplichte scheiding). 

 
 

27. Geheel van risico's : 
 

a. Het begrip "geheel van de risico's" wordt in het reglement gedefinieerd door verwijzing 
naar de nomenclatuur van balans- en buiten-balansposten die wordt gehanteerd voor de 
definiëring van het gewogen risicovolume als bepaald in hoofdstuk III. 

 
b. Gelet evenwel op de verschillende invalshoeken met betrekking tot risicoconcentratie en 

solvabiliteit, worden, voor de definiëring van de risicoconcentratie, de wegingscoëfficiënten 
ter bepaling van het gewogen risicovolume, niet zonder meer overgenomen hoewel ze in 
niet onbelangrijke mate dezelfde zijn. 

 
De achtste considerans van de richtlijn 92/121/EEG van 21 december 1992 betreffende het 
toezicht op en de beheersing van grote risico's van kredietinstellingen stelt ter zake "dat de 
wegingsfactoren en risicograden [die in Richtlijn 89/647/EEG zijn vastgesteld] immers zijn 
opgezet met het oog op de vaststelling van een algemeen solvabiliteitsvereiste ter dekking 
van het kredietrisico van kredietinstellingen; dat de opzet van een regelgeving inzake grote 
risico's is, het maximale risico voor verlies van een kredietinstelling op een cliënt of een 
groep van verbonden cliënten te beperken; dat derhalve een voorzichtige aanpak moet 
worden gevolgd waarbij als algemene regel de risico's tegen hun nominale waarde moeten 
worden opgenomen, zonder toepassing van wegingsfactoren of risicograden;". 

 
c.  Bepaalde balans- en buiten-balansposten worden aldus, zoals voor de berekening van het 

gewogen risicovolume, omwille van het lagere risico op verlies gezien de aard van de 
verrichting, slechts voor een deel van hun boekwaarde in aanmerking genomen voor de 
berekening van de risicoconcentratie. 

 
Ook legt het reglement ten aanzien van bepaalde categorieën van wederpartijen geen 
concentratienormen op.  Het betreft hier in beginsel dezelfde wederpartijen als die 
waarvoor, op basis van hun statuut, een 0 %-wegingscoëfficiënt geldt voor de toepassing 
van de solvabiliteitsnormen. 
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[De risicoconcentratienormen zijn eveneens niet van toepassing op de eigen dochters, de 
moeder, alsook de dochters van de moeder van de rapporterende instelling, voor zover deze 
in het geconsolideerd toezicht zijn opgenomen.] 

 
d. Een zelfde analogie tussen de berekening van de solvabiliteits- en concentratienormen is er 

in beginsel ook met betrekking tot wederpartijen waarvoor, op basis van hun statuut, een 
lagere weging geldt.  Het betreft meer bepaald de kredietinstellingen, de 
beleggingsondernemingen en de regionale en lokale overheden van zone A-landen (wat de 
risicoconcentratie betreft, evenwel beperkt tot de bedoelde overheden van Lid-Staten van de 
Gemeenschap).  Anderzijds worden de multilaterale ontwikkelingsbanken, voor de 
berekening van de risicoconcentratie, anders behandeld dan de kredietinstellingen van 
zone A. 

 
e. Als bijlage bij deze toelichting gaat een vereenvoudigd schematisch overzicht van de 

percentages die van toepassing zijn voor de berekening van het geheel van de risico's.  Het 
schema is bovendien zo opgesteld, evenwel zonder volledigheid te willen nastreven, dat een 
vergelijking wordt gemaakt tussen de regeling voor de solvabiliteitscoëfficienten en deze 
voor de concentratienormen. 

 
 

28. Waarborgen : 
 
 

a. Het reglement staat onder bepaalde voorwaarden toe dat de concentratienormen worden 
overschreden voor zover de risico's zijn gewaarborgd (hetzij door middel van een 
persoonlijke borgstelling, hetzij door middel van een tegenwerpelijk pandrecht).  Daar waar 
voor de berekening van het gewogen risicovolume de waarborg aanleiding geeft tot een 
lagere weging van het gewaarborgde bestanddeel, geeft de waarborg voor de berekening 
van het "geheel van de risico's" in beginsel aanleiding tot de overdracht van het risico en 
moet het overgedragen risico worden opgenomen in de berekening van het geheel van de 
risico's op de borgsteller of de emittent van het in pand gegeven papier. 

 
 

b. Voorts wordt bij het in aanmerking nemen van waarborgen, voor de berekening van het 
"geheel van de risico's" - anders dan voor de berekening van het "gewogen risicovolume - 
geen onderscheid gemaakt tussen vorderingen (met inbegrip van toekomstige vorderingen), 
enerzijds, en activa (met inbegrip van toekomstige activa), anderzijds, zodat de regeling 
voor beide soorten bestanddelen in beginsel dezelfde is. 

 
 

29. Een zelfde wederpartij : 
 

a. Het begrip "een zelfde wederpartij" is ruim gedefinieerd en omvat, naast een natuurlijke 
persoon of rechtspersoon, ook een groep van natuurlijke personen en/of rechtspersonen die, 
ten aanzien van het risico, als één geheel moeten worden beschouwd. 

 
 

b. Het reglement voert een weerlegbaar vermoeden in dat verbonden ondernemingen, ten 
aanzien van het risico, als één geheel moeten worden beschouwd. 

 
Indicaties voor het bestaan van een band van afhankelijkheid tussen twee personen als 
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bepaald bij artikel 80, § 7, b), zijn - buiten de in a) van dat artikel bedoelde gevallen - onder 
meer de aanwezigheid van gemeenschappelijke aandeelhouders en/of bestuurders, het 
verstrekken van wederzijdse garanties of een wederzijdse commerciële afhankelijkheid.  

 
 

30. Specifieke bepalingen met betrekking tot de handelsportefeuille : 
 
 

Voor de instellingen die zijn onderworpen aan de vereisten die voortvloeien uit de 
hoofdstukken IV, V en VI, worden de voormelde bepalingen inzake de 
concentratienormen als volgt aangevuld : 

 
− het risico op eenzelfde wederpartij is de som van de risico's die voortvloeien uit de 

handelsportefeuille en van de risico's buiten de handelsportefeuille; 
  

− wat de handelsportefeuille betreft, worden de volgende risico's in aanmerking 
genomen :  

 
− het saldo van de lange en de korte posities van de instelling ten aanzien van een 

zelfde wederpartij; 
  

− het nettorisico van de instelling bij vaste overneming of waarborg van goede afloop 
(na toepassing van de in hoofdstuk VII bedoelde verlagingsfactoren); 

  
− de afwikkelings-/wederpartijrisico's, zonder rekening te houden met de 

wegingsfactoren met betrekking tot de aard van de wederpartij. 
 

Een instelling mag de in artikel 83 vastgestelde limieten overschrijden, op voorwaarde 
dat de overschrijding zich integraal voordoet binnen de handelsportefeuille en dat een 
verhoogd eigen-vermogensvereiste wordt toegepast op de componenten die aanleiding 
geven tot de overschrijding.  Afhankelijk van de duur (meer of minder dan tien dagen) en 
van de omvang (van minder dan 40 % tot meer dan 250 %) van de overschrijding, zal het 
bijkomende vereiste voor het bedrag van de overschrijding schommelen tussen 200 % en 
900 % van het vereiste dat voortvloeit uit de componenten waarvoor de hoogste vereisten 
gelden ter dekking van het specifieke risico en/of het afwikkelings-/wederpartijrisico.  
 
Tijdens de eerste tien dagen mag de overschrijding niet meer bedragen dan 500 % van het 
eigen vermogen van de instelling en nadien niet meer dan 600 %. 
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J. Solvabiliteitscoëfficiënten 

(Artikel 82) 
 
 

31. Het reglement bepaalt vier soorten ratio's waaraan de instellingen op niet-cumulatieve 
wijze moeten voldoen :  

 
− het eigen vermogen in verhouding tot de vaste activa (artikel 82, § 1, 1°); 

 
− het eigen vermogen in verhouding tot de vreemde middelen (artikel 82, § 1, 2°); 

 
− het eigen vermogen in verhouding tot het gewogen (krediet)risicovolume (hoofdstuk 

III), de marktrisico's (hoofdstukken IV en VIII) en de overschrijding van de 
concentratienormen (artikel 84); 

 
− het eigen vermogen in verhouding tot de algemene kosten (artikel 82, § 1, 4°). 
 
Voor sommige van die vereisten wordt het volledige bedrijf in aanmerking genomen.  Dit 
is het geval voor de dekking van de algemene kosten, het wisselkoersrisico (hoofdstuk 
VIII), de algemene solvabiliteitscoëfficiënt en de dekking van de vaste activa. 
 
Voor de berekening van de vereisten inzake het renterisico dat voortvloeit uit de 
handelsportefeuille (hoofdstuk V), het positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de 
handelsportefeuille (hoofdstuk VI), vaste overnames en waarborgen van goede afloop 
(hoofdstuk VII) en de overschrijdingen van de begrenzingsnormen (artikel 84), wordt 
uitsluitend uitgegaan van de handelsportefeuille als gedefinieerd in artikel 3. 
 
Voor de vereisten inzake kredietrisico's wordt uitgegaan van het volledige bedrijf van de 
instelling, zonder de handelsportefeuille. 

 
 

32. Dekking van de vaste activa : 
(Artikel 82, § 1, 1°) 

 
 

De bepaling op grond waarvan het eigen vermogen in geen geval kleiner mag zijn dan het 
totaal van de vaste activa is de reglementaire verwoording van een basisregel van gezond 
financieel beheer. 

 
 

33. Algemene solvabiliteitscoëfficiënt : 
(Artikel 82, § 1, 2°) 

 
 

a. De verhouding "eigen vermogen tot vreemde middelen", ook wel "algemene 
solvabiliteitscoëfficiënt" of "gearing ratio" genoemd, vervult de functie van aanvullende 
solvabiliteitsnorm.  Ter bescherming van de schuldeisers moet het eigen vermogen een 
buffer vormen tegen om het even welk soort verlies, waaronder dit te wijten aan nalatigheid 
of fraude in de werking van de instelling. 
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Het is immers niet mogelijk om, met de vereisten inzake kredietrisico's en marktrisico's als 
gedefinieerd in het reglement, alle risico's te dekken die de instelling loopt. 

 
b. De algemene solvabiliteitscoëfficiënt steunt op de vaststelling dat de wet van de grote 

getallen de risicobeheersing doorgaans op een meer dan evenredige wijze gunstig 
beïnvloedt.  Dit verantwoordt dan ook de relatief zwaardere verplichtingen voor de kleine 
en middelgrote instellingen. 

 
De algemene solvabiliteitscoëfficiënt wordt berekend op basis van de vreemde middelen 
van de instelling, als gedefinieerd in artikel 2, 2°, volgens een schaal die voorziet in 
degressieve percentages van eigen-vermogensverplichtingen per opeenvolgende schijf van 
vreemde middelen (artikel 82, § 1, 2°) : 

 
 

Schijven vreemde middelen in 
BEF 

Percentages  
eigen-vermogensverplichtingen 

≤   1 MM 6    % 
 > 1 MM,   ≤   5 MM 4    % 
 > 5 MM,   ≤ 10 MM 3    % 
 > 10 MM, ≤ 50 MM 2,5 % 

> 50 MM 2    % 
 
 

34. Eigen vermogen in verhouding tot het gewogen (krediet)risicovolume, de 
marktrisico's en de overschrijdingen van de begrenzingsnormen 
(Artikel 82, § 1, 3°) 

 
 

Deze ratio is de belangrijkste norm voor de controle van de solvabiliteit. 
 
 

34bis Dekking van de algemene kosten : 
(Artikel 82, § 1, 4°) 

 
 

Met het eigen vermogen van een beursvennootschap moet steeds één vierde van de 
algemene kosten van het vorige jaar kunnen worden gedekt. Deze maatregel wil de 
voortzetting van het bedrijf van de beursvennootschap waarborgen ingeval haar 
bedrijvigheid aanzienlijk zou dalen. 
 
Daarom worden de algemene kosten die rechtstreeks verband houden met het 
bedrijfsvolume buiten beschouwing gelaten voor de berekening van dit vereiste. Zo wordt 
geen rekening gehouden met variabele kosten, zoals bij voorbeeld vergoedingen die 
rechtstreeks verband houden met het bedrijfsvolume of met het uitvoeren van 
verrichtingen en die niet moeten worden betaald als er geen bedrijvigheid is. 
 
De financiële kosten maken geen deel uit van de algemene kosten en worden bijgevolg 
niet in aanmerking genomen voor de berekening van de dekking van de algemene kosten. 
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35. Berekening van de eigen-vermogensratio : 

 
 

De eigen-vermogensratio wordt verkregen door het eigen vermogen berekend op de 
hierna volgende wijze, te relateren tot de som van 

 
− het gewogen risicovolume, en 
 
− de andere vereisten dan deze die voortvloeien uit hoofdstuk III (kredietrisico), 

vermenigvuldigd met 12,5. 
 
 

Het eigen vermogen dat in aanmerking wordt genomen voor de berekening van de ratio, 
is 

 
− het in artikel 14 bedoelde eigen vermogen, in voorkomend geval verhoogd met 

 
− het deel van de bestanddelen bedoeld in artikel 15, § 1, derde lid, 2° en 3°, (de 

nettowinst van de handelsportefeuille en de achtergestelde schulden op korte 
termijn), die daadwerkelijk worden aangewend voor de dekking van de vereisten die 
voortvloeien uit de hoofdstukken IV tot VIII en uit artikel 84. 

 
Voornoemde risico's worden eerst toegerekend aan het beschikbare eigen vermogen als 
gedefinieerd in artikel 14 na de dekking van de risico's die voortvloeien uit hoofdstuk III. 

 
 

K. Toezicht op geconsolideerde basis : 
(Hoofdstuk XII) 

 
 

36. Geconsolideerde positie : 
 
 

De bepaling van de geconsolideerde positie voor de toepassing van de 
solvabiliteitscoëfficiënten en normen ter begrenzing van de risicoconcentratie, geschiedt 
overeenkomstig de bepalingen van artikel 95 van de wet van 6 april 1995 inzake de 
secundaire markten, het statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen, de 
bemiddelaars en beleggingsadviseurs en de ter uitvoering ervan genomen besluiten. 

 
 
37. Geconsolideerd eigen vermogen : 

 
 

De toepassing van de eigen-vermogensreglementering op geconsolideerde basis vereist 
een regeling van de wijze waarop bepaalde bestanddelen eigen aan de geconsolideerde 
positie, in aanmerking kunnen worden genomen bij de bepaling van het geconsolideerd 
eigen vermogen. 
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Hierbij worden vooreerst de consolidatieverschillen, de verschillen na vermogensmutatie 
en de omrekeningsverschillen bedoeld.  Negatieve verschillen worden opgenomen in het 
eigen vermogen sensu stricto; positieve verschillen worden afgetrokken voor de 
berekening van het eigen vermogen sensu stricto. 
 
Het deel van het eigen vermogen van dochterondernemingen dat afkomstig is van derden, 
wordt integraal opgenomen in het geconsolideerd eigen vermogen sensu stricto.  
Dergelijke belangen van derden fungeren daadwerkelijk als eigen vermogen in de 
dochteronderneming.  Aangezien de Belgische eigen-vermogensreglementering in een 
naleving van de eigen-vermogensverplichtingen op vennootschappelijke basis voorziet, 
waardoor tegemoet wordt gekomen aan de bezorgdheid over een evenwichtige spreiding 
van het eigen vermogen binnen een zelfde groep, lijkt het redelijk de belangen van derden 
in dochterondernemingen integraal in aanmerking te nemen bij de berekening van het 
eigen vermogen op basis van het geconsolideerd geheel. 

 
 

38. Beginsel van het dubbel toezicht : 
 
 

Met dubbel toezicht wordt het toezicht bedoeld dat én op geconsolideerde basis én op 
vennootschappelijke basis uitgeoefend wordt. 
 
Voor instellingen die bedrijvig zijn via dochterondernemingen primeert de 
solvabiliteitstoetsing op geconsolideerde basis. 
 
Evenwel kan niet worden voorbijgegaan aan de juridische betekenis van de eigen 
rechtspersoonlijkheid van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen.  De 
bescherming die de schuldeisers van individuele in de consolidatie opgenomen 
ondernemingen genieten, wordt mede bepaald door de mate waarin het geconsolideerd 
eigen vermogen daadwerkelijk ter beschikking staat van de schuldeisers van de betrokken 
onderneming.  De toepassing van de eigen-vermogensverplichtingen op de 
kredietinstellingen op vennootschappelijke basis is dan ook een noodzakelijke aanvulling 
van het toezicht op geconsolideerde basis. 
 
Het feit dat een instelling is opgenomen in de geconsolideerde positie van haar 
moederinstelling, laat bijgevolg niet toe die instelling te ontheffen van haar eigen-
vermogensverplichtingen op basis van haar vennootschappelijke positie.   
 
Om dezelfde reden van beschikbaarheid van het eigen vermogen ter beveiliging van de 
schuldeisers van de consoliderende moederinstelling, blijft ook deze laatste verplicht de 
verhoudingen op individuele basis na te leven. 
 
De regel dat het toezicht op geconsolideerde basis geen afbreuk doet aan het individuele 
toezicht op elke in de geconsolideerde positie opgenomen beleggingsonderneming, is een 
van de basisbeginselen van de wet van 6 april 1995 (zie meer bepaald artikel 95). 
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39. Vrijstellingen : 

 
De Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen kan de instellingen 
vrijstellen van de naleving van de eigen-vermogensverplichtingen op 
vennootschappelijke of geconsolideerde basis, binnen de grenzen als vastgesteld bij 
artikel 95 van de wet en haar uitvoeringsbesluiten. 
 
De regel van het dubbel toezicht op instellingen die een moederinstelling zijn, moet, meer 
bepaald wat het toezicht op vennootschappelijke basis betreft, echter ook worden 
toegepast met begrip voor de veelheid van factoren die de toewijzing van het eigen 
vermogen aan de onderscheiden groepsgeledingen mede bepalen.  De Commissie voor 
het Bank-, Financie- en Assurantiewezen is bijgevolg van oordeel dat het toezicht op de 
naleving door de consoliderende instelling van haar eigen-vermogensverplichtingen op 
vennootschappelijke basis met enige soepelheid kan geschieden.  Het Europees recht 
biedt ter zake trouwens een zekere marge.  
 
Het reglement bepaalt dan ook dat de consoliderende instellingen, voor het toezicht op 
vennootschappelijke basis, de in artikel 82 bedoelde solvabiliteitscoëfficiënten en 
concentratienormen slechts ten belope van 75 % dienen na te leven en dat ze de in artikel 
83 bedoelde concentratienormen  met 25 % mogen overschrijden (artikel 89). 
 
Wat voorafgaat doet bovendien evenmin afbreuk aan de mogelijkheid om individuele 
afwijkingen toe te staan op grond waarvan bepaalde deelnemingen niet moeten worden 
afgetrokken van het eigen vermogen voor het toezicht op de verplichtingen op 
vennootschappelijke basis.  De Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen 
kan dergelijke afwijkingen verlenen wanneer het gaat om deelnemingen met betrekking 
waartoe de onderliggende bekommernis van de toepassing van de verplichtingen op 
vennootschappelijke basis voor de consoliderende moederinstelling niet relevant is.  Deze 
gevallen zullen worden onderzocht vanuit de volgende vraagstelling : kan niet-aftrekking 
van de deelneming in de betrokken dochteronderneming tot gevolg hebben dat de 
schuldeisers van de moederonderneming een geringere eigen-vermogensbescherming 
hebben omwille van de prioritaire aanspraak van de schuldeisers van de betrokken 
dochter ?  Deelnemingen in dochterondernemingen die geen andere schuldeisers hebben 
dan de moederinstelling kunnen in aanmerking komen voor een dergelijke afwijking. 

 
 

40. Specifieke bepalingen met betrekking tot de handelsportefeuille : 
 

Het vereiste voor de handelsportefeuille op geconsolideerde basis is de som van de 
vereisten die op vennootschappelijke basis zijn berekend voor elk van de in de 
consolidatie opgenomen ondernemingen. 
 
De posities van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen mogen evenwel, na de 
voorafgaande toestemming van de Commissie voor het Bank-, Financie- en 
Assurantiewezen, worden gecompenseerd op voorwaarde dat er op groepsniveau een 
geïntegreerd beheer en geïntegreerde opvolging is van die posities.  Bovendien mag een 
dergelijke compensatie enkel worden toegepast door ondernemingen waartussen 
overdrachten van geldmiddelen vrij kunnen worden verricht. 
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Voor de opvolging van de permanente naleving op geconsolideerde basis van de 
vereisten die voortvloeien uit de handelsportefeuille, mag gebruik worden gemaakt van 
de begrenzingen die een instelling oplegt aan haar dochters, voor zover die begrenzingen 
een structuur hebben die beantwoordt aan de in dit reglement bedoelde 
berekeningsmethodes, en er een intern controlesysteem bestaat dat het mogelijk maakt de 
naleving van de begrenzingen permanent te waarborgen.  Elke eventuele overschrijding 
van de begrenzingen moet in aanmerking kunnen worden genomen voor de berekening 
van de vereisten op geconsolideerde basis. 

 
 
L. Bijkantoren van beleggingsondernemingen die ressorteren onder Staten die geen lid  

 zijn van de Europese Gemeenschap 
(Hoofdstuk XIII) 

 
 

41. De solvabiliteitscoëfficiënten als bedoeld in artikel 82 zijn, onverminderd wat hierna 
gezegd wordt, eveneens van toepassing op de in België gevestigde 
beleggingsondernemingen die ressorteren onder Staten die geen lid zijn van de Europese 
Gemeenschap. 

 
Conform de Europese en de Belgische wetgeving, zijn de Belgische bijkantoren van 
beleggingsondernemingen die onder een andere Lid-Staat van de Europese Gemeenschap 
ressorteren niet aan de eigen-vermogensreglementering onderworpen. 
 
Het prudentieel statuut van de bijkantoren van beleggingsondernemingen met zetel buiten 
de Gemeenschap, zoals geregeld bij titel IV van de wet van 6 april 1995, gaat uit van het 
beginsel dat deze instellingen, zo niet juridisch dan toch bedrijfseconomisch, zelfstandige 
entiteiten zijn die over eigen vermogen dienen te beschikken.  De motivering ervan ligt in 
de zorg om een gelijke behandeling van alle beleggingsondernemingen en een beveiliging 
van de interne economische orde.   

 
De verantwoordelijkheid voor de goede afloop van de verbintenissen van het bijkantoor 
berust niettemin bij de rechtspersoon naar buitenlands recht waarvan het kantoor een 
onderdeel is.  Het toezicht op deze is de taak van de toezichtsautoriteiten van het land 
waar de hoofdzetel is gevestigd.  Het toepassen van de Belgische 
solvabiliteitsverplichtingen op de deviezenverrichtingen van buitenlandse instellingen 
met het buitenland, vanuit de Belgische vestiging, heeft bijgevolg geen reële betekenis.  
Om die reden bepaalt artikel 90 van het besluit dat, voor de berekening van de algemene 
solvabiliteitscoëfficiënt en van het vereiste eigen vermogen in verhouding tot het 
gewogen (krediet)risicovolume, geen rekening dient te worden gehouden met de vreemde 
middelen en de risico's in deviezen op het buitenland.  Het positierisico daarentegen dient 
noodzakelijkerwijze te worden berekend rekening houdend met deze laatste 
bestanddelen. 
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Het reglement bepaalt dat de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen 
bijkantoren van instellingen die ressorteren onder Staten van de geografische zone A, 
andere dan Lid-Staten van de Europese Gemeenschap, niettemin vrij kan stellen van 
naleving van de solvabiliteitscoëfficiënten, voor zover deze instellingen cumulatief aan 
welbepaalde voorwaarden voldoen.  Deze voorwaarden zijn opgenomen in het derde lid 
van artikel 90.  Zij beogen in essentie twee doelstellingen : enerzijds, mag een eventuele 
vrijstelling geen afbreuk doen aan de kwaliteit van het prudentieel toezicht op bedoelde 
instellingen en dus van de bescherming van de spaarders en, anderzijds, moeten 
bijkantoren van beleggingsondernemingen naar Belgisch recht die actief zijn in het land 
van herkomst van de aanvrager er op evenwaardige wijze worden behandeld. 
 
Wat de tweede voorwaarde betreft die is opgenomen in artikel 90, derde lid, vraagt de 
Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen dat de naleving van deze 
voorwaarde zou worden gestaafd door een extern juridisch advies. 
 
Met betrekking tot de derde voorwaarde dient de hoofdzetel te bevestigen dat er in het 
land van herkomst geen wettelijke of reglementaire belemmeringen bestaan die het 
nakomen van deze voorwaarde zouden in de weg staan. 
 
Bovendien vraagt de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen dat de bij 
de tweede en derde voorwaarde bedoelde adviezen en verklaringen ter kennis zouden 
worden gebracht van de prudentiële toezichthouder van de hoofdzetel, en geen aanleiding 
geven tot bemerkingen vanwege deze laatste. 

 
 
M. Rapporteringsverplichting : 

(Artikel 92) 
 
 

42.a. De opvolging van de financiële positie houdt in dat de ondernemingen niet enkel in staat 
moeten zijn om periodiek verslag uit te brengen bij de Commissie voor het Bank-, 
Financie- en Assurantiewezen, maar bovendien ook om een systeem uit te werken om zich 
ervan te vergewissen dat zij op elk ogenblik voldoen aan de vereisten van dit reglement. 

 
In dit verband wordt meer bepaald gewezen op artikel 12 op grond waarvan de 
handelsportefeuille dagelijks tegen marktwaarde moet worden gewaardeerd. 

 
b. Er moet periodiek verslag worden uitgebracht bij de Commissie voor het Bank-, Financie- 

en Assurantiewezen die de vorm en de inhoud van dit verslag bepaalt.  De administratieve 
en boekhoudkundige organisatie van de instelling moet een passende controle van de 
meegedeelde informatie mogelijk maken. 

 
Er moet minstens driemaandelijks verslag worden uitgebracht, zelfs maandelijks voor de 

instellingen die orders van beleggers met betrekking tot financiële instrumenten ontvangen 
en doorsturen, die dergelijke orders uitvoeren, die individuele beleggingsportefeuilles in 
financiële instrumenten beheren, die verrichtingen uitvoeren voor eigen rekening of die 
verbintenissen tot vaste overname aangaan met betrekking tot uitgiften van financiële 
instrumenten. 
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Het feit dat op periodieke wijze verslag moet worden uitgebracht neemt niet weg dat de 

instelling verplicht is om de door het reglement opgelegde vereisten permanent na te leven. 
 

c. [...] 
 

d. Onder bepaalde omstandigheden moet een instelling er de Commissie voor het Bank-, 
Financie- en Assurantiewezen onmiddellijk en spontaan van op de hoogte brengen dat met 
name de door dit reglement opgelegde solvabiliteitscoëfficiënten of begrenzingsnormen niet 
permanent worden nageleefd. 

 
Bovendien meldt de instelling aan de Commissie voor het Bank-, Financie- en 
Assurantiewezen alle gevallen waarbij een wederpartij in gebreke blijft in het kader van 
een retrocessie- en omgekeerde retrocessieovereenkomst of een verstrekte/opgenomen 
effectenlening. 
 
De Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen moet eveneens onverwijld op 
de hoogte worden gebracht wanneer een instelling, met toepassing van artikel 9, niet langer 
aanspraak kan maken op de in artikel 7 bedoelde "de minimis"-regeling en zich bijgevolg, 
wat haar handelsportefeuille betreft, moet conformeren aan de vereisten als gedefinieerd in 
de hoofdstukken IV tot VII in plaats van aan de vereisten als bedoeld in hoofdstuk III. 
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Vereenvoudigd schematisch overzicht van de wegingsfactoren die van toepassing zijn op de 

berekening van het "gewogen risicovolume" 
en van het "geheel van risico's" 

 Wegingsfactoren 
 

 Gewogen 
risicovolume 

Geheel 
van de risico’s 

1. Op basis van de aard van de verrichting 
  
a) kasmiddelen en gelijkwaardige posten; 
 bestanddelen afgetrokken van het eigen vermogen 
  
b) bestanddelen gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht 

op ontvangen deposito’s en gelijkgestelde 
− vorderingen en verplichtingen, incl. toekomstige 
− andere activa, incl. toekomstige 

  
c) waarden ter incasso 
  
d) volledig hypothecair gewaarborgde woonkredieten [en 
 bepaalde hypothecair gewaarborgde kredieten, andere dan 

woonkredieten] 
  
e) vorderingen van het type als bedoeld in art. 14, § 1, eerste lid, 

2°, c) en d), en art. 15, §1, derde lid,3° 
  
f) overige vorderingen, incl. toekomstige 
  
g) overlopende rekeningen van het actief; 
 deze die de inst. niet kan bepalen naar wederpartij 
  
h) overige activa, incl. Toekomstige 
  
i) documentaire kredieten met risico voor de instelling 

− gewaarborgd door onderligg. goederen, zelf-likwider. 
− andere 

  
j) onbenut deel van betekende kredietlijnen 

− met oorspronkelijke looptijd < 1 jaar, hetzij onmiddellijk en 
onvoorwaardelijk opzegbaar 

− met oorspronkelijke looptijd > 1 jaar en van NIF’s, RUF’s, 
e.d. 

  
k) borgstellingsverbintenissen en eigen activa bezwaard met 

zakelijke zekerheden 
− zonder kredietvervangend karakter 
− met kredietvervangend karakter 

  
l) geschreven put-opties op effecten e.a. waardepapier 
  
m) potentiële vervangingskost van termijnverrichtingen op valuta, 

goud en rente(4) 

 
 
 
            0% 
 
 
 
           0% 
       100% 
 
         20% 
 
         50% 
 
 
 

       100% (2) 
 
 
       100% 
 
       100% 
         50% 
 
       100% 
 
 
         20% 
         50% 
 
 
 
            0% 

          50% 
 
 
 
 
          50% 
        100% 
 
          50% 
 
          50% 

 
 
 
             0% 
 
 
 
             0% 
             0% 
 
         100% (1) 
 
            50% 
 
 
 

         100% (2) 
 
 
         100% 
 
         100% 
 
 
         100% 
 
 
           50% 
         100% 
 
 
 
         100%(3) 

         100% 
 
 
 
 
          100% 
          100% 
 
          100% 
 
          100% 
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2. Op basis van het statuut van de wederpartij(5) 
  

a) de Europese Gemeenschap 
  

b) centrale overheden en centrale banken van 
− landen van de zone A 
− landen van de zone B 

• uitgedrukt en gefinancierd in de nationale munt van de 
ontlener (6) 

• overige [(9)] 
  

c) regionale en lokale overheden 
− Gewesten en Gemeenschappen in België 
− van overige landen van zone A : 

• Lid-Staten van de Gemeenschap [(9)] 
• Andere 

  
− van landen van zone B 

  
d) de E.I.B. en de multilaterale ontwikkelingsbanken 

  
e) kredietinstellingen (8) 

− van landen van zone A 
− van landen van zone B : 

• oorspronkelijk looptijd ≤ 1 jaar (6) 
• oorspronkelijk looptijd > 1 jaar 

  
f) beleggingsondernemingen (8) 

− van landen van zone A 
− van landen van zone B 

  
g) andere (8) 
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(1) Tenzij een lagere wegingsfactor wordt toegepast omwille van de aard van de verrichting of 
het statuut van de wederpartij. 

  
(2) Tenzij die vorderingen worden afgetrokken van het eigen vermogen. 
  
(3) 0 % in het geval van een clausule die het gebruik tot de reglementaire begrenzingsnormen 

beperkt. 
  
(4) Wijze waarop de potentiële vervangingskost wordt berekend : zie artikel 17 van het 

reglement. 
  
(5) Onder bepaalde voorwaarden laat het reglement toe dat rekening wordt gehouden met 

verkregen waarborgen. 
  
 De regels die van toepassing zijn op de gewaarborgde bestanddelen zijn in beginsel de 

volgende : 
− zij worden in het gewogen risicovolume opgenomen voor het lager bedrag ingevolge het 

statuut van de wederpartij die de waarborg verstrekt; 
− zij worden opgenomen in het geheel van de risico's op de wederpartij die de waarborg 

verstrekt (i.e. overdracht van het risico : zie artikel 16, § 6). 
  
(6) Wegingsfactor op basis van de combinatie van de aard van de verrichting en het statuut van 

de wederpartij. 
  
(7) 0 % in het geval van vorderingen op een kredietinstelling waarmee de rapporterende 

instelling is verbonden in het kader van een netwerk op grond waarvan de onderlinge 
geldposities worden gecompenseerd. 

  
(8) Wegingsfactor 0 % voor de berekening van het "geheel van de risico's" op eigen dochters en 

op moeder- en zusterskredietinstellingen of beleggingsondernemingen van landen van 
zone A, voor zover zij zijn onderworpen aan toezicht op geconsolideerde basis. 
Gewijzigd bij de besluiten van 15 december 1992 en 29 maart 1994. 

 
[(9) Tenzij de lagere wegingscoëfficient van toepassing in de betrokken lidstaat kan worden 

toegepast.] 
 


