COMMISSION BANCAIRE ET FINANCIERE

Contréle prudentiel des entreprises d’'investissement

N/référence V/référence Correspondant Date
D4/EB/237 05.04.96

Madame, Monsieur,

Nous vous prions de trouver en annexe 1 copie du texte de l’Arrété de la
Commission bancaire et financiére du 5 décembre 1995 concernant le
réglement sur les fonds propres des sociétés de bourse ainsi que du
commentaire y relatif. L’Arrété Ministériel portant approbation du
réglement a la date du 31 décembre 1995 a été publié au Moniteur Belge
le 22 mars 1996 et est entré en vigueur le ler janvier 1996. Le
réglement approuvé n’‘a pas subi de modifications de fond par rapport a
la version qui vous avait été communiquée le 21 décembre 1995.

Vous trouverez également en annexe 2 copie de la Décision du 23 novembre
1995 du Conseil d’administration de la Caisse d’intervention des
sociétés de bourse relative au réglement sur le placement des fonds de
clients qui a été approuvé par Arrété Ministériel du 31 décembre 1995

et publié au Moniteur belge du 9 mars 1996 ainsi qu’une copie du
commentaire technique y afférent.

Cet Arrété entre en vigueur le ler janvier 1996 a 1l’exception des
dispositions relatives & la ségrégation de ces fonds sur des comptes
"clients" ouverts auprés d’établissements agréés. Ces derniéres
entreront en vigueur a partir du ler mai 1996, sauf prorogation.

Jusqu’a cette date, les sociétés de bourse sont tenues de prendre toutes
mesures utiles pour s’assurer qu’elles n’utilisent pas les fonds de
clients pour compte propre.

avenue Louise 99 - 1050 Bruxelles - Tél. : (02)535.22.11 - Fax : (02)535.24.23



COMMISSION BANCAIRE ET FINANCIERE

N/référence D4/237, p. 2

La Commission communiquera trés prochainement aux sociétés de bourse les
modalités relatives a la forme, au contenu et a la fréquence des
informations que celles-ci devront lui transmettre en ce qui concerne
1’adéquation des fonds propres et la ségrégation des fonds de clients et
ceci conformément aux dispositions de l’article 91 de la loi du 6 avril
1995 relative aux marchés secondaires, au statut des entreprises

d’investissement et 3 leur contrdle, aux intermédiaires et conseillers
en placements.

Nous vous prions d’agréer, Madame, Monsieur, l’expression de nos
sentiments distingués.

/ﬂ(,/(/zﬁo@ _

M. Cardon de Lichtbuer,
Directeur.
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B.10. Da die angefochtene Bestimmung

Aus diesen Griinden:
Der Hof
weist die Klage zunick. .

die Situation des Klagers nicht ungunstig beeinfluBt. weist dieser nicht
das erforderliche Interesse auf. Seine Klage ist unzulissig.

Verkiindet in franzosischer, niederléndischer und deutscher Sprache, gemaig Artikel 65 des Sondergesetzes vom

6. Januar 1989 iiber den Schiedshof, in der &ffentlichen Sitzung vom 5. Marz 19%.

Der Kanzler,
L. Potoms.

Der Vorsitzende,
M. Melchior.

. MINISTERIE VAN FINANCIEN
EN MINISTERIE VAN ECONOMISCHE ZAKEN

N. 96 - 83

31 DECEMBER 1995, — Ministeriee] besluit tot goedkeuring van de
besluiten van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen van
5 december 1995 over het n{ement op het eigen vermogen van de
kredietinstellingen en over het reglement op het eigen vermogen
van de beursvennootschappen .

{C - 3130

De Vice-Eerste Minister en Minister van Financién en Buiten-
landse Hande! en de Vice-Eerste Minister en Minister van
Economie en Telecommunicatie,

Gelet op de wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het toezicht
o deslg_edieﬁmhllingen, inzonderheid op de artikelen 43, 49, 61, 63,
en B0; ; .

Gelet op de wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markien, het
statuut van en het toezicht op de bele’gin ndernemingen, de bemid-
del:;rs en beleggingsadviseurs, inzonderheid op de amEz len 90, 91, 95
en 176;

Gelet op de richtliin 89/299/EEG van de Raad van de E
Gemecmcgn van 17 april 1989 betreffende het eigen vermogen van
kredietinstellingen, Rg‘:wi)zigd bij de richtlimen 91/633/EEG en
92/16/EEG van de Raad van de Europese Gemeenschappen;

Gelet op de richtlim 89/647/EEG van de Raad van de Europese
Gmevnguppm van 18 december 1989 betreffende ten solvabiliteits-
ratio voor kredietinstellingen, jzigd bij de richtlijnen 91/31/EEG,
::4'{‘7/56 en 95/15/EG van de Commissie van de Europese Gemeen-

ppen:

Gelet

de richtlijn 92/121/EEG van de Rasd van de Buropese
ppen van 21 december 1992 betrefiende het toezicht op en
de beheersing van grote risico’s van kredietinstellingen; .
Gelet de richtlijin 93/6/EEG van de Raad van de Eurog:se
Gemeenl?:gappm van 15 maart 1993 inzake de kapitasltoereikendheid
van beleggingsondememingen en kredietinstellingen;
Gelet op het advies van de Nationale Bank van Belgié;
Gelet op het advies van het Imterventiefonds wvan de
beursvennootschappen;
Gelet op het advies van de Belgische Vereniging van Banken;
Gelet op het advies van de Beurscommissie van Brussel;
Gelet op het advies van de Beurscommissie van Antwerpen,
Besluiten :

Artikel 1. De bij dit besluit gevoegde besluiten van de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen van 5 december 1995 over het
reglement op het eigen vermogen van de kredietinstellingen en over
het reglement om eigen vermogen van de beursvennootschappen,
worden goedge .

At 2 Het ministeriee] besluit van 31 mei 1991 ot goedkeuring van
het besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen van
19 maart 1991 over het eigen vermogen van de kredietinstellingen,
zoals het achteraf werd gewijzigd en goedgekeurd, wordt opgeheven.

Ast 3. Dit beshuit treedt in werking op 1 januari 1996.
Brussel, 31 december 1955. ‘

De Vice-Eerste Minister
en Minister van Financién en Buitenlandse Handiel,
l'_‘h. MAYSTADT

De Vice-Eerste Minister
en Minister van Economie en Telecommunicatie,
- E. DI RUPO

MINISTERE DES FINANCES
ET MINISTERE DES AFFAIRES ECONOMIQUES

F. 96 — 633

31 DECEMBRE 1995. — Arrété ministériel portant approbation des
arrétés de 1a Commission bancaire et ére du
5 décembre 1995 concernant le réglement relatif aux fonds propres
der établissements de crédit, et concernant le riglement relatif aux
fonds propres des sociétés de bourse

IC -~ 3130)

Le Vice-Premier Ministre et Ministre des Finances et du
extérieur el je Vice-Premier Ministre et Ministre
de I'Economie et des Télécommunications,

Vu la Joi du 22 mars 1993 relative au statut et au contrble dus
établissements de crédit, notamument les articies 43, 49, 61, 63, 64 et 80;

Vu la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut
des entreprises d'investissement et A leur contrdle, aux intermédiaires
et conseiflers en placements, notamment les articles 90, 91, 95 et 176;

Vu la directive 89/299/CEE du Conseil des Communautés euro-
péennes du 17 avril 1989 concernant les ionds‘gm res des établisse-
ments de crédit, modifiée par les directives 91/ 3fCEE et 92/16/CE
du Conaseil des Communautés européennes;

Vu la directive 89/647/CEE du Conseil des Communautés euro-

du 18 décembre 1989 relative & un ratio de solvabilité des
tablissements de crédit, modifiée par les directives 91/31/CEE,
94/7/CE et 95/15/CE de la Comnussion des Communautés euro-

Vu la directive 92/121/CEE du Conseil des Communautés euro-
wennes du 21 décembre 1992 relative A la surveillance et au contrdle
es grands risques des établissements de crédit;

4 V|i15h dhec!li;’gsﬁlﬁllgﬂ du E:‘u;d dgn%mmuh:s européennes

u 15 mary sur es s es entreprises

d'investissemnent et du‘e‘:gll:-mau de mr:opus . ¥

Vu Vavis de la Banque Nationale de Belgique:;

Vu Uavis de la Caisse d’Intervention des sociétés de bourse;

Vu l'avis de I' Association belge des bangques;

Vu lavis de la Commission de [a Bourse de Bruxeiles;

Vu Vavis de la Commission de la Bourse d’ Anvers,
Arrdtent :

Asticle 1%. Les arrétés de 1a Commission bancaire et financitre du
5 décemnbre 1995 concernant le réglement relatif aux fonds propres des
établissements de crédit, et concernant le réglement relatif aux fonds
propres des scciétés de bourse, annexés au présent amété, sont
approuvés.

Ast. 2. Larrdté ministériel du 31 mai 1991 poriant approbation de
Yarr#é de la Commission bancaire et financidre du 19 mars 1991 relatif
aux foruds propres des établissements de crédit, tel qu'il a £1€ modifié et
approuvé ultéri est abrogé.

Art. 3. Le présent arvété entre en vigueur le ler janvier 1996.
Bruxelles, ie 31 décembre 1995. ‘
. Le Vice-Premier Ministre -
et Ministze des Finances et du Commerce extérieur,
Ph. MAYSTADT
Le Vice-Premier Ministre
et Ministre de I'Economie et des Télécommunications,
E. DI RUPO
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Bijlage I

Besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
aver het reglement op het eigen vermogen van de beursvennaotschappen

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen,

6 april 1995 inzake de secundaire markten, het statuut van en het toezicht op c_ie beleggings-
ondm:, ::tb‘;nud;eﬁun en :le beleggingsadviseurs, inzonderheid op de artikelen 90, 91 en 95,
richli 299 /EEG van de Raad van de Euro Gemeenscha van 17 april 1989 betretiende
het aG;l;t :egmd;gen v:,: ;’zdieﬁmhellingen. als gewijzigd bij de muim 91/633/EEG en 92/16/EEG van de Raad
P pip Raad de E Gemeenscha 18 d ber 1989 betref
ichtiiin 89/647/EEG van de Raad van de turopese pen van ecem ref-
M?d:nofo?:a:ﬁ?lg:znn: voor kredietinstellingen, als gewijzigd bij de n'cgtlijnen 91/31/EEG, 94/7/EG en
95/15/EG van de Commissie van de Europese Gemeerschappen;
Gelet op de richtlijn 92/121/EEG van de Raad van de Enropese Gemeenschappen van 21 december 1992 betrei-
fendé het toezicht op en de beheersing van grote risico’s van kredietinstellingen; . '
Gelet op de richtlijn 93/6/EEG van de Raad van de Europese Gemeenschappen van 15 maart 1993 inzake de
kapitsaltoereikendheid van beleggingsondernemingen en kredietinstellingen;
Gelet op het advies van het Interventiefonds van de beursvennootschappen;
Gelet op de rasdpleging van de Commissie van de Effectenbeurs van Antwerpen;
Gehiopdenadplem“nde&mmiuievmdeiﬁmhemsvmamnel,

Besluit :
HOOFDSTUK 1. — Toepassingsgebied, definitics en algemene bepalingen
- ) Afdeiing 1. — Toepassingsgebied
Art. 1. De bepalingen van dit reglement 2ijn van toepassing op : ] ‘
1° de bel:gﬂlrm\dem:iﬂgen naar Belgisch recht die van de’Commissie voor het Bank- e Financiewezen een
i beurs:

vergunning verkregen vennootschap bedoeld in boek I, titel Il van de wet van 6 april 1995 inzake de
secundaire markten, het statuut van en het bezicgl op de beleggingsondememingen, de bemiddelaars en beleg-
gingsadviseurs;

2° de bijkantoren in Belgié van bdewwﬂmngm die ressorteren onder het recht van Staten die geen lid

zijn van de Europese Gemeenschap, in boek 11, titel IV van de wet van 6 april 1995 inzake de secundaire

markten; het statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en beleggingsadviseurs en

die van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen een vergunning hebben gekregen als beursvennootschap.
Afdeling II. — Diverse definities )

Ant. 2. Voor de toepassing van dit reglement wordt verstaan onder : .

1* “multilaterale onhvikkelbrhnk', een van de volgende instellingen : de Internationale Bank voor Herstel en
Ontwikkeling (de Wereidbank), de Internationale Financieringsmaatschappij. de Inter-Ameriksarse Ontwikkelings-
bank, de Aziatische nk, de Afrikasnse Ontwikkelingsbank, het Vestigingsfonds van'de Raad van
Europa, de Nordic Investment de Caraibische Ontwikkelingsbank, het Europees Investeringsfonds en de
Europese Bank voor Wederopbouw en Ontwildieling;

2° "vreemde middeien’; het opvraagbaar passief, vermeerderd met de verplichtingen uit gemobiliseerde activa;

onder de vreemde middelen worden evenwel de voorzieningen voor risico’s en kosten, de achtergestelde schulden
en de reconstitutiefondsen, alsook in voorkomend geval de wiskundige reserves met betrekking tot
leversverzekerings- en kapitalisatiecontracten gevoegd bij hypothecaire leningen. nhiet opgenomen;

3° ~delta”, de verandering in de waarde van een optie ingevolge een geringe verandering in de waarde van het
onderliggende instrument; - ha

. 4" "gamma”, de gevoeligheid van de waarde van een optie voor de schommelingen van de delta;

5° *vega”, de gevoeligheid van de waarde van een optie voor een volatiliteitsschommeling;

6° "afgeleide instrumenten®, de volgende elementen die geen vaste verbintenis inhouden tol verwerving of
overdrachl, op termijn, van een actief :

1° de termijnverTichtingen op rente;

2* de termijnverrichtingen op valuta;

3¢ de rermijnverrichtingen op goud;

4" de termijnverrichtingen op aandeien;

§° de termijnverrichtingen op andere edele metalen;

6° de andere termijnverrichtingen;

7° “afgeleide buiten-beursinstrumenten® (over-the-counter-instrumenten), de afgeleide inst ten die ni
worden verhandeld op een erkende markt waar dagelijkse margevereisten gelden; . £e e * Ifu rumen te et

8° *financieel instrument”, een van de instrumenten als bedoeld in artike! 1,66 1 en 2, van de wet van 6 april 1995
inzake de secundaire markten, het statuut van en het \oezicht op de beleggi nd i i ¥

! e P eggingsondermnemingen, de bemiddelaars en de
hoofz‘ ;::nlclt;wegmgshaoun', de risicograden die van loepassing 2ijn op de betrokken wederpartijen, overeenkomstig
L b
: niettemin worden de risico’s in de vorm van provisie, courtage, rente, dividend en , alsook de andene
g::,q-s die vl?'ommn :‘: vemc;murgfﬂd\. op donc:s?e Commissie Eoor het Bank- en Fimrl:‘c‘ie'sw?zc:\ gespe:if‘:-_wmt.

ringinstellingen en rzen, e ingsfactor & kend als di ke kend .

wederpartij een kredietinstelling uit de geogwr:gsche zone A?Q 2% e welke wordt toege wanneer dc
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10° “algemeen risico”. het risico van een prigverandering van een financieel instrument als gevolg van een
wiiziging in de rentestand (bij een obligatie of een ander schuldinstrument dan wel bij een aigeleid instrument op een
obligatie of op een ander schuldinstrument). of als gevolg van een algemene koersontwikkeling ap de markt van de
aandeien of andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld die geen verband houdt met enigerlei
specifieke aspecten van de betrokken waardepapieren (bij een aandeel of een ander effect dat met een aandeel kan
worden gelijkgesteld, dan wel bij een afgeleid instrument op een aandeel of op een ander efiect dat met een aandee!
kan worden gelijkgesteid); ‘ ! ] i ]

o ~goacifiek risico”, het risico van een prijsverandering van een financieel instrument als gevolg van factoren die
verb::nd m met cle emittent ervan of, inphe’: geval vannegen afgeleid instrument, de emittent van het onderliggende
instrument;

12° “gedekie warrant®, een instrument dat is uitgegeven door ¢en andere persoon dan de emittent van het
onderiiggende instrument en dat de houder het recht geeft :
- om, tegen een vastgestelde prijs, een aantal n_ndelen of andere effecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld, of een aantal obligaties of andere schuldinsrumenten te kopen, of
- om een verlies te vermijden ten gevolge van schommelingen in een index met betrekking tot één of meer
financiéle instrumenten, tot het einde van de looptijd van de warrant;
13° "geografische zone A en "geografische zone B”, de volgende zones :
" de® zone A" omvat de Lid-Staten van de Europese Gemeenschap, alsook alle andere landen die
Volwnn;ig lid zitn van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling en de landen die bijzondere
i ten met het Internationaal Monetair Fonds (IMF) hebben gesloten in het kader van de Algemene
Leningovereenkomsten (de zogenaamde “General Agreements to Borrow”) van het IMF; niettemin wordt elk land dat
zijn buitenlandse overheidsschuld herschikt, gedurende een periode van viif jaar uit de geografische zone A gesloten;
de “geografische zone B* omvat alle landen die niet behoren 1ot de geografische zone A.

Afdeling 11 — Definitie van de handelspoertefeuille
Onderafdeling 1. — Begtip “handelsportefeuille”

Art. 3. De handelsportefeuille bestaat uit : | . :
1° a) de eigen posities in financidie instrumenten die door de instelling voor wederverkoop worden aangehouden

-en/of worden ingenomen met de bedoeling op korte termijn een voordeel te behalen uit bestaande en/of verwachte

verschillen tussen de aankoop- en verkooppriizen of it andere koers- of renteschommelingen;

) de posities in financiéle instrumenten uit hoofde van voor eigen rekening verrichte compenserende aan- en
verkopen (“matched principal broking™);

¢) de posities die worden ingenomen om andere elementen van de handeisportefeuille af te dekken;

2° de risicoposities in verband met:

a) de niet-afgewikkelde transacties, bedoeld in artikel 19;

b} de leveringen zonder tegenprestaties, bedoeld in artikel 22;

¢} de afgeleide instrumenten, bedoeld in artikel 24;

d) retrocessie-Overeenkomstet) en verstrekte effectenleningen, die betrekking hebben op overeenkomstig punt 1°
hierboven tot de handelsportefeuille behorende effecten, bedoeld in artikel 23;

¢) omgekeerde retrocessie-oversenkomsten en opgenomen effectenleningen, die zijn gesloten in het kader van de
handelsportefeuille en voldoen aan de in artikel 4 vermelde voorwaarden, bedoeld in artikel 23;

3° de risicoposities in de vorm van provisie, courtage, rente, dividend en marges met betrekking tot op een beurs
verhandeide afgeleide instrumenten, die rechisireeks verband houden met tot de handelsportefeuille behorende
elementen bedoeld in artikel 25.

Art. 4. De in artikel 3, 2°, ¢}, bedoelde overeenkomsten en transacties moeten voldoen aan :
- hetzij de in de punten 1°, 2°, 3° en 5° van het tweede lid opgesomde voorwaarden;

- hetzij de in de punten 47 en 59 van het tweede lid opgesomde voorwaarden.

De in et eerste lid bedoelde voorwaarden zijn de volgende :

1° de risicoposities worden dagelijks tegen rmarktwaarde gewaardeerd;
2° de zekerheid wordt aangepast om rekening te houden met veranderingen van betekenis in de waarde van de

effecten waarop de betrokken overeenkomst of transactie betrekking heeft, overeenkomstig een voor de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen aanvaardbare regel;

3° in de overeenkomst of transactie is bepaald dat de vorderingen van de instelling automatisch en onmiddellijk
worden gecompénseerd met de vorderingen van de wederpartij ingeva) deze laatste in gebreke blijit;

4° de betrokken overeenkomst of transactie wordt aangegaan tussen professionele partijen;

5° een dergelijke overeenkomst of transactie wordt uitsluitend sangegaan in de gebruikelijke en passende
omstandigheder; kunstmatige transacties, vooral die welke geen korte-termijntransacties zijn, zijn uitgesioten.

Art. 5. Het al dan niet cpnemen van welbepaalde elementen in de handelsportefeuille geschiedt volgens objectieve
procedures, waaronder in voorkomend geval de boekhoudkundige normen waaraan de betrokken instelling is
onderworpen. .

De boekhoudkundige procedures en normen die de samenstelling van de handelsportefeuille bepalen, moeten
stelselmatig worden toegepast.

Art. 6. Ongeacht het bepaalde bij artikel 5, kan de Comrmissie voor het Bank- en Financiewezen, indien zij dat
vanuit prudentieel oogpunt passend acht, eisen da! welbepaalde elementen of categorieén van elementen in de
handelsportefevilie worden opgenomen, of zich ertegen verzetten dat deze elementen in de handelsporiefeuille
worden opgenomen.
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Onderafdeling 2. — De minimis
i j die voldoen aan de volgende voorwaarden, kunnen de eigen- ensvereisten voor hun

D g e ernen overeetsomat hootdsk I in plast van overeergome de bepalngen
Van dehoo{duukktanthILDmbepalingismomm&se toepassing op de normen die voortvioeien uit
hoofdstuk X .
' De in het eersie lid bedoelde voorwaarden zijn de volgende :

1° de handelsportefeuille-activiteiten bedraagt normaal niet meer dan 5 % van hun totale bedrijf;

2° het totaal van de handelsportefeuilleposities bedraagt normaal niet meer dan de tegenwaarde van 15 mil-
ECU in Belgische frank;
MB‘&MWMM\ nooit meer dan 6 % van han totale bedrijf en het totaal van hun

ities bedraagt nooit meer dan de tegenwaarde van 20 miljoen ECU in Belgische frank.

MB.SI.MHMW&W&MM i vand}:mtoulebednb;z:;‘b;lm
in artikel 7 te berekenen, baseren de instellingen op ﬁoﬂﬁmlde rag van dé posien in en
telling. met uitzondering van de buitenbalansverrichtingen ymhdhbdmmmlm
szﬁjdebu&mhtgmdeommmdemmenhmmhhmhm:
-MMMmWMMWMMNMMEOfmmMWMQ;
-wmdmdemddmmudma.cundkmnnddmhmwpdmgeﬁmuh.gmwm

-maMMkamﬁﬂewMedaWMvmdeMuh&
insgrumenten. )

Lange en korte posities worden samengevoegd, ongeacht of zij positief of negatief zijn.

MO.hdia\mMHrgmluwd mmmbdd;ofbeide‘z;rﬂhlzbvudeul'mrsghm
grerewaarden overschriidt, of een van beide artikel 7, tweede lid, 3° gestelde grenswaarden ovenschriidt,
Mﬁ}mﬂMM&M@MMmMWmvmmlnsl M

Onderaideling 3. — Handelsportefeuille van geringe omvang

Ast. 10. De die, hoewel zij de grenswaarden van artikel 7 overschrijden, een handelsporiefeuille
- bezitten die, volgens de voor het Bank- en Financiewezen, als een handelsportefeuille van omvang
hnmdmbudwwd,hmmwurmmdevmgnm ing te ontvangen
van de Cormmissie voor het Bank- en Financiewezen, hmllmemmmw
gebruiken, ter vervanging van de vereisien die voortviosien it de hoofdstukken V en V1

Art. 11. Vereenvoudigde mathode voor de berakening van de vereisten met betrekking tot handelsportefeuilles
van geringe omvang bedoeld in artikel 10.

De vereisten die voortvioeien uit de hoofdstukken V en V1. worden vervangen door de voigende vereisten :

1° de nettopositie wordt afzonderlijk berekend voor elk financiee! instrument;

2* voor gekochie stemt het vereiste overeen met dat van hun onderliggend instrumens; evenwel bed
het vereiste niet meer dan de tarkiwaarde van de optie; ’ et

3° voor vetkochte opties stemt het vereiste overeen met dat van hun onderliggend instrurment;

4° de aandelenindexen worden niet opgesplitst en bijgevolg behandeld ais individuele posities;

5° het vereisie dat voortvioeit uit netto-posities in obligaties en andere schuldinstrumenten is de som van de
vereisten met betrekking tot het specifielke en het algemene risico, berekend als volgt :

het vereiste met betrekking tot het specifiske risico wordt berekend voor sike nettopositie na tospassing van de
isi e "

voor elke nettopositie wordt een bijkomend versisie-met betrekking ot het algemene risico berekend, overeen-
komstig de tabel hierorder. voor insirumenten met vaste rente in functie van de resterende looptijd, en voor
instrumenten waarvoor de rente wordt aangepast vo61 de uiteindelijice vervaldag op basis van de resterende periode
tot op het moment van de volgende rente-sanpassing : o

Resterende looptijd ‘:;"':f
S 1jaar 07
>1jaaren S §jaar s
> 5 jaar en < 10 jaar . 525
> 10 jaar ' 125

6° het vereiste dat voorviceit uit posities in aandelen en andere effecten die met sandeien kunnen worden

%iksu_ veld, is de som van de vereisten met betrekking tol het specifieke en het algemene risico, berekend als

het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het specifieke risico bedmagt 4 % d
waarden van de netto korte en de netto lange posities; - Yan €e som van e absolute
het eigen-vermogensvereiste mwet betrekking tot hiet algemene risico bedraagt 8 % van elke nettopositie.
Onderafdeling 4. — Waardering van de posities
Art. 12. Wanneer de in artikel 7 bedoelde niet van ing is op de instelli ij
hand e Sein lls!lins toepassing is op de i teihng, waardeert zij haar
Art. 13. Warneer de marktwaarde niet direct beschikbaar en voldoende representatief is, waardeert de instelli
haar handelsportefeuille dagelijks volgens voorzichtige methodes die zij zelf vaststelt en stelseimatig toepast. e
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HOOFDSTUK II. — Eigen vermogen

Art.14.§1. Als bestamidelen van het eigen vermogen worden in aanmerking genomen :

1° het eigen vermogen sensu Siricto, bestaande uit de onder a) vermelde bestanddelen en na aftrek van de
onder b} vermelde posten :

a) op te nemen bestanddelen :

i) het gestort kapitaal en de uitgiftepremies;

ii} de reserves en de overgedragen winst;

i) het fonds voor algemene bankrisico’s;

b) af te trekken posten :

i) het varlies van het boekjaar en het overgedragen verlies;

ii} de oprichtingskosten;

iii) de immateriéle vaste activa;

iv) de eigen aandelen van de instelling;

v} de mogelijke en voorzienbare veyliezen en kosten WaArvoor, naar het oordeel van de Commissie voor het Bank-
en Financiewezen, niet de nodige waardeverminderingen werden geboekt of voorzieningen werden gevormd; .

2° de aanvullende besianddeien van eigen vermogen, ten belope van hoogstens 100 % van het in 1° hiervoor
omschreven eigen vermogen sensu stricto ©

a} de herwaarderingsmeerwaarden;

b} het intern zekerheidsfonds;

<) de gestorte fondsen aangetrokken via schuldtitels met onbepaalde looptijd en andere financieringsinstrumenten
en die voldoen aan de voorwaarden van § 2; .

d) de achtergestelde schulden, alsook de curiulatief preferente aandelen met vaste looptiid, die beantwoorden aan
de voorwazrden als bepaald bij § 3, evenwel beperkt tot een bedrag van hoogstens 50 % van het in 1° hiervoor
omschreven eigen vermogen sensu stricto;

het bedrag wasarvoor de hier bedoelde bestanddelen in sanmerking worden genomen, wordt geleidelijk
afgebouwd gedurende de laatste vijf jaar die de datum van terugbetaling voorafgaan, zodat dit bedrag op het einde
van het vijfde, vierde, derde, tweede en laatste jaar v66r de terugbetalingsdatum niet hoger is dan respectievelijk 80 %,
60 %, 40 %, 20 % en 0 % van het bedrag van de lening.

De in deze paragraaf sub 1° en 2°, a) en b, bedoelde bestanddelen van eigen vermogen worden bovendien slechts
in aanmerking genomen na aftrek van de belastinglatenties, in de mate dat deze het bedrag verlagen ten belope
waarvan de bestanddelen kunnen worden aangewend voor het dekken van risico’s of verliezen,

§2. Dein§ 1, eerste lid, 2°, ¢), vermelde schuldtitels en financieringsinstrumenten dienen te beantwoorden aan de
hiernavolgende voorwaarden, waarvan de naleving vooraf wordt gecontroleerd door de Comumissie voor het Bank- en
Financiewezen :

a) geen terugbetaling is mogelijk op initiatief van de schuldeiser en zonder vooraigaande toestemming van de
Commussie voor het Bank- en Financiewezen; :

b) de fondsen worden verstrekt op ach telde basis; dit betekent dat in sjtuaties van samenioop van alle
schuldeisers op het gehele vermogen van de debiteur of emittent, met rame bij diens faillissernent, aanvraag tot
gerechtelijk akkoord of vrijwillige of gedwongen verefiening, de achtergesielde schuldeiser onherroepelijk afstand doet

. VAR zijn recht op een gelijke behandeling ten opzichte van de sndere niet-bevoorrechte schuldeisers; de achtergestelde

schuldeiser aanvaardt, met andere woorden, dat de debiteur of emittent, in diezelfde situaties van samenloop, slechts
verplicht is hem te betalen nadat vooraf alle andere schuldeisers zijn betaald of de nodige sommen hiertoe in
consignatie zijn gegeven; : .

¢) de achterstelling is eveneens van toepassing op de verschuldigde periodieke vergoeding; -

d) de debiteur of de emittent heeft het recht de betaling van de verschuldigde periodieke vergoeding uit te stellen;

¢} de fondsen en de nog verschuldigde periodieke vergoeding kunnen worden aangewend tot aanzuivering van
verliezen, dit terwijl de debiteur of emittent zijn werkzaamheden kan voortzetten.

§ 3. De in § 1, eerste lid, 2°, d), vermelde achtergestelde schulden en cumulatief preferente aanudelen dienen te
beantwoorden aan de hiemavolgende voorwaarden, waarvan de naleving vooraf wordt gecontroleerd door de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen :

a) vervroegde terugbetaling is enkel mogelijk op initiatief van de debiteur en met de voorafgaande toestemming
van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen;

b) hun corspronkelijke looptijd bedraagt minstens vijf jaat; is de looptijd onbepaald, dan bedraagt de opzeg-
gingstermijn ten minste vijf jaar;

¢) de fondsen zijn verstrekt op achiergestelde basis, als gedefinieerd in § 2, b). supra;

d) de overeenkomst mag geen bepalingen bevatten krachters dewelke de schuld in bepaalde omstandigheden,
buiten de vereffening van de instelling, voor de overeengekomen datum moet worden terugbetaald.

§ 4. Onverminderd de overeenkomstig wettelijke bepalingen toe te passen aftrekken, wordt het eigen vermogen
berekend na aftrek van de veolgende posten :

1° de deelnemingen in verbonden ondememingen en ondememingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat, wanneer die ondernemingen kredietinstellingen, beleggingsondemﬂngn of andere financigle instellingen
zijn waarvan het gewone bedrijf bestaat uit het verienen van kredieten of uit het afsiviten van andere verrichtingen die
in aanmerking worden genomen voor de berekening van de vereisten die voortvioeien uit dit reglement;

2° de deelnemingen in verbonden ondernemingen en ondememingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestaat, wanneer het gaat om verzekeringsondememingen met een ander bedrijf dan bedoeld in 1° supra;

3° de instrumenten en vorderingen bedoeld in & 1, eerste lid, 2°, ) en d), die betrekking hebben op de in 1° hiervoor
vermelde ondememingen;

4° de instrumenten en vorderingen bedoeld in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, die betrekking hebben op de in 1°
hiervoor vermelde ondememingen; .
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= de aandelen van kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en andere finarciéle instellingen als bedoeid in

o b i verbo: ememingen zijn en waarmee evenunin een deelnemingsverhouding bestaat,
L et die geer, verbond O inakan van de hardelsportefeulle, alsook de in § 1, eerste lid, 2°, ¢+ #n
:; er. i artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde vorderingen op en instrumenten uitgegeven door 2ulke I!E:‘GUIn;e;
voor het gedeelte van het totaal van de hier bedoelde aandelen, vmdmngmdgn nul!:rume:merlld::‘u groter is dan 10
van o .MM e v it d"v n:lr “:o‘;:dendosrnnhmwuﬁn

eigen vermogen instelli ie worden

& de pr v":‘ad'::mming!n durvxnl:;zij munddclm_g:mwlle@e bestanddelen van eigen
vermogen zijn als bedoeld in § 1, eerste lid, 2%, en in artike! 15, § 1, derde lid, 3°, en die de herbesteding 2ijn van

die bedoelde ondernemingen als financieringsvehikel

ond specifiek daartoe bij derden hebben opgenomen
mmmudmdcdmuiﬂnmﬁikzihg&‘mw; 4 ) - - aciva, buiten
T de i en de overige activa, met inbegrip van de toekomstige vorderingen en overige
deze bedoeld tn 1° tot 5° supra, op verbonden ondememingen en ond wnmmcendcdneuu:gs-
mmmzwdempuﬁﬁngmvoornkmofungumum ondernemingen, tenzij deze
deauovdsenﬁnmvupummmuﬁmwmvmdemmhnkmmm

Commissie 3 inanciewezen kan de instelling vrijstellen van de verplichting om de in 1° tot
S'n?dmpmpmt:m&Mme te trekken, wanneer het bezit ervan kadert
in een sanerings- of reddingsoperatie van bedoelde ondernemingen. ‘

An.IS‘SI.MmGﬂud.mhlllmemhmdhdemdemmwlpgvmen.dearukdmsz.
g1,4-,mumwgWWMMMMmdmdeﬁmhe_mq_gmvmwgm
mmwmmmmnmﬁmmm&dmm.ﬁumuﬁm
mﬁhﬁﬂg&m&mmﬁ:mwmwmnm&mmn; 'issged

bepalingen van deze zijn van overeenkomstige ing op de in artikel efinicerde

o Mhmﬁmeezmmmhde hlndelspoms

De in het eerste lid van dexe paragraaf bedoelde definitie omvat de volgende elementen :

1* het in artikel 14 gedefinieerde eigen vermogen dat niet wordt gebruikt voor de dekking van de risico’s die
voortvloeien uit hoofdstuk 1

2* de nettowinst van de handelsportefeuille van de instelling, na aftrek van alle voorzienbare kosten of dividenden
en verminderd met de verliezen op haar andere werkzaambeden, voor zover dit bedrag niet reeds is opgenomen in de
in 1° supra bedoelde bestanddelen;

3 de in § 2 bedoeide telde schulden en de in § 4 bedoelde elementen, onder voorbehoud van de in de
§6 2 tot 4 opgesomde voorw .

§2 Dein § 1, derde lid, 3°, vermelde achtergestelde schmiden dienen t¢ beantwoorden aan de hiermavolgende
voorwsarden, waarvan de raleving vooraf wordt gecontroleerd door de Commissie voor het Bank- en Financie-
wezen :

l)hgmpﬂhkbyﬂﬁhdmpmmhnh«bpﬁﬂw,dmw&m-
gingstermijm ten mirate twee jaar;

b) zij zin integraal gestort en de leni t bevat bepalingen waarvan de schuid in
M’m&ﬂiﬂdmhﬁmhmmnﬂ%hwamammm
terugbetaald, tenzij de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee vooral heeft ingestemnd;

¢) noch het hoofdbedrag van, noch de verschuldigde interesten op die sthulden worden
terugbetaald indien het eigen van de betrokken instelling door m minder dan 100 % van de
in artikel 82 gedefinicerde vereisten .

d) de fondsen z2ijn verstrekt op achtergestelde basis, als gedefinioerd in-artikel 14, § 2, b).

De%MCMWMM-mMMMMﬁWdek
achtergestelde schu zodra het eigen vermogen van de irstelling minder bedraagt dan 120 % van de in artikel 82
gedefinicerde vereisten

§ 3. Dein § 1, derde lid, 3°, bedoeide schulden worden in van 200 %

sanmerking genomen ten
van het resterende eigen vermogen sensu stricto, voor het beantwoorden aan de in de hoolds' IViot Villeninde”

artikelen 82, § 1, 4°, en 84 bedoelde eigen-vermogensvereisten.

§ 4. De inatelling kan de in de § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde schulden vervangen door elementen van
dezelfde aard bedoeld in artikel 14, § 1, 1° lid, 2°, #) tot dJ, en die eiders niet in sanmerking worden genomen voor de
berekening van het eigen vermogen, binnen de grenzen bepaald bij § 3.

, HOOFDSTUK Il — Kredietrisico

Art. 16. Definitie van het begrip “gewogen risicovolume®, ’

§ 1. Onder voorbehoud van de bepalingen van de hiernavolgende §§ 2 tot 6, omvat het gewogen risicovolume,
voor de toepassing van de in artikel 18 bepaalde solvabiliteitscosficié devolgmdebahm-enbuimhlhmp;gn
mdeungeduidevnmdhzm.mmuluiﬁng.vmde die geen maken van de in artikel 7
bedoelde mogelijkheid, van de in hoafdsmk I, afdeling I, i 1 en 3 bedoeide posten :

1° honderd percent van de vord et uitsluiting van deze vermeld in 2° en 6°, 2). van deze paragraaf; hier
waorden eveneens de door de instelling bij derden il e vorderingen.met verhaal op de insielling bedoeld,
alsook de totkomstige vorderingen mgwolge contantverrichtingen in uitvoering en ingevolge vaste verbintenissen
wigens termiinverrichtingen, buiten de in €°, /) en g), bedoelde geschreven opties en termifnverrichtingen;

2* honderd percent van de instrumenten en vorderingen van het bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°,
en d), en in artike] 15, § 1, derde lid, 3°; rpe 4,81, eens o

3° honderd percent van de overlopende rekeningen van het actief;

4° honderd percent van de overige activa, et inbegrip van de door de inatelling bij derden gemobiliseerde acti
metverhnlopﬂehnkﬂh;mmdeoveﬂge&ehmﬁgeacﬁnhgwdgemm:mmd\ﬁngminuim:mg:
ingevolge vaste verbintenissen wegens termiverrichtingen, buiten de in 6°, ) en g), bedoelde geschreven opties en
termiinverrichtingen;

aw
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5° honderd percent van :
d lichtingen op grond van accepten;

:j d: ::rr:}icht.i::en nfetgsrdiewervangend karakter, waardoor de instelling de verbintenis van een derde moet
nakomen of een vervangende geldsom betalen, indien deze derde zijn verplichtingen niet nakomt; ‘

¢] de attiva bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden, ingeval de zekerheidstelling een
kredietvervangend karakter heeft; .

6° vijitig percent van :

a) de vorderingen wegens leningen die volledig zijn gewaarborgd door hypotheken op vastgoed bestemd voor
bewoning, dat wordt bewoond of verhuurd door de ontiener; voor leningen die terugbetaalbaar zijn door reconstitutie
bij de rapportererdle instelling wordt het bedrag van de vordering berckend na aftrek van, naar gelang van het geval,
het reconstitutiefonds of de wiskundige reserve die voortvioeit uit een aan de lening gekoppeld levensverzekerings- of
kapitalisatiecontract; ) o

b) de verplichtingen documentaire kredieten met kredietrisico voor de instelling en die niet beantwoorden
aan de omschrijving oxﬂmn deze paragraaf;

¢} de verplichtingen zonder kredietvervangend karakter, waardoor de instelling de verbintenis van een derde moet
nakomen of een vervargende geldsom betalen, indien deze derde zijn verplichtingen niet nakomt;

d) de activa begwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden, indien de zekerheidstelling geen
kredietvervangend karakter heeft; bete reedied !

het onbenut gedeelte van de verplichtingen wegens kende ietlijnen met een oorspronkelijke looptijd
van E’w dan één Fg"ed en van het onbenut gedeelte van de verplichtingen wegens betekende kredietlijnen waardoor
de instelling een emittent van verhardelbaar kortlopend papier de vervangende of saanvullende firanciering te
verschaffen, wanneer deze emittent de gewenste financiering niet verkregen door uitgifte van dergelijk papier op
de markt;

f) de verplichtingen ingevolge geschreven put-opties op effecten en ander waardepapier;

) de vervangingskost bij in gebreke blijven van de wederpartij, van de afgeleide instrumenter;

de vervangingskost wordt berekend volgens de methode gebaseerd op de waardering tegen marktwaarde;

tot nader bericht kunnen de instellingen de vervangingskost van de termijnverrichtingen op rente, valuta en goud
berekenen volgens de methode gebaseerd op het ocorspronkelijke sisico;

beide methodes zijn beschreven in artikel 17; Kalenderda de

de termijnverrichtingen v corspronkeiijke I iid van hoogstens 14 n en
afgeleide imtlrum“eggn die w:?de:‘::hanmelﬂp erkende bell.amm gnrvoor dagelijkse margeve:eislien gelden,
moeten evenwel niet worden opgenomen in de berekeningshasis;

7 twintig Jm'wnt van de verplichtingen wegens documentaire kredieten met kredietrisico voor de instelling, voor
zover de insteiling een tegenwerpelijk pandrecht of ander gelijkwaardig recht heeft op de onderliggende goederen en
het krediet een uitd karakter heeft.

§2. In afwijking van de bepalingen van § 1, 3°, worden de overlopende rekeningen die de insteliing riet kan
identificeren naar wederpartij, voor vijftig pevcent in het gewogen risicovolume opgenomen.

§ 3. In atwijking van de bepalingen van § 1, worden de bestanddelen bedoeld in § 1, 1%, 3°, 5° en 6° 2) en g), voor
twintig percent in het gewogen risicovolume :

1° wanneer de waf:mrtij behoort tot de hiena vermelde overheden of instellingen, of wanneer de bestanddelen
onhetroepelijk en uitd lijk zijn gewaarborgd door een van deze overheden of inatellingen :

a) de regionale en lokale overheden van de landen van.de geografische zone A, met uizondering van de Gewesten
en Gemeenschappen in Belgié; :

b) de Europese Investeringsbank;

<} de multilaterale ontwikkelingsbanken; .

d) de kredietinstellingen met zetel in een land van de geografische zone A;

¢) de beleggingsondernemingen met zetel in een land van de geografische zone A;

2° met een porspronkelijke looptijd van ten hoogste één jaar en met als wederpartij een kredietinstelling met zetel
in een land van de geografische zone B of onherroepelifk en uitdrukkelijk gewaarborgd door een dergelijke
kredietinstelling; -

3° die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op effecten uitgegeven door hetzij de Europese
Investeringsbank, hetzij een multilaterale antwikkelingsbank; .

4° die waarden ter incasso vertegenwoordigen.

§ 4. In afwijking van de bepalingen van § 1, worden de verplichtingen als bedoeld in § 1, 6°, &), ¢}, d} en ¢, voor
tien percent in het gewogen risicovolume opgencmen, .

1° met als kredietbegunstigde een van de overheden of instellingen als bedoeid in § 3, 1° of onherroepelijk en
vitdrukkelijk gewaarborgd door een van deze overheden of instellingen;

2° met een corspronkelijke looptijid van ten hoogste één jaar, aangegaan voor rekening van kredietinstellingen met
zetel in een land van de geografische zone B of die onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd door zulke
kredietinstellingen; N

3 die 2i aarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op efiecten uitgegeven door hetzij de Euro
lnvestem\gsb]annk.sel:uij Q:: multilaterale :usntwikehrsleinjgsbl:‘nk_ P 5% ! pese

De verplichtingen als bedoeld in § 1, 6°, f). die betrekking hebben op bestanddelen die met toepassing van § 3
voOr twintig percent worden gewogen, worden eveneens voor fien percent in het gewogen risicovolume opgenomen.

§ 5. In afwijking van de bepalingen van § 1 worden de verplichtingen als bedoeld in § 1, 7°, voor vier percent in
het gewogen risicovolume opgenomen : .

1° met als kredietbegunstigde een van de overheden of instellingen vermeld in § 3, 1°, of onherroepelijk
uitdrukkelijk gewaarborgd door een van die overheden of instellingen; :

2° met een porspronkelijke looptijd van ten hoogste &n jaar, aangegaan voor rekening van kredietinstellingen met
zelell Ii'n een land van de geografische zone B of onherroepelijk en uitdrukkelijk gewaarborgd door zulke krediet-
instellingen; *
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o aarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht op effecten uitgegeven door hetzij de Europese
Inv:w hetzij een multilaterale ontwikkelingsbardk.
§6 In .fmm van de bepalingen van de voorgaande paragrafen worden niet in het gewogen risicovolume

1°de bshndddm d:e met MP‘““‘S vanartikel 14, § 4, of overeenkomstig wettelijke bepalingen zijn afgetrokker,

van het eigen vermogen
kastniddeien en gelijkwaardige posten; ]
3::: bestanddalen bo:rfld in § 1, 1% 3° en 6°, a), wanneer de wederpartij een centrale overheid of een centrale

uit de zone B en deze zijn uitgedrukt en gefinancierd in de nationale
:R:knk\r::n d:mmhlle'tdu. m de hier bedoelde bestanddelen ijk en uitdrukkelijk zifn gewaar-
borgd door een centrale overbeid of centraie bank en zijn uitgedrukt en gefinancierd in de gemeenschap-
pelijke nationale ta van de garantieverstrekker en deond:;er‘ ” e wed o ra

° de bestanddelen bedoeld in § 1, 1%, 3%, 5%, 6° a), b), c), 4), ¢), g) en 7°, waarvan de erpartij behoort e
hmte;uﬁdemudm : of die onlm-n:e']:mliikertu‘:I rukkehikzijngewaarborgddooreenvmdeze

overheden of instellingen, met inbegri van de bestanddelen die zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk pandrecht
' opdtunuitgegwmdoorduwuigdmoﬂrﬂdlmgm

#) de Europese Gemeenschappen;
d b)demﬁihovdudmmdemﬂem“ndehudenmdegmgnﬁsd!mA.

¢) de gewssten en gemeenschappen in Belgi¥;

5° de bestanddalen bedosld in § 1, 1%, 3°, 5%, 6* a), b), ¢), d), &), )m?'di:zijn gewaarborgd door een tegenwerpe-
Hﬂtpmdndnupdmdehwhmm‘mw oiopdoor uitgegeven en bij haar gedeponeende
deposil

Dein§1, 6%, f).bdaddc &mmwmmmwvmdup

plngrnfvsandiurﬁkelmctd vmwmt!tmmdm worden evenmin opgenomen

in het gewogen risicovolume.
7D¢hmwepphcmbdoddhdewmpangnh|mdiumhl van het bestaan van

mmhwﬂmm telijke dekking slechts
Wplﬂophttwmhmde

artikel, mmngebdue;dd btded ql:u:" d in:lh
bcpuldimm g-didlmaimdu-nﬁg de en voor de verwer van deze posten in de
rn boskhoudstaat, hvmdwdmvmdnkmd!tpodﬂlh evemmdermgentnvo%“umm
op de betrokken posten.

An.l? §l hﬁaﬂumhmmvmawem
bif in gebreke blijven van de mﬁmaﬁgdddehmhdoddinlmhlm

§L6 .:J. t berekend volgens een van de hierma
Deﬂmhﬂnhofﬁmmhoﬂuﬂmﬂebdxwdhmdehukeﬂgmdewwkuth
worden genosnen, moeten een relevanie maatstaf zijn voor de berekening van het aan deze verrichtingen
moet om te met de im
van de multi op de risicostructuur m*mmmm vmidm:wm waarbij de l‘u:mﬁismnp.Cl

meardere wordt uitgewisseld, moeten de hierna vermelde percentages worden vermenigvuldigd met het
resterende santal betalingen dat volgens de oversenkomst nog Moet worden verricht. e =
Eerste methode. R
(Methode gebaseerd op de waardering tegen markiwaalide)
De vervangingskost wordt gedefinieerd als de som van de voigende elementen :
eerste element : de actusle basis van de parktwaarde (° to van
ment ¢ wvcvnn;hplwltop ("marking to market”) de
tweede element : het potentiee] toekomstig keedietrisico, Le. htpmduhvuh‘;mdoorvmgwldngingvm

Mpnmmpmmhguﬂpmui

2) Voor “foating/foating-renteswaps” die betrekking hebben op één valuta, wordt geen potentieel hekou;lﬁg

(3) De termijn

verrichtingen op andere goederen dan edele metal
mnnvmindehbelmﬂeahgonemh}nmmdievmge

" de theoretische hooidsom of de onderliggende waarde van elk van de uitstaande verrichtingen met hun respectief
perceniage;

Mpemnhgewrdtnlsvolgthcpul‘!opbuuvmdemﬁumdeloopﬁ)d:

Resterende schii Verrichtingen Vm'idT Verrichtingen Overige

i op rente op valua en op aand op andere verrichtingen
i) (7)) goud edele metalen @
<1 jmar 0% 1%. 6% 7% 0%
>ljaaren 05% 5% B% 7% 2%
S5 jaar
> 5 jaar 15% 75% 10% 8% 15%

(1) Voor verrichtingen die zo gestructureerd dat op gespecificeerde ta de tie wordt
afgu!kad,mwmdevkoodr::sm mm;:d-tdemdswmmz?mde ing op deze
gespecificeerde data nihil is, resterende loopij ijk san paiodebt e volgende herzieningsdatum. Voor
verrichtingen op rente die aan deze criteria voldoen en die resterende looptiid van meer dan sen jasr hebben, mag

en, alsock de termijnverrich die niet reeds -
hilunrdnmnnamhinwmopgm
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Tweede methode.
ethode gebaseerd op het oorspronkelijk risico)
gde verv:ng:ngskost wgmlt verkregen door de theoretische hoofdsom of de onderliggende waarde van elk van de
uitstaande vernichtingen te vermenigvuldigen met hun respectief Pen:enrage;
het percentage wordt als volgt bepaald op basis van de looptijd -

ti) s Verrichtingen op valuta
Lot(:{:) . Verrichtingen op rente en goud
<1 jaar 05 % 2%
> 1 jaaren S 2 jaar 1% 5%
per bijkomende periode van maximum 1 jaar + 1% +3%

(1) Voor verrichtingen op valuta en goud, de corspronkelijke looptijd; voor verrichtingen op rente, de resterende
) i

§ 2. Overcenkomsten van schuldvernieuwing enschuldvergelijking op bilaterale basis

a) Wanneer een instelling met een wederpartij een bilaterale schuldvemnieuwings- of schuldvergelijkings-
overeenkomst heeft Mcmn?ogm voor de bemkemiig van de in § 1 bedoelde vervangingskost en na voorafgaande
toesteruming van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, de uit deze overeenkomsten resulterende netto-
bedragen als berekend op de in sub b) bepaalde wijze worden gewogen in plaats van de betreffende brutobedragen.

Ondet “bilaterale schuldvemieuwingsovereenkomsten” moeten overeenkomsten worden verstaan tussen een
instelling en haar wederpartij, op grond waarvan wederkerige vorderingen en verplichtingen van de partijen
automatisch worden verrekend, waarbij de schuldvemieuwing telkens wanneer zij van toepassing is, leidt tot de
vasistelling van één enkel nettobedrag en één juridisch bindende nieuwe verbintenis doet ontstaan die de vroegere
verbintenissen vervangt.

t de Commissie voor het Bank- en Financewezen het risicoverminderend karakter van bilaterale
schuldvernieuwings- en schuldvergelijkingsovereenkomsten zou kurnnen erkennen, moeten deze overeenkomsten
voldoen aan de volgende voorwaarden ; .

(i} de instelling heeft met haar wed j een schuldvernieuwi of schuld lijksovereenkomst gesloten,
waaruit &n enkele juridische verpﬁchﬁmmt die alle onder ;1:"8* wueenkomlv::fletnde verrichti trijkt,
zodat, ingeval de wederpartij niet aan haar verplichtingen voldoet ingevolge in gebreke blijven, faillissement, liquidatie
of andere soortgelijke omstandigheden, de instelling siechis een vordering tot ontvangst of een verplichting tot beta-
ling heeft ten belope van het nettobedrag van c'lmen marktwaarde gewasrdeerde positieve en negatieve waarden
van de verschillende onder de overeenkomst v e verrichtingen; . .

(ii) de instelling heeft de Commissie voor het Bank- en Financiewezen schriftelijke en met redenen omklede
juridische adviezen ter beschikking gesteld, waaruit blijkt dat, in geval van een geschil, de de rechterlijke en
bestuurlijke autoriteiten tot de bevinding zouden komen dat, in de in (i} beschreven gevallen, de vorderingen en
verplichtingen van de instelling beperkt zijn tot het nettobedrag als bedoeld in (i), krachtens :

- het Techt van het rechisgebied waarin de wederpartij statutair is icht en, indien het een buitenlands
bijkantoor van een onderneming betreft, tevens het recht van het ted waarin het bijkantoor is gevestigd:

- het recht dat de afzonderlijke onder de overeenkomst vallende verrichtingen beheerst, en

-ll;_zt recht dat elke overeenkomst beheerst die noodzakelijk is ter uitvoering van de schuldvernieuwing of schuld-
vergelijking; .

bedoelde juridische adviezen na keuring door de Comumissie voor het Bank- en Financiewezen,
type van schuldvernieuwing of velgelim worden opgesteld; pe

(ili) de instelling beschikt over passende prooedures om de rechitsgeldigheid van de door haar oten
overeenkomsten voortdurend te toetsen aan eventuele wigzigingen in de toepasselijke wetgeving: geet

(iv) de overeenkomsten bevatten geen beding op grond waarvan een niet in gebreke zijnde partij slechts beperkte
betalingen of geen betaiingen aan de boedel vanﬂe in gebreke zijnde weduparﬁjmvu;thﬂmwn(zogemamde
“walkaway -clausule).

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen zal het risicoverminderend karakter slechts erkennen op
voorwaarde dat ieder van de betrokken Commissie voor het Bank- en Financiewezen overtuigd is van de rechtsgeldig-
heid van de schuldvernieuwings- of schuldvergelijkingsovereenkomsten krachtens de toepasselijke rechtsstelsels.

b) De in o) bedoelde nettobedragen worden als volgt berekend :

Schuldvernieuwingsovereenkomsten .

Bij toepassing van de eerste methode worden het eerste en het tweede element berekend door de
schu{dvernieuwingsovereenkomst in aanmerking te nemen. :

Bij toepassing van de tweede methode wordt de theoretische hoofdsom of de onderli e waarde berekend
rekening houdend met de schuldvernieuwingsovereenkomst; de in de betrokken tabel ve e percentages zijn van

Schuldvergelijkingsovereenkomsten :

Bij toepassing van de eerste methode kan, voor de berekening van het eerste element, de vervangi t voor
verrichtingen die onder een schuldvergelijkingsovereenkomst vallen, worden berekend door de actuele theoretische
netto-vervangingskost die uit de overeenkomst resulteert, in aarunerking te nemen; wanneer de schuldvergelijking tot
een wmm leidt voor de berekenende instelling, wordt de vervangingskost beschouwd als gelijk aan zero.

Voor de berekening van het tweede element, mogen de nettobedragen slechts in aanmerking worden genomen bij
termijnverrichtingen op valuta waarvoor de theoretische hoofdsom gelijk is aan de kasstromen, indien de te vorderen
of te betalen bedragen op dezelide valutadatum vervallen en in dezelfde valuta luiden.
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Bij toepassing van de tweede methode worden :

termijnverrich sarvan de theoretische hoofdsom gelijk is aan de kasstromen, indien de te
- Voor op “lu:g:ude valutadatum vervallen en in deZelide valuta luiden, worden de

m I:ofdwm:\en bergm Dpnklﬂlﬂs houdend met de schuldvergelijkingsovereenkomst;
de in de betrokken tabel vermelde percentages zijn van meplsnng
overige in de tabel bedoelde verrichtingen, zijn de hiernavoigende percentages van toepassing op de
Mnm.nt::ofdm tllane werd berekend zonder rekening te houdcn met de ach vergeh;lungsovem\ko

iy bt . Verrichti op valuta
e - Verrichtingen op rente ::smgoud
€1 joar 05 % 2%
>1jaar en £ 2 jaar 1% : | 5% ‘ .
' perbiﬂ:onundeperiodevmnadmumlpr + 1% +3%

Q)Mvmﬂmwmwmpnd.ﬁmﬂlﬂahopﬁid:mrmh&mopmmdem

Ast. 18. Het gigen-vermogeruvereiste van een irstelling voor de dekking van het kredietrisico bedraagt 8 % van
HOOFDSTUK IV. — Afwikkelings- en wederpartijrisico

i Afdeling 1. = Afwikkaelings-/leveringsrisico

Art. 19. De inate] het prijgverschil zij een risico loopt, voor elke verrichting in obligaties of
mManmldemmummmmmeMdn
ra de overeengskomen leveringsdatum nog niet is afgewikeld.

_ Het prigverschil dat de irwtelling loopt, verschil tussen de overeengekomen afwikkeli ifs voor de

ﬁsﬁlﬁmmdmmdmﬂmdenndcknﬁlndmeﬁmdwm sandelen Wworden
gelij , en hun marktwaarde, indien dit verschil voor de instelling een verlies 2ou kunnen opleveren.

Hﬁdgmvuu:gmvm&datmlmhtmdndenhﬂmgloopt.wodtbatkmddoorhﬂin
het vorige lid bedoelde verschil te vermenigvuldigen met de passende factor in de tweede kolom van de tabel
hieronder :

Aantal wetkdagen na vastgestalde Eigen-
afwikkelingsdatum vermogensvereiste
5-15 - %

16-30 . 0%
-4 , 5% )
45 of meer 100 %

Art. 20. De instelling het in artikel 19 bedoekle vereiste door een ej
vermogeravareiste dat wordt door de oversengekomen ingsprijs voor mt-afgcmkls;
mmmolmmmmmwhmammmmm
kunnen worden , te vermenigvuldigen met de passende factor in de tweede kolom van de tabel hier-

Aantal werkdagen na vastgestelde Eigen~
afwikkelingsdatum vermogersvereiste
5-15 _ : 05%

16- 30 ) 40 %
. 31-45 90 % '
46 of mwer zie tweede lid

- VauldeﬂvmkdlsmdevuwWmnhmgmmmwhgeﬂikmhﬂhmp&e
van de volgende bedra
-9 % vande omekomn afwikkelingsprijs;

- het pvmchihlsbedoeldmuﬁkelmtwudeudwurvoordumteu een risico loopt, overeenkomstig d
Ilnslehjnvandenbelinlrhke! g een ot 8 e

Mhtgdnheﬁgmp&udvmdehdituﬁhlgdtﬁdmdcbmhﬁngmw&nde.mtdiemﬂwde
steiselmatig toe.

Art. 21. De retrocessie-overeenkomsten en de omgekeenie retrocessie-overeenkomsten alsock de verstrekte en de
opgenomen effectenleningen vallen niet onder de toepassing van de artikelen 19 en 20.
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Afdeling II. — Wederpartijrisico

Art. 22. Leveringen zonder tegenprestaties. |
Het eigen-venmogensvereiste voor een instelling die voor effecten heeft betaald alvorens ze te ontvangen, of die

heeft geleverd alvorens daarvoor betaling te hebben ontvangen, bedraagt 8 % van de waarde van d”e aan de
fmﬂs versshuldigde effecten of contanten, vermenigvuldigd met de voor de desbetrefferndie wederpartj toepas-
selijke nsicowegingsfactor. o

In het geval van grensoverschriidende transacties is het eigen-vermogensvereiste slechts van toepassing indien
ten minste één dag is verstreken sinds de instelling voor de effecten heeft betaald of de effecten heeft geleverd.

Art. 23. Retrocessie-oversenkomsten en omgekeerde retrocessie-overeenkomster; verstrekie en opgenomen
. pilah betrekki t effecten die tof

§ 1. In het geval van retrocessie-overeenkomsten en verstrekte effectenleningen met ng tot e n die tot
de hlr\dehportffeuil]e behoren, berekent de instelling het verschil tussen de marktwaarde van de effecten en het bedrag
van de door de instelling opgenomen lening of de marktwaarde van de zekerheid, indien dit vets'chll positief is.

In het geval van omgekeerde retrocessie-overeenkomsten &n Opgenomen effectenleningen die tot de handels-
portefeuille behoren, berekent de instelling het verschil tussen het bedrag van de door de instelling versirekte lenu\%
of de marktwaarde van de zekerheid en de marktwaarde van de effecten die zij heeft ontvangen, indien dit verschi
positief is. : : ]

bedra de overwaarde aan zeketheid mag worden ui uit de in de vorige leden bedoelde
bmk“:tingm End?etl‘\ d: terugbetaling evvan zodanig is g_egl_nndm overdragende partij er altijd van is
verzekerd dat zij de overwaarde aan zekerheid terugkrijgt indien hnr.wedqputumgeguhebhﬂt. .
Gelopen rente wordt in aanmerking genozven bij de berekening van de marktwaarde van de geleende en ontleende

B o 4, > d elgend erd refrocessi

De instelling die effecten of rechien met ing tot de eigendom van effecten overdraagt via een re je-
ovemn::nm, .ek de instelling die effecten leent in het kader van een verstrekie effectenlening, neemt die effecten
op in berekening van hun eigen-vermogensvereisten overeenkomstig de hoofdstukken V en VI.

§2. Het eigen-vermogersvereiste bedraagt 8 % van het overeenkomstig § 1 vastgestelde bedrag, vermenigvuldigd
met de tocpasselijke risicowegingsfactor. .

Art. 24. Afgeleide buiten-beursinstrumenten. .

Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de afgeleide buiten-beursinstrumenten in de handelsportefeuille,
wordt beresk:nd overeenkomstig artikel 16, § 1, 6°, g, rekening houdend met de risicowegingsfactoren.

Afdeling [1]. — Overige risico’s

Art. 25. Op risico’s in de vorm van courtage, provisie, rente, dividend en marges met betneklunf tot op een beurs
verhandelde future- en optiecontracten, die niet onder de hoofdstukken V, V1 en VIl of de artikelen 19 tot 23 vallen en
die rechistreeks verband houden met bestanddelen van de handelsportefeuille, is een overeenkomstig hoofdstuk LI
bepaalde eiger-vermogensvereiste van toepassing, rekening houdend met de risicowegingsfactoren.

HOOFDSTUK V. — Rendferisico dat voortoloeit uit de handelsportefeuiile

Afdeling 1. — Lange en korte posities. — Berekening van de nettopositie

Art. 26. Dit hoofdstuk heeft betrekking op de posities als gedefinieerd in artikel 30, die tot de handelsportefeuille
behoren en die betrekking hebben op schuldinstrumenten en andere soortgelijke instrumenten.

Het bezit van alsook de rechten en lichtingen die betrekking hebben op rechten van deelneming in instel-
lingen voor collectieve belegging. zijn or‘::;worpen asn de eigen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk 11, in
Plaats van aan de vereisten bedoeld in dit hoofdstuk- :

Ant. 27. Voor de me;pm‘mgvanditMdsmkvomthelwuidmvmdehm(ofkmmpo‘iﬁenndeimtemng
dhgenoverl haar korte (of lange) posities in ilentieke bestanddelien bedoeld in artikel 26, de nettopositie in die bestand-

elen. ) . -

Alle nettoposities moeten, v66r zij worden sa ‘, de geldende contante wisselkoers worden
g oS g, g de i .

Art. 28. De lange en korte posities in de in de artikeien 29 tot 32 bedoelde instrumenten worden, op de in die
artikelen bepaalde wijze, behandeld als posities in het (de) onderliggende of notionele effect(en).

De termijnverrichtingen op valuta worden behandeld als twee posities in zero-couponobligaties die de te betalen
en de te ontvangen valuta vertegenwoordigen.

Art. 29, interea-future-verrichtingen, rentecontracten op termijn (FRA’s) en verbintenissen tot termijraankoop of
-verkoop van obligaties en andere schuldinstrumenten en behandeld als combinaties van lange en korte posities.

Een lange positie in interest-future-verrichtingen wordt behandeld als een combinatie van een achuld die vervalt
op de leveringsdatum van het futurecontract en een vordering waarvan de vervaldatum gelijk is aan die van het
instrument of de notionele positie die aan het futurecontract ten grondslag ligt.

Een verkocht rentecontract op termijn wordt behandeid als een lange positie die vervalt op de afwikkelingsdatum
verlengd met de contractduur, :nP een konte positie die vervalt op de afwikkelingsdatum.

Om het vereiste te berekenen met betrekking tot het specifieke tisico, worden zowel de schuld als de vordering
opgenomen in de kolom “bestanddeien van de centrale overheid” van de tabel in artike! 36 en het schuldinstrument in
de passende kolom van diezelfde tabel.

Art. 30. Voor de toepassing van de artikelen 27 en 28 wordt :

- onder 'Lmﬁ:eposiﬁe' een ‘rosiﬁe verstaan waarin een instelling de op een bepaald tijdstip in de toekomst te
ontvangen rente heeft vasigelegd, en ' ‘

- ondler "korte positie” een positie waaritt een instelling de op een bepaald tijdstip in de toekomst te betalen rente
heeft vasigelegd.

Art. 31. Opties op rente, op obligaties en andere schuldinstrumenten, op financiéle futures, op swaps en op valuta
worden. voor de toepassing van dit hoofdstuk, behandeld alsof het posities 2ijn die in waarde gelijk 2ijn aan het bedrag
van het onderhsserfde instrument waarop de optie betrekking heeft, vermenigvuldigd met de delta.
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De aldus verkregen posities mogen worden gecompenseerd met tegengestelde posities in dezelfde onderliggende

ide instrumenten. .
effecten of afgeleice wordt berekend door de instelling op een door de Comunissie voor het Bank- en

- De “b;:nmgng;::\: d.;; 3 ﬂ?;'::, bij ontstentenis hiervan, de door de markt meegedeelde delta in het geval van
een op de beurs verhandelde optie. . ' ‘ '

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan, wanneer zij dat vanuit pradentieel cogpunt passend vindt,
de instelling ertoe verplichten een welbepalde delta te gebruiken of de delta te kenen volgens een aangegeven
methode.

Wanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta, is 2ij
cmmrpmunembiikoudvmuomMQMMmhtmﬁsmmdem:hﬂd ‘e del
_ Wanneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta en zij
gcengebruikmhvmdeinuﬁkelﬂhdoddcmﬂo-lrﬂ‘ , is de netto-positie voor elke optie
onderworpen aan een vereiste dat gelijk is aan dat voor het onderliggende instrument waarop die optie betrekking
heeﬂ.Vooreenbekmnopﬁekdilvenkhbcperktmdemrkmnrdevmdnopﬁe.

Deindillrt'gkglbcdoddeb&mddhgbmvmmpminsopwgmnbmgedehewmmudubmm
king!ubbenopdeuudemdaﬁggmdehuuumnnhdemmmdeophu

Al'l-nSwapwdmmmMMMtwm,opdmudehﬁsbehmddd.hb.].m.
instrumenten.

Aldus wordt een renteswap waarbij een instelling een variabele rente ontvangt en een vaste rente betaalt,
behandeid als : .

-mhmpw&mmwwmmmm-mhopﬁjddie;eliikhmdepeﬁodemde

¢ rente-aanpassing. en

- een korte positie in een instrument met vaste rente en met dezelfde looptijd als de swap zelf.

Azt 33. Voor de berekening van de vereisten met betrekking tot het algemene risico, mag een irstelling die het
nnnﬁsieocpdeindenﬁkd?;lnmnbdoddehmmmwrthewurdmmmedg
hand van de iseerde financiéle stromen, gebruik maken van ighe ellen voor de berekening van
de betrokken posities, en dient 2ij daarvan gebruik te maken voor alie obligaties of andere schuldinstrumenten die
over de resterende looptijd worden afgeiost en waarvan de hoofdsom niet in één keer wordt kerugbetaald.

Zowe! de berekeningsmethode als het gebruik ervan door de instelling moeten voldoen aan de in artikel 77
bepaalde voorwaarden en vooraf worden goedgekeurd door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen.

De posities worden in aanmerking genomen oversenkomstig de bepalingen van de artikelen 39 tot 51.

Op de posities in opties blijven de bijkomende vereisten van toepassing voor de dekking van het gamma- en het

Art. 34. Een instelling die geen gebruik maakt van de in artikel 33 bedoelde berekeningsmethodes, mag de posities
in de in de artikelen 29 tot 32 bedoelde instrumenten, ten aanzien van het algemene tisico, behandelen als volledig
comperserende posities, mits ze aan de volgende voorwaarden voldoen :

- de posities hebben dezelfde waarde en zijn vitgedrukt in dezelfde munt; .

- de referentievoeten (voor posities met variabele rente) of de coupons (voor posities met vaste rente) sluiten nauw
bij elkaar aan;

- de eerstvolgende datum van rente-aanpassing of, voor vastecouponposities, de resterende looptijd valt samen
binnen de volgende grenren : M

- minder dan sen maand : dezelfde dag; -

- tussen een maand en een jaar : binnen zeven dagen;

- meer dan een jaar : binnen dertig dagen.

Afideling 11, — Specifiek risico en algemeen risico
Art. 35. De instelling deelt haar nettoposities in naar de munten waarin zij zijn uitgedrukt en berekent het eigen-
vermogensvereiste voor het algemene risico in elke ownt afzonderlijk .
Het specifieke risico wordt afzonderlijk berekend voor elk van de in artikel 27 bedoelde identicke bestanddelen.

Onderafdeling 1. — Specifiek risico
Art. 36. De instelling wijst haar nettoposities de passendle categorieén de hieronder vermeld
MvanmmmWﬂ.u.mmmhmﬁgmvmmMuﬂwW:ﬁz
"muk!d‘ has ties ofdae of kort xij haar
me!be'u! ) :“.o&v:n J r;ewmoig:nhpod ongeacht 2 lang zijn) om eigen-verimogensvereiste

4

Bestanddelen Gekwalificeerde bestanddelen .
van de centrale Overige
! meer dan meer dan bestanddelen
overheid van 0 tot 6 maanden 6 tot 24 maand % en
0% . 025 % 1% 16% 8%

Door de instelling gehouden eigen obligaties of andere schuldinstrumenten worden niet in aanmerking genomen
voor de berekening van het specifieke risico. king

De bestanddelen van de centrale overheid worden gedefinieerd overeenkomstig artikel 38, de gekwalificeerd .
posten overeenkomstig artikel 37. ‘ ed 8 © ¢
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Art. 37. Gekwalificeerde bestanddelen.
- Onder “gekwalificeerde bestanddelen” worden lange en korte posities verstaan :

1° in bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 3 van dit reglement;

2° in obligaties en andere schuldinstrumenten )
- die zijn genoteerd op ten minsie één gereglementeerde markt van een Lid-5taat van de Europese Unie, en
rvan de graad van het aan deze instrumenten verbonden

- di oende liqui houwd en waa ten ve:
k:edieil-iesi:_:;:llit op ;ehsq;ﬂi%:[:::ﬁ::m en":ihent. vergelijkbaar is met of lager is dan die van de in 1* hierboven

bedoelde bestanddejen; o _ B _
een bestanddeel zal worden beschouwd als een bestanddeel met een kredietrisicograad die vergelijkbaar is met of
lager is dan die van de in 1° hierboven bedoelde bestanddelen, wanneer een rating werd toegekend die overeenstemt
met een “invesunent grade”; die voldoende liquide zi " de graad bt aand
° i igati schuldinstrumenten die voldoende liquide zijn en waarvan de van het aan deze
lmma.:ml:n‘:zl: mmjmmco, gelet op de solvabiliteit van de smittent, vergelijkbaar is met of lager is dan die
van de in 1° hierboven bedoelde bestanddelen; .
het aan deze instrumenten verbonden kredietrisico moet op een zodanig nivesu gewaardeerd zijn geworden

. door ten minste twee door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen erkende credit-ratinginstellingen,

- door één dergelijke credit-ratinginstelling, mits aan deze instrumenten door een andere door de Commissie voor
het Bank- en Fimncievﬂ::zm erkende credit-ratinginstelling geen lagere waardering is toegekend;

4° in obligaties en andere schuldinstrumenten die 2ijn uitgegeven door vennootschappen waarvan, de effecten
deel uitmaken van de BEL 20-index, mits san deze instrumenten door een door de Commissi¢ voor het Bank- en
Financiewezen erkende credit-ratinginstelling geen lagere dan de in 3° hierboven bedoelde waardering is toegekend.

Indien zij dat vanuit prudentieel t passend acht, kan de Comimnissie voor het Bank- en Financiewezen de
instelling ver::hdm op een bshnddeei het hoogste vereiste toe te passen met betrekking tot het specifieke risico.

Art. 38 Bestanddelen van de centrale overheid.

Onder “bestanddelen van de centrale overheid® in de zin van artikel 36 worden lange en korte posities verstaan
in de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 6, eerste lid, 3° en volgende van dit reglement.

Onderafdeling 2. — Algemeen risico

A. Keuze van de methode.

Art. 39. Voor de berekening van het algemene risico kan de instelling :

- hetzij een op de looptijd gebaseende methode toepassen sls gedefinieerd in de artikelen 40 tot 45, .

- hetzij een op de duration gebaseerde methode als gedefinieerd in de artikelen 46 tot 51.

De instelling moet de zen methode stelselmatig toepassen en kan slechts voor een andere methode opteren
indien de Commisaie voorsI:}:oBank- en Financiewezen daarmee vooraf heeft ingestemd. P

B. Berekening van het algemene risico gebaseerd op de looptijd. :

Art. 40. De berekening van het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het algemene risico bestast uit twee
fasen als gedefinieerd in de lrﬁkel:t:‘h tot 45 : s

- eerst worden alle nettoposities gewogen naar looptiid op de in artike]l 41 bedoelde wijze;

- vervolgens kunnen die gewogen posities worden verlaagd : .

- wanneer een gewogen posilie naast een tegengestelde gewogen positie in dezelfde looptijdklasse wordt
ingenomen, en .

- wanneer de tegengestelde gewogen posities zich in verschillende looptijdkiassen bevinden, waarbij de omvang
van de vermindering aftangt van het al dan niet in dezelfde zone voorkomen van de twee posities en van de zone
{groepen van looptixdklassen} waarin zij zich bevinden.

Art. 41. De instelling wijst haar nettoposities toe aan de passende looptijdklassen in de tweede of derde kolom van
de tabel in artikel 43. .o

Zij doet dit op grond van de resterernde loomjden in het geval van instrumenten met vaste rente, en op grond van
de periode tot de volgende rente-aanpassing in het geval van instrumenten waarvan de rente vosr de eindvervaldatum
wordt aangepast. ' :

De instelling maakt tevens onderscheid tussen de obligaties of andere schuldinstrumenten met een coupon van
3 % of meer en cbligaties of schuldinstrumenten met een coupon van minder dan 3 %, en deekt deze overeenkomstig
in in de tweede dan wel de derde kolom van de tabe),

Zij vermenigvuldigt dan elk van deze nettoposities et de wegingsfactor die voor de desbetrefiende looptijd-
klasse is vermeld in de vierde kclom van de tabel.

"Art. 42. Vervolgens maakt de instelling de som van de gewogen lange posities en de som van de gewogen korte
posities in elke looptijdklasse.

Het bedrag dat oversenstemt met de gewogen lange posities die worden gecompenseerd door gewogen korte
posities in een%oopﬁjdkhsu, vormt de gecompenseende gewogen positie in die looptidklasse. -

De resterende lange of korte positie vormt de niet-gecompenaeerde gewogen positie in diezelfde looptijdkiasse.

De instelling berekent het totaal van de gecompenseerde gewogen posities in alle looptijdklassen. )

Art. 43. De instelling berekent het totaal van de niet-gecompenseerde gewogen lange posities voor de looptijd-
kh;::l in elk van de zones in de tabel hieronder, om de niet-gecomperacerde gewogen lange positie voor elke zone
te en.

Op dezelfde wijze wordt de som van de niet-gecompenseerde gewogen korte posities voor elke looptijdiasse in
een bepaalde zone opgeteld om te komen tot de niet-gecompenseerde gewogen korte positie voor deze zone.
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-geco! Bew! iti ik i de niet-
jet mpenseerde ogen lange positie van een bepaalde zone dat gelijk is aan
H;m’:"sg‘:;;:n korte positie voor dezeifde zone, is de gecompenseerde gewogen positie voOr die zome.

Het deel van de niet-gecompenseerde gewogen lange of korte positie voor een zone die niet op deze wijze kan
worden gecompenseerd, vormt de niet-gecompenseerde gewogen positie voor die zone.

Looptijdklassen
Veronderstelde
Coupon van Wegingsfactor renteverandering
Zone 3 % of meer minder dan 3 % (%) (%)
1Y) @ 3 @ &)
Een 0s 1 maand 0< 1masnd 0 —_
>1% 3 maanden > 1< 3 oaanden 02 1
>3< 6 maanden »>3< 6maanden 04 1
> 6 5 12 maanden > 6 512 maanden 07 1
Twee | >152jaar >1 <$19jmar 125 a9
>253jaar >19528 jaar 175 08
>3S4jaar > 28536 jaar 225 075
Drie |> 45 Sjar > 365 43 jear 275 075
> 55 7jamr > 43S 57 jaar 325 07
> 7520 jaar > 575 73 jasr 375 . 0.65
> 10 5 15 jaar > 735 93 jaar 45 06
> 15 5 20 jaar > 93 <106 jaar 525 0.6
- » 20 jaar > 106512 jaar 6 . 06
> 12520 jaar 8 06
>20 jaar 125 06
Art. 44. § 1. De instelling berekent het bedrag ten belope waarvan de niet-gecompenseerde gewogen lange (korte)

positie in zone é&én penseerd wordt door het bedrag van de niet-gecompenseerde gewogen korte (lange) positie
in zone twee. Dit bedrag wordt in artikel 45 sangeduid als de gecompenseerde gewogen positie tussen de zones één
on twee.

§ 2. Dezelfde berekening wordt vervolgens gemaakt voor het resterende deel van de niet-gecompernseerde

gewogen positie in zone twee en de niet-gecompenseerde gewogen positie in zone drie, om de gecompenseerde

gewogen positie tussen de zones twee en drie te bepalen.

. § 3. De instelling mag de volgorde van de voorgaande paragrafen ombkeren, dat wil zegzen eerst de gecom,
mm;msmpﬁﬁmdemwmdMMmW&mdemmaw.m

§ 4. Om de gecompenseerde gewogen positie tussen de zones één en drie te len.waldtvmolgmbenk.end
tot welk bedrag het resterende dee! van de ni Mmmpuimmmwmdtgmmpem
docer het deel dat voor zone drie resteert nadat zone is gecompenseerd met Zone twee.

§ 5. De na de drie afzonderlijke compensatieberekeningen van de §§ 1 tot 4 resterende posities worden vervol

, om de resterende niet-gecompersserde gewogen positie te bepalen. i

Art. 45. Het eigen-vermogensvereiste van de instelling wordt, per valuta, berekend als de som van :

4} 10 % van de som van de gecompenseerde gewogen posities in alle looptijdkiaseen;

b) 40 % van de gecompenseende gewogen positie in zone één; *

¢) 30 % van de gecomperaeerde gewogen positie in zone twee;

d} 30 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone drie;

€} 40 % van de gecompenseerde gewogen posities tussen de zones één en twee, en tussen de zones twee en drie;

) 150 % van de gecompenseerde gewogen posities tussgn de zones één en drie;

£/ 100 % van de resterende niet-gecompenseerde gewogen positie.

Het eigen-vermogensvereiste van de instelling voor alle valuta‘s is gelifk aan de som van de vereisten berekend
voor alle valuta’s afzonderlijk.

C. Berekening van het algemene risico gebaseerd op de duration.

Art. 46. De instelling berekent. uitgaande van de marktwaarde van elke obligatie met vaste rente of elk ander
schuldinstrument met vaste rente, het rendement 10! vervaldag, wat overeenstem! met het impliciete disconto-
percentage voor dat effect. :

Bi} instumenten met varisbele pente berekent de ondermeming, uitgaande van de marktwaarde van elk
instrument, het rendement op basis van de hypothese dat het kapitaal verschuldigd is op het tikstip van de

eerstvolgende rente-aanpassing.
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Art. 47 Vervolgens berekent de instelling voor elke obligatie of elk ander schuldinstrument de "gewijzigde

duration” op grond van de voigende formule -

ion (D)
Gewijzigde duration = gu(r;—n:"%"'
waarin
tC
m 1
b
= ¢
. {t+n
D=
m t
z
t =1 t
1+0n

1 = Tendement tot vervaldag overeenkomstig artikel 46,
C = kasstroom op tijdstip t, :

t
m = totale looptijd ais gedefinieerd in artikel 46.

Art. 48. De instelling brengt elke obligatie of elk ander schuldinstrument, op basis van de gewijzigde duration van
het instrument, onder in de passende zohe van de tabel hieronder :

Zone Gewijzigde duration Veronderstelde
renteverandering (%)
[#}] ) [E)]
Een »>0%51 1
Twee >1<36 085
Dl'ie_ »>36 67

Art. 49. De instelling berekent de naar duration gewogen positie van elke instrument door de marktwaarde ervan
te vermenigvuldigden met de gewijzigde duration en met de veronderstelde renteverandering voor een instrument
met die specifieke gewijzigde duration (zie kolom 3 van de tabel in artikel 48).

Att. 50. De instelling bepaalt haar naar duration gewogen lange en korte poaities in elke zone.

Het bedrag van de lange gecompenseerde gew posities dat in elke zone door korte gecompenseerde gewogen
posities wordt gecompenseerd, is de mmuﬁ:n naar duration gewogen positie voor deze zone.

De insteiling berekent vervolgens de niet-gecompenseerde naar duration gewogen positie voor elke zone.

Zij volgt dan de in artikel 44 bedoelde werkwijze voor de niet-gecompenseerde gewogen posities.

Art. 51. Het tigen-verrnogensvereiste voor de instelling wordt is, per munt, gelijk aan de som van :

a) 2 % van de gecompenseerde naar duration gewogen positie in elke zone;

b) 40 % van de gecompenseerde naar duration gewogen posities ftussen de zones één en twee en tussen de zones
twee en drie;

€} 150 % van de gecompenseerde naar duration gewogen posities tussen de zones één en drie;
d) 100 % van de resterende niet-gecompenseerde naar duration gewogen positie.

Het eigen-vermogensvereiste van de instelling voor alie munten samen is gelijk san de som van de vereisten
berekend voor elke munt afzonderlijk. .

HOOFDSTUK V1. — Positierisico in aandelen dat voortvloeit uit de handelsportefeuille
Afdeling 1. — Berekening van de nettopositie
Art. 52, Dit hoofdstuk heeft betrekking op de posities die tot de handelsportefeuille behoren en betrekking hebben
op eigendomsbewijzen en andere soortgelijke instrumenten. .
Het bezit van alsook de rechten en verplichtingen die betrekking hebben op rechten van deelneming in instel-

lingen voor coliectieve belegging, zijn onderworpen aan de eigen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk ITI, in
plaats van aan de vereisten bedoeld in dit hoofdstuk. g .

Art. 53. Voor de toepassing van dit hoofdstuk is het overschot van de lange (korte) positie van de instelling
tegenover haar korte (lange) positie in identieke bestanddelen als bedoeld in artikel 52, de nettopositie van de instel-
fing in die bestanddeien.

Alle nettoposities moeten, voor zij worden samengevoegd, n de geldende contante wisselkoers worden
omgerekend in Belgische frank. : ngevocs, tege &

Art. 54. De posities in afgeleide instrumenten of converteerbare effecten bedoeld in de artikelen 55 tot 57 mogen,
op de in die artikelen beschreven wijze, worden behandeld als posities in het (de) onderliggende of notionele effectien).
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i andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld of op aandelen-
ind A":S,,g"h m;mgm c-l:tle hoofdstuk, behandeld alsof het posities zijn die in waarde geﬁjk zijn aan
an “:n, het onderliggende instrument waarop de optie betrekking heeft, vemempnud:gqmde delta.

Dul?lumh!gm podﬁammwwdmgempem«dmnmuulde posities in identieke onderliggende
effecten of afgeieide instrumenten. _ o

De gebruikte delta is de delta die wordt berekend door de instelling op een door de Commissi¢ voor het Bank- en
Financiewezen goed e wiize of, bij onistentenis hiervan, de door de mark! meegedeelde delta in het geval van

de beurs elde optie. )

mgc:nuﬁuiemmBmk-mFinmdewmnhmwanmerziidatunuitgr::enﬁeeloogpumpauendvu\dt,
d.mmvcpﬁchmmwelupuldedduhgebmihnofdedeluu velgens een sangegeven

Warneer de instelling hasr opties omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delts, is zij
mmmmwmmhtmﬁﬁmmlm‘wﬁﬁmndm )

Wanneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta en geen
gebruik maaks van de in artikel beduldemﬂuamlynnuﬂwdc,hdembpuiﬁevoordkeog:;mﬂmorpm
aan een vereiste gelijk aan die voor het onderliggende instrument waarop die optie betrekking heeft. een bekomen
optie is dit vereiste beperkt tot de markiwaarde van die optie.

De in dit artike! bedoelde behandeling is eveneens van toepassing op warrants en gedekre warranis die betrek- -
opties.

king hebben op dezelide onderliggende instrumenten als de voornoemde

Art. 56. De effecten die converteerbaar ziin in aandelen of in andere effecten die met aandelen kunnen worden
mmmmmwmmammnmammmdgmmdmm
worden gelijigesteld, die in waarde gelijk zijn asn het bedrag van het instrument waarin die waardepapieren kunnen
worden geconverteerd i met de deita.

' worden met e posities in identieke onderli e
B i g e e e e e
posities die worden gecompenseerd met positias die voortvioeien uit de conversie van converteerbare effecten.

Art. 57. Aandelenindexfutures en naar de delta gewogen equivalenien van opties in aandelenindexfutures mogen
worden plitst in posities in ¢lk van de samenstsilende aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen
worden geijkgesield.

Deze posities worden behandeld als onderliggende posities in de desbetrefiende aandelen of andere
effecten die met kunnen worden gelijiigesteld, en mogen, in voorkomend worden gecompenseerd met
wmﬁumamﬂmm&n«mmam elen kunnen worden gelijkgestekt

" Art. 58. De instelling maakz, per marki, de som van alié netso lange posities en de som van alle netto korte posities.

Het totaal van beide sommen vormt haar totale brutopositie.

Het overschot van de ene som op de andere vormi haar totale nettopositie.

' Afdeling I1. — Specifiek risico

Art. 9. § 1. De instelling haar totale brutopositie met 4 % om haar eigen-vermogensvereiste met

§2MWMMMMMM2%WWW iversificerde

mmMmmm«mmmmw&;ﬂd.mm

ide zijn en die voldoen aan de volgende voorwaarden : .

= hat niet om emittenten die obligaties en andere schuldinstrumnenten hebben uitgegeven wasrvoor,
mw&:ﬁ%mdﬂnﬂmmm“m!iﬂc.

- geen individuele positie meer dan 5 % bedragen van de waanie van de tolale portefeuille aandelen
mmuuMmmmmﬁm «

de posities mogen sverwsl individues 310 % van de waarde van de totale portefeuille
aandelen en andere effecten die met aandelen kunnen van de instelling, op voorwaarde dat het
totaal van die posities niet meer dan 50 % van de portefeuille

§ 3. Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het specifieke risico met betrekking tot een aandelenindex-
future of het naar de delta gewogen squivalent van een optie in een aandelenindexfuture, wordt teruggebracht tot :

- 0 %.wanneer de aandelenindex op de beurs wondt verhandeld en sterk gediversifieerd is:

-2 % wanneer de aandelenindex op de beurs wordt vethandeld en weinig gediversifieerd is.

: Afédeling [Tl. — Algemneen tisico -

At. 60. Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de dekking { algeme  in el

m&Mnkmeam%hwhmkmmﬁ%?dem
HOOFDSTUK VII. — Vaste overneming en wasrborg van goede afioop

Afdeling 1. — Vaste overneming - .

Art. 61. Bij vaste van schuldinstrumenien of eigendomsbewijzen, dein i
procedure worden gebruikt om WW&W%““ﬁQ&M:
Axt. 62. § 1. Eerst wondt de ie berekend door "
mma%«mwwmuum“wmmmmm‘mdm
§ 2. Vervolgens worden op de nettoposities de volgende verlagingsfactoren toegepast :

- wetkdag 0 : 100 %, ‘
werkdag 1: 90 %,
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Voor de toepassing van dit artike} is “werkdag 0” de werkdag waarop de in.stelli‘ng een onherroepelijke verbinterus
heeft aangegaan tot aanvaarding van een vast aantal effecten tegen een overeengexOmen pnys. _

§ 3. Daama wordt de verlaagde netto-positie opgenomen in de berekening van het eigen-vermogensvereiste
overeenkomstig de hoofdstukken V en VL

Afdeling 1l. — Waarborg van goede afioop

ATt 63. Wanneer de instelling ¢en waarborg van goede afloop verleent voor een verrichting in schuldinstrumenten
of eigendomsbewijzen, voegt zii, voor de berekening van de vereisten die voortvioeien uit de hoofdstukken V en VI,
de volgende ratio’s van de nettoverbintenis van waarborg van goede afloop t0e aan haar posities :

- de vijfde werkdag voorafgaand aan werkdag 0 : B %,

de vierde werkdag vooralgaand aan werkdag 0 : 50 %,

de derde en de tweede werkdag voorafgsand aan werkdag 0: 75 %,

de werkdag voorafgaand aan werkdag 0 : 90 %,

werkdag 0 : 100 %. . y

Voor de toepassing van dit artikel wordt onder "werkdag 0 de werkdag verstaan waarop de instelling haar
verplichtingen moet nakomen die voortvioeien uit de vérleende waarborg van goede afloop.
- Voor de periode die afloopt op de zesde werkdag vooraigaand aan werkdag () en die sanvangt op de dag waarop
de instelling een waarborg van goede afloop verieent, geldt voor de instelling een vereiste van 8 %, dat wordt berekend
op 10 % van het bedrag van de nettoverbintenis, na toepassing van de risicowegingsfactoren.

Afdeling JI[. — Organisatie

Art. 64. De instellingen moeten passende systemen invoeren voor toezicht op en controle van de nsico’s die
voortvioeien uit

- de vaste overneming tildens de periode fussen de dag waarop de corspronkelijke verbintenis wordt aangegaan,
en de eersie werkdag, en

- de waarborg van goede afloop tiidens de periode tussen de dag waarop de instelling een waarborg van goede
afloop verleent, en de vijide werkdag voorafgaand &an werkdag 0, .
rekening houdend met de op de betrokken markten gelopen risico’s.

- HOOFDSTUK VIl ~ Wisselkoersrisico

Art. 65. Dit hoofdstuk is van toepassi de netto-posities die voortviotien uit het geheel van de activiteiten van
de instelling en die betrekking hebbenopn.gop pes

- valuta; '

- - goud;

- andere edele metalen. -

Asi. 66. Netwopositie.

De instelling berekent haar nettopositie afzonderlijk in elke munt, met inbegrip van de Belgische frank, in goud en
inelkwmcle:ﬁc.-nqﬂ-ﬂemelllen.lms o P & :

De nettopositie is de som van de volgende bestanddelen, positief of negatief :

- de netto contante positie, dat wil zeggen alle activa min alle pasiva, met inbegrip van de gelopen, nog niet
vervallen rente;

~ de netto termiinpositie, dat wil alle te ontva bedragen min alie te betalen bedragen in het kader van
termijnverrichtingen op valuta, op m andere edele metalen, met inbegrip van de verrichtingen die een vaste
verbintenis tot sankoop van een wekonutisorcﬁd inhouder;

- onheroepelijke garanties en soortgelijke instrumenten die zeker zullen worden opgevrasgd;

- netto toekomstige inkomsten en uitgaven die nog niet zijn vervallen maar reeds volledig werden gedekt;

- het ap de delta gebaseerde equivalent van de totale portefeulle van opties op valuta, op goud en op andere
edele metalen; )

- de marktwaarde van andere opties dan opties op valuta, op goud en op andere edele metalen. .

Voor de berekening van de nettopositie in goud en in elk van de andere edele metalen, moet onder “bedrag® de
hoeveelheid van die elementen worden verstaan uitgedrukt in gram.
. De instelling ma, ities die zij doelbewust heelt ingenomen om zich te dekken tegen de o enste impact van
wisselkoersschomume po:nn op haar eigen-vermogerisratio, buiten beschouwing laten bij de bere van de netto-
positie. Dergelijke posities moeten van structurele asrd zijn en mogen geen handelskarakter hebben.r%oor het buiten
beschouwing laten ervan alsook voor wijzigingen in de daarvoor geldende voorwaarden, is de voorafgaande tosstem-
ming van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen vereist.

De in het vorige lid bedoelde behandeling mag worder thegepast voor posities die betrekking hebben op bestand-
delen die van het eigen vermogen wuﬂenﬁmkken. g

Art. 67. Nettoposities in samengestelde munten mogen, bij de berekening van de nettopositie per munt, worden
opgesplitst in de samenstellende munten aan de hand van de geidende quota. .P“

Art. 68. De instelling mag, bij de berekening van de netto open positie in elke munt, gebruik maken van de netto
actuele waarde.

Deze methode moet stelselmatig worden toegepast, per activiteit of per coherent geheel van activiteiten.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan het gebruik voorschrijven van een welbepaalde methode
voor de actualisering of voor het bepalen van de gebruikte rentevoeten.

Art. 69. Yotale nettopositie in vreemde munt.

De overeenkomstig de artikelen 66 tot 68 berekende netto korte en lange posities in elke munt, met ditzonaering
van de Belgische frank, goud en andere edele metalen, worden omgere tegen de contante koers van de Belgische
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Zij worden dan a&zonderlijk samengeteld tot respectievelijk :
- het totaal van de netto korte posities in vreemde munten, en

. het totaal van de netto lange posities in vreemde munten. _ N
Het hoogste van de absolute waarden van deze twee totalen is de totale nettopositie in vreemde munt van de

instelling. o :
igen-vermogensvereiste voor de dekking van het wisselkoersrisico op posities in valuta bedraagt
8% ::\;otdﬂeﬁ sland'.e totale nettopositie in vreemde munt van de instelling dat 2 % van het totale eigen vermogen
overstijgt.
Aft. 71. Goud en andere edele metalen.
Denempodﬁuingoudminelkvmdeudmedelemhlenbeduldinarﬁkelﬁwozdenafzondulijk

behandeid. -
De netto lange en korte ities in goud en in elk van de andere edele metalen worden omgerekend tegen de
contante koers van de Belgi frank. :

mmwﬁm&dekﬁngmmmmkaopgoMWB%mdemhm
of korte positie van de instelling in goud.
Het eigen- i mrdedekhmmhﬁwmdkoauisknop;endu!ddemenlmbedrumw'k

van de netto lange of korte positie van de instelling in elk van de betrokken ed

mnmclehulhmlunoge niet omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta
en geen gebruik saakt van de in artikel 79 bedoelde scenario-analysemethode, mogen de eigen- ensvereisten
met betrekking tot die opties atzonderiijk worden berekend. Die vereisten worden vervolgens opgeteld bij de andere
vereisten die oversenkomstig dit hoofdstuk werden berekend, wat resulteert in het totale vereiste dat voortvloeit uit
het wisselkoersrisico.

Het vereiste met betrekking tot elke optie is dan aan 8 % van het hoogste van de op basis van de contant-
koers berekende tegenwaarde in Belgische frank van de volgende bedragen :

- het te ontvangen bedrag bij uitoefening van de optie;

- het te betalen bedrag bij uitoefening van de optie, -
mem?:p&cbemkhngheﬁopemarﬂeredelmehiishztpuwnhgedatmoﬂwmdm!ugepah!S‘Kvin

ts van N

'Hﬁvummhnmngmungemopﬁemmlﬁﬂmrr'zragendmdenmkmnrdevmdie

Artn.muwme'm .
De insteilingen die passende methodes hanteren voor de opvolging en de orekening van de conrelaties tussen

muntparen, mogen het vereiste met betrekking tot posities ity ra . - gecorreleerde munten, berekenen
mwmm,maammrmm-mrmm daarpee vooraf

Eenm ‘mag alleen danals nauw gecorveleerd worden aangemerkt indien, berekend op basis van dagelijkse
Wmvwﬁjdmdevmfgundedmdviifmmemw&}ﬁmﬁjk}tidg:nlm

- 99 % bij een observatieperiode van drie jaar, of
- 95 % bij een observatieperiode van vijf jair, .
vastsiaat dat het veslies tegengestelde posities munten gedurende de volgende tien Werkda, i
' de;Msum?m”feﬂ::mmmem%:ﬁmmﬂmﬁmw
eigen-vermogensversiste met tot ith
Tigen-verm Fiste o betrekking: Wﬂemmhwmuwmndmdemum
Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot nettoposities in nauw gecorreleerde munten
e met betrekking tot alle nettoposities in andete munten, 8 %, vermenigvuldigd hoogs
MuuwnxdmnnhnMdeethupoﬁﬂ-dvmdemwpwﬁammd;mmt::m

van de gecompenseerde posities in nauw gecorreleerde munien. ‘
Aft. 74. De instellingen mogen de nettoposities in munten die het voorwerp uitmaken van een juridisch bindende

overeenkomst tussen sitaten ter beperking van fluctuaties ten opzichte van andere munten die onder dezelide

overeenkomat vallen, uitsluiten van de door hen toegepaste methodes als bedoeld in de vorige artikelen.
De instellingen berekenen hun peraesrde nettoposities in die munten en passen daarop een ei
vermogersvereisie toe dat niet dan de helft ! i i
| Ve ""'..Ema mdemmuﬂmmﬂumﬂednmrdebea;m
ﬁmmﬁc“&oﬁhhdmmﬂwﬂmopdmlﬁoﬁphhﬂeﬂ&dcﬂmm
. van artikelen dit
st 751 ""m.'."u.mum van dit hoofdstuk mogen de instellingen een andere methode
Ast. 76. Wanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta,
ﬁi.memHMWmMmmmmhtmﬁﬂmhd&“m. van de dela. &
HOOFDSTUK IX. — Sperificke berekeningsmethodes
Art. 7. De in artikel 33 bedoelde berekeningsmethode most posities opleveren met dezelide gevoeligheid
i als de ondetliggende kasstromen.  voor
Bij de beoordeling van deze gevoeligheid moet worden uitgegaan van onathankelijke schommelingen in over de
rendementscurve bemonsterde rentevoeten, waarbij ten minste één gevoeligheidspunt in elk van de in de tabe!
i artikel 43 opgenomen looptijdklassen wordt genomen :
Azt. 78. De in artikel 75 bedoelde berekeningsmethodes moeten een eigen-vermogensvereiste opleveran dat :
1° meer bedraagt dan de eventuele verliezen die zich : : -
ohmm”imdevmmdﬁﬂaﬂepuhdumﬁmwammhdewmfmdmm
-mmm”ﬁvmdemmduijdaﬂepaiodsmﬁg\wﬂkdlgmm&wndemm
w«mmmammwmemmwmuwnw ; of
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2° uitgaande van een analyse van de wisselkoersfluctuaties gedurende alle voortschrilende periodes van tien

i aande vijf jaar :
werkd;,s;g :,. :: ;o.::sv.n de gevallen meer bedraagt dan de waarschijnlijke verliezen gedurende de eerstvoligende

Pmbd-e ‘;;";T;:t::ﬁ; flfe gevallen meer bedraagt dan die waarschijnlijke verliezen, indien de analyse van de
wns;ul(noemﬂuctuaﬁes alleen op de voorgaande drie jaar betrekking heeft;
3° ongeacht het bedrag van de in de vorige punten bedoelde eigen-vermogensvereisten, meer bedraagt dan 2 %
van de netto open positie als berekend in artikel 69.
i nwoamlymmme. inanciewezen da £ heeft ingestemd, mag een instellin
j issi - armee voora i . .
vwrgtulial:ﬂ o’;nb%nmd;ullllsenm dercli‘:t i m’ll::. :l‘?z daarop betrekking hebben, g ruik maken van de in dsit
hoofdstuk gedefinieerde scenario-analysemethode, in afwijking van de bepalingen in de hoofdstukken V, \fl en VIIL.
§ 2. De posities in opties en de dekkingsposities die daarop betrekking hebben, maken het voorwerp uit van een
afzonderlijke behandeling. )
De vereisten met betrekking tot het specifieke tisico als bedoeld in de hoofdstukken V en VI blijven evenwel van
toepassing op de overeenkomstig dit artikel verwerkte posms.d . o de optienorteleuilic eh berekent
i i van de risicofactoren van de n
de sggm?u“h::lkﬁn e m::’a;ﬁm de diverse stadia l\lran d: aldns"];;veg;rmde matrix. ‘
 eigen-vermogensvereis bepal i ! e portefeuille in functie van de
:pconn;ixg}:‘ w?w inde onderb!;g:lde m .k:dnﬂnd;elan;ﬁe lel:'lsin dep\?olniliteit van die rentevoet of
ﬁlas. opde m wijze. )
- Dit veronderstelt de opstelling van een reeks tweedimensionele matrices voor de herwnaxderir:ﬁ van de prijs die,

wat de eerste dimensie betreft, overeenstemt et de schommeli in de onderliggende rentevoet of koers en, wat de
tweede dimensie betreft, met de schommelingen in de volatiliteit van die rentevoet of koers.
Een i trix wordt opgestekd voor elke optieportefeuille die beirekking heeft op eenzelfde

herwaarderingsma

instrament, zoals hierna gedefinieerd :

Er wordt een afzonderlijke matrix opgesteld voor :

1° de schuldinstrumenten of rentevoeten, munt, voor elke looptiidklasse als gedefinieerd in artike] 43, of,
lm de instelling gebruik maakt van de op de duration gebaseerde methode, voor elke zone als gedefinieerd in
a ;

2° de aandelen en indexen, voor elke purkt;

3° de munten en het goud, voor elk muntpaar of voor goud;

4° de andere edeie metalen, voor elk edel metaal afzonderlijk .

§ 4. Voor eike matrix wonden de opties en de dekkingsposities die daarop betrekking hebben, gewaardeerd voor
een welbepaalde vork boven en onder de huidige waarde van het onderliggende instrument.

Die vork wordt vasigelegd voor de risicocategorie die betreiking heett op de betrokken onderliggende rentevoet
of koers (rentevoet, koerlgvan het eigendomsbewiys, wisselkoers). "¢ °
De voorgestelde vorken zullen :

" - voor de rentevoeten, verenigbaar zijn met de hoogste van de hypotheses met betrelcking tot de schommeling van
het rendement ais bedoeld in de tabel in artike! 43 (of in artikel 48 voor de instellingen die gebruik maken van de
de duration gebaseerde methode), dus 1 % voor de posities van zone 1, 0.9 % voor de posities van zone 2 en 0,75
voor de posities van Zone 3 (of 1 % voor de posities van zone 1, 0,85 % voor de posities van zone 2 en (,7 % voor de
posities van zong 3 voor de instellingen die gebruik maken van de op de duration gebaseerde methode);

- voor de aandelen, in het geval van een index, tussen min 8 % en plus 8 % bedragen;

- voor het goud en de valuta’s, tussen min 8 % en plus 8 % bedragen;

- voor de andere edele metalen, tussen min 15 % en plus 15 % bedragen.

Voor alle risicocategorieén moet de vork in ten minste 10 gelijke intervallen worden onderverdeeld ten aanzien
van de huidige waameming. :
- §S. De tweede ditnensie van de matrix heeft betrekking op een wijziging van de volatiliteit van de onderliggende
rentevoet of koers. :
- ‘De portefeuille zal in principe worden geherwaardeerd voor een volatiliteitsschommeling van min 25 % en plus

Wanneer de omstandigheden dit rechtvaardigen, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen het gebruik
van een andere volatiliteitswijziging en/of de berekening van tussenliggende punten van het rooster voorschrijven.

§ 6. Het eigen-vermogensvereiste wordt gevormd door de som van de hoogste verliezen van de waarde van de
portefeuilie die worden berekend in elke waarderingsmatrix.

HOOFDSTUK X. — Risicoconcentratie
Art. 8. Definitie van de begrippen “geheel van de risico’s”, “eenzelfde wederpartij” en "groot risico”
§ 1. Onder voorbehoud van het bepaalde bij de hiemavolgende §§ 2 tot 6 en het bepaalde bij artikel 81, omvat het
heel van de risico’s voor de toepassing van de in artikel 83 bepaaide begrenzingsnormen, de balans- en buiten-

g:hmpoﬂen bedoeld in artikel 16, § 1, in de aldaar sangeduide verhoudingen. Artikel 16, §§ 7 en 8, is van
overeenkomstige toepassing. 7

§ 2. In afwijking van § 1 worden ten belope van honderd percent in het geheel van de risico’s opgenomen :

1° het onbenut gedeelte van betekende kredietliinen die hetzij een oorspronkelijke looptijd hebben van hoogstens
één jaar, hetzij door de instelling op elk ogenblik onvoorwaardelijk en zonder vooropzeg kunnen worden beéindigd,
tenzij tussen de instelling en de wederpartij een verbintenis bestaat die eerstgenoemde op elk ogenblik toelaat de
oprame op de kredietliin te beperken tot de begrenzingsnormen als opgelegd bij dit reglement;

2° de verplichtingen en de vervangingskost bedoeld in artikel 16, § 1, 6°, b) tot g).

§ 3. in afwilking van § 1 worden de verplichtingen wegens documentaire kredieten bedoeld in artikel 16, § 1, 7°,
ten belope van vijftig percent in het geheel van de risico’s opgenomen.
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nddeien bedoeld in artike] 16, & 1, ten belope van

besta
§4. lnnquhnf:lm de voorgaande paragrafen warden de e e Mehoort 1o sen van de nierma

gebeel varr de risico’s opgenomen, wanneer
me averheden of instellingen :
1° de regionale en lokale overheden van Lid-Staten van de Europese Gemeenschap, met uitzondering van de
Gewesten en Gemeenachappen in
2° de kredietinstellingen en de beleggmgsondermmngen met 2etel in een land van de geografische zone A, voar
* zover de voornoemde bestanddelen geen bestanddeel zijn van eigen vermogen.

rtikel 1, 6° [}, bedoeld lichtingen worden voor twintig percent in het geheel van de risico’s
mowen wnml:usm beufe)khng M:b::tz; bestanddelen die, met toepassing van het eerste lid. voor twintig

percent in het geheel van de risico’s dienen te worden opgenomen.
55 hmmdevmmmgnhnwmdmrﬂﬂhhtgehnlnndem:owmm
de bestanddelen bedoeld in artikel 16, §§ 2 en 6, eerste lid, 1° en 2%,
Z'dehshndddmbedoeldmamkglm,il.mﬂemweduplmlahbepnldmuﬁhi16 § 6, eerste lid, 3°,

uilgedmktengeﬂmmeldmdemhmukmuhvmdewed
yumwwmmsl.mamwdmjmwhmmsb eemste lid, 4°;

buhxdddmbdoeldhnﬁidl&.ihl‘m?.wmdewed ij een kredietinstelling is waarmee de

uuhlling aarvoor dit reglement is verbonden in het kadet van een of sttutair geregeid netwerk, op
grond waarvan o asrvan de Mumlmaw('mﬂmdem«hmwpmm
van de deeinemers asn het netwerk:

bestanddelen bedoeid in artikel 16, l.wmdcwdupuﬁ;emnndehmn ondememingen
..d:;:.' mmmuidloppsmmbd basis als bedoe’d in artikel 49 van de wet of artikel 95 van
de wet van 6 april 1 mnhdeumanMMshmutmmmmmdnopdehekgginpmﬂmm
de bemiddelants en de beleggingsadviseurs, of asn een evenwaardig toezicht :

a) een dochierondermeming van de instelling:

b) de moederonderneming mo{maﬂmdmm;mdQMrdmwm
a) enA‘wurbl]dkmdmmen lingen of beleggingsondernemingen zijn met zetel i de geografische
zone

6° de in artikel 16, § 1, 6°, g), bedoelde termijnverrichtingen op valuta, in het kader van de normale afwikkeling -
mdevuﬁdmkg;dam#es)epenodevmachmuwotzuhmvnwmw&wmdemm
haar verbintenis uitgevosrd;

7° de in artikel 16, § 1, 1°, bedoelde vorderingen en verkopen van effecten en waardepapieren, in
mmumdemunslenmmugmdemm Mdepuwdennﬁ#wkdagm&mm
het ogenblik waarop de instelling haar verbintenis heeft uitgevoend;

8° de bestanddelen bedoeld in artike! 16, § 1, die onherroepelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd op een van de
hiermavolgende wijzen :

s} door een van de overheden of als wuﬁdissﬁmul'
van gewaarborgd re de overh irstellingen Inpuld me lid 4 P

b dmmﬁ;\m‘?mmopw-mm&mdmvmm

- e e T e e e e
enis e van van e
mnmmm de bemiddelaars en de

utmmbﬁmmmmwﬁ;

mmm:o,sl,s.ﬂ.mmmpmmmmmm van de risico’s
zij betrekking hebben op bestarxidelen die met toepassing van het eerste 1i Mhl!!gdudmdemmsdm
te worden opgenomen.

6. In de illlellhgenmuitl!tgd’nel de
i : .mm':'ﬂHl §l.mwmmmmum‘;nop¢:?n;
I:ywuwdmmvmdewdudmofhuumdlhpnldhiuﬁdlé.sa.l'

2* gewaarborgd door een jk pandrecht op effecten en waardepapieren, andere dan bedoeld 5,8,
datun‘::volgcdevoorw mm P inf

-)memme pieren bestaat een liquide markt als gedefinieerd in artikel 35tey,
t

§ 2 van het koni van23 op de jmarrekening van de en de efiecten en
:::depnpiumhtwsbe mmMewwn:mdww
ernemingen;

b)deuﬂﬂaﬂvmdehpnndmwmd«un wn:deplpmkmd:deuuullmg mchhlumocd«
onderneming of een van haar dochterondernemingen, noch de vnda'pamlm g!wurbo:gdebshmldeelofem
\:moondwummduewdcpuﬂjumelfdewdupum
« €} de waarde van het pand moet : .
Dmln%bdugmmmwbmﬂddwmmm op vastren-
tende effecten of waardepapieren uitgegeven door esn van de ovetheden of instellingen bij artikel 16,53,1'
ii) minstens 200 % bedragen van het gewaarborgde bestanddeel wanneer het recht is gevestigd op vastrent-
“ceﬁhdmmwm.mmﬁndmbmmvmm ?
of M)nn“:?uﬁoibdewwewdedmewwummopnm
voor de bepaling van de waarde van het wordt uitgegaan van de laagste van de hiernavolgende waarden :
de boekwaarde of de marktwaarde. pand . v
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instelling gebruik maakt van het bepaalde bij het eeyste {id, wordt de yerbimenis van de borgsteller
regm‘::m: ﬂtﬁmg e;‘\ %\et risico dat de instelling loopt op de emittent van de in pand gegeven effecten en
waardepapieren opgenomen in het geheel van de risico’s op deze borgstelier, respectiaveliji emittent, in plaats van in
het geheel van de nisico’s op de wederpartij van het gewaarborgde besu@deel. )

§ 7. Onder “eenzelfde wederpartij” wordt verstaan, hetzij een natuurlijke persoon of gen rechispersoon, hetzij een
groep van personen die, ongeacht hun statuut of yechtsvorm, uit risico-oogpunt als een geheel moeten worden
beschouwd.

Dienen uit risico-cogpunt als een geheel te worden budmuw.d : )

a) een persoon en de met deze persoon verbonden ondernemingen, tot bewijs van het tegendeel;

b) twee of meer andere personen dan bedoeld onder a) supra die onderling zodanig afhankelijk zijn dat wanneer
&n van hen financiéle problemen heeft, verwacht kan worden dat een of meerdere van de-anderen ook financiéle
moeilijkheden 2al (zullen} ondervinden.

§ 8. Ondler “groot risico” wordt het geheel van de risice’s op eenzelfde wederpartij verstaan als gedefinjeerd in de
§5 1 1ot 7 en in artikel §1, waarvan het totaalbedrag gelijic is aan of grotet is dan tien percent van het eigen vermogen
van de instelling. u ke . .

Art. BL§1, ijking van artikel 80, § 1, worden de risico’s op een natuurlijke persoon of op een rechtspersoon
die voortvlogienl:i:fc‘l:l’iundelspomfmﬂe, opgenomen in het geheel van de risico’s door optelling van de volgende
bestanddelen, met oversenkomstige toepassing vnnhetbepn.lg:bijuﬁhl &), §§ 2 en volgende :

1° het verschil - indien positief - tussen de hetto lange en netto korte posities van de instelling in alle door de
betrokken cliént uitgegeven financiéle ins ;.

de nettopositie in elk onderscheiden instrament wordt berekend volgens de in de hoofdstukken VenVl

methodes; : .

2%1in het geval vaste overneming van effecten of in het geva) van waarborg van goede afloop met betrekking

tot em':ﬁecMVM?: ing, is het ﬁaimngvoor de instelling haar nettorisico (i.e. bij vaste overneming berekend door

" aftrek van de op grond van een formele overeenkomst bij derden geplaatste of door derden overgenomen posities),

gereduceerd met toepassing van de verlagingsfactoren bedoeld in hoofdstuk VI ;

3° onverminderd het bepaaide bij artike! 80, § 5, 7°, de risico’s in verband me! de in hoofdstuk IV bedoelde
transacties, overeenkomsten en contracten afgesloten met de betrokken cliént; deze risico's worden berekend als
voorgeschreven in voornoemd hoofdstuk, zonder toepassing van de risicowegingsfactoren.

§ 2. Het totaal van de risico’s op een groep van personen die eenzelfde wederpartij vormen en die behoren tot de
handelsportefeuille, wordt bekomen door optelling van de risico’s op elk van de verschillende personen die tot de
groep behoren, als berekend overeenkomstig § 1.

HOOFDSTUK XI. — Colfficitniten en begrenzingsnormen
Afdeting [. — Solvabilitejtscoéfficiénten

Art. B2, § 1. Het eigen vermogen van een instelling
1 moet steeds groter zijn dan of gelijk zijn aan het totaal van de vaste sctiva, met uitsluiting van de activa die met
toepassing van artikel 14, §§ 1, 1°, b), en 4, voor de berekening van het eigen vermogen moeten worden afgetrokken;
2° moet steeds voldoen aan de algemene solvabiliteitscoéfficiént berekend op basis van de vreemde middelen met
toepassing van de volgende schaal :
eerste schijf : tot en met 1 miljard 6 %,
tweede schijf : > 1 miljard < 5 miljard 4 %,
derde schijf : > 5 miljand < 10 miljand 3 %,
vierde schijf : > 10 miljard < 50 miljard 2.5 %,
vijfde schijf : meer dan 50 miljard 2 % ;
3° moet steeds groter zijn dan of gelijk zijn aan de som van de vereisten die voortvloeien uit :
- hoofdstuk III, .
- de hoofstukken IV tot VIII en artikel 84;
4° moet steeds groter zijn dan of gelijk zijn aan een vierde vin de algemene kosten van het voorafgaande jaar.
Wanneer de instelling haar werkzaamheden minder dan één jaar heeft uitgecefend, met inbegrip van de dag
waarop 2ij die werkzasmheden heelt aangevat, bedraagt het eigen-vermogensvereiste een vierde van het bedrag van
de algemene kosten in het bedrijsprogramma. .
De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan eisen dat dit programma wordt aangepast.
Voor de toepassing van dit lid omvatten de algemene kosten die in aanmerking worden genomen,
1° de diensten en diverse goederen;
2° de bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen;
3° de afschrijvingen, waardeverminderingen en voorzieningen voor risico’s en kosten;
4° de andere bedrijfskosten,
met uitzondering van de bedragen waarvan de instelling kan aantonen dat zij rechistreeks verband houden met het
bedrijfsvolume.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan die berekeningsgrondslag aanpassen bij een relevante
wijziging in de werkzaamheden van de instelling ten aanzien van het voorafgaande jaar. .
4 § 2.11?2 vereisten die voortvioeien uit § 1, 1° en 2°, &n hooldstuk VIII worden berekend op het gehele bedirijf van
e instelling;

de vereisten die voortvloeien uit hoofdstuk IV worden berekend op het gehele bedrijf van de instelling, onder
voorbehoud van het bepaalde bij de artikelen 23 tot 25; .

de vereisten die voortvioeien uit hooidstuk Il worden berekend op het gehele bedrijf van de instelling, met
uitzondering van de handelsportefeuille;

de vereisten die voortvioeien uit de hoofdstukken V, VI en VII en artikel 84 worden berekend op de handels-
portefeuille van de instelling.
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Aldeline Il — Normen ter begrenzing van de risicoconcentiatie

Art. 83. § 1. De instellingen die zijn opgericht als vennootschap naar Belgisch recht .moelen

1° het geheel van de risico’s op cenzelide wederpartij beperken tot 25 % van hun eigen vermogen;

2 het totaalbedrag aan grote tisico’s beperken tot 800 % van hun eigen vermogen,

§ 2. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan instellingen met een eigen vermogen dat kleiner is dan
of gelijk is aan 2 miljard BEF toestaan de in § 1. 1°, bepaalde grens onder de hiermavolgende voorwaarden te
overschrien : ) ) ,

1° de wederpartij is een kredictinstelling of een beleggingsonderneming met zetel 1n de gmgrahsche zone A;

2° het geheel van de risico's op die wederpartij mag niet groter zijn dlnISO % ';an hun eng;: v:emsm

o » risico’s op die wed rtii met een oorspronkelijke looplijd van meer dan één jaar mag niet
.3, ;;;: gl:;_ls :r\‘:: ;:I :':8:“ &mosmux:m'm in afwiik.ingpzn lrh"kk:I 80,P§ 4, de bestanddelen ten bel(:pi van
100 % in de berekening moeten worden cpgenomen. N _ -

§ 3. Onverminderd artike] 84, indien zich ingevolge uitzonderlijke omstandigheden overschrijdingen van de in de
voorgainde paragrafen bepaalde grenzen voordoen, dient de betrokken instelling deze uiterlijk binnen een tijdsspanne
van zes maanden na hun ontstaan te werken. Zij neemt de nodige maatregelen om de risicoconcentratie op de
wederpartij in kwestie in de toekomst devoorg;dm;ngnmn:lm;t:;;. red .

Dei lingen-die, met toepassing van artikel 77 van de wet van 6 april 5 inZake de secundaire markten,
het .iﬁ.gf\'«:::'n het n:ezuhl op de beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en de beleggingsadviseurs of met
toepassing van een soorigelijke buitenlandse bepaling. de door hun cliénteel toevertrouwde middelen moeten
htrbelesg;n op specifieke wijze, mogen de in §§ 1, 1°, en 2, bedoelde grenswaarden overschrijden onder de volgende
voorwaarden :

1° de overschrijding van de grenswaarden vioeit enkel voort uit de middelen waarop de vervangingsverplichting
van toepassing is, gewogen overeenkomstig & 2, 3%

2° de wederpartij is een kredietinstelling of een beleggingsondemneming met zetel in de geografische zone A, die
beantwoondt ne:tp:le Joorwu:den hpnld"Eii §2 e me ’

3° het geheel van de risico’s op die wederpartij mag niet meer bedragen dan 625 miljoen.

Art. B4. Een wevl:)im.mg de in artike] 83 vastgestelde grenzen overschrixden, mits tegelijkertijd aan de volgende
voorwaarden wordt n:

1° het risico buiten de handelsporiefeuille op eerizelfde wederpartij overschrijdt niet de in artikel 83 gestelde

berekend in verhouding tot het eigen vermogen als omschreven in artike! 14, zodat de overschrijding zich
integraal voordoet binnen de handelsportefeuille;

2° de instelling voldoet aaneen aanvullend eigen-vermogensvereiste ter dekking van de overschrijding van de in
artikel 83, § 1, 1°, en §§ 2 en 4, gesteide grens;

dit verviste wordt berekend door uit het totale risico op eenzelfde wederpartij binnen de handelsportefeuille, de
bestanddeien te selecteren waarvoor de Ivoogte eigen-vermogensvereisten gelden ter dekking van het specifieke risico
bedoeld in de hoofdstukken V en VI en/of de eigen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk IV, en waarvan de som
gelijk is aan het bedrag van de in 1° bedoelde overschriiding; ‘

wanneer de overschrijding niet langer duurt dan tien dagen, bedraagt het aanvullend eigen-vermogensvereisie
mxvmdemhtvorigf&bdnddevm“dmbaunddm

vanaf de tiende dag na het ontstaan van de overscluljding worden de bestandidelen van de overschrijding die
volgers de bovens e criteria zijin geselecteerd, ondergebracht op de passende lim van de tabel hieronder, in
stijgende volgorde van eigen-wu ter dekking van het specifieke risico als bedoeld in de hoofdstukken
V en V1 en/of het vereiste als in hoofdstuk IV; .

de imstelling moet dan voidoen aan een aanvullend e¢igen-vermogensvereiste dat gelijk is aan de som van de
vereisten ter dekking van de specifieke risico’s bedoeld in de hoofdstukken V en VI en/of de vereisten bedoeld in

hootdstuk IV voor deze bestarcidelen. vermenigvuldigd met de overeenkomstige factor uit kolom 2 van de hierna-
volgende tabel : -

Overschrijding van de grenzen Factoren

{op basis van percentage van het eigen vermogen)
(04} V)

gedeelte tot 40 % 200-%
gedeelie tussen 40 en 60 % 300 %
gedeelte tussen 60 en BD &% 400 %
gedeelte hissen 100 en 250 % 600 %
gedeelte boven 250 % 900 %

J° wanneer niet meer dan tien dagen zijn verstreken sedert het ontstaan van de overschrijding, zal het risico o
imul:i‘::- Partij binnen de handelsportefeuilie niet meer bedragen dan 500 % van het ¢igen vermogen van dg
4° alle overschrijdingen binnen de ha

\le di i .
dan 600 % van het eigen vermogen van die instelling. e die langer dan tien dagen duren, bedragen samen niet meer



BELGISCH STAATSBLAD ~ 22.03.1996 — MONITEUR BELGE

HOOFDSTUK XII. — Toezicht op geconsolideerde basis

Aﬁ. 85. Onverminderd de naleving van de eigen-vermogensverplichtingen op vmnoo&:hameliike basis conform
artikel 89, moeten de instellingen die moederonderneming zijn de bij hooifdstuk X] voorgeschreven verplichtingen
naleven op basis van hun geconsolideerde positie. . .

Het bepaalde bij artikel 7 is van overeenkomstige toepassing op de positie op geconsolideerde basis.

Voor de toepassing van de ingen van dit hoofdstuk wordt onder geconsolideerde positie verstaan, de
geconsolideerde posiu:sals gedehm artike] 95 van de wet van 6 april 1995 inzake de secundaire markten, het
statuut van en het toezicht op de beleggingsondernemingen, de bemiddelaars en de beleggingsadviseurs, en haar
uitvoeringsbesiuiten, onverminderd het bepaalde bij artikel 86. .

Art. 86. § 1. 1° Om het eigen-vermogensvereiste op geconsolideerde basis te berekenen voor de toepassing van de
hoo[dstukkz?\ V tot VIII, wonslen de vervisten opgeteld die op vennootschappelijke basis zijn berekend voor eik vande
in de consolidatie opgenomen i ) e wed  word

2° Yoor de benkmnl'? geconsolideerde basis van het geheel van de risico’s op eenzelfde wederpartij, worden
de bestlndrdelen bedoe! rnp artikel 81 van elk van de in de consolidatie opgenomen ondernemingen zonder

o gy . geconaclideerde basis, worden de handels riefeuill de posities van de

3° Vioor de toepassing van artikel 7 i e basis, en de elspo e en de posities v
hlndelsporrtei:uiﬂe van eu:“vm de in d:p consolidatie opgenomen ondernemingen zonder compensatie opgeteld.

§2.In .fwiikjg:g van § 1 is, na vooraigaand akkoord van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen,
compensatie tussen de posities van de in de comsolidatie opgenomen ondernemingen niettemin toegestaan overeen-
komsﬁghmbepuldebijdehofdstukkatotVIﬂmX.voormer ‘

- het beheer en de opvolging van de posities volledig op geintegreerde wijze op groepsniveau gebeuren, en

- er geen belemmeringen zijn voor de overdracht van middelen tussen de.ondernemingen waarvan de posities
worden gecompenseerd.

Art, 87. Specifieke bestanddelen van het geconsolideerde eigen vermogen.

§ 1. Voor de berekening het eigen vermogen op geconsolideerde basis worden de negatieve consolidatie-

" verschillen, de negatieve verschilien na vermogensmutatie en de tieve omrekeningsverschilien enomen als

bestanddeel van het eigen vermogen sensu stricto; bedoelde vnld?ljen worden daarentegen afgetro voor de
berekening van het eigen vermogen sensu stricto, als zij positief zijn.

§ 2. Voor de berekening van het eigen vermogen op geconsolideerde basis worden de belangen van derden in het
eigen vermogen van geconsolideerde dochterondernemingen integraal toegevoegd aan het geconsolideerde eigen
vermogen sensu stricto.

Art. 88. In de consolidatie opgenomen verzekeringsondernemingen.

Voor het nazicht van de in artikel 82, § 1, 1°, voorgeschreven solvabiliteitscoétiiciént worden de vaste activa van
in de geconsolideerde positie opgenomen verzekeringsondememingen, die een wederbelegging van wiskundige
Teserves zijn, niet meegerekend.

Voor het nazicht van de in artike! 82, § 1, 2°, vo;:g::chuvm solvabiliteitscoffiiciént worden, voor de berekening
van de vreemde middelen van het gecoraolideerde geheel, de wiskundige reserves van in de geconsolideerde positie

Art. 89. Modaliteiten van het dubbel toezicht.

De instellingen die de eigen-vermogensverplichtingen moeten naleven op geconsolideerde basis :

1° moeten de in artike] 82 bedoelde solvabiliteitscoéfiiciénten, op vennootschappeliijke basis, siechts ten belope van
75 percent naleven; P .

2° mogen de in artike| 83 bepaalde normen ter begrenzing van de risicoconcentratie, op vennootschappelijke basis,
met 25 percent overschriden.

8 el HOOFDSTUK XIII
ijzondere ingen met beirekking tot bijkantoren van beleggingsondernemin
die ressorieren onder Staten dic geen lid zijn van de Eurapﬁz Grmmudmpgm
Axt. 90, Voor de toepassing van de in artikel 82, § 1, 2° bedoelde algemene solvabiliteitscoéfficiént op de in Belgié

evestigde bijkantoren van beleggingsondememingen die ressorteren onder Staten die geen Jid 2ijn van de Europese
Eeunensdup, wordt geen rekening gehouden met de vreemde middelen in deviezen ten aanzien van het buitenlarxl.

Voor de toepassing van de in artikel 82, § 1, 3°, bedoelde solvabiliteitscoéfficiént op die bijkantoren, worden voor
de berekening van de vereisten voortvioeiend uit hoofdstuk Il de risico’s in deviezen op het buitenland niet in

aanmerking genomen bij het bepalen van het gewogen risicovolume.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen, de bijkantoren van beleggingsondernemingen met zete! in
een ander land van de geografische zone A dan de Lid-Staten van de Europese Gemeenschap vrijstellen van de
najeving van dit reglement, op voorwaarde dat aan de voigende voorwaanden is voidaan :

1° de beleggingsonderneming is in haar land van herkomst onderworpen aan solvabiliteitsvereisten die
gelijkwaardig zijn met de ter 2ake geldende bepalingen van het recht van de Europese Gemeenschap;, -

2° de wetgeving van het land van herkomst van de beleggingsondemneming erkent bij liquidatie het beginsel van
de gelijke behandeling van de schuldeisers van het Belgische bijkantoor en van de andere schuldeisers, inzonderheid
die van de zetel; " 5

3° de ieiding van de beleggingsondememing verbindt 2ich ertoe om, op het eersie verzoek van de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen, hetzij de rechten en verplichtingen van het Belgische bijkantoor te laten overnemen
door de hoofdzetel, hetzij de nodige middelen ter beschikking te stelien van het bijkantoor zodat zij haar verplichtingen
kan nakomen; de wetgeving en de reglementering van het land van herkomst verzetten zich niet tegen de uitvoering
van die verbinteris; .

4° en op de bijkantoren van de beleggingsond ingen naar Belgisch recht die bedrijvig zijn in het betrokken
land, is een gelijkwaardige solvabiliteitsregeling van toepassing, : ' e
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HOOFDSTUK XIV. — Diverse bepalingen en overgangsbepalingen

Senu:ltel?:;rm::mn beschikken over passende systemen om de naleving van de bepalingen van dit reglement
op etk moment te opvolgen.

Ast. 92, Rapporteringsverplichting, . ' . _ o

De instellingen bezorgen de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, op de tijdstippen ¢n in de vorm die zij
bepaalt, de gegevens die nodig zijn voor de toetsing van de naleving van de bepllmg‘en van dit reglement.

De instellingen die de solvabiliteitscogficiénten niet naleven of die begrenzingsnormen overschriiden die
voortvloeien uit dit reglement, brengen de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarvan onverwijid op de

s -

i i brengen Commissie voor het Bank- en Financiewezen onverwijid op de hoogte van alle gevallen
wur?negn i) 1::11 ichti mmmmkmwtmwmommem
d en verstrekte #n opgenomen . o

mhuw“hmmmwebqlmkdlmmde&mmrmM.m
3 ijid op de

Financiewezen hoogte zodra het bepaside bij artikel 9 op hen van toepassing is.
Art. 93. Dit reglement treedt in werking op 1 januari 1996. .
Brussel, 5 december 1995.
De Voorzitter,
: J-L. Duplat.

Gezien om te worden gevoegd bij het ministerieel besluit van 31 december 1995.
De Vice-Eerste Minister en Minisser van Financién en Buitenjandse Handel,
Ph. MAYSTADT .
De Vice-Eerste Minister en Minister van Economie en Telecomumunicatie,
E DI RUPO

Biflage II

Besluit van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen
over het reglement op het sigen vermogen van de kredietinstellingen
De Commiissie voor het Bank- en Financiewezen,
" Gelet op de wet van 22 mazrt 1993 op het statuut van en het pezicht op de kredietinsiellingen, inzonderheid
deuﬁkgk:lpﬂ,ﬂ.ﬁl.ﬁ.ﬂenw; ® . ¥
Gelet op de richiijn 89/299/EEG van de Raad van de Europese Gemeenscha van 17 april 1989 betreffende
het eigen vermogen van kredietinstellingen, als gewijzigd bij de richtlijnen 91/633/EEG en 92/16/EEG van de Raad
van de Europese Gemeenschappen; .
Gdﬂopdeﬂdﬂﬁhﬂ/ﬁ?lmmpemvmdoEump-eGenuemc::K&mnnmdmberlmm-

fende een solvabiliteitaratio voor kredietinstellirigen, als gewijzigd bij de richilijnen 91/31/EEG, 94/7/EG en
95/15/EG van de Commissie van de Europese Gemwenschappen; -

Gelet op de richtlijn 92/121/EEG van de Raad van de Europese Gemeenschappen van 21 december 1992 betrel-
fénde het toezicht op en de beheersing van grote risico’s van kredietinstellingen;

Gelet op de richilijn 93/6/EEG van de Rasd van de Europese Gemesnschappen van 15 maart 1993 inzake de
lupitulbe;.%hul}nid van beleggingsondernemingen en kredietinstellingen; :

Gelet op het advies van de-Nationale Bank van Belgié;

&htopdenﬁphgi:gmdendgilduw“nhnkm

Besluit : .

HOOFDSTUK L —Toepassingsgebiad, definitics en algemene bepafingen

Afiieling 1. ~ Toepassingsgebied
Art. 1. De bepalingen van dit reglement zijn van toepassing op de kredietinstellingen als bedoeld in titef II en
titel IV van de wet van 22 maart 1 optnutlmutvmmhtloo:zichtopdekudieﬁmtellm
De kredietinsteilingen en de wet als bedoeid in het eersie lid worden hiema respectievelijk “de instellingen” en
“de wet” genoemd. e . ha e

Afileling Il. — Diverse definities

Art. 2. Voor de toepassing van dit reglement wordt verstaan ondeg,..

1° “multilaterale ", een van de volgende instellingen : de Internationale Bank voor Herstel en
Ontwikkeling (de Wereldbank), de Internationale Financieringsmastschappij. de Inter-Amerikaanse Ontwikkelings-
bank, de Aziatische Ontwikkeli de Afrikaarse Ontwikkelingsbank, het Vestigingsfonds van de Raad van
Europs, de Nordic Investment de Cansibische Ontwikkelingsbank, het Europees Investeringsfonds en de
Europese Bank voor Wederopbouw en Ontwikkeling;

2° "vreemde middelen’, het opvraagbaar passief, vermeerderd met de verplichtingen uit gemobiliseerde activa;

onder de vreemde middelen worden evenwel de voorzieningen voor risico’s en kosten, de achtergestelde schulden
en de recorwtitutiefondsen, alscok in voorkomend geval de wiskundige reserves met betrekking tot
leveniverzekerings- en kapitalisatiecontracten gevoegd bij hypothecaire leningen. niet opgenomen;’

3° “deita”, de verandering in de waarde van een optie ingevolge een geringe verandering in de waarde van het
onderliggende instrument;
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4° "gamma“, de gevoeligh;id van de waarde van een optie voor de schommelingen vag de delta;

5¢ rvega®, de gevoeligheid van de waarde van eer optie vo0I £ED \'olali]itei.tsscharr}me]xng; '

&° “afgeleide instrumenten”, de voigende elementen die geen vaste verbintenis inhouden tot verwerving of
overdracht, op termijn, van eert actief :

1° de termijnverrichtingen op rente;

2° de termijnverrichtingen op valuts;

3° de termijnverrichtingen op goud;

4° de termijnverrichtingen op aandeler;

5° de terminverrichtingen op andere edele metalen;

6° de andere termijnverrichtingen; o o

7° “afgeleide buit::—beutsinstmmemen' (over-the-counter-instrumenten), de afgeleide instrumenten die niet
worden verhandeld op.een erkende markt waar dagelijkse margevereisten gelden; . )

8° "financieel insrument*, #en van de instrumenten als bedoeld in artikei 1, §51en2, van de wet van 6 april 1995
inzake de secundaire markien, het statuut van en het toezicht op de beieggingsondemnemingen, de beriddelaars en de
beleggingsad viseurs; . .

9° *risicowegingsfactoreti”, de risicograden die van toepassing zijn op de betrokken wederpartijen, overeenkomstig,
hﬁ'‘:’MJinmtmul’“k mn; d i rtage, rente, dividend en ma alsook de andere

i i de risico’s in de vorm van provisie, courtage, rénte, dividend en marges, e

Tisico’s die voorwt‘\,rll.g::‘en :n?s':emschnngen op door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen gespecificeerde
clearinginstellingen en beurzen, dezelide wegingsfactor toegekend als die welke wordt toegekend wanneer de
wederpartij een kredietinstelling uit de geografische zone A is; -

10° “algemeen risico”, het risico van cen prijsverandering van een financieel instrument als gevolg van een

' wijziging in de rentestand (bij sen obligatie of een ander schuldinstrument dan wel bjj een afgeleid instrument op een

obligatie of op een ander schuldinstrument), of als gevolg van een algemene koersontwikkeling op de markt van de
nnds:l:;‘gf andere :I‘fle:ten die met aandelen kunnen v?orden gelijkgesteld die geen verband houdt met enigerlei
specitieke aspecten van de betrokken waardepapieren (bij een aandeel of een arcler effect dat met een aandeel kan
worden gelijkgesteld, dan wel bij een afgeleid instrument op een aandeel of op een ander effect dat met een aandeel
kan worden gelijkgesteld);

11° “specifiek risico”, het risico van een prijsverandering van een financieel instrument als gevolg van facioren die
verband houden met de emittent ervan of, in het geval van een afgeleid instrument, de emittent van het onderliggende
instrument,

12° "gedekte warrant”, een instrument dat is uitgegeven dopr een andere persoon dan de emittent van het
onderliggende instrument en dat de houder het recht geeft : )

- om, tegen een vastgestelde prijs, een aantsl aandelen of andere effecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld, of een aantal obligaties of andere schuldinstrumenten te kopen, of

- om een verlies te vermijden ten gevolge van schommelingen in een index met betrekking tot #én of meer
financiéle instrumenten, tot het #inde van de lcoptiid van de warrant; :

13° “geografische zone A° en "geografische zone B, de volgende zones :

de “geografische zone A" omvat de Lid-Staten van de Europese Gemeenschap, alsook alle andere landen die
volwaardig lid zijn van de Organisatie voor Econamische Samenwerking en Ontwikkeling en de landen die bijzondere
leningsovereenkomsten met het Internationaal Monetair Fonds (IMF) hebben gesioten in het kader van de Aigemene
Leningovereenkomsten (de zogenaamde "General Agreements to Borrow™) van het IMF; niettemin wordt elk land dat

_ Zijn buitenlandse overheidsschuld herschikt, gedurende sen periode van vijf jaar uit de geografische zone A gesloten;

de “geografische zone B~ omvat alie landen die niet behoren tot de geograkische zone A.
Afdeling Il — Definitie van de handelsportefeuille

Onderafdeling 1. — Begrip "handelsportefeuille”
Art. 3. De handelsportefeuille bestaat uit :

1° a) de eigen posities in financiéle instrumenten die doot de instelling voor wederverkoop worden aangehouden
en/of worden ingenomen-met de bedoeling op korte termijn een voordeel te behalen uit bestaande en/of verwachte
verschilien tussen de aankoop- en verkoopprigzen of it andere koers- of renteschommelingen;

b) de posities in financigle instrumenten uit hoofde van voor eigen rekening verrichte compenserende aan- en
verkopen (*matched principal broking*};

¢) de posities die worden ingenomen om andere elementen van de handelsportefeuille af te dekken;

2° de risicoposities in verband met : .

a) de niet-afgewikkelde transacties, bedoeid in artike] 19;

b} de leveringen zonder tegenprestaties, bedoeld in artike] 22;

¢) de afgeleide instrumenten, bedoeld in artikel 24;

4) tretrocessie-overeenkomsien en verstrekte effectenleningen, die betrekking hebben op overeenkomstig punt 1°
hietboven tot de handelsportefeyille behorende effecten, bedoeld in artike] 23;

e} omgekeerde retrocessie-overeenkomsten en opgenomen effectenleningen, die zijn gesloten in het kader van de
handelsportefeuille en voldoen aan de in artikel 4 vermelde voorwaarden, bedoeld in artikel 23;

3 de risicoposities in de vorm van provisie, courtage, rente, dividend en marges met betrekking tot op een beurs
verhandeide afgeleide instrumenten, die rechtstreeks verband houden met tot de handelsportefeuille behorende
elementen bedoeld in artikel 25.

Art. 4. De in artikel 3, 2°, ¢), bedoelde overeenkomsten en transacties moeten voldoen aan -
- hetzij de in de punten 1°, 2%, 3° en 5° van het tweede lid opgesomde voorwaarden;
- hetzij de in de punten 4° en 5° van het tweede lid opgesomde voorwaarden.
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De in het eerste lid bedoelde voorwaarden zijn de volgende :

isi ith i ktwaarde gewaardeerd;
1° de risicoposities worden dagelijks tegen mar . N .
kerheid wordt aangepas kening te houden met veranderingen van betekenis in de waarde van de

eﬁeczt;'ld:v::mp de benol:k::\ ovenetn?:l;t of transactie betrekking heeft, overeenkomstig een voor de Commissie
voor het Bank- en Financiewezen aanvaardbare regel; . _ 7 . . )

39 in de overeenkomst of transactie is bepaald dat de vorderingen van de instelling automatisch en onmiddeliijk
wmder:';ecompemetd met de vorderingen van de wederpartij ingeval deze laatste in gebreke blijft;

47 de betrokken overeenkomst of transactie wordt aangegaan tussen professionele parmen;. -

5° een dergelijke overeenkomst of transactie wordt uitsluitend aangegaan in de gebruikelijke en passende
omundighed“ersu kunstmatige transacties, vooral die welke geen korte-termijntransacties Zijn. Zijn uitgesioten.

Art. 5. Het al dan niet opnemen van welbepaalde elementen in de handelsportefeuilie geschiedt volgens objectieve
pmcedu.m.s waaronder in voorkomend geval de boekhoudkundige normen waaraan de betrokken instelling is

ond!l;:rol'pcn ige ures en die de samenstelling van de handelsportefeuille bepalen, moeten
tig worden .
stelseimatig toegepast 5, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, indien zij dat

An. 6. Onguchll-mbepnldebijarﬁkzl an !

it prudentieel cogpunt passend acht, eisen dat welbepaaide elementen of categorieén van elementen in de
;:::hpomfgum: wmden' opgenomen, of zich ertegen verzetten dat deze. elementen in de handelsportefeuille
worden opgenomen. .

-

Onderafdeling 2. — De minimis

. De instellingen die voldoen aan de volgende voorwaarden, kunnen de ei isten voor hun
hnndﬁpiﬁ?&umrxﬁvih‘::n berekenen overeenkomstig hoofdstuk IIL, in plaats vﬁ\n—m bepaiingen
van de hoofdstukken IV tot VIL. Deze bepaling is van overeenkomstige toepassing op de nortnen die voortvioeien uit
hoofdstuk X. \ ‘

De in het eerste lid bedoelde voorwaarden zijn de volgende : )

1° het totaal van de handelsportefeuilleposities bedraagt normaal niet meer dan 5 % van hun totale bedrijf:

2° het totaal van de handelsportefeuilleposities bedraagt normaal niet meer dan de tegenwaarde van 15 miljoen
ECU in Beigische frank;

3° de handelsportefeuille bedraagt nooit meer dan 6 % van hun totale bedrijf en het totaal van hun handels-
portefeuilleposities bedraagt nooit meer dan de tegenwaarde van 20 miljoen ECU in Belgische frank.
. Art. 8.§ 1. Om het aandeel van de handeisportefeuille-activiteiten ten opzichte van hun totale bedrijf als bedoeld
in artikel 7 te berekenen, baseren de instellingen zich op het gecombineerde van de posten in en buiten balans-
telling, met uitzondering van de buitenbalansvertichtingen die geen krediet- of marktrisico impliceren.

§ 2. Bij de berekening van de omvang van de activiteiten in en buiten balaratelling :

- worden de obligaties en andere schuldinstrumenten gewaardeerd tegen marktwaarde of tegen nominale waarde;

r;w::l‘fndemddmmmmuhmummwomnmm.wnm tegen

marktwaarde; - .

- worden de afgeleide instrumenten gewaardeerd tegen de nominale waarde of de markiwaarde van de onderlig-
gende instrumenten. .

Lange en korte posities worden samengevoegd, ongeacht of zij positief of negatief zijn.

Art. 9. Indien een instelling voor langere tiid een van beide of beide in artikel 7, tweede lid, 1° en 2° gestelde
grenswaarden overschridt, of een van beide of beide in artikel 7, tweede lid, 3° gestelde grenswaarden overschriidt,
moet zij wat haar handelsportefeuilie-activiteiten betreft, voidoer: aan de vereisten van artikel B2, § 2.

Onderafdeling 3. — Handelsportefeuille van geringe omvang

Ant. 10, De instellingen die, hoewel 2ij de grenawaarden van artikel 7 overschrijden, een handelsportefeuille
bezitten die, volgens de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, als een handelsportefeuille van geringe omvany

kan worden beschouwd, kunnen, als overgangsmaatregel en na de voorafgaande toestemming te ontvangen
van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, de in artikel 11 bedoelde vereenvoudigde berekeningsmethode
gebruiken, ter vervanging van de vereisten die voorivioeien vit de hoofdstukken V en V1.

Ar. 11. Vereenvoudigde methode voor de berekening van de vereisten met betrekking tot handelsportefeuilies
van geringe omvang bedoeid in artike! 10.

De vereisten die voortvioeien uit de hoofdstukken V en VI, worden vervangen door de volgende vereisten :

1° de nettopositie wordt afzonderlijk berekend voor elk financieel instrument;

2° voor gekochie opties stemt bet vereiste overeen met dat van hun onderliggend instrument; evenwel bedraagt
het vereiste niet meer dan de markiwaarde van de optie;

3° voor verkochte opties stemt het vereiste overeen met dat van hun onderliggend instrument;

4° de aandelenindexen worden niet opgesplitst en bijgevolg behandeld als individuele posities;

5° het vereiste dat voortvioeit uit nettoposities in obligaties en andere schuldinstrumenten is de som van de -

vereisten met betrekking tot het specifieke en het algemene risico, berekend als volgt ;.
het verviste met betrekking tot het specifieke risico wordt berekend voor elke nettopositic na toepassing van de
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voor elke nettopositie wordt een bijkomend vereiste met betrekking tot het algemene risico berekend, overeen-

komstig de tabel hieronder, voor instrumenten met vaste rente in functie van de resterende looptijd, en voor

instrumenten waarvoor de rente wordt aangepast vodr de uiteindelijke vervaldag op basis van de resterende periode
tot op het moment van de volgende rente-aanpassing :

Resterende looptijd \zle;e?)e
S Djar 0.7
> 1jaarens5 jaar 325
> 5 jaar en £ 10 jaar 525
> 10 jaar 125

6° het vereiste dat voorvioeit uit posities in aandelen en andere efiecten die met aandelen kunnen worden
gelijkgesteld, is de som van de vereisten met betrekking tot het specifieke en het algemene risico, berekend als

volgt .
het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het specifieke risico bedraagt 4 % van de som van de absolute
waarden van de netto korte en de netto lange posities; - .

het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot het algemene risico bedraagt 8 % van elke nettopositie.

Onderafdeling 4. — Waardering van de posities

Art. 12. Wanneer de in artikel 7 bedoelde regeling niet van toepassing is op de instelling, waardeert zij haar
handelsportefeuille dagelijks tegen martkwaarde. :

Art. 13. Wanneet de matkiwasarde niet direct beschikbaar en voldoende representatief is, waardeert de instelling
haar handelsportefeuille dagelijks volgens voorzichtige methodes die zij zelf vaststelt en st:lselmaﬁg toepast,

HOQFDSTUK Ii. — Eigen vermogen

Art. 14. § 1. Als bestanddelen van het eigen vermogen worden in aanmerking genomen :
1° het eigen vermogen sensu stricto, bestaande uit de onder e} vermelde bestanddelen en na aftrek van de onder
b) vermelde posten :

4} op te nemen bestanddelen :

i} het gestort kapitaal en de uitgiftepremies;

ii) de reserves en de overgedragen winst;

iii} het fonds voor algemene bankrisico's;

b) af te trekken posten : : .

i) het verlies van het boekjaar en het overgedragen verlies;
ii} de oprichtingskosten;

iii) de immateriéie vaste activa;

iv) de eigen aandelen van de instelling:

v} de mogelijke en voorzienbare verliezen en kosten waarvoor, naar het oordeel van de Commissie voor het Bank-
en Financiewezen, niet de nodige waardeverminderingen werden geboekt of voorzieningen werden gevormd;

2° de aanvullende bestanddelen van eigen vermogen, ten belope van hoogstens 100 % van het in 1° hiervoor
omschreven eigen vermogen sensu stricto : :

a) de herwaarderingsmeerwaarden;
. b} het intern zekerheidsfonds;

¢) de gestorte forxisen aangetrokken via schuldtitels met onbepaalde looptijd en andere financieringsinstrumenten
en die voldoen aan de voorwaarden van § 2;

d} de achtergestelde schulden, alsook de cumulatief preferente aandelen met vaste looptiid, die beantwoorden aan

de voorwaarden bepaald bij § 3, evenwel beperkt tot een bedrag van hoogstens 50 % van het in 1° hiervoor omschreven
eigen vermogen sensu stricto; : ’

het bedrag waarvoor de hier bedoelde bestanddelen in asnmerking worden genomen, wordt geleidelijk
afgebouwd gedurende de laatste vijf jaar die de datum van terugbetaling voorafgaan, zodat dit bedrag op het einde
van het vijide, vierde, derde, tweede en laatste jaar vosr de terugbetalingsdatum niet hoger is dan respechievelijk 80 %,
60 %, 40 %, 20 % en 0 % van het bedrag van de lening.

De in deze paragraaf sub 1° en 2°, 4/ en b, bedoelde bestanddelen van eigen vermogen worden bovendien slechts
in aanmerking genomen na aftrek van de belastinglatenties, in de mate dat deze het bedrag verlagen ten belope
waarvan de bestanddelen kunnen worden aangewend voor het dekken van risico’s of verliezen.

§2. Dein § 1, eerste lid, 2°, c), vermelde schuldtitels en financieningsinstrumenten dienen te beantwoorden aan de
hiemavoigende voorwaarden, waarvan de naleving vooraf wordt gecontroleerd door de Commissie voor het Bank- en
Finarciewezen : .

a) geen terugbetaling is mogelijk op initiatief van de schuldeiser en zonder voorafgaande toestemming van de
Commussie voor het Bank- en Financiewezen;

b) de fondsen worden verstrekt op estelde basis; dit betekent dat in situaties van samenloop van alle
schuideisers op het gehele vermogen van de debiteur of emittent, met name bij diens faillissement, aanvraag tot
gerechtelijk akkoord of vrijwillige of gedwongen vereffening, de achtergestelde schuldeiser onherroepelijk afstand doet
van zijn recht op een gelijke behandeiing ten opzichte van de andere niet-bevoorrechie schuldeisers; de achtergestelde
schuldeiser aanvaardt, met andere woorden, dat de debiteur of emittent, in diezelfde situaties van samenloop, slechts
verplicht is hem te betalen nadat vooraf alte andere schuldeisers zijn betaald of de nodige sommen hierioe in
consignatie Zijn gegeven;

.

£ RV R B

- RTERRRE T T

RN

1t ETINBBERL AT  itill

PRV S R

R RS BRI

Gt Tt

[ S

i = ah b



BELGISCH STAATSBLAD - 22.03.1996 ~ MONITEUR BELGE

6605

¢} de achterstelling is eveneens van toepassing op de verschuldigde periodieke vergoeding:

d} de debiteur of de emittent heeft het recht de betaling van de verschuldigde periodieke vergoeding uit te stellen,
. ende verschuldigde periodieke vergoeding kunnen worden aangewend tot aanzuivering van
mgif&fuﬂm de dﬁm&r of emittent Zijn werkzaamheden kan voortzetten.

 De i , eerste lid, 2°, d), vermelde achtergestelde schulden en cumnulatief preferente aandeien dienen te

bunm:: ialn de l’\iehrf\lwlgende voom-aarﬂh:rrf waarvan de naleving vooraf wordt gecontroleerd door de
Commissie voor het Bank- en Financiewezen :

4} vervroegde terugbetaling is enkel mogelijk op initiatief van de debiteur en met de voorafgaande toestemnming
van de Commuisaie voor het Bank- en Financiewezen;

B) hun corspronkelijke looptijd bedraagt minstens viff jaar; is de looptijd onbepaald, dan bedraagt de opzeg-
gingstermiin ben minste vijf jaar;

¢} de fondsen zijn verstrekt op achtergesteide basis, als gedefinieerd in § 2, b), supra;

d) de overeenkomst ma bepalingen bevatien krachtens dewelke de schuld in bepaalde omstandigheden,
buiten de vereffening van deg ﬁu‘eg:lms, voor de overeengekomen datum moet worden terugbetaald.

§ 4. Onverminderd de overeenkomstig wettelijke bepalingen toe te passen aftrekken, wordt het eigen vermogen
berekend na aftrek van de volgende posten : ‘

1° de deelnemingen in verbonden ondememingen en ondermemingen walrmee een deelmmgygsvnimgding
bestaat, wanneer die ondernemingen kredietinstellingen, belegglhpndajrmmn_ofwm financiéle insteliingen
zifh wasrvan het gewone bedrijf bestant uit het verienen van kredieten of uit het afsluiten van andere verrichtingen die
in aanmerking worden genomen voor de berekening van de vereisten die voortvioeien uit dit reglement;

2* de deelnemingen in verbonden ondememingen en ondermemingen waarmee een deelnemingsverhouding
bestast, wanneer het gast om verzekeringsondetnemingen met een ander bedrijf dan bedoeld in 1° supra;

3° de instrumenten en vorderingen bedoeld in § 1, eerste lid, 2°, ¢) en d), die betrekking hebben op de in 1° hiervoor
vermelde ondernemingen; .

4° de instrumenten en vorderingen bedoeld in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, die betrekking hebben op de in 1*
hiervoor vermeide ondemnemingen;

5° de aandelen van kredietinstellingen, beleggingsondernemingen en andere financiéle instellingen als bedoeld in
1° hiervoor, maar die geen verbonden ondernemingen ziin en waarmee evenmin een deelnemingsverhouding bestaat,
met uiuordeﬁ:?svan de aandelen die deel uitmaken van de handelsportefeuille, alsook de in § 1, eerste lid, 2°, c) en
d), en in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, bedoelde vorderingen op en instrumenten uitgegeven door zulke instellingen,
voor het gedeelte van het totaal van de hier bedoelde saandeien, vorderingen en instrumenten dat groter is dan 10 %
van het eigen vermogen, als gedefiniverd in § 1, van de instelling waarvoor dit reglement geldt;

6° de bestanddelen van het eigen vermogen van de instelling die worden gehouden door ondernemingen waarin
Zij deelneemt of dochterondememingen daarvan, tenzij deze unddelms:anvullende bestanddelen van eigen
vermogen zijn als bedoeld in § 1, eerste licd, 2°, en in artikel 15, § 1, derde lid, 3°, en die de herbesteding zim van
werkmiddelen die bedoelde ondernemingen als firancieringsvehikel specifiek daartoe bij derden hebben opgenomen
en waarover deze derden uitdrukkelijk zijn geinformeerd; : .

7° de i ef: de overige activa, met inbegrip van de toekomstige vorderingen en overige attiva, buiten
deze bedoeld in 1° tot 5* supra, op verbonden ondememingen en ondermnemingen waarmee een deelnemings-
verhouding bestaat, alsook de verplichtingen voor rekening of ten gunste van zulke ondernemingen, tentij deze
vorderingen, overige activa en verplichtingen naar aard en voorwaarden verantwoorde courante bankverrichtingen
m;

s‘denMdmdehmmwmhﬂhdngmpm of het totsalbedrag van de
posten de i in artikel 32, § 5, eerste lid, van de wet of de i bedoeld in artikel 146 van
de wet met betrekking tot de in dat sttikel bedoelde ondernemingen overschrijdt, ten beiope van het bedrag van die
overschrigling. .

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan de instelling vrijstellen van de verplichting om de in 1° tot
5° van deze paragraaf bedoelde aandelen, instrumeNiten en vorderingen af te trekken, wanneer bet bezit ervan kadert
in een sanerings- of reddingsoperatie van bedoekie ondermnemingen.

Art. 15, § 1. Onverminderd artikel 14, mag een instelling die de uit de hoofdstukken IV tot VIII en artike! 84
voortvioeiende eigen-vermogensvereisten moet Naleven, een andere definitie van eigen vermogen gebruiken om zich

" aan die vereisten te conformeren. Zij mag geen enkel deel van het aldus beschikbare eigen vermogen tegelijkertijd
gebruiken om zich san andere eigen-vermogensvereisten te conformeren.

De bepalingen van deze paragraal zijn van overeenkomstige ing op de in artikel 83 gedefinieerde
mmiwmmmmmammaemwpm.

De in het eerste lid van deze paragraaf bedoelde definitie omvat de volgende elementen :

1° het in artikel 14 gedefinieerde eigen vermogen dat niet wordt gebruikt voor de dekkung van de nsico’s die
voortvioeien uit hoofdstuk IIL X

2° de nettowinst van de handeisportefeuille van de instelling, nia aftrek van alle voorzienbate kosten of dividenden
en verminderd met de verliezen op haar andere werkzaamheden. voor zover dit bedrag niet reeds is opgenomen in de
in 1° supra bedoelde bestanddeler;

3° de in § 2 bedoelde mmlde schulden en de in § 4 bedoelde elementen, onder voorbehoud van de in de
§5 2 tot 4 opgesomde voorw; ) _

§ 2. De in § 1, derde lid, 3°, vermeide achtergesteide schulden dienen te beantwoorden aan de hiernavolgende
voorwaarden, waarvan de naleving vooraf wordt gecontroleerd door de Commissie voor het Bank- en Financie
wezen : . .

#) hun ooty jke looptijd bedraagt minstens twee jaar; is de o , dan .
) A MPM“:“ Pt gt juar looptyd onbepaald, bedraagt de opzeg

b)-zij zijn integraal gestort en de lenilmvcmnkormt bevat lingen op grond schuld
bepaalde omstandigheden, buiten de vereffening van de imuﬂing,s':nddﬂ: oveme?'lgekomen“;l.:g:\n:;el \‘\mrde'ﬂ"l
terugbetaald, tenzij de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee vooraf heeft ingestemd,
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poch de verschuldigde interesten op die achtergestelde schulden mogen worden
mm;iwent::{‘d):en:imo;hiﬁ?;g :::;wi:nd van de betrokken instelling door die terugbetaling minder dan 100 % van de
in artikel B2 gedefinieerde vereisten bedraagt; . N _ .
d) de fondsen zijn verstrekt op achtergesteide basis, als gedefinieerd in artikel 14, § 2, &), . o
i i mmissie voor het Bank- en Financiewezen in kennis van alle terugbetalingen op die
-maxétﬁgﬁhﬂiﬁgnd:ogg het eigen varmogen van de instelling minder bedraagt dan 120 % van de in artikel 82
e Do 1§ 1. devd oelde schulden word ki bel hoogstens 200 %
. De i . lid, 3°, bedoelde schulden worden in aanmerking genomen ten belope van hoogs k
van fn:: r;.:t:r‘esrse 3;::1: \:ermogen sensu stricto, voor het beantwoorden aan de in de hoofdstukken IV tot Vill en in
artikel 84 bedoelde eiger-vermogensvereisten.
§ 4. De instelling kan de in de § 1, derde lid, 3°, bedoelde achtergestelde schulden vervangen door elementen van
dezelide aard bedoeld in artikel 14; § 1, 1° lid, 2°, a) tot d), en die elders niet in aanmerking worden genomen voor de

berekening van het eigen vermogen, binnen de grenzen bepaald bij § 3.
HOOFDSTUK 1Il. — Kredietrisico

Art, 16. Definitie van het begrip "gewogen nmodvalume' 1 S et icovel
. rbehoud van de bepalingen van de hiemavo e , MV gewogen risicovolume,

vonrsdle —— x van de in artike) 18 bepaalde solvabiliteitscoéfiiciént, de volgende balans- en buiten-balansposten
1n de aangeduide verhoudingen, met uitsluiting, voor de instellingen die geen k maken van de in ariikel 7
bedoelde mogelijkheid, van de in hoofdstuk [, aideling 1il, onderafdelingen 1 en 3 bedoelde pos:n : ¢ bie

1° honderd percent van de vorderingen, mef uitsluiting van deze vermeld in 2° en £, ), van deze paragraal; hier
worden eve:ee'ns de doo: de instelling blj derden gemobiliscerde vorderingen met verhaal op de instelling bedoeld,
alsook de toekomstige vorderingen ingevolge contantverrichtingen in uitvoering en ingevolge vaste verbintenissen
wegens termijnverrichtingen, buiten de in 6°, ) en g), bedoelde geschreven opties en termijnverrichtingen;

2° honderd percent van de instrumenten en vorderingen van het type bedoeld in artikel 14, § 1, eerste lid, 2°, ¢)
en d), en in artikel 15, § 1, dexde lid, 3°; . ’

3° honderd percent van de overlopende rekeningen van et actief; .

4° honderd percent van de overige activa, met inbegrip van de door de instelling bij derden gemobiliseerde activa
met verhaal op de instelling en van de pverige toekomstige activa ingevolge contantverrichtingen in uitvoering en
ingevolge vaste verbintenissen wegens termijnverrichtingen, buiten de in 6, f) en g), bedoelde geschreven opties en
termijnverrichtingen; ‘ .

5° honderd percent van :

a) de verplichtingen op grond van accepten;

b) de verplichh‘ngeﬁ met kredietverva karakter, waardoor de instelling de verbintenis van een derde moet
nakomien of een vervangende geldsom betalen, indien deze derde zijn verplichtingen niet nakomt;

¢} de activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden, ingeval de zekerheidstelling een
kredietvervangend karakter heeft;

6° vijttig percent van : :

#) de vorderingen wegens leni die volledig zijn gewaarborgd door hypotheken op vastgoed bestemd voor
bewoning, dat wordt bewoond mﬂm door de ontlener; voor leningen die baar zijn door reconstitutie
by de rapporterende instelling wordt het bedrag van de vordering berekend na aferek van, naar gelang van het geval,
het reconstitutiefonds of de wiskundige reserve dié voortvioeit vit een aan de lening gekoppeld levensverzekerings- of
kapitalisatiecontract; .

b) de verplichtingen wegens documentaire kredieten met kredietrisico voor de instelling en die niet beantwocrden
aan de omschrijving onder 7° van deze paragraaf; -

¢} de verplichtingen zonder kredietvervangend karakter, waardeor de instelling de verbintenis van een derde moet
nakomen of een vervangende geldsom betalen, indien deze derde ziin verplichtingen niet nakomt;

d) de activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden, indien de zekerheidstelling geen
kredietvervangend karakter heeft;

¢ het onbenul gedeelte van de verplichtingen wegens betekende kredietlijnen met een corspronkelijke Jooptiid
van meer dan één jaar en van het onbenut gedeelte van de verplichtingen weglenr:' betekende hzg‘::ﬂijmnﬂ‘:vurdoor
de instelling een emittent van verhandelbaar kortlopend papier toezegt de vervangende of aanvullende financiering te
;mhlgem wanneer deze emittent de gewenste financiering n'm heeft verkregen door uitgifte van dergelijk papier op

e markt;

) de verplichtingen ingevolge geschreven put-opties op effecten en ander waardepapier;

g de vervangingskost bij.in gebreke blijven van de wederpartii van de afgeleide instrumenten;

de vervangingskost wordt berekend volgens de methode gebaseerd op de waardering tegen marktwaande;

tot nader bericht kunnen de instellingen de vervangingskost van de sermijnverrichtingen op rente, valuta en goud
berekenen volgens de methode gebaseerd op het oorspronkelijke nisico;

bende methodes zijn beschreven in artikel 17; - .

de termijnverrichtingen op valuta met een oorspronkelijke looptild van hoogstens 14 kalerderdagen en de
afgeleide instrumenten die wo:’;ien verhandeld op erkende beurzen en waarvoor dagelijkse margevereisten gelden,
moeten evenwel niet worden opgenomen in de berekeningsbasis;

" 7 twintig van de verplichtingen wegens documentaire kredieten met kredietzisico voor de instelling, voor
zover de instelling een tegenwerpelijk pandrecht of ander gelijkwaardig recht heeft op de onderliggende goederen en
het krediet een uitdo' karakter heeft. :

§ 2. In afwijking van de bepalingen van § 1, 3°, worden de overlopende rekeningen die de instelling niet kan
wlentificeren naar wederparti), voor vijftig percent in het gewogen risicovolume opgenamen.
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§ 3. In afwijking “ﬂdewmg 1, worden de bestanddelen bedoeld in § 1. 1°, 3%, 5" en 6° a) en g), voor
twintig percent in het gewogen risicovolume opgenamen :
tot de hierna vermelde overheden of instellingen. of wanneer de bestanddelen

on!moepehr ijk mdﬁ.uﬂ zijn gewaarborgd door een van deze overheden of instellingen :
o) de regionale en jokale overheden van de landen van de geografische zone A, met uitzondering van de ggwgsgm

en gemeenuchappen in Belgié;

bjdeEumpuelmumMpbank

‘)“mwmmw 1 in een land de geogtafische zone A;

de met zetel in een van

:))aWMauhmhﬂmdemmmmmm : et zenl

met een ietinstelling

h;mmthmmwMu&nTm tdmkhﬁ]l‘:rpnugewurbomd) door een dergelijke
kredietinstelling:

3* die gewaarborgd mugmwapeuﬁcpﬂnduopeﬁmnmtngmdeJdeEumpm
mvmg:mw]mmﬂhhmmmmﬁnpbl
4° die waarden ter incasso vertegenwoordigen.
§ 4. In afwijking van de wnrlngl.wmni.entlew:-l:vlnclmngenalshecloe.lciins1,6° b), ¢), d) en ¢), voor
tien percent in het gewogen opgenomen,
1'Mnhm;mﬂ;dcmmd¢w¢dnd¢nofmndﬂmnkhdoddh|§3, 1° of onherroepelijk en
uitdrukkelijk gewnarborgd door een van deze overhiden of

ocorspronkelifke loopt horién rekening van kyedietinstellingen met
ntdz;r:na:‘ndm Mvmm jur.n mniﬂmkkehjkﬂ)nmluborgddoorndke
kredietinstellingen;

3° die zijn gewaarborgd door memmmdmmlaw
mmw,mmmmmmmpm

De verplichtingen als bedoeld in § 1, 6°, ), die betrekking hebben op bestanddelen die met toepassing van § 3
mrmmmwﬂmmwﬁmmmﬂnpumﬂmhtmmlmw

§5.hnfwiﬂd:gmdehpaﬁwmm§l,wuﬂmdevuphd\hﬂgmdsb¢doddln§l 7*, voor vier percent in
‘het gewogen risicovolume opgenomen

1° met als kredietbeguns nndeovcl\edmofhshﬂingmumnddinss.l of onherroepelik en
mﬁmkhhitgmnrborgddo:ta::n?mdkm&muum

2* oorspronkalijke looptij ten hoogste één jaas, saangegaan rekening kredietinste! met
uum':nﬂum ;:‘:;nhdi:m wwﬁmmummmu%mmm

instellingery;
Fa aarborgd oen tegenwerpelifk pandrecin Muimdoorhm de Europese
mwmm,mmmmmmw ° !

§ 6. In afwijking van de bepalingen van de voorgaande paragraien worden niet in het gewogen risicovolume

opgenomen :
1° de bestanddelen die met toepassing van astikel 14, § 4, of overeenkomstig wettelijke bepalingen zijn afgetrokken
van het eigen vermogen; .

2° de kasmiddelen en postery

3° de bestanddelen bedoeld in § 1, 1°, 3* en 6°, a), wanneer de wederpartij een centrale overheid of een centrale
bu*hvmemhndluw“lgl deze bovendien zijn uitgedrukt en gefinanciend in de naticrale

vduh:mdem wmdel:fuhdodd:u* delen onherroepelifk en uitdrukkelifk zijn gewaar-
pelike rationale veputa vin 3% garaneversieluer en de omlener T o Beininces in de grmsenschap-

4 debuhndddmhdoddh;l,l" 3’ 5%, 6* a), b), c), d), ¢), §) en 7, waarvan de wederpartij behoort tot de

hiermavermelde overheden of instellingen, of en uitdrukketijk zijn gewaarborgd door een van deze -

overheden of instellingen, met inbegri| vmdebuunddehn ie zijn gewaarborgd door een tegenwerpelijk recht
opeﬁechnmtgegmndourdnovul:dmof irstellingen : pand

a) de Europese Gemeenachappen;
b)demhwchunmdecmnﬂebmhnvmdehndmmdemﬁsdemA

¢} de gewesten en gemeenschappen

5° de bestanddelen bedoeld in§ 1, 1°, 3' e, G'l) &), t).d).e).g)m?' dnuingmurborgddooreemegenwerpe-

li recht op door de ontva ito's of op door haar bij haar
mnd oanm“:mdhlg ngen deposil op uitgegeven en bij gedeponeerde

De in § 1, €°, f), bedoelde mm bestanddelen die met toepassing van deze
pingnnfvmdnmkdnktdmn opgenomen in gewo:epnmiwvolm.wmdmwmnngpgm
in het gewogen risicovolume.

§ 7. De lagere wegingsfactoren bedoeld in de voorgaande paragrafen van dit artikel op grond van het bestaan van
een uitdrukkelifke waatborg of een wmm%nmmmmm%umdmm
begeputophtgewnrbomde te van de bestanddelen.

§ 8. De berekening van het gewogen risicovolume met betreiddng tot de balans- en buiten-balansposten,
bepuldhﬂtMWtMMmﬁmMMMnmmvmdmmmu
pm:;dnkgboddm@mtmmkmﬂ;wdmnﬁekvmdemwmmmtynmmm
op de betrokken

Art. 17.§ 1. mmgmﬁmmmtmdgmmm

Devu‘-:::ugknuh in gebreke blijven van de wederpartij, van afgeleide instrumenten bedoeld in artikel
§1,6%3) thuhudlvolgmcmmdehhnu mlémq ¢ ine n 16

De theorstische hoofdsom en de onderliggende bedragen die voor de berekening van de vervangingskost in

asnmetking worden genomen, moeten een relevante maatstaf zijn voor de berekening van het aan deze verrichtingen
vubmdmlu'edsemco. Indien, bij voorbeeld, umzmm«nwuumwﬁem
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retische hoofdsom of het onderliggende bedrag worden aangepast, om rekening te houden met de impact
:xtd?m ‘mh:;’fde ﬁsi‘:ggg-umur gm de betrokken verrichting. Voor verrichtingen waarbij de hoofdsom

itgewi J i ' igd met het

meerdere malen wordt uitgewisseld, mioeten de hiemna vermelde percentages worden vermenigvuldig
resterende aantal betalingen dat volgens de overeenkomst nog moet worden verricht.

Eerste methode.

(Methode gebaseerd op de waardering tegen marktwaarde).

De vervangingskost wordt gedefinieerd als de som van de volgende elementen :

eerste element : de actuele vervangingskost op basis van de markiwaarde {"marking to market”) van de
verrichtingen met een positieve waarde; -

tweede element : het potentieel toekomstig kredietrisico, i.e. het produkt verkregen door vermenigvuldiging van
de theoretische hoofdsom of de onderliggende waarde van elk van de uitstaande verrichtingen met hun respectie!

percentage; i
het percentage wordt als volgt bepaald op basis van de resterende looptijd :

terend ichtingen ichtingen Verrichtingen Verrichtingen Overige
Rﬁmpﬁ'r] ¢ w-:;d;me w‘o: valuta op un::lsen op andere : vzr:icle-lgsngen
) & en goud edele metalen 3
<1 jaar 0% 1% 6% 7% 10 %
> 1jaaren 05% 5% 8% 7% 2%
<5 jaar
> 5 jaar 15% 75% 0% B% - 15%

(1) Voor i die 2o zij tructureerd dat o ceerde betali ta de risicopositie wordt
afgerekend, mm voorwnra\ersuez’odmg worden upmpme marktwaarde van' de verrichting op deze
gespecificeerde data nihil is, is de resterende looptijd gelijk aan de periode tot de volgende herzieningsdatum. Voor

ichtingen op rente die aan deze criteria voidoen en die een resterende looptijd van meer dan een jaar hebben, mag
het percentage evenwel niet lager zijn dan 0.5 %. ,

{2) Voor "floating /floating-renteswaps” die betrekking hebben op één valuta, wordt geen potentiee) toekomstig
kredietrisico benhrdm!g. e pe trekking P :

(3) De termijnverrichtingen op andere goederen dan edele metalen, alsock de termijnverrichtingen die niet reeds
tot een van in de tabe] vermelde categorieén behoren en die van gelijke aard zijn, moeten hier worden opgeromen.

Tweede methode.

{(Methode gebaseerd op het corspronkelijk risico} .

De vervangingskost wordt verkregen door de theoretische hoofdsom of de onderliggende waarde van elk van de
ditstaande vernchiingen te vermenigvuldigen met hun respectief percentage;

het percentage wordt als volgt bepaald op basis van de looptijd :

Looptijd . Verrichtingen op valuta
i Verrichtingen op rente en goud
S 1 jaar 05 % 2%
>1jaarens<2jaar 1% 5%
per bijkomende periode van maximum 1 jaar + 1% +3%

Jooptijd

§ 2. Overeenkomsten van schuldvernieuwing en schuldvergelijking op bilaterale basis.

@) Wanneer een instelling met een wederpartij sen bilaterale schuldvemieuwings- of schuldvergelijkings-
overeenkomst heeft gesloten, mogen, voor de berekening van de in § 1 bedoelde vervangingskost en na voorafgaande
toes| ing van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, de uit deze overeenkomsten resulterende netto-
bedragen als berekend op de in sub b) bepaalde wijze worden gewogen in plasts van de betrefiende brutobedragen.

Onder 'but:::n::duhmdvemieuwinngemnkomm'hmmmemnhmm worden verstaan tussen een
instelling en erpartij, op grond waarvan wederkerige eringen en verplichtingen van de partijen
automatisch worden verrekend, waarbij de schuldvemnieuwing telkens wanneer zij van toep’:gs’:ing is, leidt tot de
vaststelling van één enkel netto-bedrag en één juridisch bindende nieuwe verbintenis doet ontstaan die de vroegere
verbintenissen vervangt.

Opdat de Commissie voor het Bank- en Financiewezen het risicoverminderend karakter van bilaterale
schuldvernieuwings- en schuldvergelijkingsovereenkomsten zou kunnen erkennen, moeten deze overeenkomsten
voldoen aan de volgende voorwaarden : i

(i} de instelling heeft met haar wederpartij een schuldvernieuwiny gs- of schuldvergelijki vereenkomst gesioten,
waaruit één enkele juridische verplichting ontstaat die alle onder die overeenkomst “uegeso verrichtingen E:m’jkt,
zodat, ingeval de wederpartij niet aan hasr verplichtingen voldoet ingevolge in gebreke blijven, faillissement, liquidatie
of andere soortgelijke omstandigheden, de instelling slechts een vordering tot ontvangst of een verplichting tot beta-
ling heeft ten belope van het netto-bedrag van de tegen marktwaarde gewaardeerde positieve en negatieve waarden
van de verschillende onder de overeenkomst vallende verrichtingen;

(1) Voor vetrichtingen op valuta en goud, de oorspronkelijke looptijd; voor verrichtingen op rente, de resterende



BELGISCH STAATSBLAD - 22.03.1996 ~ MONITEUR BELGE -

6609

- . . jssi het Bank- en Financiewezen schriftelijke en met redenen omklede
i de inatalling nmmwd,d?k&unmw'fdﬁmm blijkt dat, in geval van een geschil, de bevoegde rechterlijke en
tuurlijke autoriteiten tot de bevinding zouden komen dat, in de in (i) beschreven cﬁevl]lcn. de vorderingen en
verplichtingen van de instelling beperkt zifn tot het netto-bedrag als bedoeld in (i), krachtens :
- het recht van het rechtsgebied waarin de wederpartij ststutair is opgericht en, indien het een buitenlands
bijkantoor van een ondememing betreft, tevers het recht van het ied waarin het bijkantoor is gevestigd;
- het recht dat de afzonderlijke onder de overeenkomst vallende verrichtingen beheerst, en
- het recht dat elke oversenkomst beheerst die noodzakelijk is ter uitvoering van de schuldvernieuwing of schuld-
liiking:
vm;edoelde juridische adviezen mogen, na ing door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen, per
type van schuldvernieuwing of schuidvergelijking worden opgesteld; )
(iii) de imielling beschikt over passende procedures om de uchugeldlghhld van de door haar gesloten
voortdurend te toetsen aan eventuele wijzigingen in de toepasselijke wetgeving; rcchis beperkie
{iv) de overeenkomsten bevatten beding op grond waarvan een niet in gebreke zijnde partij slechts beper
i dmmummmdmdmosehgmnpﬂemm;mmuogmmde
.wmmamu-urd. . zal het risicoverminderend karakier slechts erke
het Bank- en Financiewezen Tisico i ter s erkennen op
vom?veuzde dat ied;u\:n de betrokken toezichthoudende autoriteiten overtuigd.is van de rechisgeldigheid van de
schuldvernieuwings- of schuldvergelijkingsovereenkomsten krachtens de toepasselijke rechisstelsels.
¥) De in a) bedoekie nettobedragen worden als volgt berekend :
Schuldvernieuwingsovereenkomsten
Bij toepassing van de eerste methode worden het eemste en het tweede element berekend door de
schuldvernieuwi mst in aanmerking te nemen. ‘
lijhtptaﬁmdetwndem&dewudtﬂ:mmmﬁmﬁ de Wewuﬂew
rekening houdend met de schuldvernieuwingsovereenkomst; de in de betrokken tabel e percentages zijn van
toepassing. ]

Schuldvergelijkingsovereenkomsten . b
Bij toepassing van de eerste methode kan, voor de berekening van het eerste elerment. de vervangingskost voor
verrichtingen die onder een schuldvergelijkingsovereenkomst valien, worden berekend door de e theoretische
i die uit de overeenkomst resulteert, in asnmerking te nemen; wannwer de schuldvergelijking tot
een nettoverplichting leidt voor de berekenende instelling, wordt de vervangingskost beschouwd als gelijk aan zero.
Voor de berekening van het tweede element, o de nettobedragen slechis in aanmerking worden genomen bij
termijnverrichtingen vduhvootdewdkedet?e:nuﬁsdulmofdngm lijk is aan de kasstromen, indien de te
vorderen of te betalen op dezelide valutadatum vervallen en in dezelide valuta luiden.

" Bij toepassing van de tweede methode worden :

- voor termijnverrichti op valuta wasrvan de theoretische hoofdsom gelijk is san de kasstromen, indien de te
vorderen of te betalen ragen op dezelide valutadatum vervallen en in dezelfde valuta luiden, worden de
theoretische hoofdsopumen berekend rekening houdend met de schuldvergelifkingsoversenkomst;

de in de betrokken tabel vermeide percentages ziin van toepassing;

' - voor alle overige in de tabel bedoelde verrichtingen, 2ijn de hiemavolgende percentages van toepass de
WMMMWMhMMdTMMH " °P

Looptiid e Verrichtingen op valuta
m Verrichtingen op rente engoudp
<1 jaar . ‘ 05 % 2%
[ > 1 jaar en s 2 jaar 1% 5%
per bijkomende periode van maximum 1 jaar + 1% +3%

(}i:tVoor verrichtingen op valuta en goud, de corspronkelijke looptijd. voor verrichtingen op rente, de resterende

Art. 18. Het eigen-vermogensvereiste van een instelling voor de dekking van het kredietrisico bedraagt 8 % van
het gewogen risicovolume.

HOOFDSTUK IV. — Afwikkelings- en wdn-pnm:jrisim
Ajdeling I — Afwikkelings-/leveringsrisico

Art. 19.De instelling berekent het prijsverschil waarvoor zij een risico loopt, voor elke verrichting in obligaties of
andere schuldinstrumenten dan wel in aandelen of andere effecten die met aandeien kunnen worden gelijkgesteid, die
na de overrengekomen leveringsdatum nog niet is afgewikield. ’ i

Het prijverschil dat de instelling loopt, is het verschil tussen de overeengekomen afwikkeli ijs voor de

igaties of andere schuldinstrumenten dan wel voor de aandelen of andere effecten die met undele:-ll‘ls&:?\nn:n worden
gelijkgesteld, en hun marktwaarde, indien dit verschil voor de irstelling een verlies zou kunnen opieveren.
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i iste dat overeenstemt met het risico dat de instelling loopt, wordt berekend door het in
het \lrio::geeml?; ‘;!:in ;:s ::::I:n: t: vermenigvuldigen met de passende factor in de tweede kolom van de tabel
hieronder :

Aantal werkdagen na vastgestelde Eigen-
atwikkelingsdatum | vermogensvereiste
5-15 8%
16-30 50 %
Rn-45 5% -
46 of meer 100 %

. De instelling mag het in artikel 19 bedoelde eigen-vermogensvereiste vervangen door een eigen-

i mveg‘esﬁawwt door de oversengekomen afwikkelingsprijs voor elke ngt-nfgewnkkdde

verrichting in obligaties of andere schuldinstrumenten, dan wel in aandeien of andere effecten die met sandeien

kurinen worden gelijkgesteld, te vermenigvuldigen met de passende factor in de tweede kolom van de tabel hier-
onder : :

Aantal werkdagen na vastgestelde Eigen-
afwikkelingsdatum vermogensvereiste
5-15 ‘ 05 %
16 - 3G 40 %
31-45 20 %
’ 46 of meer - zie tweede lid

Vanaf de 46¢ werkdag na de vastgestelde afwikkelingsdatum is het eigen-vermogensvereiste gelifk aan het hoogste
van de volgende bedragen :
- 9% van de overvengekomen afwikkelingsprijs;

- het prijsverschil als bedoeld in artike) 19, tweede lid, waarvoor de instelling een risico loopt, overcenkomstig de
laatste lilm van de tabel in artikel 19. } 7
IMDe instelling die heeft geopteerd voor de in dit artikel gedefinicerde berekeningsmethode, past die methode

stelselmatig toe. ‘

Art. 21. De retrocessie-overeenkomsten en de omgekeerde retvocessie-overeenkomsten alsook de verstrekte en de
opgenomen effectenleningen vallen niet onder de loepassing van de artikelen 19 en 20.

Afdeling Ii. — Wederpartijrisico
Art. 22, Leveringen zonder tegenprestaties.
Het eigen- vereiste voor een instelling die voor effecten heeft betaald alvorens ze te ontvangen, of die
effecten heeft g aivorens daarvoor betaling te hebben ontvangen, bedraagt § % van de waarde van de san de

instelling verschuldigde effecten of contanten, vermenigvuldigd met de voor de desbetreffende wederpartij toepas-
selijke nisicowegingstactor.

In het geval van grensoverschrijdende transacties is het eigen- vereiste siechts van toepassing indien
ten minste één dag is verstreken sinds de instelling voor de effecten heeft Id of de effecten heeft geleverd.

Art. 23, Retrocessie-overeenkomsten en omgekeende Tetrocessie-overcenkomsten; verstrekie en opgenomen
effectenieningen.

§ 1. In het geval van rerocessie-overeenkomsten en verstrekte effectenleningen met betrekking tot effecten die tot
de handelsportefeuille behoren, berekent de instelling het verschil tussen de marktwaarde van de efiecten en het bedrag
van de door de instelling opgenomen lening of de marktwaarde van de zekerheid, indien dit verschil positief is.

In het geval van omgekeerde retrocessie-overeenkomsten en opgenomen effectenleningen die tot de handels-
portefeuille behoren, berekent de instelling het verschil tussen het bedrag van de door de instelling mmklm
of de marktwaarde van de zekerheid en de marktwaarde van de effecten die zij heeft ontvangen, indien dit i
positief is.

Het bedrag van de overwaarde aan zeketheid mag woxdmm il e it :rl; in e‘:::l vorige kd“l‘u ;J;doelde
berekenin, indien de terugbetaling ervan zodanig is gegara t de overdragende partij er altiid van is
Verzekerdgde:t' zij de overwaarde aan zekerheid terugksijgt indien haar wederpartij in gebreke blijft.

Gelopen rente wordt in aanmerking genomen bij de berekening van de marktwaarde van de geleende en ontleende
bedragen en van de zekerheid. .

De instelling die effecten of rechten met betrekking tot de eigendom van effecten overdraagt via een retrocessie-
overeenkomst, alsook de instelling die effecten leent in het kader van een verstrekte effectenlening, neemt die effecten
op in berekening van hun eigen-vermogensvereisten overeenkomstig de hoofdstukken V en V1.

§ 2. Het eigen-vermogensvereiste bedraagt § % van het overeenkomatig § 1 vastgestelde bedrag, vermenigvuldigd
met de toepasselijke risicowegingsfactor. .

Art. 24. Afgeleide buiten-beursinstrumenten. ' )

Het eigen-vermogenavereiste met betrekking tot de afgeleide buiten-beursinstrumenten in de handelsportefeuille,
wordt berekend overeenkomatig artikel 16, § 1, 6°, g), rekening houdend met de risicowegingsfactoren.
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Afdeling Ill. — Overige risico’s
fisico’s i rovisie, rente, dividend en marges met betrekking tot op een beurs
verh:‘l:;eﬁe?upmre- u: o“;::c‘;:mc‘:ln\.c;me&u d: l-nm:f:stulkkm V, Vlen {fgll of de artikelen 19 tot 23 vallen en
die rachtstreeks verband houden met bestanddelen van de handelsportefeuille, is een overeenkomstig hoofdstuk III
bepaalde eigen-vermogensvereiste van toepassing, rekening houdend met de risicowegingsfactoren.
HOOFDSTUK V. — Renterisico dat poortvloeit wit de handelsportefeuille

ing 1. — Lange en korte posities
Aﬁl;‘e:fkming van de nettopositie

Art. 26. Dit hoofdstuk heeft betrekking op de posities als gedefinieerd in artikel 30, die tot de handelspo:
behoren en die betrekking hebben op schuldinstrumenten en andere socrtgelijke instrumenten. o

Het bezit van alsook de rechien en verplichtingen die betrekking hebben op rechten van deelneming in instel-
lingen voor coliectieve zijn onderworpen aan de ¢igen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk 111, in
plnhvmnndevm:nhm‘dhdumm -

Art. 27. Voor de‘mruunf’ van dit hocfdstuk vormt het overschot van de lange (of korte) positie van de instelling

(of innge.

:ﬂo\raluum

Alle nettoposities moeten, voor zij worden samengevoegd, tegen de geldende contante wisselkoers worden

Art. 28. Dehmgmkpmpuiﬁahde indetrhhlen!?u?tnbedoelde.msﬂumhn worden, op de in die
artikelen bepaalde wijze, behandeld als posities in het (de) onderliggende of notionele effect(en).

De termiinverrichtingen op valuts worden behandeld als twee posities in zero-couponobligaties die de te betalen
en de t¢ ontvangen valuta vertegenwoordigen. ) .

Art. 29. Interest-future-verrichtingen, rentecontracten op termijn (FRA'S) en verbinlenissen tot termijnaankoop of
-verkoop van obligaties en andere schuldinstrumenten ent behandeld als combinaties van lange en korte posities.

Een lange positie in interest-future-verrichtingen wondt behandeld als een combinatie van gen schuld die vervalt
op de leveringsdatum van het futurecontract en een vordering waarvan de vervaldatum gelijk is aan die van het
instrument of de notionele positie die aan het futurecontract ten grondslag ligt.

Een verkocht rentecontract op termijn wordt behandeld als een lange pbsitie die vervalt op de afwikkelingsdatum
verlengd met de contractduur, en een korte positie die vervalt op de afwikkelingsdatum.

Om het vereiste te berekenen met betrekking tot het specifieke risico, worden zowel de schuld als de vordering
opgenomen in de kolom “bestanddelen van de centrale overheid” van de tabel in artikel 36 en het schuldinstrument in
de passende kolom van diezelfde tabel. :

Art. 30. Voor de toepassing van de artikelen 27 en 28 wordt :

- onder positie” eent positie verstaan waksin een instelling de op een bepasld tijdstip in de toekomst te,

ontvangen rente vastgelegd, en

- onder "korte positie® een positie waarin een instelling de op een bepaald tijdstip in de toekomst te betalen rente
heeft vasigelegd. .

Axt. 31. Opties op rente, op obligaties en andere schuldirstrumenten, op financiéle futures. op swaps en op valuta
wudmvoordem?;uing v‘:‘l"adilbofdmk.hehlndeld alsof het posities zijn die in waarde gelijk zijn aan het bedrag
van het onderliggende instrument waarop de optie betrekking heeft, vermenigvuldigd met de delta. -

De aldus verkregen posities mogen worden gecompenseerd met tegengesteide posities in dezelfde onderliggende
effecten of afgeleide instrumenten.

De gebruikte deita is de delta die wordt berekend door de instelling op een door de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen goedgekeurde wijze of, bij onistentenis hiervan, de door de markt meegedeelde delta in het geval van
een op de beurs verhandelde optie. .

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan, wanneer :? dat vanuit entieel cogpunt passend vindt,
de instelling ertoe verplichten een welbepaalde delta te gebruiken of de delta te berekenen voigens een aangegeven
methode

Wanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende instrumenten asn de hand van de delta, is zii'

onderworpen aan een bijkomend vereiste om het gammarisico en het vegarisico te dekken.

Wanneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta en zij
geen gebruik maakt van de in artikel 79 bedoelde scenario-analysemethode, is de nettopositie voor elke optie
onderworpen aan een vereiste dat gelijk is aan dat voor het enderliggende instrument waarop die optie betrekking
heeft. Voor een bekomen optie is dit vereiste beperkt tot de marktwaarde van die optie.

De in dit artikel bedoelde behandeling is eveneens van toepassing op warrants en gedekie warrants die betrek-
king hebben op dezelide onderliggende instrumenten als de voornoemde opties.

Art. 31. Swaps worden, met betrekking tot het algemene renterisico, op dezelfde basis behandeld als balans-
instrumenten.

.. Aldus wordt een renteswap waarbij een instelling een variabele rente ontvangt en een vasie rente betaalt,
behandeld als :

- een lange paitie in een instrument met variabele rente met een looptiyd die gelijk is aan de periode tot de
volgende rente-sanpassing, en

- een korte positie in een instrument met vaste rente en met dezelfde looptijd als de swap zelf.

Att. 33, Voor de berekening van de vereisten met betrekking tot het algemene risico, mag een instelling die het
renterisico op de in de artikelen 29 tot 32 bedoelde instrumenten tegen markiwaarde waardeert en beheert aan de
hand van de geactualiseerde financiéle stromen, gebruik maken van ﬁwoeligheidsmodellen voor de berekening van
de betrokken posities. en dient zij daarvan gebruik te maken voor alle obligaties of andere schuldinstrumenten die
over de resterende looptijd worden afgelost en waarvan de hoofdsom niet in één keer wordt terugbetaald,

Zowel de berekeningsmethode als het gebruik ervan door de instelling moeten voldoen asn de in artikel 77
bepaalde voorwaarden en vooraf worden goedgekeurd door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen.

positie in identieke bestanddelen bedoeld in artikel 26, de nettopositie in die bestand-
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eni in aanunerking gencmen overeenkomstig de bepalingen van de artikelen 39 tot 51.

De posities word _
by pties blijven de bijkomende vereisten van toepassing voor de dekking van het gamma- en het

Op de posities in of

Ar:c;l Een instelling die geen gebruik maakt van de in artikel 33 bedoelde berekeningsmethodes, mag de posities
in de in' de.artike}en 29 tot 32 bedoelde instrumenten, ten aanzien van het algemene risico, behandelen als volledig
compenserende posities, mits ze aan de volgende voorwaarden voldoen :

- de posities hebben dezelfde waarde en zijn uitgedeukt in dezelfde munt;

- de referentievoeten {voor posities met variabele rente) of de coupons (voor posities met vaste rente) sluiten nauw
bij eliaar aan;

- de eerstvolgende datum van rente-aanpassing of, voor vastecouponposities, de resterende looptid valt samen
binnen de volgende grenzen :

- minder dan een maand : dezelfde dag;

- fussen een maand en een jaar : binnen zeven dagen;

- meer dan een jaar : binnen dertig dagen-

Afdeting IT. — Specifiek risico en algemeen risico
Art. 35, De instelling deeit haar netto-posities in naar de munten waarin zij ziin uitgedrukt en berekent het eigen-
vermogensvereiste voor het algemene :isig”i:n elke munt afzonderlijk.
Het specifieke risico wordt atzonderfijk berekend voor elk van de in artikel 27 bedoelde identieke bestanddelen.

) Onderafdeling 1. — Specifiek risico ‘

Art. 36. De instelling wijst haar nettoposities toe aan de passende categorieén van de hieronder vermelde tabel op
grond van hun resterende l':optijd, ie. tot hun uiteindelijke vervaldag, en vermenigvuldigt ze vervolgens met de
aangegeven wegingsfactoren :

Zij maakt de som van haar posities (ongeacht of deze lang of kort zijn) om haar eigen-vermogensvereiste
met betrekking tot het specifieke risico te berekenen.

Bestanddelen Gelcowalificeerde bestarcidelen e
van Overi
i feer dan meer dan bestanddelen
de centrale overheid | van 0 tot 6 maanden 6 1ot 24 en 28 e
0% 025 % 1% 1,6 % 8%
Door de instelling gehouden eigen obligaties of andere schuldinstrumenten worden niet in asnmerking genomen

voor de berekening van het specificke risico.

De bestanddelen van de centrale overheid worden gedefinieerd overeenkomstig artikel 38, de gekwalificeerde
posten overeenkomstig artikel 37.

Art. 37. Gekwalificeerde bestanddelen. .

Onder “gekwalificeerde bestanddelen” worden lange en korte posities verstaan :

17 in bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 3 van dit reglement:

2° in obligaties en andere schuldinstrumenten

- die zijn genoteerd op ten minste één gereglementeerde markt van een Lid-5taat van de Europese Unie, en

- die als voldoende liquide worden beschouwd en waarvan de graad van het aan deze insttumenten verbonden
kredietrisico, gelet op de solvabiliteit van de emittent, vergelijkbaar is met of lager is dan die van de in 1° hierboven
bedoeide bestanddeien; - .

3° in obligaties en andere schuldinstrumenten die voldoende liquide 2ijn en waarvan de graad van het aan deze
instrumenten verbonden kredietrisico, gelet op de solvabiliteit van de emittent, vergelijkbaar is met of lager is dan die
van de in 1° hierboven bedoelde bestanddelen;

het aan deze instrumenten verbonden kredietrisico moet op een zodanig niveau gewaardeerd zijn geworden :

- dcl:or ten minste twee door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen erkende credit-ratinginstellingen,

wel,

- door &én door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen erkende credit-ratinginstelling, mits aan deze
instrumenten door een andere door de erkende credit-ratinginstelling geen lagere waardenng is toegekend;

#en bestanddeel zal worden beschouwd als een bestanddeel met een kredietrisicograad die vergelijkbaar is met of
Iager is dan die van de in I° hierboven bedoeide bestanddeien, wanneer een rating werd toege die overeenstemnt
met een “investment grade”;

4° in obligaties en andere schuldinstrumenten die zijn uitgegeven door vennootschappen waarvan de efiecten
dee) vitmaken van de BEL 20-index, mits aan deze instrumenten door een door de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen erkende credit-ratinginstelling geen lagere dan de in 3°* hierboven bedoelde waardering is toegekend.

Indien zij dat vanuit prudentieel oofpum passend acht, kan de Comumissie voor het Bank- en Financiewezen de
instelling verplichten op een bestanddeel het hoogste vereiste toe te passen met betrekking tot het specifieke nisico.

- Art. 38, Bestanddelen van de centrale overheid. -

Onder "bestanddelen van de centrale overheid” in de zin van artikel 36 worden lange en korte posities verstaan

in de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 6, eerste lid, 3° en volgerdie van dit regiement.
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Onderafdeling 2. — Algemeen risico

A van de methode het al; isico kan de instelling :

kening van algemene nsico '

:&:::::o ;: ;::noopﬁid gcbasém‘le methode toepassen als gedefinieerd in de artikelen 40 tot 45,

- hetzij een op de duration gebaseerde methode als gedefinieerd in de artikelen 46 tot 51.

De instelling moet de gekozen methode stelselmatig toepassen en kan slechts voor een andere methode opteren
indien de Comnissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee vooraf heeft ingestemd.

B.Bmkaﬁngvnnhﬂdgemenerhiw;ebmrdopdeloopﬁjd . N

Azt 40. De berekening van het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het algemene risico bestaat uit twee
fasen als gedefinieerd in de artikelen 41 tot 45 : _

- eerst worden alle nettoposities gewogen naar looptijd op de in artikel 41 bedoelde wijze;

- vervolgens kunnen die gewogen posities worden veriaagd : ) _

- wanneer een gewogen positie naast een tegengestelde gewogen positie in dezelfde looptijdklasse wordt
ingenomen, en

- wanneer de e gewogen d,:miﬁs zich in verschillende looptijdklassen bevinden, waarbij de omvang
" van de i i ngt van het al dan niet in dezelfde zone voorkomen van de twee posities en van de zone

(pupmunbopﬁﬁ' klassen) waarin zij zich bevinden.

Art. 41. De irstelling wijst haar nettoposities toe aan de passende looptijdklassen in de tweede of derde kolom van

e et it o o siden in het geval van instrumenten met vaste rente, en op grord van
ij i en in van i vaste rente,

de Zij dl‘r:"‘;:" : amn de :ump.muime m’:wal van ﬁtmmnun waarvan de rente v65r de eindvpervnlduum

wordt aangepast.

De instelling maskt tevens onderscheid hussen de obligaties of andere schuldinstrumenten met een coupon van
3 % of meer en obligaties of schuldinstrumenten met een coupon van minder dan 3 %, en deelt deze overeenkomstig
in in de tweede dan wel de derde kolom van de tabel.

" Zii verm"ml'jVMdigt dan elk van deze nettoposities met de wegingsfactor die voor de desbetrefiende looptijd- .
klasse is in de vierde kolom van de'tabel.

Art. 42. Vervolgens maakt de instelling de som van de gewogen lange posities en de som van de gewogen korte
posities in elke looptijdklasse.

Het bedrag dat overeensternt et de gewogen lange posities die worden gecomperseerd door gewogen korte
posities in em%oophydklm vormt de gecompenseerde gewogen positie in die looptijdklasse.

De resterende lange of korte positie vormt de niet-gecompenseerde gewogen positie in diezelfde looptijdklasse.

De instelling berekent het totaal van de gecompenseerde gewogen posities in alle looptijdklassen.

Art. 43. De instelling berekent het totaal van de niet-gecompenseerde gewogen lan?.e posities voor de looptijd-
klassen in elk van de zones in de tabel hieronder, om de niet-gecompenseerde gewogen lange positie voor elke zone
te benal .

Op dezelfde wijze wordt de som van de niet-gecompenseerde gewogen korte posities voor elke looptijdilasse in
eenl?egvuldezomggﬂdd mummam-gmmwmmﬂemmbﬁpﬂﬁemdmm.

Het deel van de niet de gewogen lange positie van een bepaalde zone dat gelijk is aan de niet-
gecompenseerde gewogen positie voor dezelfde zone, is de gecompenseerde gewogen positie voor die zone.

Het deel van de niel-gecomrelm'de gewogen lange of korte positie voor een zone die niet op deze wijze kan
worden gecompenseerd, vormt de niel-gecompamd:s;ewogen pﬁﬁe voor die zone. P e

Looptijdklassen
Coupon van Veronderstelde
) Wegingsfactor ‘renteverandering
Zone 3 % of meer minder dan 3 % (%) (%)
(1) (v} 3) {4) (5)
Een 0S 1 maand 0s 1maand 0 —
> 1< 3 maanden > 1% 3 maanden
>35S 6 maanden >35 6 masnden .
> 6 S 12 maanden > 65 12 maanden
Twee | >1%2jaar >1 S19jaar
>2<3 jpar >19 <28 jaar
> 354 jaar . > 28 53,6 jaar
Drie > 45 5jaar > 365 43 jaar
> 5% 7jaar > 435 57 jar
> 7510 jaar > 57< 73 jaar
>105 15 jaar > 735 93jaar
> 15 € 20 jaar > 935706 jaar
> 20 jaar > 10,612 jaar
> 12520 jaar
> 20 par
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Art. 44. § 1. De instelling berekent het bedrag ten beiope waarvan de niet-gecompenseerde gewogen Jange (korte)

itie in zone één gecompenseerd wordt door het bedrag van de niet-gecompenseerde gewogen korte (lange) positie

r:;,one twee. Dit bedrag wordt in artike! 45 aangeduid als de gecompenseerde gewogen positie tussen de zones één
en twee.

§ 2. Dezelide berekening wordt vervolgens gemaakt voor het resterende deel van de niet-gecompenseerde
gewogen positie in Zone twee en de niet-gecompenseerde gewogen positic in Zone drie, om de gecompenseerde
gewogen positie tussen de zones twee en drie te bepalen.

§ 3. De instelting mag de volgorde van de voorgaande paragrafen omkeren, dat wil zeggen eerst de gecompen-
seerde gewogen positie tussen de Zones twee en drie berekenen en vervolgens die tussen de zones één en twee.

§ 4. Om de gecompenseerde gewogen positie tussen de zones één en drie te bepalen, wordt vervolgens berekend
1ot welk bedrag het resterende deel van de niet-gecompenseerde gewogen positie in zone één wordt gecompenseerd
door het deel dat voor zone drie resteert nadat deze zone is gecompenseerd met zone twee.

§ 5. De ra de drie afzonderlijke compensatieberekeningen van de §§ 1 tot 4 resterende posities worden vervolgens
opgeteid, om de resterende niet-gecompenseerde gewogen positie te bepalen.

Art. 45. Het eigen—vcrmogemvmiste van de instelling wordt, per munt, berekend als de som van :

2) 10 % van de som van de gecompenseerde gewogen posities in alle Jooptikiklassen;

b) 40 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone één;

£) 30 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone twee;

d) 30 % van de gecompenseerde gewogen positie in zone drie;

¢) 40 % van de gecompenseerde gewogen posities tussen de zones één en twee, en tussen de zones twee en drie;

£ 150 % van de gecompenseerde gewogen positie tussen de zones één en drie;

87100 % van de resterende niet-gecompenseerde gewogen positie.

Het eigen-vermogensvereiste van de instelling voor alle murten is gelijk aan de som van de vereisten berekend
voor alle munten afzonderlijk.

C. Berekening van het algemene risico gebaseerd op de duration.

Anrt. 46. De instelling berekent, uitgaande van de marktwaarde van elke obligatie met vaste rente of elk ander

schuldinstrument met vaste rente, het rendement tot vervaldag, wat overeenstemnt met het impliciete disconto-

percentage voor dat effect.

Bij instrumenten met variabele rente berekent de onderneming uitgaande van de marktwaarde van elk
instrument, het rendement op basis van de hypothese dat het kapitaal verschuldigd is op het tijdstip van de
eerstvolgende rente-aanpassing.

Art. 47. Vervolgens berekent de instelling voor elke obligatie of elk ander schuldinstrument de “gewijzigde
duration® op grond van de volgende formule - .

Gewijzigde duration = m———'—{; ":r;; Lo
waarin

*

t=1 t
(1+1

1 = rendement tot vervaldag overeenkomstig artikel 46,
C = kasstroom op tijdstip ¢,

t
m = totale looptijd als gedefinieerd in artike! 46.

Art. 48. De instelling brengt elke obligatie of ¢lk ander schuldinstrument, op basis van de gewijzigde duration van
het instrument, onder in de passende zone van de tabel hieronder :

Zone Gewijzigde duration Veronderstelde
renteverandering (%}
(3] ) )
Een >0<1 ]
Twee >1£36 0,85
Drie >36 07

Art. 49. De instelling berekent de naar duration gewogen positie van elke instrument Joor de marktwaarde ervan
te vermenigvuldigden met de gewijzigde duration en met de veronderstelde renteverandering voor een instrument
met die specificke gewijzigde duration {zie kolom 3 van de tabel in artikel 48).
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Ast, 50. De instelling bepaalt haar naar duration gewogen lange en korte posities in elke zone.
penseerd it i door korte my rde gewogen
o penseurs, e gecompenaee e uranon gewogen pose voor deze Tone. .+
De insteiling berekent vervolgens de niet-gecompenseerde naar duration gewogen positie voor elke zone.
Zij volgt dan de in artikel 44 bedoelde werkwijze voor de rﬁel—secompeq.surde gewogen posities.
Art. 51. Het eigen-vermogemvereisle voor de instelling is, per munt, gelijk aan de som van :

a) 2 % van de gecompenseerde naar duration gewogen positie in elke zone;

b) 40 % van de gecompenseerde mrdunﬁongewogenpoﬂﬁestumndezones&nentweemtusmdum
twee en drie; .

¢) 150 % van de gecompenseerde naar duration gewogen posities tuasen de zones één en drie;

d) 100 % van de resterende niet-gecompenseerde naar duration gewogen positie. .

Het éen—vmgemvmiste van de instelling voor alle munten samen is gelijk aan de som van de vereisten
berekend voor elke munt afzonderlijk. .

HOOFDSTUK V1. — Positierisico in aandelen dat voortoloeit wit de handelsportefeuille

. Afdeling 1. — Berekening van de netto-positie ) :

- Art 52 Dit hopfdstuk heeft betrekking op de posities die tot de handelsportefeuille behoren en betrekking
op eigendomubewijzen en andere ijke instrumenten. _ .

Hetbezitundsoohdenchhnmvapﬁd\ﬁngmdiebﬂpkkmghbbmup_mchm van deelneming in instel-
lingen voor collectieve belegging, zijn onderworpen aan de eigen-vermogensvereisten bedoeld in hoofdstuk III, in
plaats van aan de vereisten in dit hoofdstuk. e tare ¢ ) 4 "

. toepassing dit hoofdstuk is het overschot van de lange (korte) positie van de inste

e hass orte (lange) posiie in identieke bestanddelen ais bedoeld in artikel 52. de netiopositie van de instcl
ling in die bestanddelen. .

Alle nettoposities moeten, voor zij worden samengevoegd, tegen de geldende contante wisselkoers worden
omgerekend in Belgische frank.

Art. 54. De posities in afgeleide instrumenten of converteerbare effecten bedoeld in de artikelen 55 tot 57 mogen,
op de in die artikelen beschreven wijze, worden behandeid als posities in het (de} onderliggende of noticnele effect(en).

Art. 55. Opties op sandelen en op andere effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld of of aandelen-
indexen worden, voor de toepassing van dit hoofdstuk, behandeld alsof het posities ziin die in waarde gelijk zijn aan
het bedrag van het onderliggende instrument waarop de optie betrekking heeft, vermenigvuldigd met de delta.

De aldus verkregen posities mogen worden gecompenseerd met tegengestelde posities in identieke onderliggende
effecten of afgeleide instrumenten.

De gebruikte deita is de delta die wordt berekend door de instelling op een door de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen goedgekeurde wijze of, bij ontstentenis hiervan, de door de markt meegedeelde delta in het geval van
een op de beurs verhandelde optie.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan, wanneer zij dat vanuit entieel cogpunt passend vindt,
de instelling ertoe verplichten een welbepaalde delta te gebruiken of de delta te kenen volgens een aangegeven
methode. )

Wanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van.de delta, is zij
onderworpen aan een bijkomend vereisie om het garnimarisico en het vegarnisico te dekken.

Wanneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende instrumenten aan de hand van de delta en geen
gebruik maakt van de in artikel 79 bedoelde scenaric-analysemethode, is de nettopositie voor elke optie onderworpen
aan een vereiste dat gelijk is aan dat voor het orderliggende instrument waarop die optie betrekking heeft. Voor een
bekomen optie is dit vereiste beperkt tot de marktwaarde van die optie. ]

De in dit artikeil bedoelde behandeling is eveneens van toepassing op warrants en gedekte warrants die betrek-
king hebben op dezelfde onderliggende instrumenten als de voornoemde opties.

Art. 56. De effecten die converteerbaar zijn in aandelen of in andere effecten die met sandelen kunnen worden
gelijkgesteld, mogen worden behandeld alsof het posities zijn in aandelen of andere effecten die met aandelen kunnen
worden gelijkgesteld, die in waarde gelijk zijn aan het bedrag van het instrument waarin die waardepapieren kunnen
worden geconverteerd, vermenigvuldigd met de delta.

De aldus verkregen posities mogen worden gecom) mel tegengestelde posities in identieke onderliggende
effecten of aigeleide instrumenten. Niettemin blijven de vereisten van dit hoofdstuk van toepassing op 10 % van de
posities die worden gecompenseerd met posities die voortvioeien uit de conversie van converteerbare effecten.

. Art. 57, Asndelenindexfutures en naar de delta gewogen equivalenten van opties in aandelenindexfutures mogen
worden opgesplitst in posities in elk van de samenstellende aandeien en andere effecten die met aandelen kunnen
worden gelijkgesteld. o

Deze posities mogen worden behandeld als onderliggende posities in de desbetrefiende aandelen of andere
effecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, en mogen, in voorkome:‘ld;‘gevﬂ,worden gecompenseerd met
nqleugesnlde posities in de onderliggende aandelen of andere effecten die met elen kunnen worden gelijkgesteld
zelf.

Art, 58. De instelling maakt, per markt, de som van alle nette lange posities en de som van alle netto korte posities.
Het totaal van beide sommen vormt haar totale brutopositie.
Het overschot van de ene som op de andere vormt haar totale nettopositie.

Afdeling 1l — Specifiek risico

Art. 59. § 1. De instelling vermenigvuldigt haar totale bruto-positie met 4 % om haar eigen-vermogensvereiste met
betgekkinghothetspeciﬁekcrisicoteg:kesn'm. post " elgemvennos
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i ermogensvergiste voor het specifieke risico kan tot 2 % worden teruggebracht voor gediversifieerde
5z H::ﬂdsi:n‘b;um uit aandelen en andepr:ﬂeﬁeﬂen die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, die zeer

K:' uide zijn en die voldoen aan de volgende voorwaarden : ' /

- het mag niet gaan om emittenten die obligaties en andere schuldinstrumenten hebben uitgegeven waarvoor,
overeenkamstig artikel 36 van dit reglement, een vereiste van & % geldt; .

- geen individuele positie mag meer dan 5 % bedragen van de waarde van de totale portefeuilie aandelen en
andere efiecten die met aandelen kunnen worden gelijkgesteld, van de instelling: y 4 ) il

it enwel individues] 10 % vertegenwoordigen van de waarde van de totale portcfeuille

mc:.]emp:::l::igo E:f:c:e‘;\ die met aandelen kunnen mm geliikgge:'l\eld. van de instelling, op voorwaarde dat het
totaal van die posities niet meer dan 50 % van de portefeville bedraagt. .

§ 3. Het #i vermogensvereiste voor de dekking van het gpedﬁeke risicovmel betrekking tot sen aandelenindex-
future of het naasr de delta gewogen equivalent van een optie in een aandelenindextuture, wordt teruggebracht tot

- 0 % wanneer de aandelenindex ter beurs verhandeld wordt en sterk gediversifieerd is;

- 2 % waruwer de aandelenindex ter beurs vethandeld wordt en weinig gediversifieerd is.

Afdeling Ill. — Algemeen risico

ATt 60. Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de dekking van het algemene nisico, is gelijk aan de som
van de absclute waarden van de totale netto-posities per markt van de instelling vermenigvuldigd mel 8 %.
HOOFDSTUK V11, — Vasie overneming en waarbors van goxdz aflop
Afdeling 1. — Vaste overneming
" Ant. 61, Bij vaste overneming van schuldinstrumenten of eigendomsbewijzen, mag de in artikel 62 gedefinieerde
procedure worden gebruikt om het eigen-vermogensvereiste voor die verrichting te bepalen.

Art. 62. § 1. Eerst wordt de nettopositie berekend door de op grond van een formele overeenkomst bij derden
geplaatste of door derden overgenomen positie, af te trekken.

§ 2. Vervolgens worden op de netto-posities de volgende verlagingsfactoren toegepast :

- werkdag 2 - 100 %,

- werkdag 1 : 90 %,

- werkdagen 2en 3:75 %,

- werkdag £ :50 %,

- werkdag 5: 25 %,

- na werkdag 5: 0 %.

Voor de toepassing van dit artike! is "werkdag 0” de werkdag waarop de instelling een onhertoepelijke verbintenis
heeft aangegaan tot aanvaarding van een vast aantal effecten tegen een overeengekomen prifs.

3. Daarna wordt de verlaagde itie opgenomen in de berekening van het eigen.ve, veret
overgcnkomtig de hoofdstukken gdennvel!fmposme ° in de " B vemmogensvereiste
Afdeting Il. — Waarborg van goede afloop

Art. 63. Wanneer de instelling een waarborg van goede afloop verieent voor een verrichting in schuldinstrumenten
of eigendomsbewijzen, voegt zij, voor de berekening van de vereisten die voartviocien uit de hoafdstukken V en VI,
de volgende ratio’s van de nettoverbintenis van waarborg van goede afloop toe san haar posilies :

- de vijide werkdag voorafgaand san werkdag 0: 25 %,

- de vierde werkdag voorafgaand san werkdag 0 : 50 %,

- de derde en de tweede werkdag voorafgaand aan werkdag 0: 75 %,

- de werkdag voorafgaand aan werkdag 0 : 90 %,

- werkdag 0: 100 %. ’

Voor de toepnsshﬁ:qn dit artikel wordt onder “werkdag 0" de werkdag verstaan waarop de instelling haar
verplichtingen moet nakomen die voortvloeien uit de verieende waarborg van goede afloop.

Voor de periode die afloopt op de zesde werkdag voarafgaand aan werkdag 0 en die asnvangt op de dag waarop
de instelling een waarborg van goede afloop verleent, geldt voor de instelling een vereiste van 8 %, dat wordt besekend
op 10 % van het bedrag van de nettoverbintenis. na toepassing van de risicowegingsfactoren.

Afdeling Ill. — Organisatie

Art. 64. De instellingen moeten passende systemen invoeren voor toezicht ap en controle van de risico’s die
voortvioeien uit :

- de vaste overneming tikdens de periode tussen de dag waarop de corspronkelijke verbintenis wordt aangegaan, -
en de eerste werkdag, en )

- de waai v i de periode tussen de dag waarop de instelling een w v
afloop mleenmd: &gg:d \:e.rﬂk::g mﬁgur&e aan werkdag 0, rekgning hoﬁldend met dE opde m&ma;fm
gelopen risico’s. )

HOOFDSTUK VIlIl. — Wisselkoersrisico

Art. 65. Dit hoofdstuk is van toepassing op de nettoposities die voortvioeien uit het geheel van de activiteiten van

de instelling en die betrekking hebben op :
" - valuta;

- goud‘-

- andere edele metalen,

Art. 66. Nettopositie.

De instelling berekent haar nettopositie afzonderlijk in elke munt, met inbegrip van de Belgische frank, in goud en
in elk van de andere edele metalen.
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nettopositie is de som van de volgende bestanddelen, positief of negatief . -
P:Ie netto contante positie, dat wil zeggen alle activa min alle passiva, met inbegrip van de gelopen. nog niet
vervallen rente;

netto termijnpositi i ontvangen bedragen min alle te betalen bedragen in het kader van
; de net Wi uz en oap}l ::!m edele menlen.s met inbegrip van de verrichtingen die een vaste

cht, op termijn. van een actief inhouden; . )
- onherroepelijke garanties en soortgelijke instrumenten die zeker zullen worden opgevraagd:
- netto mkp:{::ise inkomsten en uitsa’\l:n die nog niet zijn vervalien maar reeds volledig werden gedekt;
- het op de delta gebaseerde equivalent van de totale portefeuille van opties op valuta, op goud en op andere
edele metalen;
- de marktwaarde van andere opties dan opties op valuta, op goud en op andere edele metalen.
Voordgbuehminsv:ndernucposiﬁeingoudeninelkvandeandmedelemhmmonder'bedrag'de
Mwedlﬁdmdhdmmwoﬂmvmmnﬂlgzdmhingmmw“d’w 4 N
inatell ies die 2ii doel! ing om zi | . impact van
Mﬁﬁ%@:&m buiten beschouwing laten bij de be;%n e netto-
'ﬁaDugeﬁjhpnﬁﬁamm“nmumqunldﬁmmmmmmmmmbm het buiten
mmwin; laten ervan alsook voor wijzigingen in de daarvoor geldende voorwaarden, is de voorafgaande toestem-
mingmdec:ommhdevoorh!&nbmﬁnmdewummt o )
. - De in het vorige lid bedoelde behandeling mag worden toegepast voor posities die betrekking hebben op bestand-
dhmlntmeism WW:;‘ unten mogen, bij de berekening van de nettopositi t, word
ith e e van e per munt, wi en
i 67.hl:lde ame:.:ﬁlhl‘mde munten aan de hand van de ’galdende quota. pe

Mﬂ.Dehuﬂhgmg.biidcbueh:ﬁngvmdemﬁoopenpoﬁﬁeinelkemum.gebmikmkenvandenem

actuele waarde.

Deze methode moet stelselmatig worden toegepast, per activiteit of per coherent gehee! van activiteiten.

De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan het gebruik voorschrijven van een welbepaalde methode
voor de actualisering of voor het bepalen van de gebruikie rentevoeten.

Art. 69, Tolale nettopositie in vreemde munt.

De overeenkowmnstig de artikelen 66 tot 68 berekende netto korte en lange ﬁ:sitia in elke munt, met uitzondering
van de Belgische frank, worden omgerekend tegen de contante koers van de Belgische frank.

Zij worden dan afzonderlijk samengeteld tot respectievelijk

- het totaal van de netto korte posities in vreemde munten, en

- het totaal van de netto lange posities in vreemde munten.

Het hoogste van de absolute waarden van deze twee totalen is de totale nettopositie in vreemnde munt van de
instelling. .

Art. 70. Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het wisselkoersrisico op posities in valuta bedraagt
8% van |Il|et deel vf:]n;Ie totale nettopositie in vreemnde munt van de instelling [dat 2 % van het totale eigen vermogen
overstijgt).

Art. 71. Goud en andere edele metalen.

‘De nettoposities in goud en in elk van dé andere edele metalen bedoeld in artikel 65 worden afzonderlijk
- behandeld.

De netto lange en korte posities in goud en in elk van de andere edele metalen worden omgerekend tegen de
contante koers van de Belgische frank. ‘ .

Het eigen- vereiste voor de dekking van het wisselkoersrisico op goud bedraagt 8 % van de netto lange
of korte positie van de instelling in goud. :

Het eigen-vermogensvereiste voor de dekking van het wisselkoersrisico op andere edele metalen bedraagt 15 %
van de netto lange of korte positie van de instelling in elk van de betrokken edele metalen

Art. 72. Wanneer de instelling haar opties niet omzet in de onderliggende irstrumenten aan de hand van de delta
en geen gebruik maakt van de in artikel 79 bedoelde scenaric-snalysemethode, mogen de eigen- vereisten
met betrekking tot die opties atzonderlijk worden berekend. Die vereisten worden vervolgens opgeteld bij de andere
vereisten die overeenkomstig dit hoofdstuk wernden berekend, wat resulteert in het totale vereiste dat voortvioeit uit
het wisselkoersrisico. .

Het vereiste met betrekking tot elke optie is dan gelijk aan 8 % van het hoogste van de op basis van de contant-
koers berekende tegenwaarde in Belgische frank van de volgende bedragen :

- het te ontvangen bedrag bij uitoefening van de optie;

- het te betalen bedrag bij uitoefening van de optie;

wanneer een optie betrekking heeft op een ander edel metaal, is het percentage dat moet worden toegepast, 15 %
in plaats van 8 %.

tiel-let vereiste met betrekking tot een gekochte optic mag evenwel niet meer bedragen dan de marktwaarde van die
ophe.
Art. 73. Nauw gecorreleerde munten.

De instellingen die passende methodes hanteren voor de opvolging en de berekening van de correlaties tussen
muntparen, mogen het eigen-vermogersvereiste met betrekking tot posities in nauw gecorreleerde muntern, berekenen
volgens de in dit artike] gedefinieerde methode, indien de Commissie voor het Bank- en Financiewezen dasrmee vooraf
heeft ingestemd.

Een muntpaar mag alleen dan als nauw gecorreleerd worden aangemerkt indien, berekend op basis van de
dagelijkse gegevens inzake wisselkoersen vastgesteld tijdens de voorafgaande drie of vijf jaar, met een waarschijnlijk-
heid van ten minste :

- 99 % bij een observatieperiode van drie jaar. of

- 95 % bij een observatieperiode van viif jaar,
vaststaat dat het verlies op gelijke en tegengestelde posities in die munten gedurende de volgende tien werkdagen niet
meer dan 4 % bedraagt van de waarde van de geos:\spenseerde positie insf:mestie (uitgeclr%:kt in Belgische hgenk).




6618

BELGISCH STAATSBLAD - 22.03.1996 - MONITEUR BELGE

Het eigen-vermogensvereiste met betrekking tot de gecompenseerde positie in hvee nauw gecorreleerde munten

bedraagt 4 % van de waarde van de gecompenseerde nettopositie. rde nettoposities i leerd ‘

igen- iste met betrekking tot niet-gecompenseerde nettoposities in nauw gecorreleerde munten

en ml:f'ﬂgkﬁ;wiﬁ: mo;:\sjtjﬁ in andgm mun_tgn, raagt 8 %, vermenigvyl_dig_d met de hoogste van de

absolute waarden van het totaal van de netto korte posities of van de netio lange posities in deze munten, na aftrek
van de gecompenseerde posities in nauw gecorfeleerde munten. N '

Art. 74. De instellingen mogen de nettoposities in munten die het voorwerp uitmaken van een juridisch bindende
overeenkomst tussen staten ter beperking van fluctuaties ten opzichte van andere munten die onder dezelide
overeenkomst vallen, uitsluiten van de door hen toegepaste methodes als bedoeld in de vorige artikelen.

| i kenen hun gecompenseerde neftoposities in die munten en passen daarop een eigen-

De"u:::mnubedr:t niet lager E dan de helft van deP:l’axinual toegestane fluctuatie die voor de beh'olé‘.kgn
munten in de overeenkomst tussen staten is vastgelegd.

Niet-gecompenseerde nettoposities in deze munten worden op dezelfde wijze behandeld als de andere munten.

Art. 75. In afwijking van de vorige artikelen van dit hoofdstuk mogen de instellingen een andere methode
gebruiken die voldoet aan de in artikel 78 vastgestelde voorwaarden.

Art. 76. Wanneer de instelling haar opties omzet in de onderliggende insumenten aan de hand van de delta, is
zij onderworpen aan een bijkomend verenste om het gammarisico en het vegarisico te dekken.

HOOFDSTUK 1X. — Specifieke berekeningsmethodes

Ari 77. De in artikel 33 bedoelde berekeningsmethode moet posities opleveren met dezelfde gevoeligheid voor
renteschommelingen als de onderliggende kasstromen.

Bij de beoordeling van deze gevoeligheid moet worden uitgegaan van onafhankelijke schommelingen in over de
gehele rendementscurve bemonsterde rentevoeten, waarbij ten minste één gevoeligheidspunt in elk van de in de tabel
in artikel 43 opgenomen looptiidilassen wordt genomen. . '

Art. 78. De in artikel 75 bedoelde berekeningsmethodes moeten een eigen-vermogensvereiste opleveren dat :

1° meer bedraagt dan de eventuele verliezen die zich :

- in ten minste 95 % van de voorischrijdende periodes van tien werkdagen in de voorgaande vijf jaar, of anders

- in ten minste 99 % van de voortschrijdende periodes van tien werkdagen in de voorgaande drie jaar,
zouden hebben vnnrgedaan indien de insteliing efke dergelijke periode met haar huidige posities was ingegaan; of

2° uitgaande van een analyse van de wisselkoersfluctuaties gedusende alle voortschrijdende periodes van tien
werkdagen in de voorgaande vijf jaar :

- in 95 % of meer van de gevallen meer bedraagt dan de waarschijniijke verliezen gedurende de eerstvolgende
periode van tien werkdagen, o?

- in 99 % of meer van de gevallen meer bedraagt dan die waarschijnlijke verliezen, indien de analyse van de
wisselkoersfluctuaties alleen op de voorgaande drie jaar betrekking heeft;

3° ongeacht het bedrag van de in de vorige punten bedoelde eigen-vermogensvereisien, meer bedraagt dan 2 %
van de netto open positie als berekend in artike] 69. .

Arl. 79. Scenaric-analysemethode,

§ 1. Indien de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarmee vooraf heeft i:genemd, mag een instellin
voor haar optieportefenilie en de dekkingsposities die daarop betrekking hebben, g ruik maken van de in dit
hoofdstuk gedefinieerde scenario-analysemethode, in afwijking van de bepalingen in de hoofdstukken V, VI en VIII.

§ 2. De posities in opties en de dekki ities die daarop betrekking hebben, maken het voorwerp uit van een
afzonderlijke ht.-l-w«:lelil'l’:.l nepes F 8

De vereisien met betrekking tot het r;mciﬁeke risico ais berdoeld in de hoofdstukken V en V1 blijven evenwe! van
toepassing op de overeenkomstig dit artikel verwerkie posities. -

§ 3. De instelling It een vast gamma wijzigingen van de risicofactoren van de optieporiefeuille en berekent
de schommelingen van de waarde van die pundwﬁ'h in de diverse stadia van de aldus gevormde matrix.

Om het eigen-vermogensvereiste te bepalen, herwaardeert de instelling de portefeuille in functie van de

lijktiidige wiizigingen in de onderliggende rentevoet of koers van de optie eﬂns in de voiatiliteit van die rentevoet of
Eners. op de hierna bepaalde wijze.

Dit verondersteit de opstelling van een reeks tweedimensionele matrices voor de herwaardering van de prijs die,
wat de eerste dimensie betreft, overeenstemt met de schommeli in de onderliggende rentevoet of koers en, wat de
tweede dimensie betreft, met de schommelingen in de volatiliteit van die rentevoet of koers.

Een herwaarderingsmatrix wordt opgesteld voor elke optieportefeuille die betrekking heeft op eenzelide
instrument, zoals hiemngsgedeﬁniee_rd : P

Er wordt een afzonderlijke matrix opgesteld voor :

1° de schuldinstrumenten of rentevoeten, per munt, voor elke looptijdklasse als gedefinieerd in artikel 43, of,
indien de instelling gebruik maakt van de op de duration gebaseerde methode. voor elke zone als gedefinieerd in
artikel 48;

2° de aandelen en indexen, voor elke markt;

3* de pwinten en het goud, voor elk muntpaar of voor goud;

4° de andere edele metalen, voor elk edel metaal afzonderijk.

§ 4. Voor elke matrix, worden de opties en de dekkingsposities die daarop betrekking hebben, gewaardeerd voor
eent welbepaalde vork boven en onder de huidige waarde van het onderliggende instrument.

Die vork wordt vasigelegd voor de risicocategorie ie betrekking heeft op de betrokken onderliggende rentevoet
of koers (rentevoet, koers van het eigendomsbewys, wisselkoers).

De voorgestelde vorken zullen : .

- voor de renrevoeten, verenigbaar zijn met de hoogste van de hypotheses met betrekking tot de schommeling van
het rendement als bedoeld in de tabel in artikel 43 (of in artikel 48 voor de instellingen die gebruik maken van de O‘E
de dunation gebaseerde methode), dus 1 % voor de posities van zone 1, 0,9 % voor de posities van zone 2 en 0,75
voor de posities van zone 3 (of 1 % voor de posities van zone 1, 0,85 % voor de posities van zone 2 en 0,7 % voor de
posities van zone 3 voor de inastellingen die gebruik maken van de op de duration gebaseerde methode);

- voor de aandeler, in het geval van een index, tussen min 8 % en plus 8 % bedragen;

- voor het goud en de valula’s, tussen min 8 % en plus 8 % bedragen;

- voor de andere edele metaien, tussen min 15 % en pius 15 % bedragen.
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Voor alle risicocategorieén moet de vork in ten minste 10 gelijke intervallen worden onderverdeeld ten sanzien

van ge.‘i h;dlge w:amemmse van de matrix heeft betrekking op een wijziging van de volatiliteit van de onderliggende

il Dep:r:efeuﬂ.leu] in principe worden geherwaardeerd voor een volatiliteitsschommeling van min 25 % en plus
anneer de omstand dit rechtvaardigen, kan de Commissie voor het Bank- en Financiewezen het gebruik

van ev:n lrﬂel‘:evohhhtel:g\nl:;f;né en/of de bere van tussenliggende punten van het rooster voorschrijven.
§6. HﬂeigmvmgmMMtgwmddmdewm van de hoogste verliezen van de waarde van de

HOOFDSTUK X. — Risicoconcentratie
Art. 80. Definitie van de begrippen “geheel van de risico’s”, “eenzelfde wedespartij” en “groot risico”
voorbehoud van het bepaaide bij de hierma ﬁ!mt&mmupaﬂdeh;mkzwl omvat het
ﬂvﬂfﬁsmsvoor?enmpammhﬂnm bepaslde de balans- en buiten-
bedoddianlﬁ.Sl,mdenldmnmdnldeveﬂmdmmhtlé §§ 7 en 8, is van
h ; g, | N
1m-fwiﬂdngm§lwwdmhnbdopeunbndudpamlmht;dndvmdemsopgmm:
I'MMchmmmmmthﬁimmpm&dlﬂw% van hoogstens
onvoorwaardelijk

instelling ogenblik worden beéindigd.
%mmmﬁqma%wjmmm:u op elk ogenblik toelaat de

opname op de krediétlijn te te bepetken tot de begrenzingsnormen als opgelegd bij dit reglement;
Z'dcvuphdui:gmmdevmwmtbdoeldmuﬂhllﬁ.sl,s' b) tot g).

§3In milw«dmﬁvnﬂﬂﬁmmmmmmﬂmuﬁhl16.51.7".
lmbdopevmvi percent in het geheel van de risico’s opgenomen.
§4.In van de voorgaande paragrafen worden de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, ten belope van

percent gehu!mderﬂmsmmmmdewedmlbemmanmdehwm
mﬂeoveﬂudmofmllmgm

1° de regionale en lokale overheden van Lid-Staten van de Europese Gemeenschap, met uitzondering van de
gewesten en gemeenschappen in Belgié;

" 2° de kredietinstellingen en de beleggingsondernemingen met zetel in een land van de geografische zone A, voor
zover de voornoemde bestanddeien geen bestanddeel zifn van eigen vermogen.

De in artikel 16, § 1. 6°, f), bedoelde verplichtingen worden voor twintig percent in het geheel van de risico’s
opgenomen, wanneer zij betrekking hebben op bestanddelen die, met toepassing van het eerste lid, voor twintig
percent in het geheel van de risico’s dienen te worden

§5. hafwiﬂdrgvmdevompuﬂepangnfmwmdmmmlmgd!dvmdemhosowm

1° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, §§ 2 en 6, eersie lid, 1° en 2%

2° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, met een wederpartij als bepaald in artikel 16, § 6, eerste jid, 3°,
uitgedrukt en gefinancierd in de nationale valuta van de wederpartij;

3° de bestanddelen bedoeld in artike! 16, § 1, met een wederpartij als bepaald in artikel 16, § 6, eerste lid, 4*;

4° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, 1* en 3°, wanneer de wederpartij sen kredietinsteiling is waarmee de
wﬂ“wmr&twwbbwammmeﬂm&%dmiwwm
grond waarvan ’““f,."“"'“"“"‘""" belast verevening (“clearing”) van erlinge
van de deelnemers asn het netwerk; geidpos

s'debuunddeknhdoddinuﬂblIQSI,WaWimmdemmmmmw
is die zijn onderw ommunmdﬂopmhdnxd e basis als bedoeld in artikel 49 van de wet of artikel 95 van
de wet van 6 april 1 hmmmm“mtmm}mmduopdebemmondm
de bemiddelaars en de beleggingsadviseurs, of san een evenwaardig toezicht

a) een dochieronderneming van de instelling:

b) de moederonderneming van de in ofmlndmdodﬂﬂondmgvmdemuderdmbedoddondﬂ
a), en:urbnﬂwmdemmen of beleggingsondernemingen zijn et zetel in de geografische
Zone

6° de in artikel 16, § 1, 6°, g), bedoelde termij opvaluu.mhethdervandemmleaﬁmhkelmg
van de verrichting, gedurend edepmodevanu:‘mmeerngu ur te rekenen vanaf het ogenblik waarop de instelli
haar verbintenis heeft uitgevoerd i "

7° de in artikel 16,§ 1, 1°, bedoeldevordemgen en verkopen van effecten en waard
het kader van de normale afwikkeling van de verrichting, g nmﬂedcpemdevmw;fwkdageme vnnaf

het ogenblik waarop de insteiling haar verbintenis heeft w

8° de bestanddelen bedoeld in artikel 16, § 1, die onherrospelijk en uitdrukkelijk zijn gewaarborgd op een van de
hiernavoigende wijzen :

#) gewaarborgd door een van de overheden of instelli ngen als bepaald bij artikel 16, § 6, eerste lid, 4°, met inbegri|
van wurbotgen onder de vorm van een tegenwerpelijk pandnd\t op effecten uitgegeven door die ‘overheden (5

wgmnrbo:gddo:rweenugenwupeli pnndredntopdepositosontnngendomdemhﬂmgof«nvmhn

bemldemem:gumu&lmde
opgmmmmiduopmmmm in artikel vand:wet.dmwelopdooreenvm
devmmﬂde“hﬂm;mm@qwmmhjmmhngdmdadmbmhﬁnhnm.ﬂnmmlkppm

De in artikel 16,§ 1, ﬁ'ﬂbedoeldeverphchamwordennmhm lmd:ﬁsmsopscmmwm
zij betrekking hebben op bestanddelen die met toepassing van het eersie lid niet in het geheel van de risico’s dienen
te worden opgenomen.




6620

BELGISCH STAATSBLAD - 22.03.1996 - MONITEUR BELGE

iiking van de voorgaande paragrafen kunnen de instellingen eveneens uit het geheel van de nisico’s
wi a:nl.r:i:w::gdelen bedoel?‘m artilcP:Ilr 16, § 1, die onherroepelijk :rl\s uitdrukkelijk zijn ge-.gaarborgd Op een van
de hiermavolgende wijzen : .

1° gewaarborgd door een van de overheden of instellingen als bepaald in artikel 16, § 3, 15

2° gewaarborgd doot een tegenwerpelijk pandrecht op effecten en waardepapieren, andere dan bedoeld in & 5. 8°,
dat aan de volgende voorwaarden voldoet ;

#) voor de in Eﬁnd gegeven effecten en waardepapieren bestaal een liquide markt als gedefinieerd in artike] 35te7,
§ 2 van het inklijk besluit van 23 september 1992 op de jaarrekening van de luedietinstellir,nfen, en de effecten en
waardepapieren in kwestie zijn geen bestanddeel van het eigen vermogen van kredietinstellingen of beleggings-
ondememingen;

b) de emittent van de in pand gegeven effecten en waardepapieren is noch de instelling zelf, noch haar moeder-
orderneming of een van haar dochterondernemingen, noch de wederpartij van het gewaarborgde bestanddeel of een
persoon die samen met deze wederpartij een zelfde wederpartij vormt;

¢) de waarde van het pand moet :

i) minstens 150 % bedragen van het gewaarborgde bestanddee] wanneer het pandrecht is gevestigd op vast-
fentende effecten of waardepapieren uitgegeven door een van de overheden of instellingen bepaald bij artikel 16, § 3,
i

ii) minstens 200 % bedragen van het gewaarborgde bestanddee! wanneer het recht is gevestigd op vast-
rentende effecten of wnrdeplf:inetm uitgegeven door andere emittenten dan deze bedpge‘dld onder E)e:uprg; >

iii) minstens 250 % bedragen van het gewaarbargde bestanddeel wanneer het pandrecht is gevestigd op aandejen
of andere niet-vastrentende eg:cntm.
voor de bepaling van de waarde van het pand wordt uitgegaan van de laagste van de hiernavoigende waarden : de .
boekwaarde of'ge marktwaarde. P &

Warnneer een instelling gebruik maakt van het bepaalde bij het eerste lid, wordt de verbintenis van de borgsteller
tegenover de instelling en risico dat de insteiling loopt op de emittent van de mfmd gegeven efiecten en
waardepapieren opgenomen in het egehc.-el van de risico’s op deze borgsteller, respectievelijk emittent, in plaats van in
het gehee! van de risico’s op de wederpartij van het gewaarborgde bestanddeel. .

§ 7. Onder “eenzelfde wederpartij” wordt verstaan, hetzij een natuurlijke persoon of een rechtspersoon, hetzij een
m:::d perssnen die, ongeacht hun statuut of rechtsvorm, uit risico-oogpunt als een geheel moeten worden

Dienen uit risico-cogpunt als een geheel te worden beschouwd :
a} eeh persoon en de met deze persoon verborden ondemnemingen, tot bewijs van het tegendeel;

b) twee of meer andere dan bedoeld onder ) supra die onderling zodanig afhankelijk zijn dat wanneer
&n van hen financiéle problemen heeft, verwacht kan worden dat een of meerdere van de anderen ook financiéle
moeilijkheden zal (zullen) ondervinden.

§ 8. Onder "groot risico” wordt het geheel van de risico’s op eenzelide wederpartij verstaan als gedefinieerd in de
§51 tot 7 en in artikel 81, waarvan het totaalbedrag gelijk is aan of groter is dan tien percent van het eigen vermogen
van de insteliing. -

Art. 8. § 1. In afwijking van artike] 80, § 1, worden de risico’s op een natuurlijke persoon of op een rechispersoon
die voortvioeien it de handelsportefeuilie, opgenomen in het pl van de rhic’:’es door optell;.xF\'g van de volgende

nddelen, met overeenkomstige toepassing van het bij artikel 80, §§ 2 en H

1° het verschil - irdienz:i:’;é- tussen de netto lange en netto korte posities van de instelling in alle door de
betrokken cliént uitgegeven fi iéle instrumentery;

de nettopositie in elk onderscheiden instrument wordt berekend volgens de in de hoofdstukken V en VI
omschreven methodes; .

2° in het geval van vaste overneming van effecten of in het geval van waarbory van goede afloop met betrekki
tot een effedesne:crrichlin& is het ﬁsioomvoor de instelling hnrs:\evtloﬁsico (i.e. bi) vaste overneming berekend do'tl}st
aftrek van de op grond van een formele overeenkomst bij derden tste of door derden overgenomen posities),
gereduceerd met toepassing van de verlagingsfactoren bedoeld in vi;

3* onverminderd het bepaalde bij artikel 80, § 5, 7°, de risico’s in verband met de in hoofdstuk [V bedoelde
transacties, overrenkomsten en contracten afgesioten met de betrokken cliént; deze risico’s worden berekend als
voorgeschreven in voornoemd hoofdstuk, er toepassing van de risicowegingsfactoren.

§ 2. Het fotaal van de risico’s op een groep van personen die eenzelfde wederpartij vormen en die behoren tot de
handelsportefeuilie, wordt bekomen door optelling van de risico’s op elk van de verschillende personen die tot de
groep behoren, als berekend avereenkomstig § 1. -

HOOFDSTUK X1. — Codfficiénten en begrenzingsnormen
Afdeling I — Solvabiliteitscoéfficiénten

Arnt. 8. § 1. Het eigen vermogen van een irstelling

1° moet steeds groter zijn dan of gelijk zijn aan het totaal van de vaste activa, met uitsluiting van de activa die met
toepassing van artikel 14, §5 1, 1°, b), en 4, voor de berekening van het eigen vermogen moeten worden afgetrokken;

2° moet steeds voldoen aan de algemene solvabiliteitscoéfliciént berekend op basis van de vreemde middelen met
toepassing van de volgende schaal :

eerste schijf : tot en met 1 miljard 6 %

tweede schijf : > 1 miljard < 5 miljard 4 %

derde schijf : > 5 miljard < 10 miljard 3 %

vierde schijf : > 10 miljard < 50 miljard 2.5 %

vijide schijf : meer dan 50 miliard 2 % ;

3° moet steeds groter ziin dan of gelijk zijn aan de som van de vereisten die voortvioeien uit :

- hoofdstuk III,

- de hoofstukken IV tot VII en artikel 84.
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§2.Dema'sundievooﬂvbei¢nuit§1,l'm2'.¢nlnofdnukvmwordenbenkmdophetsehelebedrij(v.n

de instelling:
hzgmundnvoomlum uit hoofdstuk [V worden berekend op het gehele bedrhf van de instelling, onder

voorbehoud van het bepaalde bij de artikelen 23 tot 25;
devmduvmloemmtmﬁmkmwmdendoth gehele bedriff van de insteliing, met

uvitzondering van de handeis|
de vereisten die voortvloau\uitde hoofdstukken V, VI en VII en artikel 84 worden berekend op de handels-

pondeullhvmdewulhlg
Afdeling I. — Normen ter begrenzing van de risicoconcentratie
Art. 83.8 1. Demﬂmgmdn:ipopsmdnallmpmrﬁdgiad\ud\tmm
1* het geheel van de risico’s op eenzelfde wederpartij beperken tot 25 % van hun eigen vermogen;
rmm:bdngmgmermmmﬁmhunagmw

§ 2. De Commissie voor het Bank- en Financiewezen kan instellingen met sen eigen vermogen dat kieiner is dan
'ofgehﬂ:bm!mﬂpxdsﬂmmdeinsl,l bepaakie grers onder de hiemavolgende voorwaarden te
overschrijden :

1‘nwhdememmmdem&dnm&

TMWM&MIDPMW}MMWﬂ)B;:nﬁOSvae@;V;‘m

het de risico’s op die met een corspronkelijke Jooptiid van meer jaar mag niet

3. ﬂd:nvmdhdgmopm j in afwijking van artikel 80, § 4, de bestanddelen ten belope van
lmﬂinde moeten worden opgenomen,

na hun

vndupuﬁihlmauindchm .

Art. 84. Een mhhuﬂ.m@ﬁcmwﬂmmm&uﬁﬁmawe n
voorwasarden wordt

1° het risico buiten de hmddspmtdenﬂh wederpartij overschrijdt réet de in artikel 83 gestelde

grenzen, berekend in verhouding tot het :g‘uwgmlhmhlmhﬂumldemmm

mtegrulmdoahlmndeha

rdemMWmmmmwmumdm;m&mﬂﬁMMdem
artikel 83, §§ 1, 1°, en 2, gestelde grens;

dit vereiste wordt berekend door uit het totale risico op eenzelfde wederpartij binnen de handeisportefeuille, de

Wmuummwmrhmzudmwmmm van het specifieke risico
bedoeld in de hookdstukken V en V] en/of de eigen-vermogensversisten bedosid in IV, en waarvan de som

gelijk is aan het bedrag van de in 1* bedoelde overschriiling:
niet langer d dan 10 da het aanvullend wigen-vermogensvereiste
Mim&mmﬁﬁmdmm

anaf de tiende het ontstaan van de overschrijding overschrikling
wg;sumemmwmmwopam?ma;?lmm
.
:fuﬁevgl:rtde mwmwmmmm bedoeld in de hoofdstukken

de i dmemmmmvﬂluﬂdelph is aan de som van de
versisten ter van de specifiske sisico’s bedoeld in de hooidstuklen V en VI en/of de versisten bedoeld in
hoofdsmkl\bldmr medduuwWMdeovaprtkﬂomvadehm
volgendeh : _

van de grenyen Factoren -
twmwmmmmmw
m [v3)
gedeelte tot 40 % 200 %
gedeeite tuseen 40 en 60 % 300 %
gedeelte tuseen 60 en 80 % 0%
gedeelte tussen. 80 en 100 % : 500 %
gedeelte tussen 100 en 250 % : 600 %
gedeeite boven 250 % 900 %

TmmMmmmmmmﬁmmmMﬂmmﬂmmMm
mwm«hw&mumm;mmmimlmmwvmg

4° alle overschuijdingen binnen de handelsportefeuille di langer dan tien dagen
danﬁMimhﬂagmvemgenmdieimhllmg. a dmbednsmumnm:mer
HOOFDSTUK XII. — Toezicht op geconsolideerde bagis

Art. 85. Onverminderd de naleving deagmveﬂmwrphchunsen venmootscha j is conform
artikel 89, mdemwdmmmmmaujmmﬁmm@wmm
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Het bepaalde bij artikel 7 is van overeenkomstige toepassing op de positi¢ op gecornsolideerde basis,
toepassing bepalingen van dit hoofdstuk wordt onder geconsolideerde positie verstaan. de
‘bord‘::rde positie :l'sm s:leeﬁnnen:l in artikel 49 van de wet en haar uitvoeringsbesluiten, onverminderd het

e o _
i ereiste op geconsolideerde basis te berekenen voor de toepassing van de
hoofm {’ gt%?dwﬁm de vereisten opgeteld die op vermootschappelijke basis zijn berekend voor elk van de
in de consolidatie opgenomen ondernemingen. )
2° Voor de berekening op ideerde basis van het geheel van de risico’s op eenzelfde wederpartij, worden
bestanddelen in artikel Bl van elk van de in de consolidatie opgenomen ondermnemingen zonder
compensatie opgeteld.

o i artikel 7 0 lideerde basis, worden de handelsportefeuille en de posities van de
handaehvmpondeuﬂler i MP:’:nmeslkv?m dein depnmﬁe opgenomen cndememingen zonder compensatie cpgeteld.

§ 2 In afwijki van § 1 is, na voorafgaand akkoord van de Commissie voor het Bank- en Financiewezen,
compersatie fussen de posities van de in de consolidatie opgenomen ondemeringen niettemin toegestaan overeen-
komstig het bepaalde bij de hoofdstukken V tot VIII en X, voor zover :

- het beheer en de opvolging van de posities volledig op geintegreerde wijze op groepsniveau gebeuren, en

- et geen belemmeringen zifn voor de overdracht van middelen tussen de ondememingen waarvan de posities

Art. 87. Specifieke bestanddelen van het geconsolideerde eigen vermogen : )

. het e e basis worden de tieve consolidatie-
et Yot de bembeming van et s vermoger op grconlidecrde biss orden e repaice conalias
bestanddeel van het eigen vermogen sensu siricto; bedoelde verschillen worden daarentegen afgetro voor de
berekening van het eigen vermogen sensu stricio, als zij positief zijn,

2. Voor de berekening eigen vermogen op geconsolideerde basis worden de belangen van derden in het
qjmmm;mgdmmu&mmmWWmhthuueeigm

Art. 88. In de consolidatie opgenomen verzekeringsondememingen. "

Vioor het nazicht van de in artikel 82, § 1, 1°, voorgeschreven solvabiliteitscoéfficiént worden de vaste activa van
in de gecorsolideerde positie opgenomen verzekeringsondernemingen, die een wederbelegging van wiskundige

Voor het nazicht van de in artikel 82, § 1, 2°, v, solvabiliteitscoéfficiént worden, voor de berekening
van de vreemde middelen van het geconsolideerde :g:l, de wiskundige reserves van in de geconsolideerde positie
opgenomen verzekeringsondernemingen niet meegerekend.

Art. 89. Modaliteiten van het dubbel toezicht. . .

De instellingen die de eigen-vermogensverplichtingen moeten naleven op geconsolideerde basis,

1° moeten de in artikel 82 bedoelde solvabiliteitscoiiciénten, op vennootschappelijke basis, slechts ten belope van
75 percent naleven; :

2° mogen de in artikel €3 bepaalde normen ter begrenzing van de risicoconcentratie, op vennootschappelijke basis,
met 25 percent averschrijden.

HOOFDSTUK XII
Bijzondere bepalingen m.b.t. bijkentoren ven iredietinstellingen
die ressorieren onder Staten die geen lid zijn van de Europese .
Art. %. Voor de toepassing van de algemene solvabiliteitscoéfficiént bedoeld in artikel 82, § 1, 2°, op de in Belgié
gevestigde bijkantoren van instellingen die ressorteren onder Staten die geen lid zin van de Europese Gemeenschap,
wordt geen rekening gehouden met de vreemde middelen in deviezen ten aanzien van het buitenland.
Voor de toepassing van de in artike] 82, § 1, 3%, bedoelde solvabiliteitscogfficiént op die bijkantoren, worden voor
de berekening van de vereisten voortviosiend uit hoofdstuk Il de risico’s in deviezen op het buitentand niet in
aanmerking genomen bij het bepalen van het gewogen risicovolume.
De Commissie voor het Bank- en Financiewezen mag de bijkantoren van kredietinstellingen met zetel in een ander
land van de geografische zone A dan de Lid-Staten van de Europese Gemeenschap vrijstellen van de najeving van dit
reglement, op voorwaarde dat aan de volgende vaorwaarden is voldaan : .
1° de kredietinstelling is in haar land van herkomst onderwarpen san solvabiliteitsvereisten die gelijkwaardig zifn
met de ter zake geldende bepalingen van het recht van de Europese Gemeenschap;
) 2° de weigeving van het land van herkommst van de kredietinstelling erkent bij liquidatie het beginsel van de gelijke

behandeling van de schuldeisers van het Belgische bijkantoor en van de andere schuldeisers, inzonderheid die van de
3‘deIu‘dingvandekndietimtellingverbirﬂt:ichatoemuphtmtevmknndetommmievoorhd
Bark- en Financiewezen, hetzij de rechten en ichté van het Belgische bijkantoor te laten overnemen door de
hoofdzetel, hetrij de nodige middelen ter ikking te stellen van het bijkantoor 20dat zij haar verplichtingen kan
nakomen; de wetgeving en de reglementering van het land van herkomst verzetten zich niet tegen de uitvoering van

die .
4° en op de bijkantoren van de kredietinstellingen naar Belgisch recht die bedrijvig zijn in het betrokken land, is
een gelijkwaardigt solvabiliteitstegeling van toepassing. M

HOOFDSTUK XIV. — Diterse bepalingen en overgangsbepalingen
Art. 91. Organisatie. :
De instelli moeten beschikken over e systemen om d ing van d i dit t
op llm%:n e oy passende sys ¢ naleving ebepalmgenvan it regiemen
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Art. 92. Rapporteringsverplichting. ‘ o .

De umemnl;}:: bezorgen de Comimissie voor het Bank- en Financiewezen, op de tijldstippen en in de vorm die 2if
bepaalt, en ten minste aan het einde van elk kwartaal, de gegevens die nodig zijn voor de toetsing van de naleving van
de bepalingen van dit reglement. . ‘ —es

Voo;::sr:gpomrins op geconsolideerde basis, moeten die gegevens ten minste aan het einde van etk semester
DT insteilingen die de solvabiliteitscoéficiénten niet naleven of die begrenzingsnormen overschrijden die
voortvloeien uit dit reglement, brengen de Commissie voor het Bank- en Financiewezen daarvan onverwijld op de

instellingen brengen Commisievmrhe!hank-enﬁmrdewez_mcnverwijldugdehoogtevanallegevallen
wﬁmmmpﬁmwmmmmmtm.emmymmm
sieverrichtingen en verstrekte en opgenomen effectenleningen. .

De instellingen die iknul:mvm*hlhpnldebijuﬁ_hl?.bmrgmdeConm_mgvmhetBank~en
Financiewezen ijid op de hoogte zodra het bepaalde bij artike!  op hen van toepassing is.

Art. 93. § 1. Dit reglement treedt in werking op 1 januari 1996. . ) . . ‘

sz.lnnfwijkingmsl.ﬂhdevdguﬂeompwmmwopdexmtelhngendaedemamkel
£3 bedoelde normen overschrijden : . i et bed o

1° zij moeten het geheel van de risico’s eenzelide wederpartij alsook totaalbedrag aan grote risico’s

i Mophuﬁveludlt:il;beniklmopﬂebnnnlmofbtopmhgumvau;

rﬁjunmnd!:hbo'sgdeiddijkvuderaﬂnummﬂn: 0% -

) na 31 december 1998, het geheel van de risico’s op eenzelide wec j niet meer badraagt dan van |
d@évtunmm,demmnﬂexhim‘sopuudﬁewdmrﬁ;dnl % van hun eigen vermogen overschrijden
niet mwer budraagt dan 800 % van datzelide eigen vermogen, N

b)nnSldmbuzom.hﬂphdvmdeghim’sopmdﬁewedapnﬁ]enhetmlbedngungmumm's
de in artikel 83 bedoelde normen niet overschrijden; . | ed

¢ tijdens de overgangsperiode die afloopt op 31 december 2001, het geheel van de risico’s op eenzelfde wederpartij
en het totaalbedrag aan grote risico’s het laagste niveau sinds 5 februari 1993 niet overschrijden;

3* 3ij mogen de bestaande risico’s die zij niet unilateraal kunnen terugschroeven tot een lager niveau, behouden
tot hun uiteindelijke vervaldag. )

An.N.lmhdmwande&mnﬁukml:ﬂbhnkﬁ?mfunvmw:umlwloverhetglemmmp
het eigen vermogen van de kredietinstellingen, ij de besluiten van de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen van 15 december 1992 en 29 maart 1994, wordt opgeheven met ingang van 1 januari 1996.

Brussel, 5 december 1995. .

De Voorzitter,
J.-L. Duplat.

Gezien o te worden gevoegd bij het ministerieel besluit van 31 december 1995.
De Vice-Eerste Minister en Minister van Financién.en Buitendandse Handel,
- “Ph. MAYSTADT
De Vice-Eerste Minister en Minister van Economie en Telecommunicatie,
E. DI RUPD

Annaxe | !

Arrité de 1a Commission bancaire et financidre
concemant Je riglement relatif aux fonds propres-des sociétés de bourse .
La Commission bancaire et financibre, ’

Vu Ia loi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut des entreprises d'investissement et A leur
contrile, aux intermddiaires ¢t conseillers en placements, notamment les articles 90, 91 et 95;

Vu ia directive 89/299/CEE du Corweil des Cormmunautés européennes du 17 avril 1989 concernant les fonds

des &ablissaments de crédit, telle que modifibe par les divectives 91/633/CEE et 92/16/CEE du Coreil des
aubls européennes; ’ ‘

Vu la directive 89/647/CEE du Coneeil des Communautés européennes du 18 décembre 1969 relative i un ratic
de solvabilisé des établissements de cridit, telle que modifiée par les directives 91/31/CEE, 94/7/CE et 95/15/CE de
la Commnission des Communaubés H R

Vuu la directive 92/121/CEE du Conseil des Communautés européennes du 21 décembre 1992 relative A la surveil-
lance ¢t au contrile des grands risques des établissemnents de cridit;

Vu la directive 93/6/CEE du Conseil des Communautés européennes du 15 mars 1993 sur 'adéquation des fonds
propres des entreprises d’investissement et des établissemnents de crédit;

Vu l'avis de la Caisse d'Intervention des sociésés de bourse;

Vu la consultation de ia Commission de la Bourse de valeurs mobilibres d’Anvers;
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Vu la consultation de la Commission de [a Bourse de valeurs mobiliéres de Bruxeiles,

Arrdte :
) CHAPITRE ler. —- Champ d&'application, définitions et dispositions générales
Section . — Champ d'application

Article 1°". Les dispositions du présent réglement sappliquent :

1° sux en ises d’investissement de druit belge qui ont obtenu suprés de la Commission bancaire et financidre
Fagrément en qualité de société de bourse visées au livre I, titre Il de la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés
secondaires, au statut des entreprises d'investissement et 3 eur contrdle, aux intermédiaires et conseillers en place-
ments;
2° les succursales en Belgigue d'entreprises d'investissement relevant du droit d'Etats qui ne sont pas membres de
la Communauté eumpe;:u?\?uées au livre II, titre IV de la loi du 6 avril 1995 relative sux marchés secondaires, au
statut des entreprises d’investissement et & leur contrdle, aux intermédiaires et conseillers en placements, et qui ont
cbtenu auprés de Ja Commission bancaire et financidre I'agrément en qualité de société de bourse.

s Section I]. — Définitions diverses

Art. 2. Aux fins du préseni réglement, on entend par : .

1* "banque multilatérale de ¢, un des Eablissemnents suivants : la Banque Internationale |1
Reconstruction et le Développement Wm).h&déﬂhmﬁonﬂndeimmhmm
Interaméricaine de Dével 1a Banque Asiatique de Développement, la Banque Africaine de Dévelo

" le Fonds de Rétablissement du Conseil de 'Europe, la Nondic investment Bank, la Banque de Développement des -

Caraibes, le Fonds Européen d'Investissement et la Bangue Européenne pour la Reconstruction et le Développement;

2° “fonds de tiers”, e passif exigible augmenté des engagements du chet d'actifs immobilisés;

les fonds de tiers ne comprennent toutefois pas les provisions pour et charges, Jes dettes subordonnées, les
fonds de reconstitution, ni, le cas échéant, les réserves mathématiques relatives aux contrats d'assurance-vie ou de
«capitalisation annexés & des préts hypothécaires; ‘ '

3° *delta”, la variation de la valeur d'une option suite i une faible variation de la valeur de Vinstrument sous-
jacent auquel I'option se réfbre; .

4° "gamura’, la sersibilité de la valeur d'une option par rapport au taux de variation du delta;

5° "vega®, la sensibilité de la valeur d’une option par rapport A une variation de volatilité;

6° “instruments dérivés”, les Eléments suivants, qui ne comportent pas un engagement ferme d’acquisition, ou de
cession, & terme d'un actif ;

1° les bpérations b terme sur taux d'intérbts,

2* les opérations A terme sur taux de change,

3° Jes opérations A terme sur or,

4° les opérations A terme sur actions,

5° les opérations & terme sur autres métaux précieux,

6° les autres opérations A terme; .

7° “instruments dérivés hors bourse”, des instruments dérivés qui n'ont pas été négociés sur un marché organisé
wmmtwbmadsmmmm&wpﬁmw

£° “inshument financier”, un des instruments visés & I'article Jer, §§ 1" et 2, de 1a Joi du 6 avril 1995 relative aux
marchés secondaires, au statut des entreprises d’investissement et & leur contrile, aux intermédiaires et corseillers en

. 9° 'pondm érations du risque”, les degrés de risque applicables aux contreparties considérées, conformément au
pitre 11);

toutefois, les risques sous forme de droits de courtage, commissions, intérbis, dividendes et dépdts de marges,
ainai que les auttes risques résultant de I'exécution de transactions, assumés vis-i-vis de chambres de compensation et
de bourses spécifiées par la Commission bancaire et financiére se voient attribuer [a méme pondération que celie
attribuée lorsque la contrepartie est un établissemnent de crédit de la zone géographique A;

10° “risque général”, le risque d'une varistion de 1a valeur de marché d'un instrument financier, provoquéc par
une fluctuation du niveau des taux d’intérdt (dans le cas d'une obligation ou autre titre de aréance ou d'un instrument
dérivé sur obligation ou autre titre de créance), ou par un mouvement général du marché des actions ou autres valeurs
assimilables & des actions ron imputable & iertaines caracefristiques spécifiques des vaieuts concernées (dans ie cas
d’une action ou autre valeur assimilable & une action ou d’un instrument dénivé sur action ou autre valeur assimilable
& une action); .

11° “risque spécifique®, le risque d"une variation de la valeur de marché d'un instrument financier sous l'influence
de facteurs liés & son émetteur ou, dans le cas d'un ingtrument dérivé, A 'émetteur de l'instrument sous-jacent;

12° “warrant couvert”, un instrument émis par une entité autre que I'émetteur de l'instrument sous-jacent, qui
donne & son détenteur le droit : .

- de souscrire A un certain nombre d'actions ou autres valeurs assimilables & des actions, cu d’obligations ou
autres titres de créance, ) un prix déterminé, ou )

- d’éviter une perte par rapport aux fluctyations d'un indice relatif & un ou plusieurs instruments financiers,
jusqu’d la date d'expiration du warmnt; :

13° “zone géographique A" et “zone géographique B, les zones suivantes :

la zone géographique A comprend les Etats membres de la Communauté européenne, ainsi que tous les autres
Pays qui sont membres & entidre de YOrganisation de Coopération et de Dév t Economique et les pays
qui ont conclu des spéciaux de prit avec le Fonds Monétaire international dans le cadre des Accords

ux d'emprunt ("General Agreements to Borrow*) du FMI; cependant, tout pays qui rééchelonne sa dette

publique extérieure est exclu de la zone géographique A pendant une période de cing ans;

la zone géographique B comprend tous les pays qui n‘appartiennent pas A la zone géographique A;
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Section 1II. — Définition du portefeuilie de négociation
Sous-section 1. — Notion de “portefeville de négociation”

Art. 3. Le portefeuille de négociation comprend : o

1° 2) les positions propres en instruments financiers qui sont détenues par I'établissement en vue de Jeur revente
et/0u qui sont prises par cet établissement dans Yintention de profiter & court terme des écarts réels et/ou escompteés
entre leurs prix d'achat et de vente, ou d"autres variations de prix ou de taux d'intéréts;

b} les positions en instruments financiers résultant d'achats et de ventes simultanés effectués pour compte propre
("maiched principal broking"); ) o

£} les positions détenues en vue de couvris d’autres éléments du portefeuille de négociation:

2° les risques lids : -

a) aux upmﬁusmdm.mw!a@de 19;

b) aux transactions incomplites, visés par Farticle 22;

¢) aux instnnments dérivés hors bourse, visés par l'article 24; -

d) aux opésatiors de mise en pension et aux prits de titres, portant sur des titres compris dans le portefeuille de
négociation au sens du 1° ci-avant, visés par l'article 23; . dans e cadre d e de négocini

) atx opérations de prise enpmioncnuxempmnpdeﬁue'leondus ns re du portefeuille de négociation
etquiuﬁdomluxwdiﬁomptémpnl'nrﬁdci,vuspnrlirﬁdeZS;M“ 4 t

° les risques sous forme de droits de courtage, commissions, intéréts, dividendes et dépdts de marges concerman
desg-:mmdﬁ'mn@d&mhwquthuanum‘mmmmummmede
négociation et visés par V'article 25. . o
) Art. 4. Les opérations et transactions visées & Varticle 3, 2°, ¢}, doivent satisfaire :

- s0it aux conditions énuménées aux points 1°, 2°, 3° et 5° du second alinéa;

- s0it aux conditions énumérées aux points 4° et 5° figurant au second alinda.

Les conditions visées au premier alinéa sont les suivantes ;-

1° les risques sont évalués quotidiennement au prix du marciw’; .

2° |a garantie est adaptée de tanibre & tenir des variations significatives de la valeur des titres sur lesquels
porte I'opération ou la ransaction en question, une régle jugée acceptable par la Commission bancaire et
financiére;

3° lopération ou L fransaction prévoit que les créances de )V'établissernent sont automatiquement et immédia-
temnent compersées avec les créances de sa contrepartie en cas de défaillance de cette demiére;

4° il s’agit d'une opération ou d'une transaction interprofessionnelle;

5° ces opérations et transactions sont réservées i leur usage accepté et approprié, les transactions astificiclles, et
plus spécialement celles qui ne sont pas & court terme, étant exclues.

Art. 5. Linclusion d'éléments particuliers dans le ‘de négociation, ou Jeur exclusion, s'effectue selon
des procédures objectives comprenant, le cas échéant, les normes comptables suxquelies J'établissement est soumis.

Les procédures et normes comptables détermirant la composition du portefeuille de négociation doivent &re
appliquées de maniére constante. . .

Arl. 6. Nonobstant les dispositions de l'article 5, la Commission bancaire et financidre peut, si elle I'estime
approprié d'un point de vue prudentiel, imposer U'inclusion d'éiéments ou catégories d"éléments dans ie portefeuille
de négociation, ou s'opposer 4 leur inclusion dans le portefeuille de négociation.

Sous-section 2. — De minimis

Art. 7. Les établissements qui répondent aux conditions suivantes peuvent calculer les exigences en fonds propres -
relatives & leur ille de rvgociation conformément au chapitre Il plutdt que selon les disposiusnsﬁ
chapitres IV & VIL. Cette disposition s'applique mulatis mutandis aux normes résultant du chapitre X.

Les conditions visées au premier alinda sont bes suivantes :

1° le ponefeuilie de négociation n'excide pas normalement 5 % de I'ensemble de leurs opérations;

2° le total des positions du portefeuille de négociation ne dépasse pas normalement la contrevale fr
beiges de 15 millions d'écus; '? e e fiane

3° le portefeuille de négociation n'exchde  aucun moment 6 % de I'ensemble de leurs opérations et le total des
mm du portefeuille de négociation n'excide & ancun moment la contrevaleur en francs beiges de 20 millions
Art. 8. § 1. Pour calculer, aux fins de I'article 7, ia part que représente le portefeuille de iation dans

l'ensemble de leurs opérations, les établissements se référeront au total du bilan et du hors bilan, & Fexception des

opézations hors bilan qui n'impliquent pas de risque de crédit ou de marché.

§ 2. Pour I'évaluation du volutne des opérations de bilan et hors bilan :

- les obligations et autres titres de créance sont prises en compte sur base de leur valeur de marché ou de leur
valeur nominale;

- les actions ¢t autres valeurs assimilables sont prises en compte sur base de leur valeur de marché; et

- les instruments dérivés sont pris en compte selon la valeur nominale ou la valeur de marché des instruments
sous-jacents. .

Les positions Jongues et courtes sont additionnées quel que soit leur signe.

Art. 9. Au £33 ol un établissement dépasserail, au-dela d’une courte période, 'uhe des limites ou les deux limites
;i:df::é'uhde 7;%%3;33: ou dépasserait 'une des Iimi;s ou les deuxcllimiles fixées b I'article 7, 2e alinéa,

: lissemnen it s¢ conformer i ini ’ arti i
ille de négociation, aux exigences définies a l'article 82, § 2, en ce qui concerne son
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Sous-section 3. — Portefeuille de négociation de faible importance
i 15 qui, Bien qu'excédant les limites fixées i L'article 7, ont un portefeuille de négociation
ui e m'étllf :t: ?‘lal:si::g:nla l:;;m:lﬁss?on bancaire et financiére, considéré comme de faible importance, peuvent
:lm,hwl’““: manibre transitoire et moyennant l'autorisation préalable de la Commission bancaire et financidre, la
méthode de calcul simplifiée décrite & Iarticle 11, en remplacement des exigences découlant des chapitres V et VL.
Ast. T1. Méthode simpiifiée pour le calcul des exigences relatives 3 des portefeuilles de négociation de faible
-importance visés A l'articie 10. o _
Les exigences découlant des chapitres V et V1 sont remplacées par celles d_ecntes ci-aprés :
1° la position nette est calculée séparément pour chaque instument .ﬁnmaer; .
* 2° jes options achetées entrainent une exigence égale celle de leur instrument sous-jacent; I'exigence ne pourra
toutefois excéder la valeur de marché de I'option:
3° les options vendues entzalnent une exigence égale i celle de leur instrument sous-jacent;
£° les indices gur actions ne sont pas décomposés et sont en conséquence traités comme des positions individuelles;
5° I'exigence découlant des positions nettes en obligations et autres titres de créance est la somumne des exigences
relatives aux risques spécifique et général, calculées comme suit :
V'exigence relative au risque apécifique est calculée pour chaque position nette aprés application des pondérations
du risque; _ e
igence additionnelle relative au risque général est calculée sur chaque position nette conformément au
hbl::ede-xd'mm fonction de I’é_chhm:“qmiduellednmlemds instnuments & taux fixe, et sur la base de la
période restant i coarir jusqu’d la refixation du taux d'intérdt dans le cas des instruments pour lesquels le taux d'intérit
est refixé avant son échéance finale :

Durée résiduelle Erigence
Slan 0.7
>Tanet<Sans 35
> 5 ans et 5 10 ans ‘ 525
>10ans 125
£° Yexigence découlant des positions en actions et autres valeurs assimilables 3 des actions est la somme des

exigences relatives aux risques spécifique et général, calculées comme suit :

I'exigence en fonds propres relative au risque spécifique s'élive A 4 % de la somme des valeurs absolues des
positions nettes courtes et des positions nettes longues, .

'exigence en fonds propres relative au risque général s'éldve A B % de chaque position nette.

Sous-section 4. — Evaluation des positions

Art. 12. Lorsqu'il ne relve pas du régime prévu par Varticlt 7, un établissement évalue quotidiennement son
portefeuille de négociation i sa valeur de marché,

Art. 13. En Vabsence de valeur de marché aisément disponible et suffisamment représentative, 'établissement
évalue quotidiennement son portefeuille de négociation seion des méthodes prudentes gu'il détermine et applique de
maniére constante. .

#CHAPITRE L. — Fonds propres

Ari. 14. § 1. Sont pris en considération comme &léments des fonds propres :

1° les fonds sensu siricio, i .
nermore] mgz;upts $ricio, se composant des éléments mentionnés sous @) et aprés déduction des postes

) ééments & inclure :

i} le capitai libéré et les primes d’émissiory

ii) Jes réserves et le bénéfice reporté;

iii}) le fonds pour risques bancaires généraux;

b} postes & déduire :

i} la perte de 'exercice et la perte reportée;

ii) les frais d'établissement;

i) les immobilisations incorporelles; -

iv) les actions propres de I'établissement;

v) les pertes et charges possibles et prévisibles pour lesquelles, de Favis de la Commission bancaire et financidre,
les réductions de valeur nécessaires n'ont pas été actées cu les provisions nécessaires constitudes;

2° les éléments complémentaires des fonds prapres, & concurrence de 100 % au plus des fonds propres sensu stricto
définis au 1° cidessus : -

a} les plus-values de réévaluation;

b) le fonds interne de sécurité; :

c} les fonds versés recueillis sau moyen de titres i durée indéterminée et d'autres instruments de financement et
remplissant les conditions prévues au § 2; : .
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rdonnées ainsi que les actions préférentielles cumulatives i échéance fixe qui remplissent les
mnd‘?h;: mx § g, leur monilgl étant toutetois limité & 50 & au plus des fonds propres sensu stricio définis au

1° ci-dessus; . . .
éléments visés ici sont pris en considération, est progressivement réduit au cours des
. l; ““f"t‘i nt P°"“! quu!:éd] lc;sm la date de mmboumnpmt, afin que ce montant ne soit pas supkrieur, & la fin de la
g:guitme, quatridme, troisiéme, deuxiéme et derniére année précédant la date de remboursement, & respectivement
80 %, 60 %, 40 %, 20 % et 0 % du montant du prit 2 ) et b oot - -

, ies ¢léments des fords propres visés aux 1° et 2° a) et u présent paragraphe ne sont pris en
eomasdrz;uh:: q:a;:is déduction des hlzncs fiscales, dans la mesure oii celles-ci réduisent le montant & concursence
duqm.-llesﬂémlspeuvemmﬂecﬁsihoouvemdemqmoudepem. _ -

* " §2. Les titres of instruments de financement mentionnés au § lez, ler alinéa, 2°, c), doivent remplir les conditions
suivanmdmtlempmhitl'objetd'uneonnﬂepmhblepuhCommuuonbammetﬁmndhe:' . .

#) ils ne peuvent &tre remboursés A Yinitiative du criancier et sans l'accord préalable de la Commission bancaire
et financidre; :

' base subordonnée; cela signifie que dans des situations de concours de tous les
. b Jes m.m! ‘nmhlui: :’m‘.'"mhe du débiteur ou de I nctamment en cas de faillite, demande de
t idation volontaire ou forcée de ces derniers, le créancier subordonné renonce irrévocable-

i iciaire ou liquidation X "
ment & mﬂddm" d'égalité de traitemant par rs aux autres créanciers chin_gnphll!s: en d'autres termes, le
créancier subordonné accepte que Je dibiteur ou 'émetteur, dans ces mémes situations de concours, soit uniquement
mdg”yaapbqumblﬂmmm‘ﬁﬂyﬁwqueHMMlme&tmﬁé
données en consignation; . o

¢) 1a subordination s'applique également A la rimunération périodiquement due;

d) le débiteur ou'I'émetteur a l¢ droit de différer le paiement de la rémunération périodiquement due;

¢) les fonds et a rémunération périodique encore due pruvent dire affectés & I'apurement de pertes, tout en
permettant au débiteur ou & I'émetieur de poursuivre ses activités.

§ 3. Les dettes subordonnées et bes actions préférentielles cumulatives mentionnées au §.1er, ler alinéa, 2°, 4),
doivent remplir les conditions suivantes dont le respect fait I'objet d’'un contrSle préaiable par la Commission bancaire
et financidre : . .

a) elles ne peuvent &tre remboursées anticipativement qu’d l'initiative du débiteur et avec 'accord préalable de la

jssion bancaire et financidre;

b) leur durée initiale s"éléve 3 au moins cing ans; si la durée est indéterminge, le délai de préavis s'éldve & au
moins cing ans;

¢) les fonds sont accordés sur une base subordonnée, telle que définie au § 2, &) supra;

d) le contral ne'peut pas com| de clauses prévoyant que, dans des circonstances déterminées autres que lu
liquidation de |'établi t, la dette devra &tre remboursée avant I'échéance convenue.

§ 4. Sans préjudice des déductions i opérer en application de dispositions légales, les fonds propres sont calcylés
aprés déduction des postes suivants :

17 les participations dans des entreprises lides et des entreprises avec lesquelies 1l existe un lien de participation,
lorsque ces entreprises sont des établissements de cridit, des entreprises d'investissement, ou d’autres éablissements
financiers dont I'activité courante consiste en I'octroi de crédity ou dans Ja conclusion d'autres opérations qui sont
prises en considération pour le calcul des exigences tésultant du présent riglement; .

' 2* Jes participations dans des entreprises lides et des entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation,
lofsqu'il s'agit d'entreprises d’assurances exercant une activité autre que celle visée au 1° ci-dessus; P
1uﬂmmamﬁlﬁmslenladmr.dad).apmmmbmmﬁonnéaw
° ci-dessus;

. ?;luimtrumuetﬂhmvilésll'nﬁdels,slu.kllinﬁ.S‘.etpommmrlnmnpﬁusmﬁoméuau

° ci-dessus;

5° les actions et parts d'établissements de crédit, d'entreprises d'investissement et d'autres établissements
financiers tels que visés au 1° c-dessus, mais qui ne sont ni des enireprises lides, ni des entreprises avec lesquelles il
existe un lien de participation. & I'exclusion des actions et parts qui font partie du portefeuille de négociati ainsi que
Iescrumetlumhumvisslusler,letlnnh.r.:)etﬂ,ﬂil’uﬁdels,sl,3ealht¢n,3‘,émisparces
établissements, pour la partie du total des actions et parts, créances et instrumenis visés ici qui dépasse 10 % des fonds
propres. tels que définis au § ler, de !'établissenvent soumis aux dispositions du présent riglement;

6° les éléments des fonds propres de I'éablissement qui sont détenus par des entreprises dans lesquelles |'établis-
sement & une partici ﬁmww“ﬂhhde’oﬂtﬂlﬂmﬁm%mnﬁhm
complémentaires des fonds propres tels que visés au § ley, alinda ler, 2° et & Varticle 15, § 1, 3e alinés, 3°, et qu'ils ne
constituent le remploi de moyens que les entreprises visées ont récoltés spécifiquement A cette fin comme véhicules de
financement aupres de tiers et & propos desquels ces tiers ont été expressément informés;

7° les créances et les autres actifs, y compris les créances et autres actifs futurs, autres que ceux visés aux points
17 & 5° ci-dessus, sur des entreprises lides et des entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation, sinsi gue
ies engagements pour le compte ou en faveur de ces entreprises, & moins que ces créances, ces autres actifs et ces
engagenients ne soient, quant & leur nature et A leurs conditions, justifibes comme opérations bancaires courantes,

La Commission bancaire et financitre peut disperser V'établissenvent de 'obligation de déduzire les actions et parts,
imtrumchtletﬂ&:nuvilﬁlul'iS'du:Mplnmph.bﬂqmleurdﬁulﬁnﬂ!elihndmleadmd'u:!
opération d’assainissement ou de sauvetage des entreprises visées. .

Art. 15. § ler. Sans préjudice de larticle 14, un &tablissement qui est tenu de respecter les exigences en fonds

multantdsdnpiﬂsNiVmetdulrﬁdanslerA':t“u,pmluﬁlinrungluhtdéﬁniﬁondeionds
propres pour Couvrir Ces exigences.

Aucune partie des fonds propres ainsi disponibles ne peut #tre utilisée simultanément pour se conformer a d’autres
exigences en fonds propres.

Les dispositions de ce paragraphe s'appliquent mutatis mutandis aux normes de limitation fixées 3 l'article B3 pour
ce qui concerne les éléments appartenant au portefeuille de négociation.
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| ; i nd les éléments suivants :
jtion visée au premier alinéa du présent paragraphe compre! . '
l: déﬂf:\::n res teis que définis & Farticle 14 non affectés 3 la couverture des risques découlant du chapitre I1I;
Dl pmp d rtefeuille de négociation de 'établissement, libres de toutes charges ou dividendes
?..;F b:mgn;:n; E:s autres activités, pour autant que ces montants raient pas 4té pris en compte dans
es,

‘&lément visé au 1% )
3% jes dettes subordonnées visées au

$5244 . e 3 dot  1es condtifions suivantes dont |
dettes subordonnées visées au § lez, 3e alinéa, 3° doivent remplir les conditions suivantes dont le respect
32 Les o préalable par la Commission bancaire et financiére :

it Vobiet d'un contrdle . ) o
fait lqj,b:ﬁr durée intiale s'éléve A au moins deux ans; si la durée est indéterminée, le délai de préavis s'éléve & au

moins deux ans;
tégralemedt versées et je contrat de prit ne comporte aucune clause prévoyant que, dans des
mﬂ;ﬁ%.am uehliquidaﬁondel‘elsl*mm. dette devra #ire remboursée avant |'échéance
convenue, sauf 2zccz2 préalable de la Commission bancaire et financitre; .
-c):ﬂkpﬁncipal.tﬁlﬁin&:!&deeﬁdettssubmdomﬁane mtégemq;boupauunmboumt
implique que Jes fonds propres de I'établissement considéré tombent alors & un niveau inférieur » 100 % des exigences
fixées & I'article 82;
) les fonds sont accordés sur une base subordonnée, telle que définie & artidle 14. § 2, b). o
L'établissement notifié i la Commission bancaire et financitre tous les remboursements sur ces dettes subor-
dmﬂsd&quzlufmﬂspmpmdel'mbﬁamgtdwmmw&imiIM%duwﬁxés:lm:z
3. Les dettes visées au § ler, 3¢ alinda, 3° sont prises en considération au maximum & concurrence de es
fond&pmpruaémmicw:ﬁiduelsenvuedeulishimnuxexigmenfor\dspmp:uviaéemxdnpmuwavm
et sux articles 82, § ler, #°, et 84. ]
§ 4. L'éablissement peut remplacer les dettes subordonnées visées au § ler, 3¢ alinéa, 3° par des éléments de la
nature de ceux visés & I'article 14, § 1er, ler alinéa, 2°, a) b 4), et qui ne sont pas pris par ailleurs en compte pour la
détermination des fonds propres, dans les limites prévues au § 3.

§ 2 et les éléments visés au § 4, sous réserve des conditions énoncées aux

CHAPITRE [II. — Risque de crédit

Art. 16. Définition de La notion de “volume pondéré des risques”. .

§ ler. Sous réserve des dispositions contenues dans les §§ 2 b 6 suivants, le volume pondéré des risques, pour
I'application du coefficient de solvabilité prévu A 'article 18, comprend, dans les proportions indiquées, les postes
suivants du bilan et hors bilan i Vexclusion, pour les établissements qui ne font pas usage de la possibilité visée
Farticle 7, des postes visés au chapitre ler, section III, sous-sections 1 et 3 :

1° cent pour cent des créances, & I'exclusion de celies mentionnées aux 2° et 6° g/, du présent paragraphe; sont
également visées ici les créances que I'établissement a mobilisées aupris de tiers avec recours sur I'établissement, ainsi

ue Jes créances futures résultant d'opérations au comptant en voie de liquidation et d° ts fermes du chef
‘opérations A terme, autres que les options émises et op&uﬁmlmﬂléam&,setg);

2° cent cent des instruments et créances du type mentionné A P'article 14, § lex, ler alinéa, 2°, ) et d), et &
Varticle 15, § ler, 3¢ alinéa, 3% -

3° cent pour cent des comptes de régularisation de Vactif; . '

4° cent pour cent des autres actifs, y compris des actifs que 1’établissement a mobilisés auprés de tiers avec recours
sur P'établissernent et des autres actifs futurs résultant d‘oﬁ-lﬁm au comptant en voie de liquidation et

. -:;a;}g:'gerenuhmdu chef d’opérations i terme, autres que les options émises et les opérations & terme visées au
’ 8 ‘

5° cent pour cent :

#) des engagements du chef d’acceptations;

b} des gements & caractire de substitut de crédit en vertu desquels I'établissement est tenu d'honorer
Vengagement d'un tiers ou de payer une sorune de remplacement si ce tiers n'honore pas ses engagements;

Fédauﬁ&mdelmmﬂspuurkwmp&deﬁus,dlmhmoﬁhmuﬁaleuncwndembsﬁtul de

6° cinquante pour cent : .

4) des créances résuitant de préis intégralement garantis par des hypothiques sur des biens immobiliers affectés
au logement, occupés ou loués par l'emprunteur; pour les prits nmhoumblsg: reconstitution aupris de 1'établis-
sement tenu de faire rapport, le montant de la créance est cakulé apris déduction, selon le cas, du fonds de
;:mhmﬁnn ou de la réserve mathématique qui découle d'un contrat d’assurance-vie ou de capitalisation annexé au

b} des engagements résultant de crédits documentaires avec ri.sque de crédit pour I'établissement et ne répondant
pas & la définition donnée au 7° du présent paragraphe; .

¢) des engagements n‘ayant pas le caractire de substitut de crédit en vertu desquels I'établissement est tenu
d’honorer I'engagement d’un tiers ou de payer une somme de remplacement si ce tiers n'honare pas ses engagements;

d) des actifs grevés de siretés réelles pour le compte de tiers, dans le cas ol la sireté n’a pas le caractire de
substitut de erédit;

eldela ie inutilisée des engagements du fait de lignes de crédit confirmées d'une durée initiale supérieure i
un an ainsi me la partie inutilisée des engagements du fait de lignes de crédit confirmées par lesquelles |'établis-
sement promet & un émetteur de papier négociable A court terme de lui accorder le financement de remplacement ou
complémentaire lorsque cet émetteur r'a pas obtenu le financement souhaité par I'émission de tel papier dans le
marché; . - :

P des engagements résultant de I'émission d'options put sur des valeurs mobilitres et autres titres négociables;
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t, en cas de défaut de la contrepartie, des instruments dérivés;

cemen
f::;f:?:emmt est calculé selon la méthode basée sur 'évaluation de la valeur du marché;
jusqu' mvd}:,,du les établissements peuvent calculer le colt de remplacement des opérations i terme sur taux

d'intért, sur devi etmor».elonthMQMSurle risque initial;

les deux méthodes sont décrites A Farticle 17; ) _

. fois pas dtre comprises dans ia base de calcul, les opérations A terme sur devises d’une durse
wﬁ:l'::::::mmmmPh“.u.,mu-umengsdéﬁv_ésq-giontéténégociéssu.runmamhéorganisé_m
ils sont subordonnés & des exigences en matitre de marges journalidres; . _ "

rwpourmtdamm‘mmtdeaﬁibdmhm avec risque de crédit pour I'établissement,
dans la m-.|.wbiw.,mwtg.woppmueouunnmdmuqmv&mmksmmm
ﬂoahaﬁnmm dnpuihﬁd §1 h?'mtoomprisdamkvolumpmdéﬂdsmqnesammm

pos i 3 u § 1er, 3°, . h ;

desgi.rl::ompbﬂde.l?sﬂhﬁﬂmW"“M‘"W‘W“mmm“hmmm'
53‘p.,dmm.nxdispuiﬁouduslu.lontcompmd.mlevolumpondéﬁdamqnaimde
20 %, les éléments visés au § 1e5,1°,3°, 5* et 6% a) et 3), o _ s e

° Mm’gﬂlp:ﬂedﬂpouvmmblbw blissements mentionnés ci-a ou lorsque
gh_mr;wmmumundwpnl'mdewmwwﬂnwmw: ]

.)hmmpﬂhm“dhmudumdehmgéoplphquemil'mpﬁondsképoma
Communautés belges;

b) la Banque suropéenne d'Investissement; |

¢) bes banques multilatérales de développement; :

") tes ¢tablissements de cridit ayant leur sibge dans un pays de la zone géographique A;

e)bmd'mmmhurlﬁsedmmpy-dehmw;rlphiquk .

2* dont la durée initiale est d’un an au plus, et dont la contrepartie est un établissement de crédit ayant son sidge
dans un pays de la zone géographique B ou qui sont garantis irnévocablement et expressément par un bel établis-
sement de crédit;

3° qui sont garantis par un droit de gage opposable sur des valeurs mobilibres, émises soit par la Banque

K d‘hv';ﬁum:hwitwmhmmmmm#Mm

4° qui représentent des valeurs i Vencaissement.

§ 4. Par dérogation aux dispositions du § ler, sont compris dans le volume pondéré des risques A concurrence
de 10 %, les engagements visés au § ler, 6° b), c), d) et o),

1° dont le bénéficiaire est un des pouvoirs publics on organismes ¥ au § 3, 1° ou qui sont garantis
mﬂmaupmtwmpzmmmmwhbm:

?domhdumhﬁﬁﬂeudtzunmluplmﬁquinmmm le compte d'établissements de crédit
ayant leur sidge dans un ¢ 1a zone géographique B ou qui sont trrévocablement et expressément par ces
misuumdeuﬁit;p.y‘

¥ sont gamantis par un’droit de opposable sur des valeurs mobilibres émises soit par la Banque
mﬁﬁd'&%tmwm%m&mhw

Sont également compris dars le volume pondéré des risques A concurrence de 10 %, les engagements visés au
5ler.G',ﬂuuppommT:néIMquimmabimdemﬂmlpplinﬁmduii

§ 5. Par dérogation aux dispositions du § ler, sont compris dans le volume pondéré des risques & concurrence de
4 % les engagements visés au § let, 7°, ' -

1* dont le bénéficiaire est un des pouvoirs publics ou oTganismes mentionnés au § 3, 1° du présent article ou qui
sont garantis irnévocablement et expressément par un de ces pouvoirs publics on établissements; b

Tmhduléein‘ﬁllead:lli.’unnnmplusetquiollﬂécoﬂncﬂspau-lemp&d'thbﬁuemudeaédil
ayant itge dans un ot ique B ou qui sont ntis irnévocablement et t par ces
ayant msedmwum' géographique Bou q gars expressément par

3° qui sont garantis par un droit de gage opposable sur des valeurs mobilibres, émises soit par la ue

d'Investissement, soit par une banque multilaiérale de développement. par la Bangy
: § 6. Par dérogation aux dispositions prévues dars les paragraphes précidents, ne sont pas compris dans le volume
pondéré des risques :

1° les Eléments qui ont 1é diduits des fonds propres en application de article 14, § 4, ou de dispositions Jégaies;

2° 'encaisse of Jes postes assimilés;

3° les éléments visés au § 1e1, 1°, 3° et 6°, #), lorsque 1a contrepartie st un pouvoir public central ou une
oenmkd’unpaysdehmmaﬂquimplmmmaﬁmatshdwmmﬁomkde

Iemprunteur, aingi que lorsque visés ici sont garantis irrévocablement et par un tel pouvoir

r!i\blicumnlnumﬂehmmnmﬁbﬂ&ﬂmmhdmmwmnmm garant et
'emprunteur; .

4" les éléments visés au § ler, 1%, 3%, 5%, 6°, 0), b), ¢}, d), #), g) et 7° dont la contrepartie appartient aux pouvoirs |

MMwmbhmmMMNz:mmMmathrl‘mdem

pouvoirs publics ou établissements, y compris les ntis par un droit de opposable sur des valeurs
mobilitres émises par ces ¢ p!:;bluouéhblmmmg.n pe shee
a) les Communaubés européeruws;

b) les pouvoirs publics centraux et les banques centrales des pays de la zone géographique A;

<} les Régions et bes Communautés belges;

5° les éléments visés au § ler, 1%, 3%, 5%, 6%, 4, b). ). d), o), ht?‘quimmmwundmitdegagenpsmbh
mpggéqopmprl'&uwmmdsmﬁﬁns e dépit ou autre papier similaire émis par lui et déposés
au e lui.

Ne sont pas davantage compris dans ie volume pondéré des risques, les engagetnents visés au § ler, 6°, ) qui se
rapportent d des éiéments qui ne sont pas compris dans le volume pondéré des risques en application du présent
paragraphe de cet article.
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jons inférieures prévues aux aphes précédents du présent article en raison de 1'existence
d'l.ll'E };..I;:hzoen:;r;t; ou d'un dmitpde gage oppg.:arﬁ: :e so:’:t appliquées, dans le cas d’une couverture partielle,
qu'a la partie des éléments qui est garantie. ) ) )

§8. Le caleul du volume pondéré des risques relatifs aux postes du bilan et hors blh!‘l, tel que prévu par fe présent
article, s'effectue dans le respect des régles applicables au traitement de ces postes dans I'état comptable périodique, le
cas échéant, aprés déduction des réductions de valewr et provisions spécifiques se Tapportant aux postes concemes.

Art. 17. § ler. Calcul du codt de remplacement des instruments dérivés :

Le cofit de remplacement, en cas de défaut de la contrepartie, d*instruments dérivés visés a l'article 16, § ler, 6°,
g). est caleulé selon Fune des méthodes décrites ci-dessous.

Le priripal notionnel et les montants sous-jacents pris en considération pous le calcul du codt de remplacement
doivent #tre un critbre pertinent pour be calcul du risque de crédit li€ & ces opérations. 5i, par exemple, la convention
prévoit une multiplication des fiux de trésorerie, le principal notionnel ou le montant sous-jacent doivent dtre ajustés,
pour tenir compte de I'impact du multiplicateur sur ia structure du risque de I'opération concernée. Pour les opérations
prévoyant de multiples échanges de principal, les pourcentages mentionnés ci-aprés sont 3 multiplier par le nombre
de paiements restant i effectuer en vertu du contrat.

Premitre méthode

(Méthode basée sur U'évaluation & la valeur de marché)

Le codit de remplacement est défini comme Ia sonune des éléments suivants :

premier élément : be coit de remplacement actuel sur 1a base de la valeur de marché ("marking to market”) des
opérations & valeur positive;

second &ément : le risque de crédit potentiel futur, C'est--dire le produit résultant de la multiplication du principal
noticrinel ou de la valeur sous-jacente de.chacune des opérations en cours par leur pourcentage respectif;

le pourcentage est.déterminé commie suit, sur la base de la durée résiduelle :

Durée Opérations sur | Opérations sur | Opérations sur | Opérations sur Autres
résiduelle taux d'intérét | devisesetsuror actions autres métaux opérations
m 2 préceux . 3
Slan 0% 1% 6% 7% 0%
>lanet 05 % 5% 8% 7% 12%
<5ans
>5ans 15% 75% 0% 8% 15%

(1) Pour les opérations qui sont structurées de mnniél;e A régler le risque qui subsiste aprés certaines dates de
paiement déterminées et dont les termes sont révisés de telle sorte que leur valeur de marché soit, & ces dates, ramenée
& 2éro, La durée résiduelle est égale A la période restant & courir jusqu'a la ine date de révision des termes. Dans
le cas &' opérations sur taux J'intérét qui satisfont A ces critires et dont la durée restant & courir es? supérieure b un an,
le pourcentage ne peut toutefois dtre inférieur i 0.5 %.

{2) Pour les swaps de taux d'intérdt *variable /varisble® dans une méme devise, il n'est pas calculé de risque de
crédit potentiel futur.

{3) Sont A reprendre ici les opérations A terme sur matidres premibres sutres que des métaux précieux, ainsi que les
opémtions A terme qui ne relévent pas d'une autre catégorie mentiormée dans le tableau et qui sont de nature similaire.

Deuxiéme méthode

(Méthode basée sur le “risque initial*)

Le coQt de remplacetnent est obtenu en multipliant le principal notionnel ou la valeur sous-jacente de chacune des
opérations en cours par leur pourcentage respectif; - s

le pourcentage est déterminé comme suit, sur la base de la durée :

D;‘l')* - Opérations sur taux d’intérdt Opérations sur devises et or
<lan 05 % 2%
>lanets2ans 1% 5%
par période supplémentaire d'un an + 1% - +3%

(1) Pour les opérations sur devises et sur o la durée injtiale; pour les opérations sur taux d'inténdt, la durée
résiduelle.

§ 2. Conventions de novation ¢t de compensation sur base bilatérale

a) Pour le calcyl du codit de remplacement visé au § ler, lorsquun établissement a corklu avec une contrepartie
une convention bilatérale de novation ou de compensation, les montants nets résultant de cette convention, calculés de
la manidre déterminée au point b), peuvent, moyennant Vaccord préalable de la Commission bancaire et financiere,
étre pondérés & la place des montants bruts concernés.

Par conventions bilatérales de novation, il y a lieu d’entendre les conventions conclues entre un établissement et
sa conirepartie, aux termes desquelles les droits et cbligations réciproques des parties sont automatiquement
rompensés de sorte que la novation entraine la fixation d'un montant net unique & chaque fois qu'il y a novation et la
création d’un nouvel engagement urique, juridiquement contraignant, qui se substitue aux engagements anbétieurs.
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. Commission bancaire et financiére puisse reconnattre un effet de réduction de risque 3 des conventions
mmq:: :pva&on ol:o:e compensation, ces conventions doivent rempiv les conditions suivantes :

" co! ie une convention de NOvanon ou de compensation créant, A I'égard
de ﬁ;&gﬂmﬂpm :,: ‘:::l‘mu '":u"né‘?mmmmom?m idique unique telle que, en cas d"inexécution
de ses obligations par la contrepartie pour cause de défaillance, e faillite, de liquidation ou de toute autre circonstance

blable, I'établissemnent aurait le droit ou V'obligation, selon le cas, denoevquoude payer uniquement le montant
net des valeurs positives et négatives, évaluées au prix du marché,- des différentes opérations couvertes par la
convention;

(ii) I'établissement a fourni 2 la Commission bancaire et financitre des avis juridiques, éctits et ddment motivés,
Wqﬂ,mmunﬁmmiﬁdﬁmuMnumﬁ&admmﬁmmmmm&mumqm,m
]gmdeuiuaupointw,huhmsahdeﬁudel'&bwmmuslumhmmmmém
point (), selon : -

- applicable sur le terzitoire ol la contrepartie & son sidge siatutaire, mais aussi, si une succursale étrangere
d'ml;ﬁmmmgm.Mdeupgﬁuuemkmwhdiumtsituée,-

- Je droit qui régit les différentes opérations couvertes par la convention, et

-kmquuytmmmmmmhmﬂmwhmmm

u.mmuvhbpwmwrappmhﬂmdehmmmam,mm
Plny'pedennvnﬁmoudempemﬁm; ]

lissement dispose de ures adéquates pour vérifier régulitrement, compte tenu des modifications
Mh@m- i , I validité juridique des conventions qu'il a conclues;

{iv) las conventions ne contiennent pas de clsuse permetiant & une partie non défaillante de n'effectuer des
plmlhdtb.winaumnpduun,lhmedehmwrﬁed&ﬂhnu(damdin’walhmr). e

La Commission bancaire et financiére ne reconnaltra I'effet de réduction de risque qu’d la condition que chacune
des autorités de contrdle concerndes soit convaincue de la validité jurilique de la novation ou de la compensation au
regard des différents droits applicables.

b) Les montants nets visés au point g} sont calculés de la maniére suivante :

Conventions de novation :

Pour 'application de la premiére méthode, les premier et second éléments sont calculés en tenant compte de la
convention de novation

Pour I'application de la seconde méthade, le principal notionnel ou la valeur sous-jacente est calculé en tenant
compte de la convention de novation; les pourcentages nt dans Je tableau concerné sont applicables.

Conventicns de compensation

Pour V'application de la méthode, le coit de remplacement des opérations couvertes par la convention
de compensation peut, pour le calcul du #ément, Stre calculé en tenant compte du colt de remplacement net
théorique actuel résultant de la ; lorsque la compensation conduit & une obligation nette pour I'établis-
sement qui calcule le colt de remplacement net, le coft de remplacement est considéré comme égal i zéro.

Pour le calcul du second élément, les montants nets ne peuvent dre pris en considération que pour les opérations
A teyme sur devises, pour le notionnel est égal aux fux de trésorerie, dans les cas ol les montants
A recevoir ou A payer sont 4 [s méme date de valeur et sont libellés dans la méme devise.

Pour 'application de la seconde méthode : ) :

- pour les opérations A terme sur devises, lesquelles le principal notionnel est aux flux de trésorerie,
dnule-moﬁbmmimhwlpm%mﬁbhlhuﬁndahdenhuﬂ%ﬁbﬂﬁdmhmtmg
devise, le notionnel est calculé en tenant compie de la convention de compensation; les pourcentages figurant
dans le tableau concerné sont applicables;

- -pour les autres opérations reprises dans le tabieau suivant, les pourcentages suivants sont applicables au princi
notionnel calculé sans benir compte de la convention de compensation : ges pul

D?ll)& Opérations sur aux d'intérét  -|  Opérations sur devises et or
£ l-an 035 % 150 %
>lanets2am 075 % : 375 %
par période supplémentaire de 1 an | 075 % 25%
maximun

(1) Pour les opérations sur devises et sur ot, la durée initiale; pour les opératiors sur taux d'inbérdt, la durée
Att. 18. L'exigence en fonds propres d'un établissement pour La couverture des risques de crédit s'éléve 2 8 % du
volume porciéré des risques.

CHAPTTRE IV. - Risque dr rigiement et de contrepartie
Section I. — Risque de reglement/livraison
Art. 19. L'établissement calcule la différence de prix & laquelle il est exposé pour chaque opération sur obligations

ou autres titres de créANCe Ou Sur actions ou sutres valeurs assimilables & des actions, qui n'est pas déncuée aprés la
date de riglement prévue.
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i ix & laquelle est ex| I'établissement est représentée par la différence entre le prix de réglement
conv:: l:::rrl\:::;l?g‘:xhom‘zm autres ﬁme créance ou pour Jes actions ou autres valeurs assimilabies A des actions,
et leur valewr de marché, lorsque cette différence peut entrainer une perte pour I'établissement.

i " i thpliant
Sexi fonds correspondant au risque auquel est exposé I'établissement est obtenu en multip
1a dl.%é:lg:?néem a l'alinéa précédent par le facteur approprié de la seconde colonne du tableau ci-aprés :

Nombre de jours ouvrables aprés Exigence en
la date de réglement prévue fonds propres
5-15 8%
16 - 30 50 %
3-.45 75 %
46 ou plus 100 %

Art. 20. L'établissement peut remplacer l'exigence en fonds propres visée & l'article 19 par une exigence en fonds
propres calculée en mullipl.h':\'tule prix de réglement convenu pour chaque opération non dénouée sur obligations ou
autres titres de créance, ou sur actions ou autres valeurs assimilables & des actions, par le facteur approprié de la

seconde colonne du tableau ci-aprds :

Nombre de jours ouvrables apris Exigerce en
ia date de riglement prévue fords propres
5-15 ' 05 %
16-30 40%
-4 . 90 %
46 ou plus voir 2e alinéa

A partir du quarante-sixidme jour ouvrable aprés la date de Téglement prévue, I'exigence en fonds propres est
égale au montant le plus élevé de :

-9 % du prix de réglement convenu;

- 1a différence de prix visée & 'article 19, alinéa 2, 2 laguelle est exposé I'établissement, conformément A la derniére
ligne du tableau figurant & Vanticle 19, -

Létablissement ayant opté pour le mode de calcul prévu par le ‘présent article applique ce systtme de manidre
constante. .

Art. 21. Les opérations de cession/rétrocession et de préts/emprunts de titres ne sont pas visées par les articles 19
et 20. :

Section 1I. — Risque de contrepartie

Art 22, Transactions incomplites. *

Un établissement qui a payé des titres avant de les avoirs recus, ou qui a livré des titres avant d’en avoir recu le
paiement, supporte une exigence en fonds propres égale A B % de la valeur des titres ou du montant di A I'établis-
sement, multplié par la pondération du risque applicable A la contrepartie concernée.

Darale cas d‘o’p&nﬁom transfontalidres, I'exigence en fonds propres n'est applicable que si un jour au moins s’est
éwuudepubque'éublbummlaeﬁeduékpdmwhﬁmhmdnﬁh&p ? p

Art. 23. Cessions/rétrocessions; préts/emprunts de titres.

§ ler. Dans le cas des opérations de mise en persion et des prits de titres portant sur des titres compris dans Je
portefenille de négociation, I'établissement calcule la diférence entre la valeur de marché des fitres et le montant qu'il
A emprunté ou la valeur de murché de la garantie, lorsque cette différence est positive.

Dans le cas des opérations de prise en pension et des emprunis de titres apparienant au portefeuille de négociation,
Féublissement calcule la différence entre le montant qu'il a prité ou la valeur de marché de la garantie et la valeur de
marché des titres qu'il a regus, lorsque cette différence est positive.

Le montant du supplément de garantie peut n'dtre pas pris en compte dans les calculs décrits aux alinéas

ents si son remboursement est garanti de telle maniére que I'établissement qui effectue le transfert est toujours
assuré gue le supplément de garantie lui sera restitué en cas de défaillance de sa contrepartie.
Les intérdts courus sont compris dans le calcul de la valeur de marché des montants prétés ou empruntés et de la
garantie. .

L'établissement qui transfére des titres, au des droits relatifs & la propriété des titres, dans une opération de mise
en pension, et I'éablissement qui préte des titres dans le cadre d'un prét de titres, incluent ces titres dans le calcul de
leurs exigences en fonds propres au titre des chapitres V et VI.

§ 2. L'exigence en fonds propres est égale & 8 % du montant déterminé conformément au § ler, multiplié par la
pordération du risque. . .

Art. 24, Instruments dérivés hors bourse.

L'exigence en fonds propres relative aux instruments dérivés hors bourse appartenant au portefeuille de.négoci-
ation est calculée conformément & larticle 16, § 1, 6°, g), moyennant application des pondérations du risque.
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Section Ill. — Autres risques

Les risques sous forme de droits de courtage, comm::s1ots, intérdts, dividendes et dépdts de marge relatifs
aux A;n:stm:s A terme (futures) et aux options négocies en bourse, qui ne sont pas couverts par les
et V11 ou les articles 19 & 23, et qui sont directement liés aux &léments inclus dans le portefeuille de

m"‘:\'- VsLnt soumis & une exigence en fonds propres déterminée conformément au chapitre IlI, moyennant
application des pondérations du risque.
CHAPITRE V. — Risque de taux d'intért résultant du poriefeuille de nigociation
Section I. — Positions longue et courte. — Calcul de la position nette

Art. 26, Sont visées pat le présent chapitre bes positions telles que définies 4 l'article 30, appartenant au portefeuille
de négociation et qui portent sur des titres de créance et autres instruments similaires.

Les détentions, droits et engagements portant sur des parts d’organismes de placement collectif sont SOurnis aux
exigences en fonds propres prévues au chapitre 1II, piutdt qu'aux exigences énoncées dans le présent chapitre.

Art. 27. Pour Fapplication du présent chapitre, I'excédent de la position longue (ou courte) de I'établissement sur
hpoﬁﬁmmm(ozpmue)pmudsﬂémmuidenﬁqus visés i I'article 26 représente la position nette dans ces
éléments.

'I‘outeslspmmmmvuﬁu.-unthuaddiﬁmmmbelgu_nmbmdu faux de change au

Artzﬂ.Lsposiﬁomlongueselmenimtmmuvi;atuxltﬁdsﬂiszsommitéesconformémﬂunux
modalités décrites dans ces articles, comme des positions dans le ou les titres sous-jacents ou notionnels.

Les opérations & terme sur devises sont traitées comme deux positions en obligations & coupon nul représentant
les devises A payer et & recevoir. ‘

Art. 29, Les contrats financiers 3 terme sur taux d'intérbt (interest-rate futures), les contrats i terme de taux d'intérdt
(FRAS) et Jes engagements & terme d'achat et de vente d'obligations et autres titres de créance sont traités comme des
combiraisons de positions Jongues et courtes.

Une position longue dans des contrats financiers A terme sur taux d'intérét est considénie comme la combinaison
d'un emprunt venant i échéance & la date de livraison du contrat financier  terme et d"un actif dont I'échéance est ia'
méme que celle de I'instrument ou de la position notionnelle sous-jacent au contrat financier & terme en question.

Un contrat & terme de taux d'intérét vendu est traité comme une position longue dont I'échéance est la méme que
ll:.;liate de riglement plus la période de contrat et une position courte dont I'échéance est la méme que la date de

ement.

Afin de calculer 'exigence en matidre de tisque spécifique, 'emprunt et Vactif sont inclus dans la colonne
“éléments de I'administration centrale” du tableau figurant & I'article 36, et le titre de créance dans la colonne appropriée
du méme tablea.

Art. 30. Aux fins des articles 27 et 25, on entend par;

- position longue, une position de I'établissement qui a fixé Je taux d'intérdt qu'il recevra & une date future; et

- position courte, une position de I'établissemnent™qui a fixé le taux d'intérdt qu'il paiera A une date future.

Art. 31. Les options sur taux d’intérdt, sur obligations et autres titres de créance, sur contrats financiers i terme sur
instruments financiers (sur financial futures), sur échanges financiers (sur swaps) et sur devises sont traitées, aux fins
du présent , comune 3'il s'agissait de positions de valeur égale au montant de l'instrument sous-jacent de
I'option, muitiplié par le deita. ~

Les positiors ainai obtenues peuvent #tre com avec des ions ‘de si dans des titres

Le delta utilisé est celui calculé par 'établissement selon un mode approuvé par la Commission bancaire et
Fnancidre ou, & défaut, celui communiqué par le marché lorsqu’il 8'agit d"une option négociée en bourse.

La Commission bancaire et financiére peut, lorsqu’elle I'estime approprié d'un point de vue prudentiel, imposer
lI’éubliuemn(d'ulilinrnnddndéuxMouunnndeplr&culhrdeulnﬂduflzlu. -

_ Lomsque I'établissement convertit ses options en instruments sous-jacents sur base du delta, il est soumis A une
exigence supplémentaire pour couvrir le tisque gammma et le risque vega. .

Lorsque I'établissemnent ne convertit pas ses options en instruments sous-jacents sur base du delta et n'a pas
recours A la méthode par scénario prévue i I'article 79, la position nette pour chaque option est soumise 3 une exigence
égale & celle de son instrument sous-jacent. Cette exigence est ﬁnﬁ&e,‘muquimumophonnde&e.i la
valeur de marché de cette option.

Le traitement prévu dans cet article est également applicable aux warrants et warrants couverts relatifs aux mémes

Art. 32. Les échanges financiers sont traités, au regard du risque général de taux d'intérdt, sur la méme base que
les instruments figurant au bilan. ‘

Par conséquent, un échange de taux d'inténit dans lequel un établissemnent recoit un taux variable et paie un taux
fixe est traité comme la combinaison : | T

. - d'une position longue dans un instrument & taux variable d'une échéance équivalant i la période qui sécoule
jusqu’i la refixation du taux d'intéridt, et

- d’une position courte dans un instrument & taux fixe ayant la méme échéance que I'échange lui-m2me.

Art. 33, Aux fins du calcul des exigences en matiére de risque général, I'établissement zz;évalue au prix du marché
et gére le risque de taux d'intérét des instruments visés aux articles 29 A 32 sur la base des flux financiers actualisés
peut utiliser des méthodes de calcul basées sur la sersibilité pour calculer les positions concernées et eslt tenu de les
utiliser pour toute obligation ou autre titre de créance qui est amorti sur sa durée résiduelle et dont le principal n'est
pas remboursé en une seule fois.

La méthode de calcul et son utilisation par I'établissenient doivent répondre aux conditions fixées par l'article 77
et ¢tre préalablement approuvés par la Commission bancaire et financiére.

Les positions sont prises en compte selon les dispositions des articles 39 4 51.

Les positions en options restent soumnises aux exigences complémentaires pour couvrir les risques gamma et vega.
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i in' x méthodes de calcu] prévues a l'article 33 peut traiter au regard
du n‘:;neséégér;:lum ::::gr:;‘e:\tpzmm :gut?éposidon en 'mstrun‘:en!s visés aux articlers,eZ‘? 432, qui satgfaii
aux conditions suivantes :

- les positions ont la méme valeur et sont libellées dans la méme monnaie; N

- Jes taux de référence (pour les positions A taux variable) ou les coupons (pour les positions & taux fixe) sont
étroitement alignés;

- la date de refixation du taux d’intérét ou, pour les positions & coupon fixe, Yéchéance résiduelle respecte les
_ limites suivantes :
- moins d‘un mois ; méme jour,
- d'un mois & un an : dans les sept jours,
- plus d'un an : dans les trente jours. .

Section JI. — Risque spécifique et risque général

Art. 35, L‘tt-abliuemtnl classe ses positions nettes selon les monnaies dans lesquelles elles sont libellées et calcule
I'exigence en fonds propres pour le risque général séparément dans chaque monnaie. -
Le risque spécifique fait I'abjet d’un calcul pour chacun des éléments identiques visés & I'article 27.

Sous-section 1. — Risque spécifique

Art, 36. L'établissement impute ses positions nettes aux catégories appropriées du tableau ci-aprés sur la base des
échéances résiduelles, c’est-i-dire jusqu’aux échéances finales, et ies multiplie ensuite par les pondérations indiguées.
11 additionne ses positions pordérées (qu'elies soient longues ou courtes) afin de calculer son exigence en fonds

propres pour la couverture du risque spécifique.

Eléments A= Eléments &ligibles VAutres
Yadministration
. plus de plus de éléments
centrale de 02 6 mois 6 4 24 mois 24 wais
0% 025 % 1% 16% 8%

Lorsque I'établissemnent détient en portefeuille ses propres obligations ou autres titres de créance, ceux-ci ne sont
pas pris en compte pour le calcul du risque spécifique.

Les &léments de Yadministration centrale sont définis conformément & article 38; les éléments éligibles sont
définis conformément & J'article 37, ’

Art. 37. Eléments éligibles.

On entend par éléments &ligibles les positions longues &t courtes :

1° en éléments visés 3 I'srticle 16, § 3, du présent rglement;

2° en obligations et autres titres de créance : .

- admis & la cote d'au moins un marché régiementé d'un Etat membre de I'Union européenne, et

- considérés comme étant suffisamment liquides et présentant, en raison de la solvabilité de I'émetteur, un risque
de défaillance d'un niveau comparable ou inférieur & celui des éléments visés au 1° d-avant; .

3° en obligations et autres titres de créance suffisamment liquides et présentant, en raison de la solvabilité de
Fémetteur, un risque de défaillance d’'un niveau comparable ou inférieur i celui des éléments visés au 1° ci-avant;

le risque de défaillance lié & ces titres doit avoir &1é évalué i ce niveau :

- par au moins deux organismes d'évaluation reconnus par la Commission bancaire et financitre, ou

- par un seul organisme d'évaluation reconnu par ke Commission bancaire et financidre pour autant qu‘un autre
organisme reconnu par la Commission bancaire et financidre ne jeur ait pas attribué un rang inférieur;

un lément sera considéré comme présentant un risque de défaillance comparable ou inférieur i celui des éléments
visés au 1° ci-avant iorsqu’une notation comrespondant & un niveau d’'investissement ("investment grade’) lui aura été
attribuée, : ’

4° en obligations et autres titres de créance émis par des sociétés dont les titres font partie de P'indice BEL 20, pour
autant qu‘un organisme d'évaluation reconnu par fa Commission bancaire et nanciére ne leur ait pas attribué un rang
inférieur & celul visé au 3° ci-avant.

Lorsqu'elle I'estime approprié d'un point de vue prudentiel, la Commission bancaire et financiére peut imposer 2
un établissement d'appliquer & un élément l'exigence la plus élevée en matitre de risque spécifique.

Art. 38, Eléments de I'administration centrale.

On entend par éléments de I'administration centrale au sens de l'article 36, les positions longues et courtes en
éiéments visés & [‘article 16, § 6, ler alinéa, 3° et suivants, :

Sous-section 2. — Risque général
A. Choix de la méthode
Art. 39. Pour le calcul du risque général, I'établissernent poutra utiliser :
- s0it une méthode en fonction de 'échéance telle que décrite aux articles 40 A 45,
- soit une méthode en fonction de la duration telle que décrite aux articles 46 & 51. -

L'établissement appliquera la méthade choisie de manidre constante et ne pourra modifier ce choix que moyen-
nant I'accord préalable de la Commission bancaire et financiére.
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fonction de I'échéance _
:::L“L‘;;:::l:: g::,é;:ln;nm ;Ionds propres pour la couverture du risque général comporte plusieurs étapes

démi.pu;afgiﬁn:e: 4::::: d'abord pondérées en fonction de leur échéance comme il est expliqué a V'article 41;

- ensuite, tions pondérées peuvent #tre réduites : . o
- lonq:u: pz:ihon pO érée est ?eum“ parallélement A une position pondérée de signe opposé 4 I'inténeur de
méme fourchette d” nees, et i _
b « Joi les positions pondérées de signe opposé appartiennent & des fourchettes d'échéances différentes,
I'ampleur 3; catte réduction variant selon que les deux positions appartiennent ou non a la méme zone et selon celles
des trois zones (groupes de d’ } suxqueiles appartiennent.

Art. 41. I'établissement impute ses positions neftes aux fourchettes d'échéances appropriées de la deuxitme ou
troisiézne colonne, selon ie cas, du tableau figurant & I'article 43. _

Il procide 3 cette imputation sur la base de |'échéance résiduelle dans le cas des instruments & taux fixe, et sur la
base de la période restant & courir jusqu’d la refixation du taux d’intérdt dans le cas des instruments pour lesquels le
taux o'intérdt est refixé avant son échéance finale. " e res e cote s dumcon

‘stablissement fait également une distinction entre les obligations ou autres titres de créance assortis oupen
de 3L'lwplm¢tizhuiwrﬁsd‘unmupondenminsdeS%.etluhuaildomdnmhdm&meouhmmm
colonne du tableau. -

n mulﬁPﬁe ensuite chaque position par la pondération indiquée dans la quatridtme colonne du tableau pour la

@’échéances concernée.

Art. £2. Uétablissement fait ensuite la somme des positions longues pondérées et la somme des pesitions courtes

md.mougupolﬂam - longues pondérées qui sont comperaées par des positions courtes

Le aux positions ui son

pondésées dmtm fourchette d’échéances donnée constitue ia position pondérée compensée dans cette fourchette.
La position longue ou courte résiduelle constitue la position pondinée non comperaée dans cette méme fourchette.
L'établissement calcute ie total des positions pondérées compenaées darns toutes ies fourchettes. .
Art. 43, L'établissement calcule le total des positions longues pondérées non compensées dans les fourchettes de

dumdumduhﬂuudapﬁmwgn“ﬁhpodﬁonlanguepocdtﬁemnmmpeméedechaquem.
Dem.hpuiﬁmmmdéﬁsmmpnﬂudaMmdednquemwnllddiﬁomm

pour fournir la position courte pondérée non compensée de cette zone.

La partie de ls position longue pondérée non compensée d’une zone qui est comperaée par ls position courte non

a Zone constitue la position pondénée compensée de cette zone,

compensée de la .
La partie de la ition longue ou courte pondérée non compensée d'une zone qui ne peut pas #tre ainsi
mmpﬂuﬁmﬁhuﬁoﬁﬁonpmﬂh&mmpm&dcmm
] Fourchettes d’échéances
Coupon de : Variarion présumée du
pon Pondération - taux d’intérét
Zome 3 % au moins moins de 3 % (%) (%)
(1) @ k)] £ }] {5)
Un 0< 1 mois 0s 1mois ’ 0 —
>1< I mois >15 Amois 02 1
>3< 6mois »3< 6mois 04 1
> 6 < 12 mois > 6 < 12 mois 07 1
Deux >1S2ans >1 S$19%ams 125 09
>253ams >19528ans 175 08
>3s4ams >28<36ans 225 075
Trois > 45 Sans > 36s 43ams 2,75 075
> 55 7ans > 43< S57ams 325 07
> 75 10ans » 575 73ans 375 0,55
»>10<15 ans > 7335 93ans 45 06
- >15<20ans > 535106 ans 5.25 06
> 20 ans >106<12 ans [ 3 06
> 12520 ans 8 06
>20 ans 125 06

Art. 44. § ler. L'établissement calcule le montant de la position longue (courte) pondénée non compensée de la
Zone un qui est compernsé par k2 position courte (longue) poriérée non compensée de [a zone deux. Il obtient ainsi ce
qui est appeié A l'article 45 la position pondérée compensée entre les zones un et deux,

§ 2. Le mime calcul est alors effectué pour la partie de la position évée résiduelle non compensée de la zone
deux e:ila position pondérée non compensée de la zone trois, afin de ler la position pondérée compensée entre les
zones deux et trois. L

-
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’é1abli inverser I e calcul des paragraphes précédents et calculer la position pondérée
mmé;ﬂmm::;ge::m et tto:sl ::dl: :e aalculer la :;:itﬁ:n';)ondéﬁe compensée entre lespz?ms un :I d!\::(.
iti non compensée de [a Zone un est ensuite compensé avec ce qui reste de celle
de hsz‘:;'n‘;e us:n];’ :;z;shcc;':tﬂp:gamﬁh zone deux, afin de calculer Ja position pondérée compensée entre les zones
un et trois,
- itions résiduelles résultant des trois opérations distinctes de compensation exposées aux
&5 lesri }fonpto:l:rs ditiomm\é: pour former la position pondérée nésiduelle non compensée,
Art. 45, L'exigence en fonds propres de I'établissement est, par monnaie, égale i la somume des Eléments suivants
a) 10 % de la somme des positions pondérées compensées de toutes les fourchettes d'échéances;
b) 40 % de la position pondérée compersée de Ia zone un;
£) 30 % de la position pondénée compensée de La 2one deux;
d) 30 % de la position pendérée compensée de la zone trois;
¢) 40 % des positions pondénées compensées entre les zones un et deux, et entre les Zones deux et trois;
P 150 % de la position pondérée compensée entre les Zones un et trois;
£ 100 % de la valeur absotue de la position pondérée nésiduelie non compensée.
L'exigence en forcds res de Yétablissement pour Vensemble des monnaies est égale 3 la somme des exigences
calculées pour chacune des monnaies. N )
C. Calcul du risque général en fonction de la duration - .
Art. 46, L'éablissement prend la valeur de marché de chaque obligation ou sutre titre de créance & taux fixe et
calcule son rendement & )'échéance, qui est le taux d'actualisation imphicite de ce fitre.
Dans le cas d'instruments & taux variable, I'établissernent prend la valeur de marché de chaque instrument et
calcule ensuite son rendement en supposant que le principal est dii lors de la prochaine refixation du taux d'intérét.

Art. 47, Uétablissement calcule alors 1a duration modifiée de chaque cbligation ou autre titre de créance sur la
base de la formule suivante : :

Duration modifite « 223820 D)
dans laquelle
tC
m t
I
= t
d+1n
D= - ¢
c
. m t
z
ts=

1 t
+n

r = rendement i I'échéance conformément A Varticle 46,
(‘.'l = paiement en numérsin: au moment t,
m = échéance totale telle que définje & I'article 46.

Ant. 48. L'établissement classe d\naue obligation ou autre titre de créance, sur la base de la duration modifiée de
I'instrument, dans ia zone appropriée du tableau suivant :

Zone Duration modifiée Variation présumée du
taux d'intérdt (%)
i) @ 3)
Un >0<g1 1
Deux >1536 045
Trois »35 07

Art. 49, L'établissement calcule Ia position pondérée sur la base de La duration de chaque lnstrument en muttipliant
sa valeurde marché par sa duration modifiée et par la variation présumée du taux d'intérdt lorsqu’il s'agit d'un
instrument qui est affecté de cette duration modifiée particulitre (voir colonne 3 du tableau figurant & 'article 48).

Art. 50, L'établissement calcule ses positions longues et courtes, pondérées sur la base de la duration, dans chaque
Z0me.

Le montant des positions longues pondérées compensées par des positions courtes pondénées dans chaque zone
mmﬁmhpmiﬁmpcg;rpeméepondé&whndehdmﬁondaustm.

L'établissement calcule ensuite la position non compensée pondérée sur 1a base de la duration de chaque zone.
Il applique alors le systime décrit A Varticle 44 pour les positions pondérées non compensées.
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Art. 51. L'exigence en fonds propres de J'établissement est égale, par monnaie, & |a somme des éléments suivants :
" #) 2 % de la position compensée pondérée sur la base de la duration de chaque zone;

b) 40 % des positions compensées pondérées sur la base de la duration entre les 2ones un et deux et entre les zones
deux et trois; .

¢) 150 % de la position compensée pondérée sur 1a base de la duration entre les zones un et trois;

o) 100 % de la valeur absolue de ia position résiduelle non compensée pondérée sur la base de 1a duration.

L'exigence en fonds propres de |'établissement pour I'ensemble des monnaies est égale 4 la somme des exigences
calculées pour chacune des monnaies.

CHAPTTRE VI. — Risque de position en ections résultant du portefeuilie de négociation
. Section 1. — Calcul de la position nette ‘
Art. 52. Sont visées par le présent chapitre les positions appartenant au portefeuille de négociation et qui portent
mdaﬁw&mw&ulummmsmh:: 4 S oo et ot soumis aun
étentions, droits et engagements portant sur des parts d’organismes de p cement collectif sont 0 ]
-adg::: &n fonds :x?ﬁra prévues au chapitre III, plutdt qu'aux exigences énoncées dans le présent chapitre.
Art. 53. Pour I'application du présent chapitre, I'excédent de la position longue (ou courte} de I'établissement sur
hpooiﬁonmnm(ouloﬁgne)powdélmwm&quﬁséi I'article 52 représente la position nette dans ces
#éments. .

Toutes les positions nettes sont converties, avant leur addition, en francs belges sur base du taux de change au
complant. .

AR 54 Les positions en instruments dérivés ou titres convertibles visés aux articles 55 & 57 sont traitées conformé-
ment aux modalités décrites dans ces articles, comme des positions dans Je ou les titres sous-jacents ou notionnels.

Art. 55. Les options sur actions et autres valeurs assimilables 3 des actions ou indices boursiers sont iraitées, aux
fins du présent chapitre, comme il s'agissait de positions de valeur égale au montant de I'instrument sous-jacent de
I'option. multipli¢ par le delta.

- Les positions ainsi obtenues peuvent dtre compensées avec des positions de signe opposé dans des titres ou
instruments dérivés sous-jacents identiques.

Le delta utilisé est celui calculé par I'établissement selon un mode approuvé par la Commission bancaire et
finarcidre ou, & défaul, celui commuraqué par le marché lorsqu'il s’agit d’une option négociée en bourse.

La Commission bancaire et financidre peut, lorsqu'elle I'estime approprié d'un point de vue prudentiel, imposer
A I'4ablissernent d'utiliser un delta déterminé ou un mode particulier de calcul du deita.

Lomsque 1'établissement convertit ses opLions en instruments sous-jacents sur base du delta, il est soumis & une
exigence suppitmentaire pout couvrir le risque gamma et le Tisque vega.

Féublissernent ne convertit pas ses options en instruments sous-jacents sur base du delt et n'a pas
recours ) la méthode par scénario prévue i 'article 79, la position nette pour chague option est soumise & une exigence
égale A celie de son instrument sous-jacent. Cette exigence est limitée, en ce qui concerne une option achetée, 2 la
valeur de marché de cette option. -

Le traitement prévu dans cet article est également applicable sux warrants et warranis couverts relatifs aux mémes
sous-jacents que ceux des options susvisées.

Art. 56. Les titres convertibles en actions cu autres valeurs assimilables i des actions peuvent #ire traités comme
#'il s'agissait de positions en actions ou autres valeurs assimilables de valeur égale au moptant de I'instrument dans
lequel les titres peuvent dtre convertis, multiplié par le delta.

Les positions ainsi obtenues peuvent dtre compensées avec des positions de signe op dans des titres ou
insttuments dérivés sous-jacents identiques. Toutefois, 10 % des positions m:ﬂ:“““ ﬁ‘: desmﬁom résultant de la
conversion de titres convertibles resteront soumis aux exigences du présent chapitre )

. Art. 57. Les contrats financiers A terme sur indices boursiers et les équivalents delta d'mﬁm portant sur des
contrats financiers & terme sur indices boursiers peuvent #tre décomposés en positions dans chacune des actions ou
sutres valeurs assimilables qui les conatituent. ’

Ces positions p:umvelzt eu:c traitées comme des pos‘l‘uom sous-jcentes dans les actions ou autres valeurs assimi-
lables concernées et cas échéant compensées avec des positions de signe opposé dans les actions et autyes val
assimilables sous-jacentes elles-mémes. pos - Hres valeurs

Art. 58, Létablissemnent effectue, par marché, la somme de toutes ses positions longues nettes et la somme de

Le total de ces deux sommes représente sa position brute globale.

L'excédent d'une somune sut 'autre représente sa position netie globale.

Sct_'ﬁan li. — Risque spécifique

At 59, § ler. L'établissement multiplie sa position brute globale par 4 % afin de calculer son €xigence en fonds
propres pour la couverture du risque spécifique.

§ 2. L'exigence en fonds propres pour la couverture du risque spéclﬁ?ue est ramenée & 2 % pour les portefeuilies

diye::li:éss d'actions et autres valeurs assimilables & des actions, trés liquides, et qui remplissent les conditions
suivantes :

=il ne t s'agit d'émetteurs qui ont émis des obligations et autres titres de créance lant igence
8 % selon l‘l:uh'cle 32 4 8 . Appeiint tine & ae

- aucune position nette individuelle ne doit représenter plus de 5 % de la valeur de I'ensemble du portefeuilie
d’actions et autres valeurs assimilables i des actions de I'éuablissement;

. loutefois, les positions pourront atteindre individuellement 10 % de la valeur de I'ensemble du portefeuille
d'actions et autres valeurs assimilables a des actions de I'établissement, & condition que le total de ces positions ne
dépasse pas 50 % du portefeuille.

P g p—
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§ 3. L'exigence en fonds propres couvrant le risque spécifique relatif 4 un contrat firancier 4 terme sur
indice boursier ou I'équivalent delta d'une option portant sur un contrat financier & terme sur indice boursier est
ramenée & : o

- 0 % lorsque l'indice Doursier considéré est négocié en bourse et largement diversifié;

- 2 % lorsque l'indice boursier concerné est négocié en bourse et peu diversifié.

Section 111 — Risque général

Art. 60. L'exigence en fonds propres, pour la couverture du risque génézal, est égale & la somme des valeurs

absolues des positions nettes globales par marché de I'établissement, multiplige par § %,

CHAPITRE VIL. — Price ferme et garantie de bonne fin
Section |. — Prise ferme

Art, 61. En cas de ptise ferme de titres de créance ou de titres de propriété, la procédure décrite & l'article 62 peut
étre utilisée afin de déterminer |'exigence en fonds propres correspondant a I'opération concernée.

Art. 62. § ler. En premier lieu, la position netie est calculde en déduisant la position de prise ferme souscrite ov
reprise par des tiers sur la base d"un accord formel. .

§ 2. En deuxiéme lieu, ia position nette est réduite en appliquant les facteurs de réduction suivants

- jour ouvrable zéro : 100 %,

- premier jour ouvrable : 90 %,

- deuxiéme et troisidme jours ouvrables : 75 %,

- quatriéme jour ouvrable : 50 %,

- cinquieéme jour ouvrable : 25 %,

- au-del du cinquitme jour ouvrable : 0 %.

Pour Vapplication du présent article, on entend par “jour ouvrable zéro®, le jour ouvrable ol est pris I'engagement
irrévocable d'accepter une quantité connue de titres, & un prix convenu. .

§ 3. En troisicmic lieu, 12 position nette réduite est incorporée au calcul de l'exigence en fonds propres conformé-
ment aux chapitres V et V1.

Section iI. — Garantie de borme fin

Ast. 63. Dans le cas on I'établissement confére une garante de bonne fin pour une opéranon portant sur des titres
de créance ou des titres de propriété, il incorpore & ses positions, pour ia détermination des exigences résultant des
chapitres V et V1, les proportions suivantes de 'engagement net de garantie de bonne fin

- le cinquiéme jour ouvrable précédent le jour ouvrable zéro : 25 %,

- le quatriéme jour ouvrable précédent le jour ouvrable 2éro : 50 %,

- les deuxime et troisieme jours ouvrables précédent le jour ouvrable 2éro : 75 %,

- le jour ouvrable précédent le jour ouvrable zéro : 90 %,

- le jour ouvrable 2éro : 100 %.

Pour I'application du présent article, on entend par “jour cuvrable zéro”, le jour ouvrable ol I'établissement doit
exécuter les obligations qui ui incombent du fait de [a garantie de bonne fin conférée.

Pour la péricde se terminant le sixitme jour ouvrable précédent le jour cuvrable zéro et débutant e jour ol
I'établissement confére une garantie de bonne fin, I'établissement est soumis  une exigence qui 8'éldve & B %, calculée
sur 10 % du montant de I'engagement net, aprés application des pondérations du risque.

Section [Il. — Organisation
Art. 64. Les établissements doivent mettre en place des systdmes adéquats pour surveiller et contriler les
tisques : .
- de prise ferme pendant Ja période comprise entre ¢ jour de Vengagement initial et le premier jour ouvrable, ou
- de garantie de bonne fin pendant la période comprise entre le jour oil I'établissement a conféré une garantie de
bonue fin et le cinquiéme jour ouvrable précédent e jour ouvrable zéro,
compte tenu des risques encourus sur les marchés en question.

CHAPITRE VIII. — Risque de change

Art. 65. Sont visées par le présent chapitre les positions nettes résultant de Vensemble de V'activité de I'établis-
sement et qui sont relatives

- & des monnaies;

-adelor

- aux autres métaux précieux.

Art. 66. Position nefte.

L'établissement calcule sa position nette séparément dans chacune des monnates, y compris le franc belge, en or
et dans chacun des autres métaux précieux.

La position nette est la somme des éléments suivants, positifs ou négatifs :

- la position nette au comptant, c’est-a-dire tous Jes éléments d"actif moins tous les éléments de passif, y compris
les intéréts courus non échus; o

- la position netie 3 terme, c’est-a-dire lous les montants 3 recevoir moins tous les montants & payer en verty
d’opérations & terme sur devises, sur or et sur autres métaux précieux, y compris les opérations qui comportent un
engagement ferme d’acquisition, ou de cession, & tertne d'un actif;

- les garanties irrévocables, et instruments similaires, dont il est certain qu'elles seront appelées;

- les receties et dépenses futures nettes qui ne sont Pas encore échues mais qui ont déja été couvertes;
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- l'équivalent calculé sur base du delta du portefeuille total d’option sur devises. or et autres métaux précieux;

". la valeur de marché des options autres que sur devises, or et autres métaux précieux.
Pour le calcul de Ja position nette en or et en chacun des autres métaux précieux, il faut entendre par "montant”
la quantité de ces éléments exprimée en grammes. . 3 . 4 .
L'établissement peut exclure du calcul de la position nette les positions qu'il a prises délibérément afin de se
couvrir contre I'effet négatif des taux de change sur son ratic de fonds propres. De telles positions doivent revétir un
caractbre structurel et ne pas résulter du portefeuille de iation. L'exclusion de ces positions ou toute modification
des conditions de celle-ci requiert 'autorisation préalable de 1s Commission bancaire et financiére.
Le traitement décrit & |'alinéa précédent peut étre appliqué aux positions se rapportant a des éléments qui ont été
déduits des fonds propres. 3
Art. 67. Les positions nettes en mennaies composites peuvent re décomposées, aux finis du calcul de la position
nette par monnaie, dans les monnaies qui les composent sur la base des quotas en vigueur.
Art. 68. L'établissement peut, utiliser la valeur actuelle nette pour le calcul de la position nette ouverte dans chaque
. Cette méthode devra dtre appliquée de manidre constante, par activité ou ensemble d'activité cohérent.
La Commission bancaire et financidre pourta prescrire I'emploi d'une méthode de calcul d'actualisation ou de
détermination des taux d'intéréts utilisés. :
Art. 69, Position nette giobale en devises.
Les positions courtes et longues nettes dans chaque devise, & I'exception du franc beige, déterminées conformé-
ment aux articles 66 68, sont converties au cours au comptant du franc belge.
Elles sont ensuite additionnées séparément pour fournir respectivement :
- le total des positions nettes courtes en devises, et
- le total des positions nettes longues en devises.

La plus élevée des valeurs absolues de ces deux totaux constitue la position nette globale en devises de I'établis-
sement.

Art. 70. L'exigence en fonds propres pour la couverture du risque de change sur les positions en monnaies s'éléve
4 8 % de la partie de la position nette globale en devises de I'établissement qui excide 2 % du total de ses fonds
propres.

Art. 71. Or et autres métaux précieux.

Les positions nettes en or et dans chacun des autres métaux précieux visés i l'article 65 sont traitées séparément.

Les positions longues et courtes nettes en or et dans chacun des autres métaux précieux, sont converties au cours
comptant du franc belge.

L'exigence en fonds propres pour la couverture du risque de change sur la position nette enor s'éléve 4 8 % de la
position nette en or, longue ou courte, de I'établissement. )

Lexigence en fonds propres pour la couverture du risque de change sur les positions en autres métaux précieux
s'éldve 4 15 % de la position nette, longue ou courte, de l'établissement dans chacun des métaux précieux concernés.

Art. 72. Lorsqu'un établissement ne convertit pas ses oplions en instruments sous-jacents sur base du delta et n'a
pas recouss & ia méthode par scénario prévue i 'article 79, les exigences en fonds propres relatives aux options peuvent
#re calcuiées séparément. Ces exigences sont ensuite additionnées aux autres exigences calculées conformément au
présent chapitre pour former I'exigence totaie résultant du risque de change.

L'exigence relative & chaque option est alors égale & 8 % du montant le plus élevé de la contrevaleur en francs
belges, sur base du cours au comptant :

- du montant & recevoir en cas d’exercice de 'option;

- du montant & payer en cas d'exercice de Foption;

lorsqu’une option porte sur un autre métal précieux, le pourcentage & appliquer s'éléve d 15 % au lieu de 8 %.
L'exigence relative i une option achetée ne pourra toutefdis excéder la valeur de marché de cette option.

Art. 73. Monnaies étroitement cornélées. .

. Les établissernents qui disposent de méthodes admmles r I'observation et le calcul des corrélations entre des
paires de monnaies peuvent, moyennant I'accord de la Commission bancaire et financiere, calculer I'exigence
en fonds propres relative aux positions en monnaies présentant une corrélation étroite selon la méthode décrite dans
Ie présent article.

Une paire de monnaies ne peut étre corsidénée comme présentant une corrélation étroite que dans la mesure ou
la perte, calculée sur la base de données journaliéres portant sur des taux de change relevés pendant ies trois ou cing
années précédentes, qui survient sur des mm nettes égales et opposées de telles monnaies su cours des dix jours
ouvrables suivants et qui est égale ou inféri 44 % de la valeur de la position compensée ¢n question {exprimée en
francs belges) a une probabilité d’au moins :

- 99 % en cas de recours & une période d’observation de trois ans, ou

- 95 % en cas de recours A une période d'observation de cing ans.

LUexigence en fonds corcernant la position compensée de deux monnaies présentant une corrélati i
est de 4 % de La valeur de la position nette compersée. ‘ e fation éwoite
. Lexigence en fonds propres pour les positions nettes non compensées de monnaies présentant une cornélation
€troite, et toutes les positions neites en d'autres monnaies ¢'éléve d B % multipliés par la plus élevée des valeurs
abdolues du total des positions nettes courtes, ou des positions nettes longues dans ces monnaies aprés déduction des
positions compersées dans les monnaies présentant une corrélation étroite.

. Art. 74. Les éublissements peuvent sortir les positions nettes en monnaies qui reivent d'un accord interétatique
juridiquement mnm:fmnt, visant A en limiter I'écart par rapport i d'autres monnaies couvertes par le méme accord,
de I'une quelconque des méthodes prévues aux articies précédents quils appliquent.
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issements calculent leurs positions nettes compensées dans ces monnaies et Igs soumettent a une exjgence

en foln?sé;:;ns q\eu"\ est'pas inférieur:: Ja moitié de I'écart maximal permis fixé dans I'accord intergouvernemental
en question pour ce qui conceme les monnaies en cause. . .

Les positions nettes non compensées dans ces monnaies sont traitées de la méme maniére que jes autres monnaies.

Art. 75. Par dérogation aux articles précédents du présent chapitre les établissements peuvent utiliser une autre
méthode répondant aux conditions fixées par l'article 78. .

Art. 76. Lorsqu'un établissement convertit ses options sur base du delta. i) est soumis & une exigence
supplémentaire pour couvrir le risque gamma et le risque vega.

CHAPITRE IX. — Méthodes de caicul particuliéres

Art. 77. La méthode de calcul visées 3 Farticle 33 doit produire des positions ayant la méme sensibilité aux
variations de taux ¢'intérét que les fiux financiers sous-jacents.

Cetie sensibilité doit étre dvaluée par rapport aux fluctuations indépendantes d'un échantillon de taux sur la
coutbe de rendement et comporter un point de sensibilité au moins pour chacune des fourchettes d’échéances

mentionnée dans ie tableau figurant & Yarticle 43.

Art. 78. Les méthodes de calcul mentionnées i larticle 75 doivent résulter en une exigence en fonds propres
suffisante : .

1° pour dépasser les pertes éventuelles qu’il y aurait eu dans :

- au moins 95 % des périodes glissantes de dix jours ouvrables au cours des cing années précédentes, ou

- au moins 59 % des périodes glissantes de dix jours cuvrables au cours des trois années précédentes,

si I'établissernent avait commencé chaque période avec ses positions actuelles; ou

2° sur la base d'une analyse des mouvements des taux de change portant sur toutes les périodes glissantes de dix
jours ouvrables au cours des cing années précédentes, .

- pour dépasser les pertes probables pendant la période suivante de détention de dix jours ouvrables, dans 95 %
ou plus des situatiuns, ou

- pour dépasser les pertes probables dans 99 % ou plus des situations lorsque 'analyse des mouvements des taux
de change ne porte que sur les trois demidres années;

3° quel que soit le montant des exigences en fonds propres visées aux points précédents, pour dépasser I'équivalent
de 2 % de la position nette calculée conformément a l'article 69.

Art. 79. Analyse par scénario.

§ ler. Moyennant l'accord préalable de la Commission bancaire et financitre, un établissement pourra utiliser,

ur son portefeuille d'options et les positions de couverture qui 5°y rattachent, la méthode d’analyse par scénario

décrite dans le présent article, par dérogation aux dispositions prévues aux chapitres V, V] et VIIL ‘

§ 2. Les positions en options et les positions de couverture qui sy rattachent feront U'objet d'un traitement distinct.

Toutefois, les exigences en matidre de risque spécifique telles que prévues par les chapitres V et Vi continueront
A s'appliquer aux positions traitées conformément au présent article.

§ 3. L'établissement détermine une gamme fixée de modifications des facteurs de risque du portefeuille d’options
et calcule les variations de la valeur de ce portefeuille & divers stades de la matrice ainsi formée.

Pour déterminer ) exigence en fonds propres, I'établissement néévalue le portefeuille en fonction de modifications
simultanées du taux ou cours sous-jacent de 'option et de la volatilité de ce taux ou cours, comme défini ci-aprés.

Ce processus requiert I'étsblissement d’une séric de matrices de néévaluation de prix & deux dimensions
correspondant, pour la premidre dimension, aux variations des taux et des cours sous-jacents et, pour la seconde
dimension, 4 la variation de la volatilité des taux et cours précités. _

Une matrice d’évaluation est établie pour chague portefeuille d’oxtions pertant sur un méme instrument, tel que
défini ci-aprés : .

une matrice distincte est établie, en ce qui concermne :

1° les titres de créances ou taux d'intérét, par monnaie, pour chaque fourchette d’échéance définie i article 43 ou,
si I'établissement utilise la méthode basée sur la duration, par 2one définie & Varticle 48;

2° les actions et indices, pour chaque marché;

3° les monnaies et I'or, pour chaque paire de monnaies ou 'or;

4° les autres métaux précieux, pour chaque métal précieux séparément.

§4. Pour chaque matrice, les options et positions de couverture qui s’y rattachent sont évaluées pour une fourchette
précisée au-dessus et au-dessous de la valeur courant du sous-jacent.

Cetie fourchette est déterminée par rapport  la catégorie de risque recouvrant le taux ou cours sous-jacent visé
(taux d'intérét, cours du titre de propriété, cours de change).

Les fourchettes proposées seront :

- pour les taux d'intérét, compatibles avec la plus élevée des hypothises de variation de rendement prévue dans
le tableau figurant & I'article 43 {cu A Iarticle 45 pour les établissement qui utilisent la méthode basée sur la duration),
soit 1 % pour les positions de la zone 1, 0,9 % pour les positions de 1a zone 2, et 0,75 % pour les positions de la zone 3
(ou 1 % pour les positions de la zohe 1, 0,85 % pour les positions de la zone 2, et 0,7 % pour les positions de Ja zone 3
pour les établissement qui utilisent la méthode basée sur la duration);

~ poitr Jes actions, dans le cas d'un indice, entre moins 8§ % et plus 8 %;

- pour Yor et les devises, entre moins 8 % et plua B %;

- pour les autres métaux pricieux, entre moins 15 % et plus 15 %.
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Pour toutes les catégories de risques, 1a fourchette doit 8tre divisée au: 1roins en dix intervalles égaux par rapport
i l'observation courante. N 5 .

§ 5. La dewxiéme dimension de la matrice comporte une variation de la volatilité du taux ou cours sous-jacent.

Le portefeuiile sera ¢n principe réévalué pour une varistion de la volatilité de moins 25 % et plus 25 %.

Lorsque les circonstances le justifient, la Commission bancaire et financidre peut prescrire I'utilisation d'une
variation différente de la volatilité et/ou ie calcul de points intermédiaires sur Ja grille.

§ 6. L'exi en fonds propres est représentée par la somme des peries les pius élevées de la valeur du
portefeuilie calculées dans chacune des matrices d"évaluation.

CHAPITRE X. — Concentration des risques

Art. B0. Définition des notions “d’ensemble des risques”, de “méme contrepartie” et de “grand risque”.
1er. Sous réserve des dispositions contenues dans les §§ 2 4 6 suivants ainsi que des dispositions contenues dans

I'nrﬁsclee;l, I'ensembie des risques, Iapplication des normes de limitation prévues & l'article 83, comprend les
postes du bilan et hors bilan visés A ‘article 16, § Jez, dans les proportions qui y sont indiquées. L'article 16, §5 7 et 8,
est applicable par analogie. -

6 2. Par dérogation au § ler, sont compris dans 'ensembie des risques & concurrence de 100 % :

1° Ia partie inutilisée de lignes de crédit confirmées qui, soit ont une durée initiale d'un an au plus, soit peuvent
#tre cléturées par ['établissement & tout moment, sans conditions ni préavis, 4 moins qu'il n'existe entre 'établissement
uhmmmmmmmlmtmti I'établissemnent de limiter l'utilisation de la ligne de
crédit aux normes de limitation imposées par le présent riglement;

2° les engagements et le colit de rempiacement visés b V'articie 16, § ler, 6°, b) 4 g).

§ 3. Par dérogation au § lez, les engagements nésultant de crédits documentaires visés A |'article 16, § ler, 7°, sont
compris dars l'ensemble des risques & concurrence de 50 %.

§ 4. Par dérogation aux paragraphes précédenits, les £léments visés a l'article 16, § 1er sont compris dans )'ensemble
des risques i concurrence de 20 %, lorsque la contrepartie est I'un des pouvoirs publics ou établissements suivants :

1° les pouvoirs publics régionaux et locaux d’Etats membres de la Commuriauté européenne, A I'exception des
Régions et Comunst‘:lés belges: : .

2° les établisserrents de crédit et entreprises d'investissement ayant leur sidge dans un de la zone ra-
phique A, pour autant que les £léments précités ne fassent pas partie des fonds propres. prys Béos

Les engagements visés & V'article 16, § ez, 6°, f), sont compris dans I'ensemble des risques & concurrence de 20 %
lorsqu’ils concernent des éléments qui. en application de l'alinéa ler, doivent dtre compris dans I'ensemble des risques
& concurrence de 20 %. .

§ 5. Par dérogation aux paragraphes pricédents, ne sont pas compris dans 'ersemble des risques :

1° les éléments visés & V'article 16, §§ 2 et 6, alinéa ler, 1° et 2°;

2° Jes éléments visés A l'article 16, § 1er, dont 1a contrepartie est 'une de celles visées b Particle 16, § 6, alinéa ler,
3°, ¢t qui sont libellés et financés dans la devise ratiorale de cette contrepartie;

3° les éléments visés & Farticle 16, § ez, dont la contrepartie est 'une de celles visées & Iarticle 16, § 6, alinéa lez,
4°;

4° les éléments visés & I'article 16, § ler, 1° et 3°, lorsque la contrepartie est un élablissement de crédit auquel
:‘;’ublm‘ mmm d?in ululodédnull:“adnd'unmuuﬂgipuda

ispositions ou statutaires en vertu "éta clié en premier lieu est chargé d’opérer ia compen-
sation {“clearing”) des liquidités des établissernents participant au réseau;

5° les éléments visés A Varticle 16, § ler, lorsque la contrepartie est I'une des entreprises mentionndes ci-aprds qui
font I'objet d’un contrdle sur base corwolidée tel que prévu par 'article 95 de la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés
secondaires, au siatut des entreprises d’investissement et i leur contrdie, aux intermédiaires et conseillers en place-
ments, ou sont sournises & un contrdle équivalent :

a) une filiale de "établissement;

b} I'entreprise mére de Félablissement- ou une filiale de I'entreprise mére autre que celle visée au point a), ces
entreprises étant des éablissemnents de crédit ou des entreprises d'investissement ‘:yam leur siége dans la zone
Béographique A;

6° les opérations & terme sur devises visées & l'article 16, § ler, €°, g), dans le cadre du reglement normal de
I'opération perdlant la période de quarante-huit heures & compter du moment ol I'établissement a exécuté son
engagement;

Fad Lels cl::ncels cadvmdi msngr;g‘l "l", Imulum d;cr:ns oll..l de :;n? de valeurs nwbil,;é:s et titres
négociables, dans le cadre du t e I'opération ant riode de cing jours ouvrables A com
du moment oi2 I'établissement a exécuté son englgeuz:t? pe nawe prer

8° les Eléments visés & l'article 16, § ler, qui sont garantis irrévocablement et expressément de l'une des fagons
suivantes : *

a) garantis par ¥ un des pouvoirs publics ou #tablissements visés 3 Tarticle 16, § 6, ler alinéa, 4°, ¥ compris sous
la forme d'un droit de gage opposable sur des valeurs mobilitres émises par ces pouvoirs publics ou établiasements;

b) garantis g:r un droit de gage opposable sur des dépdts requs par 'éablissement ou Fune de ses filiales lorsque
celle-ci est un établissement de crédit ou une entreprise d'investissement ayant son sidge dans la zone géographi-
que A et qu'elle est incluse dans le contrdle sur base consolidée prévu par article 95 de la loi du 6 avril 1995 relative
aux marchés secondaires, au statut des entreprises d’investissement et i leur contrdle, aux intermédiaires et conseillers
en placements, ou garantis par un droit de gage opposable sur des certificats de dépdt ou tout autre papier similaire
émis par ['un des éablissements précités et déposés auprés de I'un de ceux-ci. B

Les engagements visés & Latticle 16, § ler, €° f), ne sont pas compris dans I'ensemble des r‘ur.}ues lorsqu'ils
concernent des éléments qui, en application de l'alinéa ler, ne doivent pas étre compris dans I'ensemble des risques.

e
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srogation aux paragraphes précédents, les établissements peuvent également ne pas irﬁlpre dans
l’ensgneli»l?geg :ts‘g:es TI‘e'S\ éle'g:ntg visés a Varticle 16, § ler, qui sont garantis irrévocablement et expressément de

I'une des fagons suivantes : . o )

1° garantis par l'un des pouvoirs publics ou établissements visés é larhcl_e 16, §‘3, 1._: N

2% garantis par un droit de gage opposable sur des valeurs mobiliéres et titres hégociables autres que ceux visés
au § 5, B°, lorsque ce droit répond aux conditions suivantes : - ) .

a} pour ies valeurs mobilitres et titres négociables donnés en gage, il existe un marché liquide tel que défini &
Varticle 35ter, § 2. de V'arrété royal du 23 septembre 1992 relatif aux comptes annuels des établissements de crédit, et
les valeurs mobiliéres et titres négociables en question ne font pas partie des fonds propres d'établissements de crédit
ou d'entreprises d'investissement; _ _

. b) 'émetteur des valeurs mobilieres et titres négociables donnés en gage n'est ni I'établissement lui-méme, ni son
entreprise mére ou |'une de ses filiales, ni la conirepartie de 'élément garanti ou une personne constituant avec cetie
contrepartie une méme contrepartie;

¢} la valeur du gage doit : N
i) atteindre 150 % au moins de I'élément garariti lorsque le droit de gage gréve des valeurs mobiliéres ou titres

négociables & revenu fixe émis par 'un des pouvoirs publics ou établissements visés a larticle 16, § 3, 1%

ii) atteindre 200 % au moins de 'élément garanti lorsque le droit de gage gréve des valeurs mobilieres ou titres
négociables & revenu fixe émis par des émetleurs autres que ceux visés au a) ci~dessus;

iii) atteindre 250 % au moins de Pélément garanti lorsque le droit de gage gréve des actions et parts ou autres
valeurs mobiliéres & revenu variable; )

1a valeur du gage est déterminée sur la base de la plus faible des valeurs suivantes : la valeur comptable ou fa
valeur de marché.

Lorsqu‘un établissement fait application de la disposition de V'alinéa ler, Fengagement du garant envers I'établis-
semem'::’lle risque encouru par l’éptrblissement sur 'émetteur des valeurs mobilitres et titres négociables donnés en

gage sont compris dans I'ensemble des risques pris respectivement sur ¢e garant et sur cel émetteur, et non dans
I'ensemble des risques sur la contrepartie de I'élément garanti. :

§ 7. Par "une méme contrepartie”, il faut entendre soit une personne physique ou morale, soit un groupe de
personnes qui, indépendamment de leur statut on de leur forme juridique, doivent &re considérées comme un
ensemble du point de vue du risque. :

Doivent étre considérées comme un ensemble du point de vue du fisque

@) une personne et les entreprises qui lui sont likes, jusqu'a preuve du contraire;

b} deux ou plusieurs persornes autres que celles visées au a) ci-dessus, qui sont & ce point dépendantes mutuel-
lement que lorsque I'une d'elles 4 des probiémes financiers, I'on peut s'attendre & ce que Vautre cu plusieurs autres
connaitront égaiement des difficultés financires.

§ B. Par “grand risque”®, il faut entendre I'ensemble des risques sur une méme contrepartie tel que défini aux
§& ler & 7 et & l'article 81, dont le montant total atteint ou dépasse 10 % des fords propres de V'édtablissement.

Art. Bl. § ler. Par dérogation & V'article 80, § ler, les risques & I'égard d'une personne physique ou morale qui
découlent du portefeuille de négociation, sont inclus dans I'ensemble des risques par addition des éléments suivants, .
er appliquant mulatis mutondis les dispositions de I'article 80, §§ 2 et suivants :

1° le reliquat - lorsqu’il est positif - des positions nettes longues de I'établissement par rapport & ses positions
nettés courtes concernant tous les instruments financiers émis par le client en question;

vla position nette dans chacun des différents instruments est calculée selon les méthades décrites aux chapitres V
etV

2° dans Je cas de prise ferme de titres ou de garantie de bonne fin relative & une opération sur titres, le risque de
I'établissernent est son risque net {c"est-a-dire, dans le cas d’une prise ferme. qui est calculé par déduction des positions
de prise ferme souscrites ou reprises par des tiers sur base d'un accord formel) réduit par application des facteurs de
réduction figurant au chapitre VII; :

3° sans préjudice des dispositions de I'article 80, § 5, 7°, les risques dus aux transactions, opérations et contrats
visés au chapitre IV, conclus avec le client en question, ces risques édiant calculés seion les modalités énoncées dans
ledit chapitre, sans application des pondérations du risque.

§ 2. Puis, les risques & I'égard d'un groupe de personnes formant une méme tontrepartie, qui découlent du
portefeuille de négociation, sont calculés par addition des risques 3 I'égard des différentes personnes appartenant au
groupe, selon le mode de calcul exposé au § ler.

CHAPITRE X! — Coefficients et normcs dr limitation
Section | — Coefficients de solvabilite

Ari. B2. § ler. Les fonds propres d'un établissement : .

1° doivent en permanence étre au moins égaux au total des actifs immobilisés, & I'exclusion des actifs qui, en
application de article 14, §§ ler, 1°, b et 4, sont & déduire pour le caléul des fonds propres;

2° doivent en permanence satisfaire au coefficient général de solvabilité calculé sur fa base des fonds de tiers en
application de I'échelle suivante :

« premiére tranche : jusqu’a 1 milliard : 6 %

deuxieme tranche : > 1 milliard < 5 milliards : 4 %

troisiéme tranche : > 5 milliards £ 10 milliards : 3 %

quatrieme tranche : > 10 milliards § 50 milliards : 2,5 %

cinquigme tranche : plus de 50 milliards : 2 %
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3° doivtntenpmnmcem;u moins égaux & la somme des exigences résultant :

~du chapitre 11, ’

- des chapitres IV & VII ¢t de V'article 84; . ,

Acdoivmtmpemmem:umgauxlmqu:::mménuxuell_lnné:;.?:::em_

‘établissement a exercé son activité pendant mo 'un an, y compris le jour du t de son activité,

I'mm:]foér:spmpmméylelunquaﬂdumnhntdaﬁﬁsgénéﬂuxpﬁwdmwnpmd'mﬁﬁ&.

La Commission bancaire et financiére pourra exiger un ajustement de ce programme.

Pour Vapplication du présent alinéa, les frais généraux pris en considération sont constitués :

1° des services et biens divers;

2° des rémunérations, charges sociales et pensions;

3° des amortissements, réductions de valeur et provisions pour risques et charges;

'4° des autres charges d'exploitation; 7
A Vexception des montants dont I'établissement #ablit qu'ils sont directemnent liés au volume d'activité,

La Commission bancaire et financilre peut ajuster cette base de calcul en cas de modification significative de
Yactivité de I'établissement par rapport & I'année pricédents.
' Q;Luodgmxtwlhmdusler,!',2‘lt".eldndupiu'evm.lontulmléﬂsml'erumbledeI'activitéde

prévues sux articles 23 3 25;
les exigences résultant du chapitre III sont calculées sur I'ensemble de Vactivité de Fétablissement, & I'exception
du portefeuille de négociation;
fes exigences résultant des chapitres V. V1 et VII, et de I'article 84 sont calculées sur le portefeuille de négociation
de V'établissement.

1
Jes es résuttant du chapitre IV sont calculées sur 'ensemble de Lactivité de I'établissement, sous réserve
s gt el ,

Section I1. — Normves de Limitation de la corcentration des risques

Art. 83. § ler. Les établissements constitués sous la forme d'une société de droit belge doivent :

1° limiter 'ensembie des risques sur une méme contrepartie 4 25 % de leurs fonds propres;
2° limiter le montant total des grands risques A 500 % de Jeurs fonds propres.
QZ.I:aCommissionbanailgetﬁmm t autoriser. les Eablissements dont les fonds représentent un
mon;:r:lluﬂéﬁmro?ég.:lii::hudsde:e;;mhIimimwiwemSler,l’,mx itions suivantes :
con est un i jt ise d' i i
phiqneu:.l-”m' lissement mmmﬂepnudhwamtmn&gcdamhm
rl'mmuedaﬁqmmmwmmgpudmscidehmhdspmpm;

3° I'ensemble des risques sur cette contrepartie dmthdudeiniﬁdeu:mg&m’ A un an, ne peut dépasser
E%demhrﬂspmpmrzs,kuludmpmm,puthpﬂonll’uﬁdem. 4,Iuélémmlc§:cuunmdc
100 %. ‘

§ 3. Sans préjudice de P'article 84, si en raison de circonstances exceptionnelles, un établissement dépasse les limites
mlurmpmwmﬂwtmmdémtauﬂmwmlusixmoisi'compmdeu
surverance. 1| prendra les mesures nécessaires pour maintenir, & I'aveniz, dans les limites prescrites la concentration
des risques sur la contrepartie en question. .

§4. Les établissements qui, par application de I'article 77 de la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires,
au statut des entreprises d'investissement ¢t i leur contréle, aux intermédiaires et conseillers en placements ou d'une
disposition étrangére équivalente, sont tenus & un i spécifique des fonds confiés par leur clientdie peuvent
dépasser les limites prévues aux 8§ ler, 1° et 2, aux itions suivantes :

1° le dépassement des limites provient uniquement des fonds visés par I'obligation de replacement, pondérés
conformément au § 2, 3% ' .

2° Ia contrepartie est un établissement de crédit ou une entreprise d'investissement ayant son siége dans la zone
géographique A et répondant aux conditions posées au § 2; : 4 e

3° I'ensembe des risques sur cette contrepartie ne peut excéder 625 millions.

Ast. B4, Un éablissernent peut dépasser les limites prévues par Varticle 83, sous réserve que les conditions
suivantes sofent remplies simuitanément :

1° le 1i hors portefeuille de négociation A I'égard d'une méme contrepartie ne dépasse pas les limites fixées
par l'article 3 calculées par rapport aux fonds propres au sens de article 14, de telle sorte que le dépassement résulte
entitrement du portefeuilie de négociation;

2° I'établissement 4 une exigence supplémentaire pour le dépassement par rapport & 1a limite fixée par
larticle 83, § ler, 1° et §§ 2 et 4; )

on calcule celle-ci en sélectionnant, dans le risque global, découlant du portefeuille de négociation, A I'égard de 1a
Mmmmpnﬁemmm&.lsﬂémuquimmmlueﬁgmdemquelpédﬁqmlu Imélwéa?iséeuux
:hlmvﬂ\ﬂet/oulesengm' visées au chapitre IV, et dont la somme égale le montant du dépassement visé au

LI u’;

lorsque le dépassement n'a pas duré plus de dix jours, I'exigence en fonds propres supplémentaire s'éleve 3 200 %
des exigences visées A l'alinéa précédent, sur ces éléments; .

dés le dixibme jour suivant I'a ition du dépassement, les éléments de celui-ci, sélectionnés selon les critbres
indiqués ci-dessus, sont imputés & I:mtld te du tableau qui suit, dans 'ordre croissant des exigences de risque
spécifique visées aux chapitres V et VI et/ou des exigences visées au chapitre IV; I'établissement satisfait alors & une

.
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exigence en fonds propres supplémentaire égale i la somme des exigences de risque spécifique visées aux chapitres \V

et V1 et/ou des exigences visées au chapitre IV applicables  ces éléments, multipliée par le coefficient Hgurant dans
la colonne 2 du tableau : E

Dépassement des limites Coefficients
{sur base d’un pourcentage des fonds propres)

N 2)
jusqu’a 40 % 200 %
entre 40 et 60 % 300 %
entre 60 et 80 % 400 %
entre B0 et 100 % 500 %
entre 100 et 250 % 600 %
au-deli de 250 % 900 %

¥ lorsque dix jours ou moins se sont écoulés depuis Vapparition du dépassement, le risque découlant du
rtefeuille de négociation 3 I'égard de la méme contrepartie en question ne dépasse pas 500 % des fonds propres de
'établissement;
4° tout dépassement découlant du portefeuille de négociation, qui a duré plus de dix jours n'excide pas, au total,
600 % des fonds propres de I'établissement.

CHAPITRE XII. — Surpeillance sur base consolidée

Art. 85. Sans préjudice du respect des exigences en fonds pmpl-es sur base sociale conformément & I'article 89, les
établissements qui sont des entreprises méres, sont tenus de respectet les obligations prévues au chapitre X1 sur la base
de leur situation consolidée.

Les dispositions de 'article 7 s'appliquent mutatis mutondis sur base consolidée.

Pour I'application des dispositions du présent chapitre, la situation consolidée s'entend au-sens de la définition
gm'en est donnée dans l'article 95 de la Joi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut des entreprises

"investissement et & leur contrble, aux intermédiaires et conseillers en placements ainsi que dans ses amdtés
d’exécution, sans préjudice des dispositions prévues i I'article 86. .

Art. 86. § ler. 1° Afin de calculer Iexigence en fonds propres sur base corsolidée au regard des chapitres V & VIIL,
il est € & I'addition des exigences calculées sur base sociale pour chacune des entreprises comprises dans la
consolidation. '

2° Pour le calcul sur base consolidée de I'ensemble des risques sur une méme contrepartie, ies éléments visés &
larticle 81 de chacune des entreprises comprises dans la consolidation sont additionnés sans compensation.

3* Pour I'application sur base consolidée de J'article 7, e portefeuille de négociation et les positions du portefeville
de négociation de chacune des entreprises comprises dans La corsolidation sont additionnés sans compensation.

§ 2. Toutefois, pat dérogation au § ler ci-dessus, la compensation entre les positions des entreprises comprises
dans la consolidation est autorisée, moyennant I'accord préalable de la Commission bancaire et financikre, conformé-
ment aux régles énoncées aux chapitres V i VIII et X, pour autant que :

- 1a gestion et Je suivi des positions soient intégrés au niveau du groupe, et que

- il n'y ait pas d'obstacle aux transferts de fonds entre les erntreprises dont les positions font I'objet d'une
compensation.

Azt. 87. Eléments spécifiques des fonds propres consolidés. .

§ 1er. Pour le calcul des fordds propres sur base consolidée, les écarts de consolidation, de mise en équivalence et
de conversion négatifs font partie des fonds propres sensu stricto; en revanche, s'ils sont positifs, ces écarts sont déduits
pour le calcul des fonds propres sensu stricto.

§ 2. Pour le calcul des fonds propres sur base consolidée, les intérdts de tiers dans les fonds propres de filiales
consolidées sont intégralement incorporés dans les fonds propres consolidés sensu steicto.

An. 88. Entreprises d'assurances incluses dans la consolidation.

Pour la vérification du coefficient de solvabilité prévu 3 Farticle 82, § ler, 1°, les actifs immobilisés des entreprises
d’assurances incluses dans la situation consolidée ne sont pas pris en considération lorsque ces actifs constituent un
remploi de réserves mathématiques. ’

Pour la vérification du coefficient de solvabilité prévu & Varticle 82, § ler, 2°, les m mathématiques des
entreprises d’assurances incluses dans la situation consolidée ne sont pas prises en considération pour le calcul des
fonds de tiers de Fensemble consolidé. -

Art. 89. Modalités du double controle.

Les établissements tenus de respecter les obligations en fonds propres sur base consolidée :

1° ne doivent satisfaire sur base sociale aux coefficients de solvabilité prévus & larticle 82 qu’d concurrence de
75 pour cent;

2° peuvent, sur base sociale, dépasser de 25 pour cent les normes de limitation de la concentration des risques
prevusp:“l‘anide 3.
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Dispesiions spéca ot I3 sucurssles enteprises dnvest
s positi iales concernant les succursales d'entreprises d investissement
n!;::: du droit d'Etats non membres de Lz Communauté européenne.
- : ili I'article 82, § ler, 2°, au rsales
%0 Fapplication du coeficient général de solvabilité prévu & § . aux succu
d'éh%l“m nle\-?fnt du droit d'Etats gui ne sont pas membres de la Comm européenne en
Belgique, il n'est pas tenu compte des fonds de tiers en devises envers | Mngfr-

Pour I'spolication & ces succursales du coefiicient de solvabilité prévu & Varticle 82, §1er 3°, les risques en devises
sur rmgp ne sont pas, pour Je calcul des exigences découlant du chapitre I, pris en considération pour le caleul
du volume pondéré des risques. : @ s o & ises d'investissement avant leat

Commissio nchire et financiére t dispenser succursal enireprises aya
.“geL.;am un pays :;ebl: zone geétognplﬂque A autre que les Flats membres de la Communauté européenne, du respect
du présent réglement, & condition que soient remplies les conditions suivantes : .

1° Fentreprise d'investissement est scumise dans son pays d'origine & des exigences en matiére de solvabilité

équivalentes aux dispositions du droit de la Communauté européenne en la m:nén; ; |
islation d! d’origine de ' ise d'investissement reconnait en cas le liquidation le principe de
['@rlju%fé':?mm t :e':. g'hmusms‘:: Ia meumalemwm;elge et des autres créanciers, en particulier ceux du W'P central;
 les disi s de I' ise d'investissament s'enigagent & ce que, & la premidre demande de la Commission
w;heammdtlsm‘uampgmde la succutsale belge soient repris par le sitge central, soit les
moyers nécessaires soient mis & I di ﬁmdehmccundepourqu'eﬂepuuu@mhceamnwgaﬁm;h
législation et la réglementation du pays d'origine de I'établissement ne s'opposent pas i I'exécution de cet engagement;
4° ot Jas succursales ¢’ entreprises d'investissement de droit belge actives dans le pays concerné, y bénéficient d’un

régime équivalent en matidre de solvabilité,
CHAPITRE XIV. ~ Dispositions diverses e} transitoires

Art. 91. Organisation.

Les 4tablissements doivent disposer de systdémes adéquats permettant de vérifier 3 tout moment le respect des

dispositions du présent réglement.
Art. 92. Obligation de rapport.
Les établissements communiquent & la Commission bancaire et financiére, auxdnueuouslaformeque celle-ci
détermine, les données nécessaires A la wérification du respect des dispositions du présent réglement.
blissements qui ne respectent les coetlicients de solvabilité ou dépassent les normes de limitation
mﬁtmmmmm,mwmdéhithhwmuﬁmm.
whuwm:‘?lwmlmmnmnhCommhsionb;mh!etﬁmméutouslumdnmlesquels
leurs contreparties dans des opérations de cession/rétrocession, ou dans des transactions de prét ou d'emprunt de
titres, ne $"acquittent pas de leurs obligations. . o
Les établissements qui béndficient du traitement prévu i l'article 7 informent immédiatement ta Commission
bancaire et financidre lorsqu'ils tombent sous les dispositions de I'article 9.
Art. 93. Le présent riglement entre en vigueur le ler janvier 1996.
Bruxelles, le 5 décembre 1995.
Le Président,
J-L. Duplat.

Vu pour étre annexé & I'améié ministériel du 31 décembre 1995,

Le Vice-Premier Ministre et Ministre des Finances et du Cormmerce extériérieur,
Ph. MAYSTADT
Le Vice-Premier Ministre et Ministre de FEconomie et des Télécommunications,
E. DI RUPO

Annexe 11

Arrété de la Commission bancaire et financiére
concernant ie riglemant relatif aux fonds propres der établissements de crédit

La Commission bancaire et financiaire, _

Vu la loi du 22 mars 1993 relative au statut et au contrble des établissements de crédit, notamment les articies 43,
45, 61, 63, 64 ot BO; '

Vu la directive 83/293/CEE du Corseil des Communautés européennes du 17 avril 1989 concermant bes fonds
propres des établissemients de crédit, telle que moedifiée par les directives 91/633/CEE et 92/16/CEE du Conseil des
Communautés européennes; ;

Vu la directive 89/647/CEE du Conseil des Communautés européennes du 18 décembre 1989 relative A un ratio
de solvabilité des établissemnents de crédit, telle que modifiée par les directives 91/31/CEE, 94/7/CE ¢t 95/15/CE de
Ia Commission des Communautés suropéennes;

Vu la directive 92/121/CEE du Corweil des Communaytés européennes du 21 décembre 1992 relative i la surveil-
lance et au contrble des grands risques des établissements de crédit;

Vu {a directive 93/6/CEE du Conseil des Communautés européennes du 15 mars 1993 sur I'adéquation des fonds
Propres des entreprises d'investissement &t des Etablissements de crédit;

—— e e e e i e
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Vu l'avis de 1a Banque Nationale de Belgique;
Vu la consultation de I'Association beige des Banques,

Arrite :

CHAPITRE ler. — Champ d‘application, définitions et dispositions générales
Section I. — Champ d’application

i i iti ‘appliquent aux établissements de crédit visés aux titres 11 et IV de
la lo?;:i ;anfasndf&gs:gfvgigmtl l:ts:mns’é.ls %1: établissements de crédit.
Les établissements de crédit et 1a loi visés & l'alinéa ler sont dénominés ci-aprés respectivement "les établis-
sements” ot “la 1oi”. .
Section II. — Définitions diverses

Art. 2. Aux fins du présent réglement, on entend par :
1° “banque multilatérale de dével , un des établissements suivants : la Banque Internationale pour I
Reconstruction et le Développement (la Banque Mondiale), 1a Société Internationale de Financement, la Banque
Interaméricaine de Développement, la Banque Asiatique de Développement, la Banque Africaine de Développement,
le Fors de Rétablissement du Conseil de 'Europe, la Nordic Investment Bank, la Banque de Développement des
Caraibes, J= Fonds Enropéen d'Investissement et 1a Bangue Européenne pour la Reconstruction et le Développement;
2 *fonds de tiers”, le passif exigible augmenté des engagements du chef d’actifs immobilisés;
les foruds de tiers ne comprennent toutefois pas les provisions pour risques et charges, les dettes subordonndes, les
fonds de reconstitution, ni, ie cas échéant, jes niserves mathématiques relatives aux conirats o'assurance-vie ou de
capitalisation annexés & des prits hypothécaires;
3° “deita®, la variation de la valeur d'une option suite & une faible variation de la valeur de I'instrument sous-
jacent auguel I'cptinn se référe;
4° “gamma’, la sensibilité de la valeur d’une option par rapport au taux de variation du delta;
5° *vega®, la sensibilité de 1a valeur d'une option par rapport A tne variation de volatilité;
6° "instruments dérivés”, les éléments suivants, qui ne comportent pas un engagement ferme d'acquisition, ou de
cession, & terme d'un actif : -
1° les opérations A terme sur taux d'inbérts;
2° les opérations A terme sur taux de change;
3° les opérations A terme sur or;
4° les opénations & terme sur actions;
5%les opérations A terme sur autres métaux précieux;
6° les autres opérations i terme;
‘7° *instruments dérivés hors bourse”, des instruments dérivés qui n'ont pas été négociés sur un marché organisé
oiy ils sont subordonnés 3 des exigences en matidre de marges journalidres;
8° “instrument financier”, un des instruments visés ) V'articie 17, §§ ler et 2, de la loi du 6 avril 1995 relative aux
';l\hard'nés secondaires, au statut des entreprises d'investissement et & leur contrdle, aux intermédiaires et conseillers en
oernents;
9° "pondérations du risque”, les degrés de risque applicables aux contreparties considérées, conformément au
chapitre IlI;
toutefois, Jes risques sous forme de droits de courtage, commissions, intérts, dividendes é dépbis de marges,
ainsi que ies autres risques résultant de 'exécution de transactions, assumés vis-A-vis de chambres de compensation et
de bourses apécifiées par la Commission bancaire et financitre se voient attribuer la méme pondéraion que celle
attribuée lorsque la contrepartie est un établissement de crédit de la 2one géographique A;
10° “risque :énéral', le risque d’une variation de la valeur de marché d’un instrument financier, provoquée par
une fluctustion du niveau des taux d’inténét {dans le cas d'une obligation ou autre titre de créance ou d’un instrument
dérivé sur obligation ou autre titre de créance), ou par un mouvement général du marché des actions ou autres valeurs
assimnilables & des actions non imputable A certaines caractéristiques spécifiques des valeurs concerndes (dans le cas
d‘une action ou autre valeur assimilable & une action ou d'un instrument dérivé sur action ou autre valeur agsimilable
4 une action);
11° “risque spécifique”, le risque d'une variation de la valetr de marché d'un instrument financier sous I'influence
de facteurs liés & son émetteur ou, 1ans le cas d'un instrument dérivé, i I'émetteur de I'instrument sous-facent;
12° “warrant couvert”, un instrument émis par une entité autre que l'émetteur de I'instrument sous-jacent, qui
donne d son détenteur Je droit ’
- de souscrire & un certain nombre d'actions ou autres valeurs assimilables i des actions, ou d'cbligations ou
autres titres de créance, 3 un prix déterminé, ou
- d'éviter une perte par rapport aux fluctuations d'un indice reiatif & un ou plusieurs instruments financiers,
fusqu’a 1a date d’expiration du warrant;
13° "zone géographique A® et “zone géographique B, les zones suivantes :
la zone géographique A comprend les Etats membres de la Commurnauté européenne, ainsi que tous les autres
Pays qui sont membres A part entitre de 'Organisation de Coopération et de Dévelo, t Economique et les pays
qui ont conclu des ICCOI'£‘ spéciaux de prét avec le Fonds Monétaire International (FMI) dans le cadre des Accords
généraux d'emprunt (“General Agreements to Borrow”) du FMIL: cependant, tout pays qui rééchelonne sa dette
publique extérieure est exclu de la zone géographique A pendant une période de cing ans;
1a zone géographique B comprend tous les pays qui n'appartiennent pas i la zone géographique A.
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Section 1l. — Définition du portefeuille de négociation
- Sous-section 1. — Notion de “pc --«feuille de négociation”

A Le portefeuille de négociation comprend : etabi

o iti fopres en instruments financiers qui sont détenues par I'établissement en vue de leur revente

et/o\Ia q.m‘::lo;:ls?pgr c]:t #tablissement dans I'intention de profiter & court terme des écarts réels et/ou escomptés
entre leurs prix d'achat #t de vente, ou d'autres variations de prix ou de taux d’intéréts;

b) les positions en instruments financiers résultant d'achats et de ventes simultanés effectués pour compte propre

(*matched principal broking”); ) -
¢! les positions détenues en vue de couvrir d'autres éléments du portefeuille de négociation;

2° les risques liés

a) aux opérations non dénoudes, visés par l'article 1%;

b) aux transactions incomplites, visés par larticle 22;

¢) aux instruments dérivés hors bourse, visés par Uarticle 24; . .

d) aux opérations de mise en pension et aux prits de titres, portant sur des titres compris dans le portefeuilie de
rwgomﬁonr:?nsdul‘d-avmtvﬂbwl'mdez"i - e cadred

¢) aux opérations dcprheenpmionenux_empmde ﬁm’s conclus dars e cadre du portefeuille de négociation
et qui satisfont aux conditions prévues par I'anticle 4, visés par l'article 23;

3° Jes risques sous forme de droits de courtage, commissions, invémits, dividendes et dépdts de marges concernant
des insttuments dérivés négociés en bourse qui sdnt directement liés aux éléments compris dans le portefeuille de
négociation et visés par l'article 25.

Art. 4. Les opérations et transactions visées & l'article 3, 2% ¢), doivent satistaire :

- soit aux conditions énuménées aux points 1°, 2%, 3° et 5° du second alinéa;

- 30t aux conditions énuménées aux points 4° et 5° figurant au second alinéa.

Les conditions visées au premier alinéa sont les suivantes :

1° les risques sont évalués quotidiennement au prix du marché;

2° la garantie est adapiée de manidre & tenir compte des variations significatives de la valeur des titres sur lesquels
porte I'opération ou la transaction en question, selon une régle jugée accepiable par la Commission bancaire et
financibre;

3° I'opération ou la transaction prévoit que les créances de I'établissement sont automatiquement et immédia-
tement compensées avec les créances de 52 contrepartie en cas de déiaillance de cette dernitre;

4" il s’agit d’une opération ou d'une trarsaction interprofessionnelle;

5° ces opérations et transactions sont réservées & leur usage accepté et approprié, les transactions artificielles, et
plus spéciaiement celles qui ne sont pas i court terme, éant exclues.

Ant. 5. L'inclusion d'éléments particuliers dans le portefeuille de M%;c:non, ou leur exclusion, s'effectue selon
des procédures objectives comprenant, le cas échéant, les normes comptables auxquelles I'établissement est soumis.

Les procédures et normes comptables déterminant la composition du portefeuilie de négociation doivent &tre
appliquées de manidre constante.

Art. 6. Nonobstant les dispositions de l'article 5, la Commission bancaire et financiére peut, si elie I'estime
approprié d'un point de vue entiel, imposer I'inclusion d’'éléments ou.catégories d'éléments dans le portefeuille
de négociation, ou s'opposer & leur inclusion dans le portefeuille de négociation.

Sous-section 2. — De minjmis

Art. 7. Les éablissements qui répondent aux conditions suivantes peuvent calculer les exigences en fonds propres
relatives & Jeur portefeuille de négociation conformément au chapitre I, plutdt que selon les dispositions des
chapitres 1V a VIL. Cette disposition s'applique mudstis mulendis aux normes résultant du chapitre X.

Les conditions visées au premier alinéa sont bes suivantes :

1° le portefeuille de négociation nexcide pas normaiement 5 % de I'ensemble de leurs opérations;

2° le total des positions du portefeuille de négociation ne dépasse pas normalement la contrevaleur en francs
beiges de 15 millions d"écus; .

3° le portefeuille de négociation n'exchde & aucun moment 6 % de 'ensemble de leurs opérations et le total des
goﬁﬁm du portefeuille de négociation wWexgide A aucun moment la contrevaleur en francs beiges de 20 millions

"écus. .

Art. 8. § ler. Pour calculer, aux fins de larticle 7, 1a pant que représenie le portefeuille de négociation dans
I'ensembie de leurs opérations, les établissemnents se référeront au total du bilan et du hors bilan, & Fexception des
opérations hors bilan qui n'impliquent pas de risque de crédit ou de marché. .

§ 2. Pour I'évaluation du volume des opérations de bilan et hors bilan :

- les obligations et autres titres de créance sont prises en compte sur base de leur valeur de marché ou de leur
valeur nominale; . '

- les actions et autres valeurs assimilables sont prises en compte sur base de leur valeur de marché, et

- les instruments dérivés sont pris en compte selon la valeur nominale ou la valeur de marché des instruments
sous-jacents.

Les positions iongues et courtes sont additionnées quel que soit leur signe. .

Art. 9. Au cas o un établissement dépasserait, au-deld d'une courte période, I'une des limites ou Jes deux limites
fixées  U'article 7, 2e alinéa, 1° et 2°, ou dépasserait I'une des limites ou les deux limites fixées A Y'article 7, 2¢ alinds,
3°, I'établissement en question doit se conformer aux exigences définies A I'article 82, § 2, en ce qui concerne son
portefeuilie de négociation. ]
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Sous-section 3. — Portefeuille de négociation de faible importance
issei i, bien qu'excédant les limites fixées a |’article 7, ont un pertefeuilie de négociation
qui ;:,iomlfs ;?ll,l.ﬁnc‘i:nlr: ?ﬁt;:h\ie:s%n bancaire et financiére, considéré comme de ig?ble im _anefgpeuvgnt
atiliser, de manibre transitoire et moyennant F'autorisation préalable de celle=ci, la méthode de calcul simplifiée décrite
& l'article 11, en remplacement des exigences découlant des chapitres V et V1. A

Art. 11. Méthode simplifiée pour le caleul des exigences relatives & des portefeuilles de négociation de faible
importance visés A Varticle 10

Les exigences découlant des chapitres V et VI sont remplacées par celles décrites ci-aprés :

1° la position nette est calculée séparément pour chaque instrument financier;

2° les options achetées entrainent une exigence égale i celle de leur instrument sous-jacent: I'exigence ne pourra
toutefois excéder la valeur de marché de l'optiory

3° Jes options vendues entrainent une exigence égale 3 celle de Jeur instrument sous-jacent;

4° jes indlices sur actions ne sont pas décomposés et sont en conséquence traités comme des positions individuelles;

5° |'exigence découlant des positions nettes en obligations et autres titres de créance est la somme des exigences
relatives aux risques spécifique et général, calculées comme suit :

L'exigence relative au risque spécifique est calculée pour chague position nette aprés application des pondérations
du risque;

":2: exigence additionnelle relative au risque général est calculée sur chague position nette conformément au
tableau ci-dessous, en fonction de I'échéance résiduelle dans le cas des instruments A taux fixe, et sur la base de la
période restant A courir jusqu’a la refixation du taux d'intérét dans le cas des instruments pour lesquels le taux d'intérét
est refixé avant son échéance finale : ‘

Durée résiduelle E‘::nge;!
%1an _0,7
>lanetsS5ans 325
>5anset <10 ans : 525
> 10 ans 125

6° I'exigence découlant des positions en actions et autres valeurs assimilables & des actions est la somme des
exigences relatives aux risques spécifique et général, caiculées comme suit :

I'exigence en fonds propres relative au risque spécifique s'élive i 4 % de la somme des valeurs absolues des
positions nettes courtes et des positions nettes longues;

T'exigence en fonds propres relative au risque général s'éléve & 8 % de chaque position nette,

Sous-section 4. — Evaluation des positions

Art. 12. Lorsqu'il ne reléve pas du régime prévu par Varticle 7, un établissement évalue quotidiennement son
portefeuille de négociation & sa valeur de manché. P

Art. 13. En I'absence de valeur de tharché aisément disponible et suffisamment représentative, |'établissement
évalue quotidiennement son portefeuille de négociation selon des méthodes prudentes qu'il détermine et applique de
maniére constante. .

CHAPITRE L. — Fonds propres

Axt. 14. § Yer. Sont pris en considération comme éléments des fonds propres :

1° les fonds propres sensw stricto, se composant des éléments mentionnés sous a) et aprés déduction des postes
mentionnés sous &) : .

) éléments & inclure :

i} le capital libéré et les primes d'émission; v

ii) les réserves et le bénéfice reporté;

iii) le fonds pour risques bancaires généraux;

b) postes & déduire : ’

i) la perte de I'exercice et 1a perte reportée;

ii} les frais d'établissement;

iii) les immobilisations incorporelles;

iv) Jes actions propres de l'établissement;

v) les peries et charges possibles et prévisibles pour lesquelies, de 'avis de la Commission bancaire et financidre,
les réductions de valeur nécessaires n'ont pas été actées ou les provisions nécessaires constituées;

2° Jes £léments complémentaires des fonds propres, & concurrence de 100 % au plus des fonds propres sensu stricto
définis au 1° ci-dessus :

a) les plus-vaiues de réévajuation;

b) le fonds interne de sécurité;

¢} les fonds versés recueillis au moyen de titres A durée indéterminée et d’autres instruments de financement et
remplissant les conditions prévues au § 2; :
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bordonnées ainsi que les actions préférentielies cumulatives & échéance fixe qui remplissent les

condd;:a;: :e::’u:suau §3, leur montar?t étant toutefois limité & 50 % au plus des fonds propres sensu stricto définis au
1% ci-dessus; . -

' Slémers visés ici sont pris en considération, est progressivement réduit au cours des

i :m Ilﬁrou\é:sle;r::u?m ia date de remboursement, afin que ce montant ne soit pas supérieur, i la fin de la

mﬂim- quatriéme, troisitme, deuxidme et dernidre année précédant la date de remboursement, i respectivement

80 %, 60 %, 40 %. 20 % et 0 % du montant du prét.
En outre, les &iéments des fonds propres visés aux 1° et 2%, a) et b). du présen: paragraphe ne sont pris en

‘ considération qu’aprés déduction des latences fiscales, dans la mesure oo celles-ci réduisent ie montant A concurrence

duquel les éléments peuvent #re affectés 3 la couverture de risques ou de pertes. _
2. Les titres et instruments de financement mentionnés au § ler, ler alinéa, 2°, ©), doivent remplir les conditions
suivfmes dont le respect fait 'objet d’un contrdle préalable par la Commussion bancaire et financidre :

a) ils ne peuvent dire remboursés & Yinitiative du créancier et sans I'accord préalable de la Commission bancaire
et financiére; '

fonds rdés sur une base subordonnée; cela signifie que dans des situations de concours de tous les
m::il:; sur |'m du patrimoine du débiteur ou de I'émetteur, notamment en cas de faillite, demande de
concordat judiciaire ou liquidation volontaire ou forcée de ces derniers, le ciéancier subordonné renonce irrévocable-
ment & son droit d'égalité de traitement par ra aux sutres créanciers dum;nphmm; en d'aytres termes, le
créarncier subordonné accepte que le débiteur ou F'émetteus, dans ces mémes situabions de concours, soit uniquement
tenu de payer apris que tous autres créanciers ont été payés ou que les sommes nécessaires A cet effet ont été
données en tion; . )

¢) 1a subordination s'applique également A la fémunération périodiquemnent due; _

4) le débiteur ou I'émetteur a e droit de différer ie paiement de la rémunération périodiquement due;

¢ les fonds et la rémunération périedique encore due peuvent &tre affectés & 'apurement de pertes, tout en
permettant au débiteur ou & I'émetteur de poursuivre ses activités.

§ 3. Les dettes subordonnées et les actions préférentielles cumulatives mentionnées au § ler, ler alinéa, 2°, 4),
doivent remplir les conditions suivantes dont le respect fait I'objet d'un contrdie préalable par la Commission bancaire
et financiere : . :

a) elles ne peuvent Ere remboursées anticipativement qu’d I'initiative du débiteur et avec I'accord préalable de la
Comunission bancaire et financiére;

b) leur durée initiale s'éléve A au moins cing ans; si la durée est indéterminée, e délai de préavis s'éléve & au
mMoins cing ans;

¢) les fonds sont accordés sur une base subordonnée, telle que définie au § 2, b), supra;

d} le contrat ne peut pas comporter de clauses prévoyant que, dans des circonstances déterminées autres que la
liquidation de I'établissement, la dette devra #tre remboursée avant I'échéance convenue.

§ 4. Sars préjudice des déductions i opérer en application de dispositions légales, les fonds propres sont calculés
aprés déduction des postes suivants :

1° les participations dans des entreprises lifes et des entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation,
lorsque ces entreprises sont des établissements de crédil, des entreprises d'investissement, ou d'autres érablissements
financiers dont I'activilé courante consiste en Foctroi de crédits ou dans la conclusion d'autres opérations qui sont
prises en considération pour le calcul des exigences résultant du présent riglement;

2° les participations dans des entreprises likes et des entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation.
lorsqu’il s’agit d'entreprises d’assurances exergant une activité autre que celie visée au 1° ci-dessus;

3° les instruments et créances visés av § ler, ler alinéa, 2° ¢) et d), et portant sur les entreprises mentionnées au 1°
ci-dessus;

4° les instruments et créances visés A "article 15, § 1er. 3e alinda, 3°, et portant sur les entreprises mentionnées au
1° ci-dessus;

5% les actions et parts d'#ablissements de cridit, d'entreprises d’investissement et d’autres établissements
financiers tels que visés au 1° ci-dessus, mais qui ne sont ni des entreprises liées, ni des entreprises avec lesquelles il
existe un lien de participation, i I'exclusion des actions et parts qui font partie du portefeuille de négociation, ainsi que
les créances et les instruments visés au § ler, ler alinéa, 2° c) et d), et i V'article 15, § 1er, 3e alinéa, 3°, émis par ces
éablissements, pour la partie du total des actions et parts, créances et instruments visés ici qui dépasse 10 % des fonds
propres, tels que définis au § ler, de I'établissement soumis aux dispositions du présent réglement;

6° les éiéments des fonds propres de I'établissement qui sont détenus par des entreprises dans lesquelles I'établis-
umtlungplrﬁdgﬁmouWduﬁh&lﬁdeuﬂu—d.tmimquemélémemsmmimtdesﬂémems
complémentaires des propres tels T:: visés au § ler, alinéa ler. 2°, ot & Larticle 15, § ler, 3e alinéa, 3°, et qu'ils
ne constituent le remploi de moyens que les entreprises visées ont récoliés spécifiquerent i cette fin comme véhicules
de financement auprés de tiers et & propos desqueis ces tiers ont été expressément informés;

7° les créances et les autres actifs, ¥ compris les créances et autres actifs futurs, autres que ceux visés aux points 1°
& 5° ci-dessus, sur des entreprises lides et des entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation, ainsi que les
engagements pour le compte ou en faveur de ces ises, & moins que ces creznces, ces autres actifs et ces
engagements ne soient, quant & leur nature et & leurs itions, justifiées comme operations bancaires courantes;

5° les droits d’associés détenus dans des entreprises, dont le montant par poste ou le montant total des postes
dépasse les limites prévues & l'article 32, § 5, alinés ler. de la loi, ou celles prévues A Varticle 146 de la loi en ce qui
concerne les établissements visés dans cet article, & concurrence du montant de ce dépassement.

La Commission bancaire et financitre peut dispenser I'établissement de I'obligation de déduire les actions et parts,
instruments et créarnces visés aux 1° & 5° du présent paragraphe, lorsque leur détention se situe dans le cadre d'une

opération d’assainissement ou de sauvetage des entreprises
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dice de Varticle 14, un établissemnent qui est tenu de respecter les exigences en fond-

nigrial- Bogta Pm]us IV & V111 et de l'article &4, peut utiliser une autre définition des fonds propres pour

propres résultant des chapitre
COUVTIT ces exigences. o ) .
Aucune pattie des fonds propres ainsi disponibles ne peut étre utilisée simultanément pour se conformer a d’autres
exigences en fonds propres. N o de limitation fixées 3 larticie &3
. " de ce paragra he 5'appliquent ?m:(tms mutandis aux NG € limitation fixées a 'articie 83 pour
ce q.ﬁfﬁﬂ'};ﬁlémenﬂ apgpaftenant au portefeuille de négociation.
La définition visée au premier alinéa du présent paragraphe comprend les éléments suivants :
1° les fonds propres tels que définis a Farticie 14 non affectés a fa couverture des nisques découlant du chapitre I11:
2° les bénéfices nets du portefeville de négociation de l'établissement, libres de toutes charges ou dividendes
révisibles, moins les pertes des autres activités, pour autant que ces montants naient pas été pris en compte dans
"élément visé au 1%
3° jes dettes subordonnées visées au § 2 et les éléments visés au § 4, sous réserve des conditions énoncées aux
§52a4 “ '
§ 2. Les dettes subordonnées visées au § ler, Je alinéa, 3°, doivent remplir les conditions suivantes dont le respect
fait I'objet d'un contrdie préalable par la Commission bancaire et financiére :
a) leur durée intiale s'éléve & 2u moins deux ans; si 1a durte est indéterminée, le déla; de préavis s'éléve i au
moins deux ans; o d
b} ell t intégralement versées et le contrat de prét ne comporte aucune ciause prévoyant que, dans des
cimm;necsess?i:te;?niﬁré:se:n;\es que | liquidation de V'établissement. lardette devra étre remboursée avant 'échéance
convenue, sauf acrord préalable de la Commission bancaire-et financitre;

“ ¢) ri le principal, ni les intérdts de ces dettes subordonnées ne peuvent dtre remboursés si ce remboursement
implique queP les for:ds propres de |'établissement considéré tombent alors & un niveau indérieur 4 100 % des exigences
fixées & [‘article 82;

d} les fonds sont accordés sur une base subardonnée, telle que définie 3 Farticle 14, § 2, b).

L'établissement notifie 4 la Commission bancaire et financiére tous les remboursements sur ces dettes subor-
données dés que 1es fonds propres de I'étabiissement deviennent inférieurs & 120 % des exigences fixées & 'article 52.

§ 3. Les dettes visées au § ler. 3e alinéa, 3°, sont prises en considération au maximum & concurrence de 200 % des
fonds propres sensu stricto résiduels en vue de satisfaire aux exigences en fonds propres visées aux chapitres IV a VIII
et & l'article 84.

§ 4. L'établissement peut remplacer les dettes subordonnées visées au § ler, 3e alinda, 3°, par des éléments de la
nature de ceux visés 3 I'article 14, § ler, ler alinéa, 2° a) 3 d), et qui ne sont pas pris par ailleurs en compte pour la
détermination des fonds propres, dans les limites prévues au § 3.

CHAPITRE Tl — Risque de crédit

Art. 16. Définition de la notion de “volume pondéré des risques”.

§ ler Sous réserve des dispositions contenues dans les §§ 2 & & suivants, le volume pondéré des risques, pour
I'application du coefficient de solvabilité prévu & l'article 18, comprend, dans les proportions indiquées, les postes
suivants du bilan et hors bilan, 4 P'exclusion, pour les établissements qui ne font pas usage de la possibilité visée a
Varticle 7, des postes visés au chapitre ler, section [, sous-sections 1 et 3

1° cent pour cent des créances, & I'exclusion de celles mentionnées aux 2° et 6° a), du présent paragraphe: sont
également visées ici les créances que I'établissement a mobilisées auprds de tiers avec recours sur I'établissement, ainsi
que les créances futures résultant d'opérations au commm en voie de liquidation et d’engagements fermes du chef
d’opérations & terme, autres que les options émises et les opérations & terme visées au &°, fl et g) ;

2° cent pour cent des instruments et créances du type mentionné A l'article 14, § ler, ler alinéa, 2°, c) et d), et &
V'articie 15, § ler, 3e alinéa, 3%

3° cent pour cent des comptes de régularisation de Yactf;

4° cent pour cent des autres actifs, y compris des actifs que I'établissement a mobilisés auprés de tiers avec recours
sur 'établissement et des autres actifs futurs résultant d'opérations au comptant en voie de liquidation et
d'engagements fermes du chef d’opérations A terme, autres que les options émises et les opérations a terme visées au
6° fletgl; :

5° cent pour cent :

a) des engagements du chef d’acceptations;

b) des engagements & caractére de substitut de crédit en vertu desquels I'établissernent est tenu d’honorer
Yengagement d'un tiers ou de payer une somme de remplacement si ce tiers n’honore pas ses engagements;

¢) des actifs grevés de siiretés réelles pour le compte de tiers, dans le cas oil la siireté a le caractére de substitut de
crédit;

6° cinquante pour cent .

a) des créances résultant de préts intégralement garantis par des hypothéques sur des biens immobiliers aHectés
au ogement, occupés ou loués par I'emprunteur; pour les préts remboursabies par reconstitution auprés de |'€ablis-
sement tenu de faire rappont, le montant de la créance est calculé aprés déduction, selon le cas, du fonds de
reconstitution ou de la réserve mathématique qui découle d'un contrat d’assurance-vie ou de capitalisation annexé au
prét;

b) des engagements résultant de crédits documentaires avec risque de crédit pour V'établissement et ne répondant
pas & la définition donnée au 7° du présent paragraphe; )

c} des engagements n'ayant pas le caractére de substitut de crédit en vertu desquels I'établissement est tenu
d’honorer I'engagement d'un tiers ou de payer une somme de remplacement si ce tiers n'honore pas ses engagements;

d) des actifs grevés de siiretés réelies pour le compte de tiers, dans le cas ot la siireté n'a pas le caractere de
substitut de crédit; '
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ents du fait de lignes de crédit confirmées d’'une :el;rée iri\iliale supérieure &
insi je inutilisée agements du fait de lignes de crédit confirmées par lesquelles Fétablis-
un an ainsi que de 1 partie i i sble  court terme de lui accorder le financement de remplacement ou

sement promet mettew ier négocia cer
mmplé:lentaim‘l‘;nrs:ue cet rég:ettp:r: n'a pas obtenu le financement souhaité par I'émission de tel papier dans le

Inal":r'l)..f.’nes engagements résultant de I'émission d'options put sur des valeurs mobilitres et autres titres négociabies;

g du codt de remplacement, en cas de défaut de la c:on!"-'li’i"ﬁ'-"-"es instruments dérivés; .

le coiit de remplacement est calculé selon la méthode basée sur I'évaluation de la valeur du. marché;

jusqu’d nouvel ordre, les établissements peuvent calculer le colt de remplacement des Opérations 3 terme sur taux
drintérét, sur devises et sur or selon la méthode basée sur le risque initial;

les deux méthodes sont décrites A l'article 17; cul, les opérations e devises d

doivent toutefois pas dtre comprises dans la base de calcul, les opérations a terme sur devises d'une durée
uumr;: d: :':u.ltuue jnun—glsendﬂel’ au plus et les instruments dérivés qui ont €té négociés sur un marché organisé ol
iis sont subordonnés A des exigences en matitre de marges journalidres; _ .

7° vingt pour cent des engagements résultant de cridits documentaires avec risque de crédit pour I'établissement,
dans la mesure o I'établissement 3 un droit de gage opposable ou un autre droit équivalent sur les biens sous-jacents
et oi1 le crédit présente un caractire “self liquidating”. .

§ 2. Par dérogation aux dispositions du § ler, 3°, sont compris dans le volume pondéré des risques A concurrence
de 50 %, les comptes de régularisation que I'établissement ne peut pas identifier en forction de la contrepartie.

§ 3. Par dérogation aux dispositions du § ler, sont compris dans le volume pondéré des risques & concurrence
de 20 %, les éléments visés au § ler, 1%, 3°, 5" et 6°n) et g).

1 la contrepartie fait partie des voirs publics ou établissements mentionnés ci-aprés ou lorsque les
élémenll: mggannﬁs irrévocablement et expp::énmup;u I'un de ces pouvoirs publics ou établissements ﬁq

a) les pouvoirs publics régionaux et locaux des pays de la zone géographique A, & I'exception des Régions et
Communautés belges;

b la Banque européenne d’investissement;

¢} les banques multilatérales de développement:

d) les établissements de crédit ayant leus sidge dans un pays de la zone géographique A;

el les entreprises d'investissement ayant leur siége dans un pays de [a zone géographique A;

2° dont la durée initiale est d'un an au plus et dont la contrepartie est un établissement de crédit ayant son siége
dans un pays de la zone géographique B ou qui sont garantis irrévocablement et expressément par un tel établis-
sement de crédit; .

3° qui sont garantis par un droit de gage opposable sur des valeurs mobilitres, émises soit par la Banque
européenne d'Investissement, soit par une banque multilatérale de développement;

4° qui représentent des valeurs A 1'encaissement. ' .

§ 4. Par dérogation aux dispositions du § ler, sont compris-‘dans le volume pondéré des risques & concurrence
de 10 %, les engagements visés au § ler, 6°, b), ¢), d) et &), - .

1° dont le bénéficiaire est un des pouvoirs publics ou organismes mentionnés au § 3, 1°, ou qui sont garantis
irrévocablement et expressément par un de ces pouvoirs publics ou établissements;

r l:‘ont Ia d:.rée initiale :; d’un an au plus et qui ont été contractés pour le compte d’établissements de crédit
ayant leur siége dans un la zone géographique B ou qui sont ntis irrévocablement et expressément par ces
ét’;blhumms de crédit;p.’.n P o g e P

3° qui sont garantis par un droit de gage opposable sur 8es valeurs mobilibres émises soit par la Banque
- européenne d'investissement, soit par une hnn:ue multilatérale de développement. )

Sont également compris dars le volume pondéré des risques & concurrence de 10 %, les engagements visés
au § ler, €°, f), se rapportant & des éléments qui sont pondérés & concurrence de 20 % en applicationdu §.3.

§ 5. Par dérogation aux dispositions du § ler, sont compris dans le volume pondéré des risques 3 concurrence
de4%lesmmbvbésnmu.7", pris pe i

1° dont le bénéficiaire est un des pouvoirs publics ou organismes mentionnés au § 3, 1°, du présent article ou qui
sont garantis irrévocablement et expressément par un de ces pouvoirs publics ou établisserments;

2° dont la durée initiale est d'un an au plus et qui ont été contractés pour le compte d'établissements de crédit
ayant leur sidge dans un pays de la 2one géographique B ou qui sont garantis irrévocablement et expressément par ces
établissements de crédit; '

3° qui sont garantis par un dmit de gage opposable sur des valeurs mobilidres, émises soit par la Bangque
européenne d'investissement, soit par une banque multilatérale de développement. B ™

§ 6. Par dérogation'aux dispositions prévues dans les paragraphes précédents, ne sont pas compris dans le volume
pondéré des risques,

1° les éléments qui ont €té déduits des fonds propres en application de l'article 14, § 4, ou de dispositions légales;

2° 'encaisse et les postes assimilés;

F° les éléments visés au § ler, 1° 3° et 6°, 4), lorsque la contrepartie est un pouvoir public central ou une banque
centrale d'un pays de la zone gop‘lphique B et qui en plus sont libellés et financés dans la devise nationale de
Femprunteur, ainsi que lorsque les éléments visés ici sont garantis irrévocablement et expressément par un tel pouvoir
public central ou une telle banque centrale et sont libellés et financés dans 1a devise nationale commune au garant et
a4 l'emprunteur;

4° les éléments visés au § ler, 1° 3°, 5°, 6°, 0), b, ¢}, d). e), g} et 7°, dont la contrepartie appartient aux pouvoirs
publics ou établissements mentionnés ci-aprés, ou Qui sont garantis irrévocablement et expressément par Fun de ces
pouvoirs publics ou établissements, y compris les éléments garantis par un droit de gage opposable sur des valeurs
mobiliéres émises par ces pouvoirs publics ou établissements : -

a) les Communautés européennes;
bl les pouvoirs publics centraux et les banques centrales des pays de la zone géographique A;

¢} les Régions et les Communautés belges: ’

eldela parh"e inutilisée des engagem
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5° jes Sléments visés au § ler, 1°, 3% 5°, 6, 2), b), c), d), e), g) et 7°, qui sont garantis par un droit de gage opposable
sur des dépdts requs par |'établissement ou sur des certificats de dépdt ou autre papier similaire émis par lui et déposés
auprés de lui. ' .

Ne sont pas davantage cor
rapportent & des éléments qui ne somn
paragraphe de cet article.

§ 7. Les pondérations inférieures prévues aux paragraphes précédents cdu présent article en raison de I'existence
d’une garantie expresse ou d'un droit de gage opposable ne sont appliquées, dans ie cas d'une couverture partielle,
qu’a la partie des éléments qui est garantie.

§ 8. Le calcul du volume pondéré des risques relatifs aux postes du bilan et hors bilan, tel que prévu par le présent
article, s’ effectue dans le respect des régles applicables au traitement de ces postes dans I'état comptable périodigue, le
cas échéant, aprés déduction des réductions de valeur et provisions spécifiques se rapportant aux postes concernés.

Art. 17. § ler. Calcul du codit de remplacement des instruments dérivés.

Le cotit de remplacement en cas de défaut de ia contrepartie, d'instruments dérivés visés & l'article 16, § 1er, 6°, g,
est calculé selon Fune des méthodes décrites ci-dessous.

Le principal notionnel et les montants sous-jacents pris en considération pour le calcul du coiit de remplacement
doivent &tre un critére pertinent pour le caicul du risque de crédit lié & ces opérations. Si, par exemple, la convention
prévoit une multipiication des flux de trésorerie, le principal notionnel ou Je montant sous-jacent doivent étre ajustés,
pour tenir compte de 'inpact du multiplicateur sur La structure du risque de Fopération concernée. Pour les opérations
prévoyant de multiples échanges de principa), Jes pourcentages mentionnés ci-aprés sont & multiplier par Je nombre
de paiements restant  effectuer en vertu du contrat.

Premiére méthode.

(Méthode basée sur I'évaluation & la valeur de marché).

Le coit de remnplacement est défini comme la somme des éléments suivants :

premier élément : Je coidt de remplacement actuel sur la base de la valeur de marché ("marking to market”) des
opérations i valeur positive;

second élément : e risque de crédit potentiel futur, c'est-a-dire le produit résultant de la muitiplication du principal
notionnel ou de 1a valeur sous-jacente de chacune des opérations en cours par leur pourcentage respectif;

Je pourcentage est déterminé comme suit, sur la base de la durée résiduelle :

e compris dans le volume pondéré des risques, les engagements visés au § ler, 6°, f), qui se
t pas compris dans le volume pondéré des risques en application du présent

Durée Opérations sur | Opérations sur | Opérations sur | Opérations sur Autres
résiduelle taux d'intérét | devises et sur or actions autres métaux opérations
(1) #d] : précieux 3)
$lan o% 1% 6% 7% 0%
>1anet 05 % 5% 8% 7% 12%
£5ans
»5ans ° 15% 75 % 10% B % 15%

(1) Pour les opérations qui sont structurées d¢ manitre & rigler le risque qui subsiste aprés certaines dates de
paiement déterminées et dont les termes sont révisés de telle sorte que leur valeur de marché soit, & ces dates, ramende
4 2410, la durée résiduelle est égale A la période restant & courir jusqu’a ia ine date de révision des termes. Dans -~
le cas d’opérations sur taux d'intérét qui satisfont A ces critbres et dont la durée restant & courir est supérieure i un an,
le pourcentage ne peut toutefois étre inférieur i 0,5 %.

(2) Pour les swaps de taux d’intérét “variable/variable* dans une méme devise, il n'est pas calculé de risque de
crédit potentiel futur.

(3) Sont & reprendre ici les opérations i tetme sur matitres premibres autres que des métaux précieux, ainsi que les
opérations A terme gui e reldvent pas d’une autre catégorie mentionnée dans le tableau et qui sont de nature similaire.

Deuxiéme méthode.

(Méthode basée sur le “risque initial”).

Le codt de remplacement est obtenu en multipliant le principal notionnel ou la valeur sous-jacente de chacune des
OPETations en cours par leur pourcentage respectif; -

le pourcentage est déterminé comme suit, sur la base de la durée :

Dat)ée Opérations sur taux dintérét Opérations sur devises et or
Slan 05 % 2%
>lanets2ans 1% 5%
+ 1% +3%

Par période supplémentaire
d’un an maximum ‘

(1) Pour les opérations sur devises et sur or, la durée injtiale; pour les opérations sur taux d'intérét, la durée
résiduelle. .
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§ 2. Conventions de novation et de compersation sur base bilatérale.
du coiit de remplacement visé au § ler, lorsqu‘un établissement a conclu avec une contreparse
une gnpov:l:ﬁlgnmbiilc:dm;lle de m:aﬁon ou de compensation, les montants nets résultant de cette convention, calculés de
la maniére déterminée au point b), peuvent, moyennant Yaccord préalable de la Commission bancaire et financiare,
éh!potd&ésihphcedsmmmmum
conventions bilatézales the novation, il y a lieu d'entendre les conventions conclues entre un £tablissement et
sa ;;'uepam auxbgnm du:;ul!g les droits et obligations réciproques des parties sont automatiquement
compensés de sorte que la novation entraine la fixation d'un montant net unique A chaque fois qu'il y a novation et la
création d’un nouvel engagement unique, juridiquement contraignant, qui se substitue aux engagements anbtérieurs.
Pour hmmmmnmthWHmeﬂndeddqudeﬁgqmldamm
mqummwawmummmmﬁkmmnmm:
(i) I'établissement a conciu avec sa contrepartie une convention de novation ou de compensation créant, A I'égard
de toutes Jes opérations couvertes par cette convention, une tion juridique unique telle que, en cas d'inexécution
. et de défaillance, de m‘lmuld

de ses obligations par la contrepartie cause faillite, de i ation ou de toute autre circonstance
m?m.l'Mﬁz“uMawthdm:ml'nbﬁpﬁmgdmkm,demroudeplyeruguqummlemnmu
mtdsvﬂeunpodﬁvuetﬂgamMﬁuaumdum:d!,dudiﬂhuwopénhommmwh
convention;

i) I'établissement a fourni & la Commission bancaire et financidre des avis juridiques, écrits et dment motivés,
thl(:)nlm en cas de litige, les juridictions et les autorités administratives com conaidéreraient que, dans
les cas nmpnuu(i).l-mnhdmderéhhhwumm au tnontant net mentionné au
point (i), selon : :

- le droit applicabl le tervitoire ol la conirepartie a son sidge statutaire, mais aussi, si une succursale étrangire
d'mmqrgepqtm:\::m.ubnhdmiupplhbhmkmmm ladite succursale est situge;

- e droit qui régit les diffiérentes opérations couvertes par la convention, et

- Je droit qui régit toute convention nécessaire pour exécuter la novation ou la compensation;

les avis juridiques visés peuvent, moyennant I'approbation de la Commission bancaire et financidre, dtre établis
par type de novation ou de compensation; ,

(ﬂﬂ!’mhﬁmmdhpmdemdd_ ures adéquates pour vérifier régulidrement, compte tenu des modifications
éventuelles de la législation applicabie, L validité juridique des conventions qu'il a condues;

(iv) les conventions ne contiennent pas de clause permettant i une partie non défaillante de n'efiectuer que des

; limités, voire aucun paiement, A la masse de la contrepartie défaillante (clause dite “walkaway”).

La Commission bancaire et financiére ne reconnattra V'effet de réduction de risque qu'd la condition que chacune
des autorités de conkrble concernées soit convaincue de fa validité juridique de la novation ou de la compensation au
regard des difiérents droits applicables.

b) Les montants nets visés au point a) sont calculés de la manidre suivante :

Conventions ¢ sovation :

MV?&MMhMMKMdMMWMmMMp&«h
convention de novation.

Pour I'spplication de la seconde méthode, le pri notionne] ou I valeur sous-jacente est calculé en tenant
compte de la convention de novation; les pourcertages £ dans le tableau concerné sont applicables.

Conventions de compensation

Pour Vapplication de la mithode, le coli de remplacement des opétations couvertes par la convention

de com; tion peut, caleul du ier élément, #tre calculé en tenant compte du colit de cement net

mpensal Mmh premies e, pte du rempla

lorsque la compensation conduit A une obligation nette pour I'établissement qui calcule ie cofit de remplacement
net, le codt de remplacement est considéré comme égal A zéro. e o P

Pour. e calcul du second éément, las moniants nets ne peuvent dtre pris en considération que pour ies opérations
A terme sur devises, pour lesquelles le pri mﬁwuﬂ-tmllunudeuﬁom,dm‘lumoﬁlumums
& recevoir ou & payer sont exigibles & la mime date de valeur et sont libellés dans la méme devise.

Pour V'application de la seconde méthode :

- pour les apérations 4 terme sur devises, pour hesquelles le principal notionnel est aux flux de trésorerie,
ddmk'?soﬁlumummnm’mmam:\npummhqmwsd hlhnmpﬂlhdew«ésn:ummhm
evise, inci i est en tenant compte de la convention de compensation; les pourcentages figurant
dans le 2 uu%muppliﬂblu; B

- pour les autres opérations reprises dans le tableau suivant, les pouscentages suivanis sont applicables :

Dg)“ Opérations sur taux d"intérét Opérations sur devises et or
£lan 035 % 150 %
>lanetS2ans 0.7 % 375 %
par période suppiémentaire 075 % 225%
d’un an maximem

) (l)"l:our les opérations sur devises et sur or, la durée initiale; pour les opérations sur taux d'intérét, la durée
ssiduelle. .

. L3
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Art. 18. L'exigence en fonds propres d'un établissement pour la couverture du risque de crédit s’éleve 3 8 % du
volume pondéré des risques.

' CHAPITRE IV. — Risque de viglement ¢t de contrepartie
Section . — Risque de téglement/livraison

Art. 19. L'établissement calcule la différence de prix i laquelle il est exposé pour chaque opération sur obligations
ou suires titres de créance ou sur actions ou autres valeurs assimilables & des actions, qui n’est pas dénoude aprés la
date de régiement prévue.

La diffétence de prix i laquelle est exposé I'éablissement est représentée par La différence entre le prix de réglement
conwenu pour les obligations ou autres titres de créance ou pour les actions ou autres valeurs assimilables & des actions,
et Jeur valeur de marché, lorsque cetie différence peut entralner une perte pour I'établissement.

L'exigence en fonds propres correspondant au risque auquel est exposé I'établissement est obtenu en multipliant
ia différence visée & ['alinéa précédent par je hcuurn:qppmpg: de la seconde colonne du tableau ci-aprés :

Nombre de jours ouvrables apris Exigence en
la date de riglement prévue fonds propres
5-15 8%
16-30 | 50 %
31-45 . 5%
46 ou plus 100 %

Art. 20 L'établissement peut remplacer 'exigence en fonds propres visée A Yarticle 19 par une exigence en fonds
propres calculée en multipliant le prix de réglement convenu pour chaque opération non dénoude sur obligations ou
autyes titres de créance, ou sur actions ou autres valeurs assimilables & des actions, par le facteur approprié de la
seconde colonne du tableau ci-aprés : :

Nombre de jours cuvrables a Exigence en
hdandeﬁgleuumpﬂwl;m forgis propres
5-15 05 %
16-30 ' 40 %
31-45 90 %
45 ou plus voir Je 2e alinéa

A parti du quarante-sixiéme jour ouvrable aprés la date de réglement prévue, Iexigence en fonds est
égale au lmmtan:l le plus élevé de : pres o - propres

-9 % du prix de réglement conversy;

- Ia différence de prix visée & Farticle 19, alinda 2,  laquelle est exposé I'établissement, conformément  la demnitre
ligne du tableau 53:25';] Yarticle 19,

L'établissemnent ayant opté pour le mode de caloul prévu par le présent article applique ce systéme de manidre
asz:LZI.Laop&lﬁomdecubnfr&mimetdemlempmmdg&uammtplsviﬂeparlesuﬁdam

Section II. — Risque de contrepartie

Art. 22, Transactions incomplétes,

Un établissement qui a payé des titres avant de les avoirs recus, ou qui a livré des titres avant d‘en avoir regu le
paiement, supporte une exigence en fonds propres égale & 8 % de la valeur des titres ou du montant di i 1'établis-
sement, multiplié par la pondération du risque applicable i la contrepartie concernée.’

Dans lecas d’ tions transfontalidres, I'exigence en fonds propres n'est applicable que si un jour au moins s’est
émulédepﬁsqug'éhbﬁsnmtaeﬁeﬂuékpaimmuouhhmhondsﬁhz g Lael

Art. 23. Cessions/rétrocessions; prits/emprunts de titres.

§ 1er. Dans le cas des tiors de mise en pension et des prits de titres portant sur des titres compris dans le
portefeuilie de négociation, I'éuablissement calcule la difiérence entre 1a valeur de marché des titres et le montant qu'il
a emprunté ou la valeur de marché de fa garantie, lorsque cette différence est positive.

Dans le cas des opérations de prise en pension ¢t des emprunts de titres appartenant au portefeuille de négociation,
I'établissement calcule la différence entre le montant qu'il a prété ou la vaieur de marché de 1a garantie et la valeur de
marché des titres qu'il a reus, lorsque cette différence est positive.

Le montant du supplément de ntie peut nWétre pas pris en compte dans les calculs décrits aux alinéas
précédents si son remboursement est g:rr:nh dmk manidre que 'établissernent qui effectue le transfert est toujours
assuré que le supplément de garantie lui sera restitué en cas de défaillance de sa contrepartie.

Les intérts courus sont compris dans le calcul de la valeur de marché des montants prétés ou empruntés et de la
garantie.

L'établissement qui transfire des titres, ou des drvits relatifs A ia propriété des titres, dans une opération de mise
en pension, et I'éablissement qui prite des titres dans le cadre d'un prit de titres, incluent ces titres dans le calcul de
leurs exigences en fonds propres au titre des chapitres V et V1.
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§2 Uexi en fonds propres est égale 3 B % du montnt déterminé conformément au § ler, multiplié par la
pondération :l’u risque.
Ar. 24. Ins e b e dérivés hors bo rtenant au portefeuille de nég
fexigence en fords res relative qux instruments rs bourse appartenant au portefewlle de négoci-
nﬁonLut ulmlé? mommt 4 I'article 16, § ler, 6° g), moyennant application des pondérations du risque.

Section 111 — Autres risques

Art, 25, Les risques sous forme de droits de courtage, commissions, intérdts, dividendes et dépdts de marge relatifs

contrats fnanciers & terme (hitures) et aux optio ns négociés en bourse, qui he sont pas couverts par les chapitres V,
:'luetVHo:lelaniduI9i?3,ﬂquimdmmﬁbmaéumkﬂmdl{nle riefeuille de négociation, sont
is A une exigence en fonds propres déterminée conformément au chapitre [, moyennant application des
pondérations du nsque. )
CHAPTTRE V. — Risque de taux d'inténét résultant du portefeuille de négociation
Section 1. — Positions longue ¢t courte. — Calcul de la position nette.
visées par le présent chapitre les positions telles que définies i I'article 30, appartenant au portefeuille
awmwp:r"mmwmummummmm
détentions, dioits et engagements portant sur des parts d'organismes de placement collectif sont soumis aux
odguL:-mbndn;mpmp:evuuaudupimm.plumqu'mxwgmémmbudlmIep:egentchapitn.
Art. 27. Pout U'application du présent chapiire, Vexcédent de la position longue (ou courte) de I'établissement sur
hwwm(wh‘m)pmrdumuenﬁquumﬂ'm%npmhpmiﬁonmm
déments.

Toutes les positions nettes sont converties, avant leur addition, en francs beiges sur base du taux de change au

Art. 28. Les positions longues et courtes en instruments visés aux articles 29 J 32 sont traitdes conformément aux
modalités décrites dars ces articles, comune des positions dans le ou Jes titres sous-jacents ou notionnels.

Las opérations A terme sur devises sont traitées comme devx positions en obligations & coupon nul représentant
les devises & payer et A recevoir.

Art. 29, Les contrats financiers A terme sur taux d'intérét (interest-rate futures), les contrats 3 terme de taux d'intérdt
(FRAS) et les engagements i terme d’achat et de vente d’obligations et autres titres de créance sont traités comme des
combinaisons de positions longues et courtes. ) ,

Une position longue dans des contrats Gnanciers ) terme sur taux d'intérdt est considérée comme L combinaisan
d’'un emprunt venant i échéance i la date de livraison du contrat financier & terme et d’un actif dont I'échéance est la
méme que celle de I'instrument ou de la position notionnelle sous-jacent au contrat financier A terme en question.

Un conrat & terme de taux d'intérdt vendu est traité cornme une position longue dont 'échéance est la méme que
1a date de réglement plus la période de contrat et une position courte dont I'échéance est la méme que la date de

Afin de calculer Vexigence en i risque spécifique, 1" nt et Vactif sont inclus dans la colonne
“éléments de I'sdministration mmh?:l?;fbid-:u figurant i l'arﬁ'::gle ;:.neltpl?ﬁm de xmdam la oo!?anm appropriée
du méme tableau. - :

Art. 30, Aux fins des articles 27 et 28, on entend par :

- position longue, une position de I'établissement qui a fixé le taux d'intérét qu’il recevra & une date future; et

- position courte, une position de I'établissement qui a fixé be taux d'intérét qu'il paiera & une date future.

Axt. 31. Les optiors sur taux d'intérét, sur 1 autres titres de créance, sur contrats financiers ) terme sur
instruments financiers (sur financial futures), pur financiers (sur swaps) et sur devises sont traitées, aux fins
du présent chaj comune #'il s'agissait de positions de valeur égale au montant de Vinstrument sous-jacent de
V'option, par le delta. )

Les positions ainsi obtenues &tre compenaées avec des positions de signe opposé dans des titres ou
. sérive > )

Le delta ntilisé st celui caleulé par Vétablissemant selon un mode approuvé par la Commission bancaire et
francitre ou, b défant, celul conururiqué par le marché lorsqu’ll ¥'agit d'ane option négociée e bourse.

La Commission bancaire et financiére peut, lorsqu'elle I'estime approprié d'un point de vue prudentiel, imposer
A F'établissemnent d’utiliser un deita déterminé ou un mode particulier de calcnl du delta,

. Lomsque P'établissemnent convertit ses options en instruments sous-jscents sur base du deita, il est soumis A une
exigence supplémentaire pour couvrir le risque gamma et le risque vega.

Hhhli-mnmmmuﬁtw-uoygﬂmmhﬂuuﬂmﬁnmumrmduddhanﬁpu
recours A la méthode par scénario prévue A i'article 79, 1a position nette pour chaque option est soumise A une exigence
égale A celle de son sous-jacent. Catte exigence est limitée, en ce qui conceme une option achetée, A la
valeur de marché de cette option.

L traitemnent préva dans cet article est également applicable aux warmants et warrants couveris relatifs aux mémes
sous-jacenis que ceux des Options susvisées.

Art 32, Les échanges financiers sont traibés, au regard du risque général de taux d'indérit, sur la méme base
o3 instraments figurant au bilan. e

Par conséquent, un échange de taux d'intérdt dans lequel un éablissement recoit un taux variable et paie un taux
fixe est traité comme Ja combifuison : led pase

- d'une Hon longue dans un instrument 3 taux variable d'une échiance équivalant i la période qui s'écoule
jusqu'd la tion du taux d’intérdt, et .

- d’une position courte dans un instrument & taux fixe ayant la méme échéance que l'échange lui-méme.

At 33. Aux fins du calcul des exigences en matidre de risque L. I'établissermnent qui évalue au prix du marché
et gere le rimue de taux d'intérét des instruments visés aux a 29 & 32 sur la base des flux financiers actualisés,
pemutilberduméu\odudeulmlbuéesmhmibi}iupourqlnnnlgpqiﬁmmetgtmdelﬁ
uﬁhmmwuoeobligaﬁmouauu: titre de créance qui est amorti sur sa durée résiduelle et dont e principal n'est
pas en une seule fois.
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La méthode de calcul et son utilisation par I'établissement doivent répondre aux conditions fixées par ['article 77
et étre préalablement approuvés par la Commission bancaire et ﬁmm?\ere.
Les positions sont prises en compte selon les dispositions des articles 39 a 51.
Les positions en options restent soumises aux exigences complémentaires pour couvrir les risques gamma et vega.
.34 blissement qui n'a pas recours aux méthodes de calcul prévues A Varticle 33 peut traiter au regard
du n‘::leaééil::lf‘come mtigr!mempr.::smpasée toute position en instruments visés aux articles 29 a 32, qui satisfait

aux conditions suivandtes : ) .
- les positions ont la méme valeur et sont libellées dans la méme monnaie;

- les taux de référence (pour les positions & taux variable) ou les coupons (pour les positions & taux fixe) sont
&troitement alignés;

- 1a date de refixation du taux d'intérdt ou, pour les positions & coupon fixe, I'échéance résiduelle respecte les
limites suivantes : .

- moins d’un mois ; méme jour,

- d'un moss « un an : dans ies sept jours,

- plus d'un an : dans les trente jours.

Section IT. — Risque spécifique et risque génézal

Ast. 35, L'établissement classe ses positions nettes selon les monnaies dans lesquelles elles sont libellées et caleule
I‘cxigemeenfmtdspmplupoulleﬁsquegéﬂnlnépuhmtdm:haque monnaie,

Le risque spéaifique fait Fobjet d'un calcul pour chacun des éiéments identiques visés & Varticle 27.

Sous-section 1. —— Risque spédifique

Art. 36. L'établissement impute ses positions nettes aux catégories a iées du tableau ci-aprds sur la base des
&chéances résiduelies, ¢ est-h-dire jusqu’aux échéances finales, et les multiplie ensuite par les érations indiquées.

1 additionne ses positions pondérées (qu’elles soient longues ou courtes) afin de caiculer son exigence en fonds
propres pour la couverture du risque lpédgue.

Tadministration
: plus de plus de £léments
centrale de 0 & 6 mois 64 24 mois 34 moi
0% 025 % 1% 16 % 8%

Lorsque I'établissement détient en portefeuille ses propres obligations ou autres titres de créance, ceux-ci ne sont
Pas pris en compte pour le calcul du risque spécifique. ‘
Les éiéments de Fadministration centrale sont définis conformément A Varticle 38; les éléments éligibles sont
définis conformément & V'article 37. ’
Art. 37. Eléments éligibles.
On entend par éléments éligibles Jes positions longues et courtes :
1° en ééments visés A I'article 16, § 3, du présent riglement;
2° en obligations et autres titres de créance :
- admis 3 la cote d'su moins un marché réglementé d'un Etat membre de I'Union européenne, et
- considérés comme étant suffisamment liquides et présentant, en raison de s sofvabilité de I'émetteur, un risque
de défaillance d’un niveau comparable ou inférieur & celui des éléments visés au 1° ci-avant;
3° en obligations et autres titres de créance suffisamment liquides et présentant, en raison de la sclvabilité de
Fémetteur, un risque de défaillance d'un niveau comparable ou inférieur A celui des éléments visés au 1° ci-avant;
le risque de défaillance jié i ces titres doit avoir été évalué A ce niveau :
- par au moins deux organismes d'évaluation reconnus par la Commission bancaire et financire, ou
- par un seul organisme d’évaluation reconnu par la Commission bancaire et financidre pour autant qu’un autre
organisme reconnu ne leur ait pas attribué un rang inférieur;
un élément sera considéré comme présentant un risque de défaillance comparable ou inférieur A celui des éléments
visés au 1° ci-avant, lorsqu’une notation correspondant i un niveau d'investissement ("investment grade”) lui aura été
attribuée;
4° en obligations et autres titres de cxéance émis 8:1- des sociétés dont les titres font partie de I'indice BEL 20, pour
autant qu‘un organisme d'évaluation reconnu par la Commission bancaire et financiére ne leur ait pas attribué un rang
inférieur A celui visé au 3° ci-avant.
Lorsqu'elle Vestitne approprié d’un point de vue entie], la Comumission bancaire et financiére peut imposer 3
un énbmum:\: :s'appliquer aun élén\emexigemepl:u:lus élevée en matitre de risque spécifique. Pe posers.
.Art. 38. Eléments de Fadministration centrale.
On entend éléments de I'administration centrale au sens de article 36, les positions longues et courtes en
€léments visés 3 J'article 16, § 6, ler alinéa, 3° et suivants.
. Sous-section 2. — Risque général
A. Choix de la méthode.
Art. 39. Pour le calcul du risque général, 1'éablissement pourra utiliser :
- s0it une méthode en fonction de I'échéance telle que décrite aux articles 40 a 45,
- s0it une méthode en fonction de la duration teile que décrite aux articles 46 & 51.

L'établissernent appliquera la méthode choisie de manikre constante et ne pourra modifier ce choix que moyen-
nant Yaccord préalable de Ja Commission bancaire et financidre.
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B. Calcul du risque général en fonction de Féchéance. ) .

Att. 40. Le caleul de P'exigence en fonds propres pmrhmvmdu risque général comporte plusieurs étapes

i icles 41 4 45: .
déﬂti.pu:.ﬁam sont d"abord ptmdaiumfomﬁandeku.réd&memmmﬂ est expliqué & Varticle 41;

- ensuite, ces positions pondéntes peuvent dtre réduites :

-louqu’umpuiﬁonpordé:&etdémm panalitlement & une position porulérée de signe opposé A l'intérieur de
la méme fourchette d’échéances, et

N ue les positions pondénées de si opposé appartiennent & des fourchettes d'échéances différentes,
Fampleur de cette réduction variant selon que deuxpouiﬁom:lrpuﬁmne_moumnihmimemeueloncellu
des trois Zones (groupes de fourchettes d’échéances) auxquelies elies appartiennent.

Ast. 41. I'établissement impute ses positions nettes aux fourcheties d’échéances appropriées de la deuxidme ou
troisitme colonne, selon e cas, du tablesu figurant & Iarticle 43.

ad imputation sur la base de "échéance résiduelle dans le cas des instruments i taux fixe, et sur la

hnel}.‘neh e"?::ammp;muir' '3 la refixation du taux d'intérit dans le cas des instruments pour lesquels le
taux d'intérét est refixé avant son finale. les obliga de crea 4

établissemnent fait une distinction entre igations ou autres titres de créance assortis d"un coupon
dg31i,mplmg:umd'unmpondemoimde3%,etlsimuitdoncdmshdeuxitmeouhmisiéme

du tableau.

ﬂmulﬁrlhmduduqupdﬁonpuhp«dbﬁonhdiqnﬁedmhqum:obmduubluupourh
fourchette d'échéances concernde. .

Art. 42, L'établissemnent fait ensuite la somme des positions longues pondérées et L somme des positions courtes
pondérées dans chaque fourchette d'échéances. -

Le moniant correspondant aux positions jongues pondérées qui sont compensdées par des positions courtes
pondénées dans une fourchette d'échéances donnée constitue la position pondénée compensée dans ceite fourchette.

La position longue ou courte résiduelle constitue la position pondérée non compensée dans cetie mbme fourchette.

L'¢ablissement calcule le total des positions pondérées compensées dans toutes les fourchettes.

Art. 43. L'éiablissemnent caicule Je total des positions longues pondérées non compensées dans les fourchettes de
chacune des zones du tableau ci-apris pour obtenir la position longue pondérde non compensée de chaque zone.

De méme, les positions courtes non compensées des fourchettes de chaque zone sont additionnées
pour fournir la position courte non compensée de cette zone.
La partiede la tion pondérée non com d’une zone

i est compensée par la position courte non
zZone.

compensée de la zone conshitue la position pondénée compensée de cette
La partie de la position longue ou courte pondérée non compensée d’'une zone ne t dtre ainsi
Fourchettes d’échéances
Coupqnde Varillionpl(sumée
Pondération du taux d'intérét
Zone 3 % av moins moinsde3 % (%) )
[+)] @ 3 @ 5
Un 0s 1mois 0% 1 mois 0 —_
>15 3mois >15 Imois 02 1
»>3< 6mois >3 6mois 04 1
> 65 12 mois > 6512 mois 07 1
Deux | >1S2ams >]1 £19am 125 09
»253amns >19528 ans 175 08
>3<4ans >28<35ams 225 0.7%
Trois > 45 Sams >36S 43ams 75 075
> 5€ 7ams >43% 57ans 325 07
> 7510 ans > 575 73ams 375 0.55
>10<15ans > 735 93ans 45 0.6
>155s 2 ans > 93<106ans 525 06
>20ans >106£12 ans [] 06
> 12520 amns 8 0.6
>20 ans 128 05
An.ﬂ.sI«.L’éubliuemenluhdekmldehpodﬁonm(m)pondéﬁemnmmdeh

ZOone un

qui est compensé par la position courte (longue) pondérée

qui est appelé i Yarticle 45 la position pondérée compensée entre les zones un et deux.

non compensée de Ia zone deux. Il obtient ainsi ce

O ——————
BS-MB 220396 ~— 212
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ndérée résiduelle non compensée de la zone

effectué r la partie de la position
§2 Le méme calcul est alors fed culer la position pondérée compensée entre les

deux et la position pondérée non compensée de la Zone trois, afin de

20nes ois.
§ : euuxé:kbw‘ peut inverser I'ordre de calcul des paragraphes précédents et calculer la position pondérée
mmpensée entre les zones deux et trois avant de calculer la position pondérée compensée entre les zones un et deux.
de la zone un est ensuite compensé avec ce qui reste de celle

. de la position pondérée non compensée
de hs;ml: ;::o,d :pr:l c::penﬂggn avec la zone deux, afin de calculer la position pondérée compensée entre les zones
un et trois.
5. Les positions pondérées résiduelles résultant des trois opérations distinctes de compensation exposées aux

slglimtmlﬁmmbmhpodﬁonpondhuraiduenemncompemée.

Art. 45. L'exigence en fonds propres de I'éablissement est, par monnaie, égale & la somme des éléments suivants :

a) 10 % de la somme des positions pondérées compensées de toutes les fourchettes d'échéances;

b) 40 % de la position pondérée compensée de s zone un;

) 30 % de Ia position pondérée comperaée de la zone deux;

4) 30 % de la position pondérée compensée de la zone trois;

¢) 40 % des positions pondénées compensées enire les Zones un et dew, et entre les 2ones deux et trois;

150 % de la position pondérée compersée enire les zones un et trois;

£) 100 % de ]a valeur absolue de la position pondérée résiduelle non compensée.

L'exigence en fonds de I'établissement pour I'ensemble des monnaies est égale A la somme des exigences
caiculées pour chacune des monnaies. ‘ .

C. Calcul du risque général en fonction de la duration.

Azt 46. L'éablissement prend la valeur de marché de chaque obligation ou autre titre de créance & taux fixe et
calcule son rendement & I'échéance, qui est le taux d’actualisation implicite de ce titre,

Dans le cas d'instruments & taux variable, I'établissement prend la valeur de marché de chaque instrument et
caicule ensuite son rendement en supposant que le principal est di lors de la prochaine refixation du taux d'intérst.

Art. 47. L'établissernent calcule alors Ia duration modifiée de chaque obligation ou autre titre de créance sur la
base de la formule suivante :

Duration modifide = —-—"—D“(T h::":_’m)
dans laquelle
m R.C'
z
= t
{1+1
D - r
C
m t
I
t=

1 t
1+0

r = rendement i I'échéance conformément & I'article 46,

CI = paiement en numéraire au mornent t,

m = échéance totale telle que définie & 'article 46.

Art. 48. L'établissement classe obligation ou autre titre de créance, sur la base de la duration modifiée de
Yinstrument, dans la Zone appropriée du tableau suivant :

Zone Duration modifiée Variation présumée
du tatex of'intérdt (%)
(n v)] &)
Un »>0s81 1
Deux >1536 0,85
Trois > 36 0,7

Art. 49. L'établissernent calcule la position pondénée sur la base de la duration de chaque instrument en multipliant
sa vaieur de marché par sa duration modifiée et par la variation présumée du taux d’intérét lorsqu’il s5'agit d'un
instrument qui est affecté de cette duration modifiée particuliére (voir colonne 3 du tableau figurant & I'article 48).

Art. 50. L'établissernent calcule ses positions longues et courtes, pondérées sut la base de la duration, dans chaque
zone. .

Le montant des positions longues pondérées compensées par des positions courtes pondérées dans chaque zone
constitue la position compensée pondérée sur base de la duration dans cette zone.

LUétablissement calcule ensuite la position non compensée pondérée sur la base de la duration de chaque zone.

Il applique alors le systéme décrit & l'article 44 pour les positions pondérées non compensées.
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Att. 51, L'exigence en fonds propres de I'établissement est égale, par monnaie, i la somme des éléments suivants :

2) 2 % de la position compensée pondérée sur la base de 1a duration de chaque zone;
b} 40 % des positions compensées pondérées sur la base de la duration entre les Zones un et deux et entre les zones
deux et trois; )
. ! les zones un et trois;
¢ 150 % de Ia position compersée pondérée sur {a base de la duration entre ; ‘
d) 100 % de Ia 'i’r:l‘im absolue de la position résiduelle non compensée pondérée sur la base de la duration.
L'exigence en fonds de I'établissement pour 'ensemble des monnaies est égale A la somme des exigences
calculées pour chacune des monnaies. .
CHAPITRE V1. — Risque de position en actions résultant du portefeille de négociation
' Section 1. -~ Calcul de Is position nette
ATt. 52, Sont visées par le présent chapitre ies positions appartenant au portefenilie de négociation et qui portent
sur des titres de propriété et autres instruments similaires. P ] .
Les détentions, droits et engagements portant sur des parts d’organismes de placement coliectif sont soumis sux
exigences en fonds propres prévues au chapitre 11, plutdt qu'aux exigences énonocées dans le présent chapitre.
Ast. 53. Pour 'application du présent chapitre, I'excédent de la position longue (ou courte) de I'établissement sur
La position courte {ou longue) pour des &léments identiques visés & Varticle 52 représente la position nette dans ces
£léments.

Toutes les positions nettes sont converties, avant leur addition, en francs belges sur base du taux de change au -
comptant.

Art. 54. Les positions en instruments diérivés ou titres convertibles visés aux articles 55 & 57 sont traitées conformé-
ment aux ités décrites dans ces articles, comme des positions dans le ou les titres sous-jacents ou notionnels.

Art. 55. Les options sur actions et autres valeurs assimilables & des actions ou indices boursiers sont traitées, aux
fins du présent chapitre, comme s'il s’agissait de positions de valeur égale au montant de l'instrument sous-jacent de
Y'option, multiplié par le delta. .

Les positions ainsi obtenues vent dre compensées avec des positions de signe opposé dans des titres au
instruments dérivés sous-jacents iques.

Le delta utilisé est celui calculé par I'établissement selon un mode approuvé par la Commission bancaire et
financidre ou, 3 défaut, celui communidué par le marché lorasqu’il s'agit d'une option négociée en bourse.

La Commission bancaire et financidre peut, jorsqu’elle 'estime approprié d’un point de vue prudentiel, imposer
A I'établissement d'utiliser un deita diurnzl;uouunmdepnﬁculier de calcul du m pricen pose

Lorsque )'établissement convertit ses options en instruments sous-jacents sur base du delta, il est soumis & une
exigence supplémentaire pour couvrir le risque gamma et le risque vega.

ue Véablissement ne convertit pas ses options en instruments sous-jacents sur base du delta et n'a pas
recours 3 la méthode par scénario prévue i Uarticle 79, la position nette pour chaque option est soumise & une exigence
égale 3 celle de son instrument sous-jacent. Cette exigence est limitée, en ce qui concerne une option achetée, & la
vajeur de marché de cette option.

Le traitement prévu dans cet article est également applicable aux wartants et warrants couverts relatifs aux mémes
sous-jacents que ceux des options susvisées.

Art. 56. Les titres convertibles en actions ou autres valeurs assimilables A des actions peuvent étre traités comme
il 8'agi de positions en actions ou autres valeurs assimilables de valeur égale au montant de I'instrument dans
lequel les titres peuvent dtre convertis, multiplié par le delta.

Les positions ainsi obtenues peuvent dtre compensées avec des positions de signe opposé dans des titres ou
imtrummeivbminmid::quTwmm%dupaiﬁommcnméag'u‘duposiﬁommumdeh
conversion de titres convertibles resteront soumis aux exigences du présent chapitre. :

Art. 57. Les contrats financiers A terme sur indices boursiers et les équivalents delta d’options portant sur des
contrats financiers A terme sur indices boursiers peuvent &re décomposés en positiorsudars chacune ‘des actions ou
autres valeurs assimilables qui les constituent.

Ces positions p:::!l:l #tre traitées comme des pondn:m mp:enmduu bes .3:';‘“ autres valeurs u.sikxlrl\i-
lables concernées et cas échéant compensées avec des positions opposé actions et autres valeurs
assimilables sous-jacentes elles-mimas. Hgne

Art. 58. L'établissernent effectue, par marché, la somme de toutes ses positions longues nettes et la somme de
toutes ses positions courtes nettes. - : -

Le total de ces deux sonunes représerite sa position brute globale.

L'excédent d’'une somme sur l'autre représente sa position nette globale.

Section 1. — Risque spécifique

Art. 59§ ler. L'établissement multiplie sa position brute globale par 4 % afin de calculer son exigence en fonds
Ppropres pour la couverture du risque spécifique. )

§ 2. L'exigence en fonds propres pour la couverture du risque spécifique est ramenée & 2 % pour les portefeuilles
diversifiés d'actions et .m’i valeurs assimilables & des m‘m:i;t.n-ls, tris liquides, et qui remplissent lespooonditions
suivantes : . .

- il ne peut s'agir d’émetteurs qui ont émis des cbligations et autres titres de créance appelant une exigence de 8 %
selon Varticle 36; . . ..

- aucune position nette individuelle ne doit représenter plus de 5 % de la valeur de I'ensemble du portefeuille
d’actions et autres valeurs assimilabies & des actions de I'établissemvent;

toutefois les positions pourront atteindre individuellement 10 % de la valeur de I'ensemble du portefeuille
d'actions et autres valeurs assimilables & des actions de I'établissement, 3 condition que le total de ces positions ne
dépasse pas 50 % du portefeuille. )
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. uvrant le risque spécifique relatif & un contrat financier 3 terme sur indice
§3 1-""'8'“,‘,"“:':‘ tfz:]d; sfzze;:;on portant s:qr un contrat financier a terme sur indice boursier est ramenée &

bour_sj;;n;oﬁ:; Vindice boursier considéré est négocié en bourse et largez'nent_c.‘l.iversiﬁé;
. 3 % lorsque l'indice boursier concerné est négocié€ en bourse et peu diversifié.
Section IIl. — Risque général
‘exi fond res, r Ja couverture du risque général, est égale i la somme des valeurs
.bsoi,::s goes l‘-);::g:fn:ﬁnes gI:baplr;ppu np\:ur:hé de I'établissement, multipliée par 8 %.
CHAFPTITRE VI1. — Prise ferme ¢t garantie de bonne fin
Section |. — Prise ferme
. 61. de prise ferme de titres de créance ou de titres de propriété, la procédure décrite 4 'article 62 peut
Stre Strxtluile ff?nc:ise deémmmer Vexigence en fonds propres correspondant A I'opération concernée.
Art. 62. § ler. En premier liel.‘l, la position nette est calculée en déduisant la position de prise ferme souscrite ou
reprise par des tiérs sur La base d'un acrord forme. .
§ 2. En deuxiéme lieu, la position nette est réduite en appliquant Jes facteurs de réduction suivants :
- jour ouvrable zéro : 100 %, -
- premier jour ouvrable : 90 %,
- deuxidme et troisitme jours ouvrables : 75 %,
- quatritme jour ouvrable : 50 %, :
- cinquitme jour ouvrable : 25 %,
- au-delA du cinquitme jour ouvrable.: 0 %.
Pour I'application du présent article, on entend par "jour ouvrable zéro”, le jour ouvTable ol est pris 'engagement
irrévocable d’accepter une quantité connue de titres, & un prix convenu.
§ 3. En troisiéme lieu, la position nette réduite est incorporée au calcul de I'exigence en fonds propres conformé-
ment aux chapitres V et VI.
Section 1I. — Garantie de bonne fin
Ant. 63. Dans le cas oi I'établissement confére une garantie de bonne fin pour une opération portant sur des titres

de créance ou des titres de propriété, il incorpore & ses positions, pour La détermination des exigences résultant des
chapitres V et VI, les proportions suivantes de 'engagement net de garantie de bonne fin :

- le cinquitme jour ouvrable précident le jour ouvrable zéro : 25 %,

- le quatriéme jour ouvrable précédent le jour ouvrable 2éro : 50 %,

- les deuxitéme et troisitme jours ouvrables précédent le jour cuvrable zéro : 75 %,

- le jour ouvrable précédent le jour ouvrable zém : 90 %,

- le jour ouvrable zéro : 100 %.

Pour I'application du présent article, on entend par “jour ouvrable zéro”, le jour ouvrable oi I'établissement doit
exécuter les obligations qui lui incombent du fait de la garantie de bonne fin conférée.

Pour la période se terminant Je sixitme jour cuvrable précédent le jour ouvrable zéro et débutant le jour ot
I'étabiissement confire une garantie de bonne fin, I'établissement est soumis & une exigence qui 8'éiéve 3 8 %, calculée
sur 10 % du montant de I'engagement net, apris application des pondérations du risque.

Section Hl. — Organisation

Art. 64. Les établissements doivent metire en place des systémes adéquats pour surveiller et contrdler les risques

- de prise ferme pendant la période comprise entre le jour de I'engagement initial et le premier jour ouvrable, ou

= de garantie de bonne fin pendant la période comprise entre le jour oh I'établissement a conféré une garantie de
bonne fin et le cinquidme jour cuvrable précédent le jour ouvrable 2éro, compte tenu des risques encourus sur les
marchés en question.

CHAPFITRE VIl — Risque de change .

Art. 65. Sont visées par le présent chapitre, les positions nettes résultant de I'ensemble de Lactivité de 1'établis-
sement et qui sont relatives

- & des monnaies;

= A delor;

- aux autres métaux précieux.

Art. 66. Position nette.

L'éablissement calcule sa position nette séparément dans chacune des monnaies, y compris le franc beige. en or
et dans chacun des autres métaux i

La position nette est la somme des élémenis suivants, positifs ou négatifs :

- la position nette au comptant, c'est-3-dire tous les éléments d’actif moins tous Jes éléments de passif, y compris
les intéréts courus non échus;

- la position nette i terme, c'est-d-dire tous les montants A recevoir moins tous les montants & payer en vertu
d’'opérations & terme sur devises, sur or et sur sutres métaux précieux, y compris les opérations qui comportent un
engagement ferme d'acquisition, ou de cession, & terme d'un actif;

- les garanties irévocables, et instruments similaires, dont il est certain qu’elles seront appelées;

- les recettes et dépenses futures nettes qui ne sont pas encore échues mais qui ont déja été couvertes;

- Véquivalent calculé sur base du delta du portefeuille total d’option sur devises, or et autres métaux précieux;

- la valeur de marché des options autres que sur devises, or et autres métaux précieux.
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Pour le calcul dela position nette en or ¢ 7~ chatun deg autres métaux précieax, . Bt emendre par “montant”

la quantité de ces éléments exprimée en gra~ - . L

Létablissement peut’ exclure du calcul - ~osition mette les positions | a prises délibérément afin de se

ix contre I'eftet négatif des taux de char; son fdtic .« onds propres. .. . telles positions doivent revétir un

m"v:;m structurel et iie pas résulter du portete . ..w de négociacon. L'exclusion u. ces positions ou toute modification
:: conditions de celle-ci requiert I'autorisation preéalable de h Commission bancaire et :Ii_n;mgg_ré_m

Le trai t décrit 3 Palinéa précédent peut tre !Pf!i‘i‘jf aux positions se rapportant 4 des éléments qui ont été
déduits des fords propres. A

Art. 67. Les positions nettes en monnaies composites peuvent dtre décomposées, aux fins du calcul de la position
nette par monnaie, dans les monnaies qui les composent sur la base des quotas en vigueur.

Att. 68. L'établissement peut utiliser la valeur actuelle nette pour le calcul de 1a position nette ouverte dans chaque
monnaje. atgr fed ’ -

Cette méthode devra étre appliquée de manidre cons par activité ou enumblgrg_'_aggvné cohérent.

laC ission bancaire et financitre pourra prescrire i'g_{ﬁploi d'ane méthode de calcu! d'actualisation ou de
détermination des taux d'intéréts utilisés. QR

Art. 69. Position nette globale en devises. - - =

Les positions courtes et longues nettes dans chaque idéblse, & V'exception du franc beige, déterminées conformé-
ment aux articles 66 A 68, sont converties au cours au comptant du franc belge.

Elles sont ensuite additionnées séparément pour fougpipIespectivement :

- le total des positions nettes courtes en devises, et

- le total des positions nettes Jongues en devises.

La plus élevée des valeurs absolues de ces deux totaux constitue la position nette globale en devises de I'établis-
sement. i

Art. 70. L'exigence en fondls propres pour la couverture du risque de change sur les positions en monnaies s'éléve
4 8 % de la parie de la position nette globale en devises de Létablissement qui excide 2 % du total de ses fonds
propres. Ch e
Art. 71, Or et autres métaux précieux. —nt leme P

Les positions nettes en or et dans chacun des autres métauy-précieux visés i L'article 65 sont traitées séparément.

Les positions lobtguaetmmsmmorﬂdm chacifhi des autres métaux précieux, sont converties au cours
comptant du franc beige. .

L'exigence en fonds propres pour la couverture du risque de change sur la position nette en or s'éléve A8 % de la
position nette en or, longue ou courte, de I'établissernent.

JL'exigence en fonds propres pour la couverture du risque de change sur les positions en autres métaux précieux
s'éleve 3 15 % de la position nette, longue ou courte, &l'&uhnmmdmmmda métaux précieux concemeés.

Art. 72. Lorsqu’un établissernent ne convertit pas ses options en instruments sous-jacents sur base du delta et n'a
pas recours A la méthode par scénario prévue i l'article 79, les exigences en fonds propres relatives aux options peuvent
dtre calculées séparément. Ces exigences sont ensuite additionnées aux autres exigences calculées conformément au
présent chapitre pour former Yexigence totale résultant du risque de change.

L'exigence relative & chaque option est alors égale & 8 % du montant le plus élevé de la contrevaleur en francs
belges, sur base du cours au comptant : o

- du montant & recevoir en cas d'exercice de l'option: _ . ©

- du montant & payer en cas d'exercice de l'option; “roves
lorsqu‘une option porte sur un autre métal précieux, le pourcentage & appliquer s'éléve & 15 % au lieu de 8 %.

L'exigence reiative A une option achetée ne pourta toutefois excéder la valeur de marché de cette option.

Art. 73. Monnajes étroitement corréldes. wn o . .

Les établissements qui disposent de méthodes adéquates pour T'observation et le calcul des corrélations entre des
paires de monnaies \qvent. moyernant I'accord préala de"ﬂ Commission bancaire et financidre, calculer I'exigence

— .Emomo Sene wTaROTEL

en fonds propres relative aux positions en monnaies Présentant une corrélation étroite selon la méthode décrite dans

le présent article.

Une paire de monnaies ne peut dtre considénée comme prisentant une corrélation étroite que dans la mesure ou
la perte, calculée sur ia base de données journalidres portant sur des taux de change relevis pendant les trois ou cing
amﬁe;g!ddm,quisurvimnurdes itions nettes égales-et opposées de telles monnaies au cours des dix jours
ouvrabies suivants et qui est égale ou i i 4 % de la valeur de la position compensée en question (exprimée en
francs belges) a une probabilité d'au moins :

- 99 % en cas de recours & une période d’'observation de trois ans, ou

- 95 % en cas de recours & une période d'observation de cing ans,

L'exigence en fonds concerrant s position compensée de deux monnaies présentant une corrélation étroite

est de 4 % de la valeur de la position nette

Lexigence en fonds propres pour les positions nettes non compensées de monnaies présentant une corrélation
droite, et toutes les ;whom mmp%!}.um monswies 3'éltve & 8 % multipliés par la plus élevée des valeurs
absolues du total des positions nettes courtes, ou des positions nettes longues dans ces monnates apris déduction des
positions compensées dans les monnaies présentant une corrélation étrolie
_ A 74. Les éablissements peuvent sortir les positions nettes en monnuies qui relévent d'un accord interétatique
juridiquement ig , visant 3 en limiter I'écart par ra i d'autres monnaies couvertes par le méme accord,
_ de I'une quelconque des méthodes prévues aux articles ents qu'ils appliquent.

Les établissements calculent leurs positions nettes comperaées dans ces monnaies et les soumettent A une exigence
en fonds propres qui n'est pas inférieuse i la moiti€ de I'écart maximal permis fixé dans I'accord intergouvernetnental
€n queshion pour Ce qui concemne les monnaies en cause.

Les positions nettes non compensées dans ces monnaies sont traitées de la méme manidre que les autres monnaies.
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Art. 75. Par dérogation aux articles précédents du grésenl chapitre les établissements peuvent utiliser une autre

ipondant aux conditions fixées par V'article 7 . o -
méth:ie r;g’o Lorsqu'un établissement convertit ses options sur base du delta. il est soumis a une exigence
supplén;entaim pour couvrir le risque gamma et le risque vega.

CHAPITRE 1X. — Méthodes de calcul particulires

Art. 77. La méthode de calcu) visée & Varticle 33 doit produire des positions ayant la méme sensibilité aux

variations de taux d'intérét que les flux financiers sous-jacents.

ette sensibilité doit #tre évaluée par rapport aux fluctuations indépendantes d'un échantifion de taux sur la
m,ge de m[\de]:-[ent ot:t comP:ﬂer m‘-.’a point de sensibilité au moins pour chacune des fourchettes d'échéances
mentionnée dans le tableau figurant & V'article 43.

Arl. 78. Les méthodes de calcul mentionnées i Iarticle 75 doivent résulter en une exigence en fonds propres suffi-
sante :

1° pour dépasser les pertes éveniuelles qu'il y aurait eu dans :

- au moins 95 % des périodes glissantes de dix jours ouvrables au cours des cing années précédentes, ou

- au moins 99 % des périodes glissantes de dix jours vuvrables au cours des trois années précédentes,
si ['établissement avait commencé chaque période avec ses positions actuelles; ou _ ‘ ‘

2° sur la base d’une analyse des mouvements des taux de change portant sur toutes les périodes glissantes de dix
jours cuvrables au cours des cing années précédentes - c _

- pour dépasser les pertes probables pendant la période suivante de détention de dix jours ouvrables, dans 95 %
ou plus des situations, ou

- pour dépasser les pertes probables dans 99 % ou plus des situations lorsque 'analyse des mouvements des taux
de change ne porte que sur les trois dernidres années; ) . . o

3°quel que soit le moniant des exigences en fonds propres visées aux points précédents, pour dépasser I'dquivalent
de 2 % de la position nette ouverte calculée conformément & L'article 69.

Art. 79. Analyse par scénario.

§ ler. Moyennant V'accord préalable de la Commission bancaire et financidre. un établissement pourra utikiser,
pour son portefeuille d'options et les positions de couverture qui s’y rattachent, la méthode d'analyse par scénario
décrite dans le présent article, par dérogation aux dispositions prévues aux chapitres V, V1 et VIil.

§ 2. Les positions &n options et les positions de couverture qui s’y rattachent feront F'objet d’un traitement distinct.

Toutefois. les exigences en matidre de risque spécifique telles que prévues par les chapitres V et V) continueront
a s'appliquer aux positions traitées conformément au t article.

§ 3. L'établissemnent détermine une gamme fixée de modifications des facteurs de risque du portefeuille d’options
et calcule les variations de la valeur de ce portefeuille A divers stades de la matrice ains: formée.

Pour déterminer [‘exigence en fonds propres, |'établissement réévalue le portefeuille en fonction de modifications
simuitanées du taux ou cours sous-jacent de |'option et de la volatilité de ce taux ou cours, comme défini ci-aprés.

Ce processus reguiert I'établissement d'une série de matrices de réévaluation de prix & deux dimensions
correspondant, pour [a premiére dimension, aux variations des taux et des cours- sous-jacents et, pour Ja seconde
dimension, & la variation de Ia volatilité des taux et cours précités. :

" Une matrice d'évaluation est établie pour chaque portefeuille d'options portant sur un méme instrumen, tel que
défini ci-apres :

une matrice distincte est élablie, en ce qui concerne :

1° les titres de créances ou taux d'intérét, par monmaie, pour chague fourchette d'échéance définie 3 I'article 43 ou,
si I'établissement ytilise ]a méthode basée sur la duration, par zone définie & l'article 48;

2° les actions et indices, pour chague marché; ‘

3° les monnaies et I'or, pour chaque paire de monnaies ou l'or;

4° les autres métaux précieux, pour chaque métal précieux séparément.

§ 4. Pour chaque matrice, les options et positions de couverture qui s’y rattachent sont évaluées pour une fourchette
précisde au-dessus et au-dessous de {a valeur courant du sous-jacent.

Cette fourchette est déterminée par rapport & la catégorie de risque recouvrant le taux OU coUts sous-jacent visé
(taux d’intérét, cours du titre de propriété, cours de change).

Les fourchettes proposées seront :

- pour les taux d'intérét, comnpatibles avec la plus élevée des hypothéses de variation de rendement prévue dans
fe tableau figurant & Varticle 43 (ou & 'article 48 pour les établissement qui utilisent la méthode basée sur la duration),
s0it 1 % pour les positions de la zone 1,09 % {our les positions de la zone 2, et 0,75 % pour les positions de la zone
3 (ou 1 % pour les positions de la zone 1, 0,85 % pour les positions de 1a zone 2, et 0.7 % pour les positions de la zone
3 pour les établissements qui utilisent la méthode basée sur la duration);

- pour les actions, dans le cas d'un indice, entre moins 8 % et plus 8 %:;

- pour l'or et les devises, entre moins 8 % et plus 8 %;

- pour les autres métaux précieux, entre moins 15 % et plus 15 %.

Pour toutes les catégories de risques, la fourchette doit étre divisée au moins en dix intervalies égaux par rapport
a |'observation courante.

§ 5. La deuxitme dimension de la matrice comporte une variation de la volatilité du taux ou cours socus-jacent.

Le portefeuilie sera en principe réévalué pour une variation de ia volatilité de moins 25 % et plus 25 %.

Lorsque les circonstances le justifient, la Commission bancaire et financiere peut prescrire Vutilisation d'une
variation différente de la volatilité et/ou le calcul de points intermédiaires sur la gnlle.

56 L'exifence en fords propres est représentée par la somme des pertes les plus élevées de la valeur du
portefeuilie calculées i

dans chacune des matrices d’évaluation.
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CHAPITRE X. — Contentration des risques

Art. 80, Définition des notions “d‘ensemble des risques”, de “méme contrepartie” et de grand risque®.

ispositions contenues dans les §6 2 i 6 suivants, 2insi que des dispositions contenues dans
l-,,ﬁ%:';ﬁ'u:nmgmm: 3::1::23’; pour |'application des normes de limitation prévues a Yarucie 83, conjprgnd.les
tes du bilan et hors bilan visés 3 larticle 16, § ler dans les proportions qui y sont indiquées.

‘article 16, §6 7 et 8, est applicable par analogie. _

§ 2. Par dérogation au § lez, sont compris dans l'ensemble des risques 3 concurr:n:e de 100 % 1

e inutili i it confirmées qui, soit ont une durée initiale d'un an au plus, soit peuvent
étre tlrlebit:lrl:‘esme lrnl"tét:m:\]e.g:?::tﬁ;mt, sans conditions ni préavis,  moins qu'il n'existe entre I'établissement
et la conuepapﬂ‘ie un engagement t & tout moment & I'établissement de limiter I'utilisation de la ligne de
crédit aux normes de limitation imposées par le présent réglement;

2° les engagements et le coit de remplacement visés  Larticle 16, § ler, 6°, b) 3 g).

§ 3. Par dérogation au § ler, les engagements résultant de crédits documentaires visés A I'article 16, § ler, 7°, sont
compris dans Pensemble des risques 3 concurrence de 50 %. . 4

. Par dérogation aux paragraphes précédents, les éléments visés A l'article 16, § ler, sont compris dans I'ensemble ,

des ,s,:;l::: & concurrence de 20 ﬁ,Plouque ia contrepartie est I'un des pouvoirs publics ou établissements suivants : i

1° les pouvoirs publics régionaux et locaux d’Etats membres de la Communauté européenne, & I'exception des !

Régions et Communautés belges; - '

2° les établissements de crédit ¢t entreprises d’investissement ayant leur siége dans un pays de la zone géo-
graphique A, pour autant que les éléments précités ne fassent pas partie des fonds propres.

. Lesenga visés A Varticle 16, § lez, 6° f), sont compris dans I'ensembie des risques & concurrence de 20 %
lorsqu'ils concernent des dléments qui, en application de I'alinéa ler, doivent 3tre compris dans I'ensemble des risques
4 concurrerce de 20 %. :

& 5. Par dérogation aux paragraphes précédents, ne sont pas compris dans I'ensemble des risques :

1° Jes éléments visés A l'article 16, §§ 2 et &, alinéa Jer, 1° et 2%

2° les éléments visés & l'article 16, § ler, dont la contrepartie est |'une de celles visées i I'article 16, § 6, alinéa ler,
3°, et qui sont libellés et financés dans la devise nationale de cetle contrepartie;

3° les éléments visés & I'article 16, § ler, aont la contrepartie est ['une de celles visées A l'article 16, § 6, alinéa ler,
4

4° les éléments visés A larticle 16, § ler, 1° et 3°, lorsque la contrepartie est un établissement de crédit auquel
'établissement soumis aux dispositions du présent réglement est associé dans le cadre d'un réseau régi par des
dispositions légales ou statutaires en vertu duquel I'établissernent cité en premier lieu est chargé d'opérer la compen-
sation (“clearing”) des liquidités des établissements participant au réseau; ]

5° les éléments visés  I'article 16, § 1er, lorsque la contrepartie est 'une des entreprises mentionnées ci-aprés qui
font Fobjet d'un contrdle sur base consolidée tel que prévu par l'article 49 de la loi ou l'article 95 de la loi du
6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut des entreprises d’investissement et & leur contrdle, aux
intermédiaires et conseillers en placements, ou sont soumises & un contrdle-équivalent :

4} une filiale de V'établissement; ‘

b) l'entreprise mite de I'établissernent ou une filisle de 'entreprise mére autre que celle visée au point a), ces
entreprises étant des établissements de crédit ou entreprises d'investissement ayant leur sitge dans la zone géogra-
phique A; .

- 6° les opérations 3 terme sur devises visées & I'article 16, § ler, 6°, g), dans le cadre du réglement normal de
I'opération pendant la période de quarante-huit heures A compter du moment ou 1'éablissement a exécuté son
engagement; :

7° les créances visées i l'article 16, § ler, 1°, résultant d’achats ou de ventes de valeurs mobiliéres et titres
négociables. dans le cadre du réglement normal de I'opération pendant la période de cing jours cuvrables i compter
du moment on I'#ablissement a exécuté son engagement;

8° les éléments visés i Particle 16, § ler, qui sont garantis irrévocablement et expressément de I'une des fagons
suivantes : )

a) garantis par I'un des pouvoirs publics ou établissements visés A l'article 16, § 6, 1er alinéa, 4°, y compris sous
la forme d'un droit de gage opposable sur des valeurs mobilidres émises par ces pouvoirs publics ou établissements;

b) garantis par un droit de gage opposable sur des dépéts recus par I'établissement ou 'une de ses filiales lorsque
celle-ci est un établissement de crédit ou une entreprise d'investissement ayant son sié%: dans la zone géographi-
que A et qu'elie est incluse dans le contrdle sur base consolidée prévu par I'article 49 de la loi, ou garantis par un droit
de gage opposable sur des certificats de dépdt ou tout autre papier similaire €émis par I'un des établissements précités
et déposés auprés de i'un de ceux-ci.

Les engagement! visés 3 V'article 16, § ler, 6°, /), ne sont pas compris dans V'ensemble des risques lorsqu'ils
concernent des éléments qui, en application de 'alinéa ler, ne doivent pas &tre compris dans I'ensemble des risques.
- & 6. Par dérogation aux paragraphes précédents, les établissements peuvent également ne pas inclure dans
I'ensemble des risques les éléments visés & l'article 16, § ler, qui sont garantis itrévocablement et expressément de 4
{'une des fagons suivantes :

1° garantis par 'un des pouvoirs publics ou établissements visés i I'article 16, § 3, 1°;

2° garantis par un droit de gage opposable sur des valeurs mobilikres et titres négociables autres que ceux visés
au § 5, 8°, lorsque ce droit sépond aux conditions suivantes :

4a) pour les valeurs mobilikres et titres négociables donnés en gage, il existe un marché liquide tel que défini &
I'article 35ier, § 2, de I'arrété royal du 23 septembre 1992 relatif aux comptes annuels des établissements de crédit, et
les valeurs mobiliéres et titres négociables en question ne font pas partie des fonds propres d'établissements de crédit
ou d'entreprises d’investissement;

b} I'émetteur des valeurs mobilieres et titres négociables donnés en gage n'est ni I'établissemnent lui-méme, ni son
entreprise mére ou 'une de ses filiales, ni la contrepartie de I'élément garanti ou une personne constituant avec cette
contrepartie une méme contrepartie;

.
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¢) la valeur du gage doit : . - |

i) atteindre 150 % au moins de I'élément garanti lorsque le droit de gage gréve des valeurs mobiliéres ou titres
négociabies & revenu fixe émis par I'un des pouvoirs publics ou établissements visés a 'article 16, § 3, 1%,

ii) atteindre 200 % au moins de I'élément garanti lorsque le drl_:it_de gage gréve des valeurs mobilidres ou titres
négociables a revenu fixe émis par des émetteurs autres que ceux Vises au a) ci-dessus;

iii) atteindre 250 % au moins de I'éiément garanti lorsque le droit de gage gréve des actions et parts ou autres
valeurs mobiliéres & revenu variable; ]

1a valeur du gage est déterminde sur la base de la plus faible des valeurs suivantes : la valeur comptable ou la

vaieur de marché. ‘

Lorsqu’un établissement fait application de la disposition de I'alinéa ler, I'engagement du garant envers I"établis-
sement et le risque encoura par I'étabiissement sur l'émetteut des valeurs mobiliéres et titres négociables donnés en
gage sont compris dans |'ensemble des risques pris respecn'yemem sur ce garant et sur cet émetteur, et non dans
Fensemble des risques sur la contrepartie de I'élément garanti.

§ 7. Par "une méme contrepartie”, il faut entendre soit une personne phvsique ou morale. soit un groupe de
personnes qui, indépendamment de leur statut ou de-lewr forme juridique, doivent étre considérées comme un
ensemble du point de vue du risque. ) .

Doivent dtre considérées comme un ensemble du point de vue du risque :

4) une personne et les entreprises qui luissont lices, jisqu’a preuve du contraire;

b) deux ou plusieurs personnes autres que celles visées.au o) ci-dessus, qui sont A ce point dépendantes mutuel-
lement que lorsque P'une d'elies a des problémes financiers, I'on peut s'attendre a ce que l'autre ou piusieurs autres
connaitront également des difficultés financidres.

§ 8. Par “grand risque”, il faut entendre |'ensemble des risques sur une méme contrepartie tel que défini aux §§ ler
4 7 et A I'article B1, dont le montant total atteint ou dépasse 10 % des fonds propres de I'établissement,

Art. B1. § ler. Par dérogation & I'article 80, § ier, les risques & I'égard d'une personne physique ou morale qui
découlent du portefeuille de négociation, sont inclus dans l'ensemble des risques par addition des éléments suivants,
en appliquant mutatis mutandis les dispositions de l'article 80, §§ 2 et suivants

1° le reliquat - lorsqu'il est positif - des positions nettes longues de I'établissement par rapport 3 ses positions -
nettes courtes concernant tous les instruments financiers émis par le client en question;

la position nette dans chacun des différents instruments est calculée selon les méthodes déctites aux chapitres V
et VL

2° dans le cas de prise ferme de titres ou de garantie de bonne fin relative & une opération sur titres, le risque de
I'établissemnent est son risque net {c’est-a-dire, dans le cas d'une prise ferme, qui est calculé par déduction des positions
de prise ferme souscrites ou reprises par des tiers sur base d’un accord formel) réduit par application des facteurs de
réduction figurant au chapitre VIL;

3° sans préjudice des dispositions de I'article B0, § 5, 7°, les risques dus aux transactions, opérations et contrats
visés au chapitre IV, conclus avec le client en question, ces risques étant calculés selon les modalités énoncees dans
ledit chapitre, sans application des pondérations du risque.

§ 2. Puis, les risques 4 I'égard d’un groupe de personnes formant une méme contrepartie, qui découient du
portefeuille de négociation, sont calculés par addition des risques  I'égard des difiérentes personnes appartenant au
groupe, selon le mode de calcul exposé au § ler.

CHAPITRE XI1. — Coefficients et normes de limitation
Section . — Coeflicients de solvabilité

Art. 82. § ler. Les fonds propres d'un établissement.

1° doivent en permanence #re au moins égaux au total des actifs immobilisés, » V'exclusion des actifs qui, en
appiication de I'article 14, §§ ler, 1% b) et 4, sont & déduire pour le calcul des fonds propres;

2° doivent en permanence satisfaire au coefficient général de solvabilité calculé sur la base des fonds de tiers en
application de I'échelle suivante :

premiére tranche : jusqu’d 1 milliard : 6 %,

deuxiéme tranche : > 1 milliard 5 5 milliards : 4 %,

troisiéme tranche : > 5 milliards < 10 milliards : 3 %,

quatrigme tranche : > 10 milliards £ 50 milliards : 2,5 %,

cinquieme tranche : plus de 50 milliards : 2 % ;

3° doivent en permanence tre au moins égaux & la somme des exigences résultant :

- du chapitre 111,

- des chapitres IV & VIII et de l'article 84,

§ 2. Les exigences résultant du § ler, 1° et 2°, et du chapitre VIII sont calculées sur Fensemble de activité de
I'établissemnent; .

les exigences résultant du chapitre IV sont calculées sur I'ensemble de lactivité de 1'établissement, sous réserve
des dispositions particuliéres prévues aux articles 23 & 25;

les exigences résultant du chapitre Il sont calculées sur I'ensemble de Vactivité de I'établissement, A I'exception
du porteieuille de négociation;

les exigences résultant des chapitres V, V1 et VII, et de l'article 84 sont calculées sur le portefeuille de négociation
de I'établissement,

Section II. — Normes de limitation de la concentration des risques

Art. 83. § ler. Les établissements constitués sous la forme d'une société de droit belge doivent :
1° limiter I'ensemble des risques sur une méme contrepartie 3 25 % de leurs fonds propres;
2° limiter le montant total des grands risques 4 B00 % de leurs fonds propres.
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Commissi ncaire et fi i t autoriser les établissements dont les fonds propres représentent un
5214 o b i mmmEf.?dépauer Ja limit: prévue au § ler, 1°, aux conditions suivantes :

montant inférieur ou égal & 2 milliards de B :
1° la contrepartie est un établissement de crédit ou une entrep-ise d'investissement ayant son sitge dans la zone
éographique A; _ '
’ 2° I'ensemble des Tisques sur cefte contrepartie ne peut pas depasser 50 % de l_eurs fonds propres,d -
® 'ensembl i cette contrepartie dont la durée initiale est supérieure 3 un an, ne peut dépasser
de ces :onds pm;ld!: mlﬂ;mpmm. par dérogation & article 80, § 4. les éléments & concurrence de 100 %.
§3. Sans préjudice de I'articie 84, si en raison de circonstances exceptionnelles, un établissement dépasse les limites

ents, il doit résorber ce dépassement au plus tard dans les six mois & compter de sa

mx mﬁ‘immmm,anm dans les limites prescrites la concentration
des risquas sur la contrepartie en - N
Art 84 Un établissement peut dépasser les limites prévues par I'article 83, sous néserve que les conditions
. P : d & trepartie ne dépasse les limites fixées
tisque portefeuille de négociation A I'égard d'une méme con ne pas les limites fi
p.rl“l:r:clem,ulhc:’us uppt::auxfond.lpmpmauumdel'amde 14, de telle sorte que le dépassement résulte
entitrement du e de négociatior;
rrmHMtugondlumedmmppmmPumkdépnMpnrupponilalimneﬁxéepar
Yarticle B;’is ler 1':“ ¢ .
mnkuhdledmnﬂuﬁomntmkm?m,dé@uhmduwedem&mil'égatddeh

méme contrepartie concernée, les Eldments leletagﬂmd!nlqm les plus élevées visées aux
mrimvuwa/wbmvhﬂuduﬁmmﬂ mhméﬂ::mmdndépuumtm
au 1° ci-dessus;
lorsque le n'a pas duré plus de dix jours, I'exigence en fonds propres supplémentaire s°éléve 2 200 %
mxzn-mmmmm;-
dis le dixidéme jour suivant 'apparition du dépassement, les éléments de celui-cl, sélectionnés selon les critéres
ci-desaus, sont imputés i ia ki uua:uduhbhm_a ui suit, dans I'ordre croissant des exigences de risque
et/ou des exigences

visées aux chapitres V et au chapitre IV;
‘stablissement satisfait alors & une exigence en fonds propres supplémwntaire égale A la somme des exigences de
, nptdﬁquevi::eauxdnpi VetVletloudeexjg;.f\cuquéesmchnpimWapplicabksicu léments,
mﬁkpﬂ:hmﬁdemﬁgumthZdun u :
Dépassemnent des limites Coeflicients
(sur base d'un pourcentage des fonds propres)
m @)
jusqu'a 40 % 200 %
entre 40 et 60 % 300 %
entre 60 et 80 % ‘ - 400 %
entre 80 et 100 % 500 %
entre 100 et 250 % 600 %
au-deld de 250 % 900 %

S‘Mdhhmmmgmmmrappﬁﬁmdudmmlethquedéoouhmdu
rotdmﬂkdeﬂgodaﬁonil’éplddchnmmr&mquuﬁmmdépﬂepusmidubMpmpmde
"établissement; , .

4" tout dépassemnent découlant du portefeuille de négociation, qui a duré plus de dix jours n'excide pas, au total,
600 % des fonds propres de 'établissement. s

CHAPTIRE XIl. — Swrveillance sur base consolidde

Art. 85. Sans préjudice du respect des exigences en forcls propres sur base sociale conformément & I'article 89, les
établissernents qui sont des entreprises méres, sont tenus de respecter les obligations prévues au chapitre X1 sur la base
de leur situation corsolidée. t

Les dispositions de l'article 7 s’'appliquent mutatis mutandis sur base consolidée.

Pour Yapplication des di tions du présent chapitre, la situation consolidée s'entend au sens de la définition
qui en est donnée dans l'article 49 de ia loi, ainsi que dans ses arrétés d’exécution, sans préjudice des dispositions
prévues A I'article BS. ’

Art. 86. § ler. 1° Afin de calculer I'exigence en fonds propres sur base consolidée au regard des chapitres V & VIII,
wnl'mmﬂhu@mm:mmm“mmdamﬁmmMWMh

2* Pour le calcul sur base consolidée de I'ensemble des ri sur une méme contrepartie, les éléments visés A
I'article 81 de chacune des entreprises comprises dans la tion sont additionnés sans compensation.

3* Pour I'spplication sur base corsolidée de I'articie 7, le portefeuille de négociation et ies positions du portefeuille
de négociation de chacune des entreprises comprises dans ia cornsolidation sont additionnés sans compensation.

§ 2. Toutefois, par dérogation au § ler ci-dessus, la compensation entre les positions des entreprises comprises

dans la consolidation est autorisée, moyennant 'accord préalable de la Commission bancaire et financidre, conformeé-

ment aux régles énoncées aux chapitres V & VIII et X, pour autant que : :
- ia gestion et le suivi des positions soient intégrés au niveau du groupe, et que
- il 'y ait pas d'obstacle aux transferts de fonds entre les entreprises dont les positions font objet d'une
compensation
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Art. 87. Eléments spécifiques des fonds propres consolidés.

§ ler. Pour le calcul des fonds propres sur base consolidée, les écarts de co'psnlidaﬁun,. de mise en équivalence et
de conversion négatifs font partie des fonds propres sensu stricto; en revanche, §'ifs sont positifs, ces écarts sont déduits
pour le calcul des fonds propres sensu stricto.

§ 2. Pour le calcul des fonds propres sur base consolidée, les intéréts de tiers dans les fonds propres de filiales
consolidées sont intégralement incorporés dans les fonds propres consolidés sensu stricto.

Art. 88, Entreprises d"assurances incluses dans la consolidaton.

Pour la vérification du coefficient de solvabilité prévu i I'article 82, § ler, 1°, les actifs immobilisés des entreprises
d'assurances incluses dans la situation consolidée ne sont pas pris en considération lorsque ces actifs constituent un
remploi de réserves mathématiques. )

Pour 1a vérification du coefficient de solvabilité prévu & 'article 82, § ler, 27, les réserves mathématiques des
entreprises d'assurances incluses dans Ja situation consolidée ne sont pas prises en considération pour le calcul des
fords de tiers de 'ensembie consolidé.

Art. 83. Modalités du double contrdle.

Les établissements tenus de respecter les obligations en fonds propres sur base consolidée,

1° ne doivent satisfaire sur base sociale aux coefficients de solvabilité prévus A V'article B2 qu'd concurrence de
75 pour cent;

2° peuvent, sur base saciale, dépasser de 25 pour cent les normes de limitation de la concentration des risques
prévues & Farticle 83.

CHAPITRE XIIt
Dispositions spéciales concernant les succursales d'élablissements de crédit
relevartt dy droit d'Etais nor membres de lo Communauté européenne -

Art. 90. Pour Fapplication du coefficient général de solvabilité prévu i l'article 82, § ler, 2°, aux succursales
d’établissements relevant du droit d’Etats qui ne sont pas membres de la Communauté européenne établies en
Beigique, il n'est pas tenu compte des fonds de tiers en devises envers I'étranger.

Pour l'application & ces succursales du coefficient de solvabilité prévu a Yarticle 82, § ler, 3°, les risques en devises
sur [‘étranger ne sont pas, pour le calcul des exigences découlant du chapitre [1I, pris en considération pour le calcul
du volume pondéré des risques. :

La Commiscion bancaire et financiére peut dispenser les succursales d'établissements de crédit ayant leur siége
dans un pays de la zone aphique A, autre que les Etats membres de la Communauté européenne, du respect du
Pprésent riglement, & condition que soient remplies les conditions suivantes :

1° I'éablissement de crédit est soumis dans son pays d'origine  des exigences en matidre de solvabilité
équivalentes aux dispositions du droit de la Communauté européenne en la matidre;

2° la législation du pays d'origine de I'établissement de crédit reconnait en cas de liquidation le principe de V'égalité
de traitement des créanciers de la succursale belge et des autres créanciers, en particulier ceux du siége central;

3% les dirigeants de I'établissement de crédit s’engagent & ce que, A la premidre demande de la Commission bancaire
et financidre, soit les droits et engagements de la succursale beige soient repris par le sibge central, soit les moyens
nécessaires soient mis d la disposition de la succursale pour qu'elle puisse faire face A ses obligations; la législation et
la réglementation du pays d'origine de I'établissement ne s'opposent pas A exécution de cet engagement;

4° et les succursales d'établissements de crédit de droit belge actives dans le pays concerné, y bénéficient d'un
régime équivalent en matidre de solvabilité,

CHAPITRE XIV. — Dispositions diverses ¢! transitoires

Art. 91. Organisation.

Les #tablissements doivent dis| de systdmes adéquats t de véri t
dispositions du présent poser de sys! équats permettant de vérifier i tout moment Je respect des

Art 92. Obligation de rapport.

Les établissements communiquent & la Commission banciire et financidre, aux dates et sous la forme que celle-ci
détermine, et au moins 3 la fin de chaque trimestre, jes données nécessaires d la vérification du respect des dispositions
du présent réglement.

Pour le rapport sur base consolidée, ces données doivent ¢tre communiquées au moins & la fin de chague semestre,

Les établissernents qui ne respectent pas les coefiicients de solvabilité ou dépassent les normes de limitation
résultant du présent réglement, en informent sans délai la Commission bancaire et financiére.

Les établissements si t immédiaternent & la Commission bancaire et financiére tous les cas dans lesquels
leurs contreparties dans des opérations de cession/rétrocession, ou dans des transactions de prit ou d'emprunt de
titres, ne s'scquittent pas de leurs obligations.

Les éablissements qui bénéficient du traiternent prévu A article 7, informent immédiatemnent 1a Commission
bancaire et financiere lorsqu'ils tombent sous les dispositions de Farticle 9.

Art. 93. § ler. Le présent réglement entre en vigueur je ler janvier 1996.

§ 2. Par dérogation au § ler, les établissemnents qui dépassent les normes prévues d 1'article 83, sont sournis aux
dispositions ransitoires suivantes :

1° ils doivent sans délai ramener au niveau atteint ie 5 février 1993, ou & un niveau inférieur, 'ensemble des
risques sur une méme contrepartie ainsi que le montant total des grands risques;

2° ils doivent continuer & réduire progressivement leurs risques de manidre i ce que :

a} apris le 31 décembre 1998, I'ensemble des risques sur une pvme contrepartie ne dépasse pas 40 % de leurs
fonds propres et que la somme de tous les risques sur une méme contrepartie qui sont supérieurs & 15 % de leurs fonds
Propres, ne dépasse pas 800 % de ces mémes fonds propres;

. b) aprés le 31 décembre 2001, 'ensemble des risques sur une méme contrepartie et le montant total des grands
risques ne dépassent pas les normes prévues A l'article 83;
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¢) perdant la période transitoire venant 3 échéance le 31 décembre 2001, I'ensemble des risques sur une méme
contrepartie et le montant total des grands risques ne dépassent pas le niveau le plus bas atteint depuis le

5 février 1993;

3° ils peuvent conserver jusqu' leur échéarice finale les risques existants qu'iis ne peuvent ramener unilatérale-
inférieur.

ment & un niveau i

Art 94. L'arrété de la Commission bancaire et financizre du 19 mars 1991 concernant le réglement relatif aux fonds
des établissements de crédit, modifié par les amétés de la Commission bancaire et financidre du
15 décembre 1992 et du 29 mars 1994, est abrogé 3 partir du ler janvier 1996.

Bruxelles, le 5 décembre 1995.

Le Président,

J-L. Duplat.

Vu pour &tre annexé A 'arrété ministérie] du 31 décembre 1995,
Le Vice-Premier Ministre et Ministre des Finances et du Commerce extérieur,
] Ph. MAYSTADT
Le Vice-Premier Ministre et Ministre de I’Economie et des Télécommunications,
E. DI RUPO
-
MINISTERIE VAN TEWERKSTELLING EN ARBEID MINISTERE DE L'EMPLOI ET DU TRAVAIL
N, 98 — 634 F. 96 — 6M

22 JANUAR! 1996. = Koninklijk besluit waarbij san de Rijksdienst
voor arbeidsvoorzi de terugbetaling wordt opgelegd van een
deel van de door het Fonds tot vergoeding van de in geval van

sluiting van ondememingen ontslagen werknemers toegestane

renteloze leningen .

nag

ALBERT Il, Koning der Belgen,
Aan allen die nu zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.

Gelet op de programmawet van 30 december 1985, in het bijzonder
artikel 110;

Gelet op de wet van 20 juli 1991 houdende begrotingsbepalingen, in
het bizonder de Titel [I, Hoofdstuk 1, artikel §;

Gelet op het advies van het belwerscomité van het Fonds tot

vergoeding van de in geval van sluiting van ondernemingen ontslagen
werknemers van 17 november 1994;

Gelet op de beslissing van de Ministerraad van 24 maart 1995 die
inhoudt dat de Rijksdienst voor arbeidsvoorziening san het Fonds tot
vergoeding van de in geval van shiiting van ondernemingen ontslagen
werknemers 500 miljoen frank moet terugbetalen, waarvan 250 miljoen
frank van de renteloze lening uit 1989 en 250 miljoen frank van de
renteloze lening uit 1991; .

Gelet op het advies van het beheerscomité van het Fornds tot
vergoeding van de in geval van sluiting van ondernemingen ontslagen
werknemers van 1 juri 1995; .

Op de voordracht van Onze Minister van Tewerkstelling en Arbeid,

Hebben Wij besloten en besluiten Wij 7

Artikel 1. De Rijksdienst voor arbeidsvoorziening betaalt in 1995
een bedrag van vijfhonderd miljoen frank terug aan het Fonds tot
vmm de in geval van siuiting van ondernemingen ontslagen
werl .

Art. 2. Dit besluit heeft uitwerking met ingang van 2 juni 1995.
Art. 3. Onze Minister van Tewerkstelling en Arbeid is belast met de
uitvoering van dit besluit.

Gegeven te Brussel, 22 januari 1996.

ALBERT

Van Koningswege :
De Minister van Tewerkstelling en Arbeid,
Mevr. M, SMET

22 JANVTER 1996. — Arcét¢ royal imposant & 'Office national de

Vemploi, le remboursement d'une partie des préts sans intérét
accordés par le Fonds ¢'indemnisation des travailleurs licenciés en
<as de fermeture d'enireprises

nmsl

ALBERT LI, Roi des Belges,
A tous, présents et 3 venir, Salut

Vu 1a loi-programme du 30 décembre 1988, notamnment V'article 110;

Vu 1a loi du 20 juillet 1991 portant des dispositions budgétaires,
notamment le Titre 1I, Chapitre I::, article §;

Vu Yavis du comité de gestion du Fonds d'indemnisation des
travailleurs licenciés en cas de fermeture d’entreprises du
17 novembre 199%4;

Vu la décision du Conseil des Ministres du 24 mars 1995 signifiant
que I'Office national de l'emploi doit rembourser au Fonds d'indemni-
sation des travailleurs licenciés en cas de fermeture d'entreprises
500 millions de francs, dont 250 millions de francs du prét sans intérét
effectué en 1989 et 250 millions de francs du prét sans intérdt effectué
en 1991; )

Vu Vavis du comité de gestion du Fonds d'indemnisation des
travailleurs licenciés en cas de fermeture d’entreprises du ler juin 1995;

- Sur la proposition de Notre Ministre de I'Emploi et du Travail,
Nous avons arrété et arrdtons :

Article 1*. L'Office national de l'emploi rembourse en 1995 un
montant de cing cents millions de francs au Fonds d’indemnisation des
travailleurs licenciés en cas de fermeture d'entreprises.

Art. 2. Le présent amrété produit ses effets le 2 juin 1995.

Art. 3. Notre Ministre de I'Emploi et du Travail est chargé de
'exécution du présent arrété.

Donré & Bruxelles, le 22 janvier 1996,

ALBERT

Par le Roi :

La Ministre de 'Emploi et du Travail,
Mme M. SMET
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Commentaire de 'arrété de ta Commission bancaire et financiére
du 5 décembre 1995 concernant le réglement relatif aux fonds propres
des sociétés de bourse

I. Introduction

1. La solvabilité des sociétés de bourse constitue un ensemble
complexe déterminé par différents facteurs caractérisés par une interaction de
degré variable.

Parmi ces facteurs, les fonds propres représentent un élément des
plus importants. En tant qu’élément protecteur stable permettant le cas
échéant de résorber des pertes, les fonds propres constituent la pierre
angulaire de la solidité des sociétés de bourse et, partant, de leur crédit

tant a 1’égard du public que des autres professionnels.

Le contrdle des fonds propres représente dés lors un aspect
important du contrdle des sociétés de bourse. L’approche premiére,
micro-économique, vise i assurer la protection directe du public ; au-dela,
une sclvabilité satisfaisante au niveau de chaque société de bourse contribue
a permettre la continuité du fonctionnement du systéme financier en limitant
1’impact d’'une défaillance individuelle sur l‘ensemble.

2. Le réglement relatif aux fonds propres des sociétés de bourse
définit les obligations en fonds propres des sociétés de bourse en partant
d’une double préoccupation.

D’une part, le volume des fonds propres requis doit tenir compte de
la taille de l‘établissement, et de la nature et de l’importance des risques
qu’il encourt. A cet effet, 1’article 82 définit les obligations de
solvabilité sur base de ratios, dans lesquels les fonds propres sont rapportés
au volume pondéré des risques de crédit, aux risques de marché, aux fonds de
tiers et aux actifs immobilisés.

Dfautre part, il convient de préserver la solvabilité en imposant
des limites en matiére de concentration des risques, afin de limiter 1’impact
de la défaillance de contreparties importantes sur la solvabilité de la
société de bourse. A cette fin, l’article 83 établit des normes visant &
limiter le risque sur une méme contrepartie ainsi que le montant total des
grands risques.



3. Les directives 93/6/CEE du 15 mars 1993 sur l’adéquation des
fonds propres des entreprises d’investissement et des établissements de crédit
(ci-aprés "la CAD"), et 93/22/CEE du 10 mai 1993 concernant les services
d’investissement dans le domaine des valeurs mobiliéres (ci-aprés "la ISD")
définissent le cadre d’un "passeport européen”" pour les établissements -
c’est-a-dire les établissements de crédit (1) et les entreprises
d’investissement (2) - appartenant a 1’Union européenne.

La directive B9/647/CEE du 18 décembre 1989 relative & un ratio de
solvabilité des établissements de crédit (ci-aprés "la SRD") reste par
ailleurs d’application pour les établissements de crédit et est étendue aux
entreprises d’investissement.

La CAD prévoit également 1l’application pour les établissements de la
directive 92/121/CEE du 21 décembre 1992 relative a la surveillance et au
contréle des grands risques des établissements de crédit.

La loi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut
des entreprises d’investissement et a leur contrdle, aux intermédiaires et
conseillers en placements (ci-aprés "la loi") transpose en droit belge
l’essentiel des dispositions de ces directives. :

L'article 90 de la loi autorise la Commission bancaire et financiére
a déterminer, par la voie d’un réglement pris aprés avis de la Caisse
d’intervention des sociétés de bourse et consultation des Sociétés des bourses
de valeurs mobilidres, et soumis A& l’approbation du Ministre des Finances et
du Ministre des Affaires économiques, des coefficients réglementaires qui
seront A respecter par les entreprises d’investissement.

4. La transposition de la directive 93/6/CEE a pour conséquence
d’imposer aux sociétés de bourse et aux établissements de crédit dorénavant un
mode de détermination du montant des exigences, au départ d‘une définition des
risques, similaire pour les deux types d’établissements.

1. En ce qui concerne les établissements de crédit, il convient de se référer
4 la deuxiéme directive du Conseil (89/646/CEE) du 15 décembre 19839 visant
a4 la coordination des dispositions législatives, réglementaires et
administratives concernant l‘accés a l’activité des établissements de
crédit et son exercice, et modifiant la directive 77/780/CEE, plutét qu’‘a
la 1ISD.

2. Les entreprises d’investissement sont définies par l’article 47 de la loi
du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut des entreprises
d’investissement et & leur contrdle, aux intermédiaires et conseillers en
placements. Cette catégorie comprend les sociétés de bourse, les sociétés
de gestion de fortune, et les sociétés de courtage en instruments
financiers.



Les normes en matiére de fonds propres auxquelles sont soumis d’une
part les établissements de crédit (3) et d’autre part les sociétés de bourse,
sont alignées le plus étroitement possible afin d’éviter un déséquilibre
concurrentiel entre ces deux types d’établissement, résultant de 1l’application
de régles prudentielles différentes.

Cette approche vise a réaliser une égalité de traitement et permet
une interprétation unique des concepts se retrouvant dans les réglementations
applicables respectivement aux sociétés de bourse et aux établissements de
crédit.

L’on pourra donc, le cas échéant, se référer a des interprétations
de 1’arrété de la Commission bancaire et financiére du 19 mars 1991 concernant
le réglement relatif aux fonds propres des établissements de crédit, pour ce
qui est des éléments qui en ont été intégrés au présent réglement.

Les articles du réglement sont commentés ci-aprés.

II. Commentaire des articles

5. Les notions utilisées dans ce réglement doivent étre comprises
dans le méme sens que celles utilisées dans le droit comptable applicable aux
sociétés de bourse.

3. Arrété de la Commission bancaire et financiére du 5 décembre 1995
concernant le réglement relatif aux fonds propres des établissements de
crédit.



A. Définition du portefeuille de négociation
(Chapitre Ier, section III, sous-section 1}

6. Portefeuille de négociation

a. Le portefeuille de négociation comprend des éléments de trois
types :

- les positions pour compte propre en instruments financiers qui sont détenues
en vue de leur revente et/ou dans 1l’intention de profiter a court terme d‘un
écart entre le prix d’achat et de vente. Les positions comprennent tant les
éléments d’actif/passif que de hors bilan. Les positions détenues en
couverture d‘autres éléments du portefeuille de négociation font également
partie du portefeuille de négociation.

Le mode de calcul des positions est déterminé conformément aux chapitres V
(risque de taux d’intérét résultant du portefeuille de négociation) et VI
(risque de position en actions résultant du portefeuille de négociation) ;
les chapitres VII (prise ferme et garantie de bonne fin) et IX (méthodes de
calcul particuliéres) précisent certaines particularités du mode de
détermination des positions ;

- les risques (risques de contrepartie) liés aux opérations non dénouées a
l’échéance, aux transactions incomplétes, aux instruments dérivés hors
bourse, aux opérations de cession-rétrocession ou de prét/emprunt de titres.

Ces éléments sont pris en compte selon les méthodes décrites au chapitre IV
(risque de réglement et de contrepartie);

- les risques résultant de services fournis a la clientéle (commissions,
honoraires, ...) ou de créances sur des marchés organisés ou de chambres de
compensation spécifiées (marges, ...), ou encore d’intéréts ou de dividendes
a recevoir.

L’article 25 définit le traitement i appliquer i ces éléments.

Le réglement reconnait ainsi qu’une partie de l’activité est exposée
a un risque dont la nature est celle d'un risque de marché, alors qu’une autre
partie de l’activité encourt un risque de crédit.

b. Pour ce qui est des positions a inclure dans le portefeuille de
négociation (article 3, 1°), l’élément relevant est 1l’'intention de
l/établissement au moment oii est prise la position. Les procédures internes
de 1’établissement devront permettre d’identifier dés leur conclusion les
opérations a inclure dans le portefeuille de négociation, sur la base de
critéres objectifs.



c. Les opérations d’achat et de vente simultanées effectuées pour
compte propre sont comprises dans le portefeuille de négociation (article 3,
1°, b), ainsi que les opérations résultant de l’exécution d’ordres de la
clientéle. Par définition, ces transactions ne générent pas de position, les
éléments acquis compensant les éléments cédés. Des positions résiduelles
peuvent toutefois subsister lorsque les quantités d’éléments acquis et cédés,
par exemple 4 la suite d’erreurs ou en raison de pratiques liées aux marchés
concernés, ne correspondent pas parfaitement.

d. On notera que les opérations regroupées sous la notion de
portefeuille de négociation vont au-dela des distinctions qui ressortent de la
répartition des activités telle que la décrivent les principes comptables.

Cela est particuliérement le cas pour les éléments qui relévent du
risque de réglement et de contrepartie (chapitre IV). Ce sont en effet toutes
les opérations sur titres de l’établissement, qu’elles soient ou non liées aux
positions comprises dans le portefeuille de négociation, qui relevent du
portefeuille de négociation dés lors qu’elles rencontrent les conditions
fixées au chapitre IV. C(es opérations doivent étre prises en compte
individuellement pour la mesure du risque qui y est associé.

e. Cessions-rétrocessions et préts/emprunts de titres :

- Les opérations de cession-rétrocession ou autres opérations similaires
(achats/ventes ou ventes/achats, préts/emprunts de titres) sont traitées
comme la combinaison d‘une opération au comptant et d’une opération i terme
de sens inverse.

L’opération a terme est décomposée en deux jambes. La premiére jambe a une
durée allant jusqu’a 1’échéance de l‘opération & terme. La seconde jambe a

une durée correspondant a celle de l’instrument sous-jacent.

- Lorsque des titres qui sont inclus dans les positions du portefeuille de
négociation sont prétés, ou cédés dans le cadre d’une opération de
cession-rétrocession (mise en pension), l’opération de prét ou de mise en
pension fait partie du portefeuille de négociation et est soumise au
traitement prévu a l’article 23 du chapitre IV (risque de réglement et de
contrepartie).

Les titres prétés ou cédés continuent a faire partie du portefeuille de
négociation de l‘établissement et sont en conséquence pris en compte dans le
risque de position (chapitres V et VI) de l’établissement.

- A 1’inverse, des opérations d’emprunt de titres, ou des acquisitions de
titres dans une opération de cession-rétrocession (prise en pension),
peuvent étre, sous certaines conditions, comprises dans le portefeuille de

x

négociation et soumises au traitement prévu a l’article 23 du chapitre IV



(risque de réglement et de contrepartie).

Il doit s’agir d’opérations conclues dans le cadre de l‘activité de trading
de l’établissement, c’est-a-~-dire qu’elles répondent a 1‘intention de
réaliser un profit a court terme ou qu’elles ont pour but de permettre la
conclusion ou la liquidation d’une opération appartenant au portefeuille de
négociation.

Les opérations autres qu’a court terme, ou dont il serait fait une
utilisation autre que celle répondant a leur usage accepté et approprié,
sont également exclues du portefeuille de négociation. Sont en particulier
visées les opérations dont la finalité consiste en l’octroi de crédit.

Les emprunts de titres ou les acquisitions de titres dans une opération de
cession-rétrocession (prise en pension) qui répondent aux conditions
précédentes doivent en outre appartenir a l’une des deux catégories
suivantes :

- soit il s’agit d’opérations interprofessionnelles, c’‘est-i-dire
-- dont la contrepartie est

--- une société de bourse, ou

--- un établissement de crédit de la zone
A, ou

--- une entreprise d’/investissement de la
zone A, ou

--- soumise a une coordination prudentielle
au niveau communautaire,

ou

-- lorsque l’opération est réalisée avec une
chambre de compensation ou une bourse
spécifiée ;

- soit il s’agit d’une opération dont les risques sont évalués
quotidiennement au prix du marché, et qui donne lieu i des adaptations de
la garantie, par exemple selon un systéme comparable a celui des appels de
marge sur les marchés organisés. Il devra également exister un cadre
juridique opposable aux tiers prévoyant la compensation automatique et
immédiate des dettes et créances de la contrepartie en cas de défaillance
de cette derniére.




7. De minimis :
(Chapitre Ier, section III, sous-section 2)

a. Les établissements dont les positions du portefeuille de
négociation au sens de l’article 3, 1°, sont d’une importance inférieure aux
critéres fixés par le réglement, sont dispensés de procéder a la détermination
de leurs exigences en fonds propres selon une approche prenant en compte les
risques de réglement et de contrepartie (chapitre IV) et les risques de marché
liés au risque de position (chapitres V a VII}.

b. Les éléments qui sont exclus des exigences particuliéres
applicables au portefeuille de négociation sont en conséquence soumis au
traitement prévu en matiére de risque de crédit (chapitre III), conformément a
l’article 82, § 2, 3éme alinéa.

De méme, les établissements qui bénéficient de 1‘exemption sur base
du "de minimis" appliquent les dispositions de l’article 80 a l’ensemble de
leurs activités, y compris le portefeuille de négociation, et non celles
prévues a l’article 81. Par ailleurs, ces établissements n’ont pas la
possiblité d’avoir recours aux dispositions de l’'article 84, et ne peuvent en
conséquence dépasser les limites de concentration des risques prévues a
1l’article 83.

c. Pour la vérification des critéres d’exemption, les positions en
instruments financiers sont évaluées a leur valeur de marché (les obligations
et autres titres de créance peuvent également étre évalués a leur valeur
nominale), et les instruments dérivés a la valeur nominale ou & la valeur de
marché de leurs instruments sous-jacents. Il est déterminé pour chaque
instrument une position, longue ou courte. Les positions longues et courtes
sont additionnées indépendamment de leur signe.

Les positions du portefeuille de négociation ainsi évalué sont
rapportées au total du bilan et du hors bilan. Les éléments de hors bilan qui
n’entrainent pas d’exigences en matiére de risque de crédit ou de risque de
marché, comme par exemple les valeurs confiées en dépot a découvert par la
clientéle, ne sont pas pris en compte dans la base de calcul.

Les transactions résultant de l’exécution d‘ordres pour compte de la
clientéle, qui se traduisent par un achat et une vente simultanés d’un méme
instrument, n’affectent pas la position, longue ou courte, de l’instrument
concerné,



d. Une limite double doit normalement étre rencontrée afin de
bénéficier de l’exemption. Une premiére limite relative est fixée a 5 % du
total du bilan et du hors bilan. La seconde limite consiste en un seuil de
XEU 15 millions. Les deux conditions ont un caractére cumulatif ; elles
doivent étre normalement respectées. En d’autres termes, il est admis
qu’elles puissent étre légérement dépassées pour une courte période.
Toutefois, les positions. du portefeuille de négociation ne peuvent en aucun
cas excéder 6 % du total du bilan et du hors bilan, et XEU 20 millions.

Le non-respect d’une des deux limites normales au-deld d’une courte
période, ou d’une des limites absolues, oblige l’établissement & appliquer a
son portefeuille de négociation l‘ensemble des régles fixées en application
des chapitres IV & VIII et des articles 82, § ler, 4° et 84 (article 9), et &
informer immédiatement la Commission bancaire et financiére de la situation
{(article 92, al. 4).

8. Portefeuilles de négociation de faible importance,
méthode simplifiée :

(Chapitre Ier, section III, sous-section 3)

a. Les établissements qui ne répondent pas aux conditions
d’exemption des dispositions des chapitres IV & VII comme mentionné ci-avant
(exemption sur base du de minimis) mais qui ont un portefeuille de négociation
qui peut étre considéré comme de faible importance peuvent, pour une période
transitoire de cing ans et moyennant 1‘autorisation préalable de la Commission
bancaire et financiére, appliquer la méthode simplifiée décrite & l’‘article 11
au lieu des exigences prévues par les chapitres IV A VII ; l’article 84 n’est
également pas d’application.

Cette méthode comporte des modes de détermination des exigences en
fonds propres qui sont moins complexes, mais qui n’offrent pas 1l’ensemble des
possiblités, notamment de compensation, que prévoit la méthode normale.

b. La position dans chaque instrument financier est considérée
individuellement, qu’il s’agisse d’un instrument financier simple, d‘un
instrument dérivé ou d’un indice boursier (4).

Aucune compensation entre des instruments différents portant sur un
méme titre de créance cu de propriété, ou des instruments dont il résulte des
postions de sens inverse, n‘est autorisée.

4. Une position sur un indice boursier est traitée comme une position
individuelle en action, tant au regard du risque spécifique que pour ce qui
concerne le risque général.



Les options se voient ainsi attribuer une exigence individualisée,
basée sur celle applicable & leur élément sous-jacent, mais ne peuvent étre
compensées avec des positions opposées dans 1’élément sous-jacent.

Des exigences forfaitaires sont appliquées aux positions
individuelles, sans donner lieu a des compensations ultérieures. Le niveau
des exigences correspond, pour les éléments considérés, au niveau le plus
élevé prévu par les méthodes prévues aux chapitres V (risque de taux d’intérét
résultant du portefeuille de négociation) et VI (risque de position en actions
résultant du portefeuille de négociation). L’exigence totale résulte de
1’addition des exigences individuelles.

L’exigence relative au risque spécifique des titres de créance est
calculée en prenant en compte les pondérations du risque définies a
l’article 2, 9°.

c. Le recours a la méthode simplifiée est soumis & 1’autorisation
préalable de la Commission bancaire et financiére.

Cette méthode s’adresse a des établissements dont le portefeuille de
négociation peut étre considéré comme de faible importance. Dans
l’appréciation de )’importance du portefeuille de négociation, la Commission
bancaire et financiére tiendra compte tant du volume que de la nature des
opérations concernées.

Les établissements qui utiliseront cette méthode devront cependant
disposer de moyens appropriés afin de gérer les risques considérés.

B. Evaluation des positions
{Chapitre Ier, section III, sous-section 3)

9. Les opérations du portefeuille de négociation sont évaluées au
prix du marché. La valeur de marché utilisée devra étre suffisamment
représentative.

Si tel n’était pas le cas, ou si une valeur de marché n’était pas
aisément disponible selon une fréquence suffisante, adaptée a 1’approche du
portefeuille de négociation, l'établissement devra déterminer des méthodes
prudentes qu’il appliquera de maniére constante pour l‘évaluation de son
portefenille de négociation.



10.

C. Fonds propres
(Chapitre II)

10. Deux définitions des fonds propres :

a. Les établissements ont la possiblité de recourir a deux
définitions des fonds propres, en fonction du type de risques que ces fonds
propres sont appelés a couvrir :

- 1l’ensemble des risques peut étre rapporté aux fonds propres définis a
1l’article 14. Ces fonds propres se composent de deux groupes d’éléments :
les fonds propres sensu stricto et les éléments complémentaires des fonds
propres ;

- pour la couverture des exigences en matiére

-- de risque de réglement et de contrepartie
(chapitre IV),

-- de risque de taux d’intérét résultant du
portefeuille de négociation (chapitre V),

-- de risque de position en actions résultant du

"~ portefeuille de négociation (chapitre VI),

-- de prise ferme et garantie de bonne fin (chapitre
VII),

-- de risque de change (chapitre VIII),

-- de couverture des frais généraux (article 82, §
ler, 4°),

-- de dépassement des normes de limitation de la
concentration des risques résultant du
portefeuille de négociation (article 84),

les fonds propres sensu stricte et les £léments
complémentaires peuvent étre augmentés des éléments
visés a 1l’article 15, dans les limites fixées par cet
article.

b. Les fonds propres définis & l’article 14 :

Les fonds propres repris a l’article 14 sont définis conformément i
la directive 89/299/CEE du 17 avril 1989 concernant les fonds propres des
établissements de crédit, a laquelle se référe expressément la directive
93/6/CEE du 15 mars 1993 sur 1’adéquation des fonds propres des entreprises
d’investissement et des établissements de crédirt.
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Les fonds propres sensu stricto (art. 14, § 1, 1°) comprennent le
capital libéré, les primes d’émission, les réserves, le bénéfice reporté et le
fonds pour risques bancaires généraux.

Le cadre comptable applicable aux sociétés de bourse ne connait pas
de notion éguivalente a celle de fonds pour risques bancaires généraux telle
qu’elle existe pour les établissements de crédit. Cette partie des fonds
propres pourra étre reconnue ultérieurement, dans la mesure ol elle sera
intégrée dans la réglementation comptable des sociétés de bourse. C’est dans
cette perspective qu’a été prévue cette rubrique.

Lors de la consolidation avec un établissement dont le droit
comptable prévoit une telle rubrique, le fonds pour risques bancaires généraux
sera compris dans les fonds propres sensu stricto.

Les éléments complémentaires (art. 14, § 1, 2°) comprennent les
plus-values de réévaluation, le fonds interne de sécurité, les titres et
instruments de financement remplissant les conditions prévues par le § 2 de
17article 14, ainsi que les dettes subordonnées et les actions préférentielles
cumulatives répondant aux conditions prévues par le § 3 de l’article 14.

Pour les sociétés de bourse, la méme remarque que celle émise
ci-avant a propos du fonds pour risques bancaires généraux, s’applique au
fonds interne de sécurité.

Les limites suivantes sont applicables :

~ les éléments complémentaires des fonds propres s’‘élévent & 100 % au plus des
fonds propres sensu stricto ; et

- les dettes subordonnées et les actions préférentielles cumulatives se
chiffrent a 50 % au plus des fonds propres sensu stricto ; un systéme
d’assimilation dégressive leur est en outre applicable.

c. Définition alternative des fonds propres donnée par
larticle 15 :

Aux fonds propres définis selon 1l’article 14, non affectés & la
couverture des risques de crédit (chapitre III), viennent s’ajouter deux
éléments, a savoir les bénéfices nets du portefeuille de négociation et des
dettes subordonnées i court terme.
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Les bénéfices nets du portefeuille de négociation, déduction faite
des pertes de l’ensemble des autres activités de l’établissement. La prise en
compte de tels bénéfices est donc en toute hypothése limitée & la partie du
résultat net final, dans la seule mesure ou il s‘agit d‘un profit, qui
provient du portefeuille de négociation.

Les dettes subordonnées i court terme doivent répondre aux
conditions prévues par le § 2 de l‘article 15.

d. Déductions & appliquer :

Pour la vérification de l’ensemble des exigences résultant du
réglement, les fonds propres doivent étre diminués d’un certain nombre
d’éléments :

1° Les fonds propres ne sont pris en considération que dans la
mesure olt ils correspondent a un actif net.

C'est pour cette raison que les fonds propres sensu stricte sont
calculés aprés déduction des postes suivants : la perte de l’exercice et la
perte reportée, les frais d’établissement, les immobilisations incorporelles,
les actions propres ainsi que les pertes et charges possibles et prévisibles
pour lesquelles, de l‘avis de la Commission bancaire et financiere, les
réductions de valeur nécessaires n’ont pas été actées ou les provisions
nécessaires constituées (article 14, § ler, alinéa ler, 1°, b).

2° L’article 14, § ler, dernier alinéa, de l’arrété prévoit que
certains éléments des fonds propres (fonds propres semsu stricto, plus-values
de réévaluation et fonds interne de sécurité) ne sont pris en considération
que pour le montant obtenu aprés déduction des latences fiscales négatives.

3° Afin d’empécher l’utilisation successive des mémes fonds propres
par plusieurs entités financiéres ("double gearing") lors de l’application des
coefficients et normes prévus au chapitre XI, les fonds propres sont calculés
apreés déduction des participations dans les établissements de crédit, les
entreprises d’investissement, certains autres établissements financiers et
entreprises d’assurances, qui sont des entreprises liées A cet établissement
ou qui ont un lien de participation avec celui-ci.
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C’est pour la méme raison que les créances détenues sur un
établissement de crédit, une entreprise d’investissement ou un autre
établissement financier ainsi que les instruments émis par de tels
établissements - créances et instruments visés i l’article 14, § ler, alinéa
ler, 2°, c) et d), et 3 l’article 15, § ler, al. 3 - sont également déduits
pour le calcul des fonds propres de 1’établissement qui détient ces créances
et instruments. La déduction est totale lorsqu‘il s’agit d’entreprises liées
ou d’entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation.

Dans les autres cas, ces créances et instruments sont, en méme temps
que les actions détenues dans de tels établissements de crédit, entreprises
d’investissement et établissements financiers, déduits des fonds propres de
1’établissement de crédit qui les détient pour autant que leur total excéde 10
pour cent des fonds propres de 1l’établissement ; dans ce cas, la déduction est
limitée & la partie dépassant les 10 pour cent. On notera toutefois que les
actions et parts détenues dans le cadre du portefeuille de négociation ne sont
pas prises en compte pour la détermination du montant a déduire des fonds
propres par rapport a la limite de 10 % précitée (article 14, § 4, 5°).

4° Doivent également étre déduites des fonds propres, les
participations dans des entreprises détenant elles-mémes une participation
qualifiée dans 1’établissement de crédit ou dans des filiales de ce dernier,
ainsi que les participations dans des entreprises contrdlées par des personnes
détenant une telle participation qualifiée.

Le réglement compléte ce régime de déduction en ce sens que tous les
éléments des fonds propres de la société de bourse détenus directement ou
indirectement par une entreprise dans laquelle 1l’établissement a une
participation, doivent étre déduits. L‘obligation de déduction ne s’applique
toutefois pas aux éléments complémentaires des fonds propres visés a l’article
14, § ler, alinéa ler, 2°, c¢) et d) et de 1l’article 15, § ler, al. 3, qui sont
apportés par des véhicules dits "special purpose vehicles" moyennant le
respect des conditions prévues par le réglement (article 14, § 4, 6°).

e. Bénéfice de l’exercice précédent et de l’exercice en cours :

Le bénéfice de 1l’exercice précédent quant a 1l’affectation duquel
l’organe compétent de la société n’a pas encore pris de décision, et le
bénéfice de 1l’exercice en cours ne sont pas reconnus comme éléments des fonds
propres au titre de l’article 14.
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Lorsqu’elle examinera les mesures de redressement a prendre en cas
d’insuffisance des fonds propres, la Commission bancaire et financiére tiendra
toutefois compte, sur la base notamment des conclusions en la matidre du
commissaire-reviseur agréé, de la formation durable de fonds propres a

attendre du bénéfice visé.

Toutefois, lorsque 1l’établissement a recours a la définition
alternative des fonds propres décrite a 1l’article 15, il peut inclure dans ses
fonds propres au titre de l’article 15, § 1, 3° alinéa, 2°, la partie du
bénéfice non encore affecté de l‘exercice précédent qui représente le bénéfice
net du portefeuille de négociation, et ce jusqu’ad l’affectation dudit bénéfice
par 1l’organe social compétent.

f. Les éléments complémentaires visés & 1’article 14, § ler,

alinéa ler, 2°, c) et d) :

1° Les éléments complémentaires visés & l’article 14, § ler, alinéa
ler, 2°, c) et d)} sont soumis aux conditions fixées par l’article 14, §§ 2 et
3, dont le respect fera 1l’objet d’un contréle préalable par la Commission
bancaire et financiére.

2° Les actions préférentielles assorties d’un engagement ferme, dans
le chef de l’émetteur, de payer une rémunération périodique, ne sont prises en
considération qu’‘au titre d’éléments complémentaires des fonds propres, méme
si elles comportent des clauses permettant de reporter le paiement de la
rémunération i un exercice suivant (les actions préférentielles cumulatives).
Les actions préférentielles qui ne sont assorties ni d‘un engagement ferme de
payer une rémunération périodique ni d’un droit ferme de remboursement (les
actions préférentielles non cumulatives) sont & considérer comme des fonds
propres sensu stricto pour autant qu’elles n’aient pas une durée limitée.

En fonction de leur durée, les actions préférentielles cumulatives
sont prises en considération soit au titre d‘éléments complémentaires des
fonds propres tels que visés a l’article 14, § ler, alinéa ler, 2°, c) (les
actions préférentielles cumulatives a durée indéterminée), soit au titre
d’éléments complémentaires des fonds propres tels que visés a4 1l’article 14,
§ ler, alinéa ler, 2°, d) (les actions préférentielles cumulatives i durée
limitée).
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3® Les dispositions contractuelles réglementant les instruments et
les créances visés A l’article 14, § ler, alinéa ler, 2°, c) et d), deivent en
principe, pour des raisons de sécurité juridique, stipuler l’applicabilité du
droit belge et la compétence exclusive des cours et tribunaux belges en cas de
litige relatif a ces opérations.

La Commission bancaire et financiére pourra toutefois accepter
1’application du droit d’un autre pays de la zone A ainsi que la compétence
d’une instance judiciaire d’un tel pays si l‘établissement démontre, sur la
base d’un avis extérieur motivé, que l’applicabilité de cet autre systéme de
droit a, sur le plan juridique, des effets équivalents & ceux de l‘application
du droit belge, notamment en ce qui concerne les conditions prévues par le
réglement pour obtenir l‘assimilation aux fonds propres de ces instruments et
créances.

4° La Commission bancaire et financiére examinera les demandes
éventuelles d’autorisation visant a obtenir un remboursement (anticipé)
d’instruments et de créances visés a l’article 14, § ler, alinéa ler, 2°, c)
et d), a la lumiére de 1l’impact de ce remboursement sur la situation en fonds
propres et les obligations en matiére de coefficients de solvabilité et de
limitation de la concentration des risques - actuelles et futures - du
demandeur.

5° En ce qui concerne les titres et instruments visés & l’article
14, § ler, alinéa ler, 2°, c¢), le débiteur ou l'émetteur doit avoir le droit
de reporter, dans des circonstances déterminées, la rémunération périodique
due. 'Un tel report doit étre prévu dans le cas oli, par application de
l’article 77 bis des lois coordonnées sur les sociétés commerciales,
1/établissement ne peut distribuer de dividendes ainsi que dans le cas ou le
paiement de cette rémunération périodique rendrait 1’actif net de
l’établissement inférieur au montant du capital libéré augmenté des réserves
légales ainsi que des réserves que les statuts ne permettent pas de
distribuer.

E. Les dettes subordonnées visées a 1’article 15, § 1, al. 3, 3° :

1° Les dettes subordonnées visées a l’article 15, § 1, al. 3, 3¢
sont soumises aux conditions fixées par l’article 15, §§ 2 et 3, dont le
respect fera 1‘objet d‘um contrdle préalable par la Commission bancaire et
financiére.
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2° Le commentaire du point £, 3° et 4°, est d’application mutatis
mutandis.

3° De plus, l‘établissement informera spontanément la Commission
bancaire et financiére dés lors que le remboursement de dettes subordonnées
visées A l’article 15, § 1, al. 3, 3°, aura pour conséquence de ramener les
fonds propres de 1l’établissement & un niveau inférieur a 120 % de ses
exigences globales.

4° Limite :

Les dettes subordonnées visées i l’article 15, § 1, al. 3, 3°, ne
sont prises en compte qu‘d concurrence de 200 % des fonds propres sensu
stricto résiduels en vue de satisfaire aux exigences en matidre de couverture
des risques de réglement et de contrepartie (chapitre IV), de taux d‘intérét
résultant du portefeuille de négociation (chapitre V), de position en actions
résultant du portefeuille de négociation (chapitre VI), de prise ferme et
garantie de bonne fin {chapitre VI1), de change (chapitre VII1}, de couverture
des frais généraux (article 82, § ler, 4°), et de dépassement des normes de
limitation des risques résultant du portefeuille de négociation (article 84).

I1 convient donc de déterminer les fonds propres sensu stricto
résiduels. Cette détermination nécessite l’imputation aux fonds propres sensu
stricto et aux éléments complémentaires des fonds propres visés a l’article
14, § ler, ler al., 2° :

- des déductions a appliquer conformément & l’article 14, § 4, et

- des exigences résultant des risques de crédit (chapitre III) appliquées,
conformément 4 l’article 82, § 2, 3éme alinéa, & l’ensemble de l’activité de
l’établissement & 1l‘exception du portefeuille de négociation.

Au plus la moitié de la somme de ces éléments sera imputée sur les
fonds propres complémentaires a concurrence du montant de ces derniers ; le
solde sera imputé sur les fonds propres sensu stricto.

5® Les €léments qui répondent & la définition des éléments
complémentaires visés a l’article 14, § ler, alinéa ler, 2°, mais qui
n’auraient pas €té inclus dans les fonds propres complémentaires de
1’établissement en raison d‘une saturation des limites applicables i ces
éléments, peuvent étre utilisés en remplacement des dettes subordonnées visées
a l’article 15, § ler, al. 3, 3°, et cela sans préjudice de 1l‘application de
la régle de dégressivité mentionnée a 1l’article 14, § ler, alinéa ler, 2°, d).
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6° Mode de calcul des fonds propres :

(A) Fonds propres sensu stricto :
(Art. 14, § 1, 1°)

capital libéré

primes d’émission

réserves

bénéfice reporté

[fonds pour risques bancaires généraux]
perte de 1l’exercice

- perte reportée

- frais d’établissement

- immobilisations incorporelles

- actions propres de l‘établissement

- pertes et charges possibles et prévisibles

+ 4+ + + +

(B) Eléments complémentaires des fonds propres : (5)
(Art. 14, § 1, al. ler, 2°)

+ plus-values de réévaluation

+ [fonds interne de sécurité]

+ fonds versés recueillis au moyen de titres a durée
indéterminée et d’autres instruments de financement visés a
l’art. 14, § 2

+ dettes subordonnées et actions préférentielles cumulatives a
échéance fixe visées 4 l’art. 14, § 3 (6)

(C) Postes a déduire :
(Art. 14, § 4)

- participations dans des entreprises liées et des entreprises
avec lesquelles il existe un lien de participation, qui sont
des établissements de crédit, des entreprises d’investissement
ou d’autres établissements financiers

- participations dans des entreprises liées et des entreprises
avec lesquelles il existe un lien de participation qui sont
des entreprises d'assurances

- instruments et créances visés a l’art. 14, § ler, 2°, c) et d)
portant sur les entreprises mentionnées au premier poste a
déduire

5. Maximum 100 % des fonds propres sensu stricto.

6. Maximum 50 % des fonds propres sensu stricto
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- instruments et créances visés a l‘art. 15, § ler, 3° al., 3°
portant sur les entreprises mentionnées au premier poste a
déduire

- actions et parts d’établissements de crédit, d’entreprises
d’investissement et d’autres établissements financiers qui ne
sont ni des entreprises liées, ni des entreprises avec
lesquelles il existe un lien de participation, & 1l’exclusion
des actions et parts qui font partie du portefeuille de
négociation, ainsi que les créances et instruments visés a
l’art. 14, § ler, 2°, c) et d), et 4 1’article 15, § 1, 3éme
al., 3°, émis par ces établissements, pour la partie du total
des actions et parts, créances et instruments visés excédant
10 X des fonds propres de l’établissement

- éléments des fonds propres de l’établissement détenus par des
entreprises dans lesquelles 1l’établissement a une
participation, ou par des filiales de celles-ci

- autres créances et actifs sur des entreprises liées et des
entreprises avec lesquelles il existe un lien de
participation, ainsi que les engagements pour le compte ou en
faveur de ces entreprises, qui ne sont pas "at arm’s lenght".

(D) Fonds propres utiles "art. 14" :

Fonds propres de référence pour :

. risque de crédit (art. 82, § ler, 3°, ler tiret),
. concentration des risques (art. 83),

. couverture des immobilisations (art. 82, §1, 1°),
. gearing ratio (art. 82, § 1, 2°).

+ Fonds propres sensu stricto (A)

+ Eléments complémentaires des fonds propres (B)
- Postes a déduire (C)

(E) Fonds propres utiles “art. 15" :

Fonds propres de référence pour :

. risque de réglement et de contrepartie (ch. IV),

. risque de taux d’intérét résultant du portefeuille de
négociation (ch. V),

. risque de position en actions résultant du portefeuille de
négociation (ch. VI),
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. garantie de bonne fin (art. 63),

. risque de change (ch. VIII),

. couverture des frais généraux (art. 82, § 1, 4°),
. concentration des risques (art. 83 et B84).

lére étape : Imputation des postes & déduire et des exigences en
matiére de risque de crédit

Montants_a_imputer :

+ postes a déduire (C)
+ exigences en matiére de risques de crédit (art. 18)

Mode_d’imputation :

a. déduire 50 % des montants A imputer des fonds propres sensu
stricto (A);

b. déduire le solde des montants a imputer des éléments
complémentaires des fonds propres (B) a concurrence du
montant des éléments complémentaires ;

c. déduire a nouveau le solde éventuel des montants a imputer du

montant des fonds propres sensu stricto.

Le montant des fonds propres sensu stricto, diminué conformément aux
points a et ¢ ci-avant, forme les fonds propres sensu stricto résiduels visés
a4 l’art. 15, § 3.

Le montant des fonds propres complémentaires, diminué conformément
au point b ci-avant, forme les fonds propres complémentaires résiduels.

2&me étape : Définition élargie des fonds propres

+ fonds propres sensu stricto résiduels

+ fonds propres complémentaires résiduels

+ bénéfices nets du portefeuille de négociation, conformément &
lrarticle 15, § ler, 3éme alinéa, 2°

+ dettes subordonnées visées & 1l’art. 15, § 2, et/ou éléments
visés a l’art. 15, § 4 (7

7. Maximum 200 % des fonds propres sensu stricto résiduels.
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D. Risque de crédit
(Chapitre III)

11. Hors le portefeuille de négociation, essentiellement soumis & un
risque dont la nature est celle d’un risque de marché, l’activité d'un
établissement est exposée au risque de crédit, reconnu par cette partie du
réglement.

Lorsqu’une entreprise bénéficie de 1’exemption prévue a la
sous-section 2 du chapitre ler (de minimis), l’ensemble de ses activités sont
soumises aux dispositions du chapitre III.

Les dispositions du réglement relatives au risque de crédit ont été
largement inspirées de celles auxquelles les établissements de crédit étaient
déja soumis. Cette approche trouve son origine dans le fait que la directive
93/6/CEE du 15 mars 1993 sur l’adéquation des fonds propres des entreprises
d’investissement, soumet les éléments qui ne font pas partie du portefeuille
de négociation aux dispositions de la directive 89/647/CEE du 18 décembre 1989
relative a4 un ratio de solvabilité des érablissements de crédit, traduite dans
1’arrété de la Commission bancaire et financiére du 19 mars 1991 concernant le
réglement relatif aux fonds propres des établissements de crédit.

Cette partie du réglement prévoit certains traitements applicables a
des opérations relevant de l’activité bancaire. Cependant, les dispositions
légales et réglementaires auxquelles sont soumises les sociétés de bourse
comportent des limitations aux activités qu’elles peuvent exercer. Ainsi,
l’article 78 de la loi du 6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au
statut des entreprises d’investissement et & leur contrdle, aux intermédiaires
et conseillers en placements, interdit aux entreprises d’investissement de
consentir des préts ou des crédits, sauf dans des cas limitativement énoncés.

Les dispositions du présent réglement doivent s’entendre comme ne
portant pas préjudice aux limitations ou interdictions imposées aux sociétés
de bourse.

12. Définition de la notion de "volume pondéré des risques”

a. Cette partie du réglement se fonde sur le principe selon lequel
l’exigence en fonds propres est en premier lieu déterminée par le degré du
risque de crédit qui est lié & chacun des postes du bilan et hors bilan
(c.-a-d. le ratio "fonds propres par rapport au volume des risques"), a
l’exception des postes faisant partie du portefeuille de négociation.
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b. Le mode de calcul du volume pondéré des risques est décrit aux
articles 16 et 17 de l'arrété. Le volume pondéré des risgques s’obtient en
pondérant les postes de l’actif et les postes hors bilan en fonction de leur

degré de risque de crédit.

Le risque de crédit peut étre défini comme le risque résultant de
1‘insolvabilité éventuelle de la contrepartie. Deux éléments déterminent ce
degré de risque : la nature de l‘opération et le statut de la contrepartie ou,
le cas échéant, du garant. Pour chacun de ces deux éléments, le réglement
prévoit des facteurs de pondération. Ces facteurs de pondération ont
nécessairement dii étre déterminés sur une base forfaitaire. Les facteurs de
pondération inférieurs applicables en vertu du statut de la contrepartie ne
s’appliquent en principe pas aux éléments de 1l’actif (y compris actifs
futures) autres que les créances et comptes de régularisation.

Le présent commentaire comporte en annexe un apergu schématique
simplifié des facteurs de pondération applicables pour le calcul du volume
pondéré des risques.

c. Commentaire relatif A certains aspects spécifiques du calcul du
volume pondéré des risques.

1° Le réglement prévoit un systéme a deux volets, pour ce qui est
des comptes de régularisation de 1l’actif :

- une pondération par référence a la contrepartie (application de 1l’article
16, § 1, 3°, et §§ 3 et 6) ;

- une pondération forfaitaire a concurrence de 50 pour cent, pour les éléments
que 1’établissement ne peut pas identifier en fonction de la contrepartie
(application de 1’article 16, § 2).

2° L’article 16, § 1, 6°, a), prévoit une pondération des risques
plus faible pour les préts garantis par des hypothéques sur des biens
immobiliers affectés au logement. L‘application de cette pondération
inférieure n’‘est toutefois justifiée que dans la mesure ol le montant du
crédit octroyé par l’établissement ne dépasse pas une estimation prudente de
la valeur de gage utile, dans laquelle intervient notamment le rang de
1’inscription hypothécaire. L’‘application de la pondération inférieure exige
également que l’hypothéque gréve un bien immobilier exclusivement affecté au
logement. Les préts garantis par des hypothéques sur des immeubles destinés i
usage mixte sont toutefois également pris en considération lorsque leur valeur
de gage utile n’excéde pas BEF 10 millions.
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3° Les facteurs de pondération des risques qui, conformément a
1l’article 16, s’appliquent d’une part aux engagements résultant de l’émission
d’options put sur des valeurs mobiliéres et autres titres négociables et
d’autre part aux actifs futurs - créances et autres - résultant d‘opérations
au comptant en voie de liquidation et d’engagements fermes du chef
d’opérations i terme autres que celles visées a l’article 16, § 1, 6°, g),
sont ceux qui s’appliquent aux actifs concernés mémes et non ceux qui
s’appliquent sur la base du statut de la contrepartie a 1’opération (8).

Par engagements résultant de 1’émission d’options put sont également
visées les conventions de cession et de rétrocession dites imparfaites en
vertu desquelles le cessionnaire a 1l’option et mon 1l‘obligation de rétrocéder
les actifs acquis 2 une date ultérieure, & un prix préalablement convenu.

4° Ne sont pas comprises dans le volume pondéré des risques, les
valeurs prises & l’encaissement sans que la remise ne s’accompagne du paiement
direct au remettant (article 16, § 3, 4°}.

5° Les garanties sont prises en considération pour l/application
d’une pondération inférieure sur 1’élément garanti (en principe uniquement des
créances et engagements), a condition qu’elles soient irrévocables et
expresses (c'’est-a-dire inconditionnellement et juridiquement contraignantes
en vertu d‘une disposition légale, statutaire ou contractuelle).

Les éléments garantis par une garantie personnelle et dont le garant
est une contrepartie bénéficiant, en vertu de son statut, d‘une pondération de
0 % ou de 20 %, sont compris dans le volume pondéré des risques par
application des mémes pourcentages.

Les garanties résultant d’un droit de gage opposable n’entrent en
ligne de compte pour 1l’application d’un coefficient de pondération inférieur
que si ce droit gréve des valeurs mobiliéres émises par la Communauté
eurcpéenne, les pouvoirs publics centraux et les banques centrales des pays de
la zone géographique A, les Régions et Communautés belges, les banques
multilatérales de développement et la BEI, ou s’il concerne des dépdts regus
par l’établissement ou des certificats de dépdt et autre papier similaire émis
par lui et déposés auprés de lui (voir notamment l’article 16, §§ 3, 3°, et
6, 4° et 5°).

8. Par exemple, l’engagement dans le chef d’un établissement de crédit
émetteur d’‘une option put ayant. pour valeur sous-jacente des effets publics
belges et o le détenteur de l’option est une entreprise industrielle,
n‘est pas repris dans le volume pondéré des risques, car le facteur de
pondération est C % (application de 1’article 16, § 6, dernier alinéa).
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6° L’article 16, § 8, dispose que le calcul du volume pondéré des
risques s’effectue dans le respect des régles applicables au traitement des
postes du bilan et hors bilan concernés dans 1‘état comptable périodique.
Cela signifie que ces postes sont pris en considération pour le calcul aprés
déduction des réductions de valeur et des provisions y afférentes.

Ne sont cependant pas visés les fonds de prévoyance constitués en
sus des réductions de valeur et provisions nécessaires du chef de risques
localisables, a savoir le fonds pour risques bancaires généraux et le fonds

interne de sécurité.

E. Risque de réglement et de contrepartie
(Chapitre IV)

13. Sont visés par le chapitre IV (risque de réglement et de
contrepartie) des risques liés :

aux opérations non dénouées a 1l’échéance (articles 19 a 21),

- aux transactions incomplétes (article 22),

aux cessions/rétrocessions et préts/emprunts de titres
(article 23),

aux instruments dérivés hors bourse appartenant au
portefeuille de négociation (article 24), et

a des éléments du portefeuille de négociation, risques qui ne
sont par ailleurs pas couverts par les autres dispositions en
matiére de risque de réglement et de contrepartie ou de risque
de position (chapitres V a VII). Il s’agit des risques sous
forme de droits de courtage, commissions, intéréts, dividendes
et dépdts de marge concernant des instruments dérivés négociés
en bourse qui sont directement liés aux instruments compris
dans le portefeuille de négociation.

Les traitements prévus pour les éléments visés par le chapitre IV
doivent étre appliqués individuellement a chaque opération.

Les dispositions concernant le risque de réglement/livraison
(section I) et les transactions incomplétes (article 22) couvrent 1‘ensemble
de l’activité de 1l’établissement, c’est-a-dire tant le portefeuille de
négociation que le reste de l’activité.

La portée 4 premiére vue trés large de cette définition est
toutefois tempérée dans la mesure ol l’inscription d’une opération - en titres
ou en espéces - sur le compte d’un client constitue le dénouement de cette
opération. Ainsi, le débit du compte espéces d’un client vaut paiement du
prix de la transaction et le débit du compte titres d’un client vaut livraison
des titres, et inversément. Les créances de l’établissement sur son client

qui résultent de ces opérations sont a partir du moment du débit en compte
{titres ou espéces) couvertes par le chapitre III (risque de crédit).
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Les comptes espéces ou titres dans lesquels une inscription est
considérée comme constituant le dénouement d’une opération doivent étre des
comptes traduisant la volonté expresse de 1’établissement et de sa
contrepartie d’entretenir une relation de compte-courant incluant tous les
effets juridiques d’une telle relation ; sont donc exclus les comptes
techniques ouverts a l’initiative de la seule partie qui procéde a la
comptabilisation en ses livres.

14. Risque de réglement/livraison :
(Chapitre IV, section I)

a. L’article 19 s‘applique aux opérations sur titres qui ne sont pas
dénouées cing jours ouvrables aprés leur date normale de réglement. Dans une
telle situation, aucune des parties a l’opération n’a complétement exécuté ses
obligations ; ce sera par exemple le cas d’une vente de titres par
1’établissement dont la liquidation intervient selon un systéme de liquidation
contre paiement, et ol la contrepartie n’a pas présenté le paiement.

b. Le réglement prévoit deux méthodes de calcul de 1‘exigence. Le
choix opéré par 1l’établissement devra étre appliqué de maniére constante.

c. Le premier systéme est basé sur la différence de prix éventuelle
a laquelle est exposé 1l’‘établissement. L‘’établissement calcule la différence
de valeur entre les éléments qu’il détient dans le cadre de l’opération
concernée, et la contrepartie qu‘il doit en obtenir. Lorsque cette différence
expose l’établissement & un risque de perte, l’exigence en fonds propres
résulte de la multiplication du montant de la différence par un facteur qui
croit progressivement depuis 8 % pour atteindre 100 X% de la différence i
partir du 46éme jour ouvrable suivant la date de réglement convenue.

d. La seconde méthode consiste en l’application a toutes les
opérations non dénouées de 1l’établissement, qu’elles exposent cu non
l’établissement a un risque de perte, d‘une exigence progressive de 0,5 % &
partir du cinquiéme jour ouvrable suivant la date de réglement convenue, a4 9 %
jusqu’au 45éme jour ouvrable suivant la date de réglement prévue.

A partir du 46éme jour ouvrable suivant la date de réglement prévue,
1l’exigence est égale a 100 % de la différence de prix a laquelle est exposé
l/établissement. Dans ce systéme forfaitaire, le montant de 1l’exigence ne
pourra cependant pas étre inférieur a 9 % du prix de réglement convenu.
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e. I1 est a souligner que l’application d‘une des méthodes de calcul
prévues par le réglement ne porte pas préjudice au respect des principes
comptables élémentaires. Dés lors que le dénouement correct d’une opération
est compromis ou incertain, 1‘établissement constitue les provisions
nécessaires et/ou réductions de valeurs normalement applicables dans le cadre
d’une gestion prudente.

15. Transactions incomplétes :
{Article 22)

Les transactions incomplétes sont celles oli, 1’établissement ayant
livré des titres (ou effectué le paiement d’une transaction de titres), la
contrepartie n’a pas encore effectué le paiement (ou livré les titres).
L‘établissement court donc un risque de crédit sur le montant A recevoir ou,
le cas échéant, sur la valeur de marché des titres qui doivent lui étre
livreés.

En ce qui concerne les opérations transfrontaliéres, un délai d’un
jour est laissé avant que ne s’applique l’exigence en fonds propres.

L’exigence en fonds propres s’éléve & 8 % de la valeur de marché des
titres ou du montant di a l’établissement, compte tenu de la pondération
applicable a la contrepartie.

16. Cessions-rétrocessions ; préts/emprunts de titres :
(Article 23)

a. Les opérations de cession-rétrocession et de préts/emprunts de
titres font partie du portefeuille de négociation pour autant qu‘elles
remplissent les conditions définies au chapitre ler, section III, sous-section
1. Seul le risque de contrepartie associé & ces opérations est pris en compte
au titre de lfarticle 23. Les titres prétés ou cédés dans le cadre d’une
opération de cession-rétrocession (c‘est-a-dire les titres mis en pension) et
qui font partie du portefeuille de négociation continuent a4 étre pris en
compte pour le risque de position (chapitres V a VII).

b. L‘exigence en fonds propres s’éleve a 8 % du risque couru par
1’établissement, compte tenu de la pondération applicable 4 la contrepartie.
Le risque couru par l‘établissement est constitué par la différence positive
entre :
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pour les emprunts de titres ou prises en pension :

- le montant prété ou la valeur de marché de la garantie

donnée, et
- la valeur de marché des titres recus de la contrepartie ;

pour les préts de titres ou mises en pension (9) :

- la valeur de marché des titres transmis a la
contrepartie, et
- le montant emprunté ou la valeur de marché de la
garantie.
Lorsqu’un supplément de garantie est conféré a la contrepartie
("buyer’s margin amount" ou "seller’s margin amount” selon le cas), et que le
remboursement de ce supplément est assuré en cas de défaillance de la
contrepartie, le montant du supplément concerné peut ne pas étre pris en
considération pour la détermination du risque de contrepartie.

17. Instruments dérivés hors bourse :
(Article 24)

a. Les instruments dérivés hors bourse qui appartiennent au
portefeuille de négociation sont soumis & une exigence définie par 1l’article
24 (10). Ces éléments restent par ailleurs soumis aux exigences qui leur sont
applicables en matiére de risque de position (chapitres V et VI).

b. L’exigence applicable aux instruments dérivés hors bourse est
calculée selon 1l’une des méthodes exposées a l’article 17 (calcul du coit de
remplacement des instruments dérivés), compte tenu de la pondération
applicable 4 la contrepartie. La pondération de la contrepartie, définie
conformément 3 l’article 2, 9°, préveit un traitement particulier en ce qui

concerne les chambres de compensation et bourses spécifiées.

9. Ne sont visées icl que les opérations qui font partie du portefeuille de
négociation conformément & la définition donnée par les articles 3 et 4
(voir également la section du présent commentaire relative aux
cessions-rétrocessions et préts/emprunts de titres dans le cadre de la
définition du portefeuille de négociation).

10. Les instruments dérivés hors bourse qui ne font pas partie du portefeuille
de négociation sont soumis aux exigences du chapitre III (risque de
crédit), conformément aux méthodes décrites a l’article 17.



27.

18. Autres risques
(Chapitre IV, section III)

Conformément 4 l’article 3, 3°, certains risques liés aux éléments
compris dans le portefeuille de négociation sont également inclus dans le
portefeuille de négociation. Il s’agit de risques résultant de services
fournis 4 la clientéle (commissions, honoraires, ...) ou de créances sur des
marchés organisés (marges), ou encore d’intéréts cu de dividendes a recevoir.

S’agissant de risques dont la nature est celle de risques de crédit,
ces éléments sont traités conformément au chapitre III, compte tenu des
pondérations du risque prévues a l’article 2, 9°, du réglement. En
application de la définition des pondérations du risque, les risques susvisés,
ainsi que les autres risques résultant de 1‘exécution de transactions, assumés
vis-a-vis de chambres de compensation et de bourses spécifiées, se voient
attribuer la méme pondération que celle attribuée aux établissements de crédit
de la zone géographique A. Les créances et autres éléments ne relevant pas
des risques énumérés doivent étre pondérées conformément aux dispostions du
chapitre III, c'est-a-dire sans assimilation aux établissements de crédit de
la zone géographique A.

F. Risque de position

Risque de taux d’intérét résultant du portefeuille de négociation
Risque de position en actions résultant du portefeuille de
négociation

Prise ferme et garantie de bonne fin

(Chapitres V, VI et VII)

19. Commentaire général

a. Le risque de taux d’intérét résultant du portefeuille de
négociation (chapitre V) et le risque de position en actions résultant du
portefeuille de négociation (chapitre VI) constituent les deux éléments
principaux du risque de position. Le chapitre VII décrit de quelle maniére
les opérations de prise ferme ou de garantie de bonne fin doivent étre prises
en compte dans le risque de position.

On entend par "éléments identigues" pour la détermination des
positions nettes, les différentes formes que peut prendre un élément, pour
autant que ces différentes formes permettent la liquidation effective des
transactions sur les marchés concernés. Seront considérés comme identiques
les titres de créance d’un méme émetteur et présentant les mémes
caractéristiques (devise, coupon, échéance, rang en cas de liquidation).
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b. Le réglement introduit, pour le risque de position, une approche
analytique dite "building block approach". Cette méthode est basée sur une
distinction entre le risque spécifique et le risque général.

Le risque spécifique est le risque 1ié & une variation du cours de
1‘instrument, imputable essentiellement a 1’émetteur ou au débiteur de
1/instrument. Ce risque, proche du risque de crédit, a une portée
sensiblement plus large étant donné qu’il doit étre pris en compte aussi bien
pour des positions 2 la hausse (risque de diminution du cours par exemple
suite a4 la détérioration de la qualité de 1‘émetteur ou du débiteur) que pour
des positions a la baisse (risque de hausse du cours par exemple suite &
1’annonce d‘un événement favorable 4 l‘émetteur ou au débiteur).

Le risque général est le risque lié & une variation de prix
résultant de fluctuations du marché pour des raisons indépendantes de
1’émetteur ou du débiteur (par exemple un mouvement du niveau général des taux
d’intérét). Les facteurs pouvant amener a une évolution générale du niveau
des prix des marchés étant propres a chaque marché, les exigences pour couvrir
le risque général résultant des positions du portefeuille de négociation
doivent étre calculées séparément pour chaque marché.

La "building block approach” a pour conséquence que la base de
calcul du risque spécifique différe de celle du risque général. Le risque
spécifique est calculé sur le portefeuille brut, c’est-a-dire sur la somme de
toutes les positions individuelles en instruments financiers a la hausse, plus
toutes les positions individuelles & la baisse. Etant donné que le risque
spécifique existe tant sur une position 3 la hausse que sur une position a la
baisse, les positions a la hausse et a la baisse détenues en instruments
différents ne peuvent étre compensées entre elles. Le risque général, en
revanche, est calculé sur le portefeuille net, c’est-a-dire la somme des
positions individuelles a la hausse, moins la somme des positions
individuelles & la baisse. Dans ce cas, la compensation entre instruments
différents, sur un méme marché, est admise car le risque général est
indépendant de 1l’évolution du cours de composantes individuelles du
portefeuille et ne porte que sur l’évolution du portefeuille net.

c. Les positions prises au moyen d’options, de warrants ou de
warrants couverts (ci-aprés "les options") sont converties en positions dans
1’'instrument sous-jacent au moyen du delta, et peuvent &tre compensées avec
d’autres positions dans l’instrument sous-jacent.

Le delta représente la variation escomptée du prix d’‘une option par
rapport a une faible (infinitésimale) variation du prix de 1’instrument
sous-jacent de l’option. Il appartient & tout établissement ayant une
activité significative en options de calculer le delta des options qu’il a
émises ou acquises. A défaut d’activité significative, le delta utilisé pour
une option négociée en bourse pourra étre celui communiqué par la bourse. La
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Commission bancaire et financiére pourra imposer & 1l’établissement un mode de
calcul du delta ou méme l’utilisation d’un delta déterminé pour tout ou partie
des options de son portefeuille.

Etant donné que cette méthode ne capte pas l’ensemble des risques
1iés aux options (en particulier, le delta n’est pertinent que pour des
variations de prix ayant une trés faible amplitude), l‘établissement qui a
procédé a la conversion de ses options en instruments sous-jacents est soumis
A une exigence pour couvrir les risques résultant de la sensibilité du delta a
des changements du prix du sous-jacent (risque gamma), ainsi que de la
sensibilité du prix de 1’option a des changements de volatilité du sous-jacent
(risque vega). Ces deux mesures donnent lieu 4 une exigence additionnelle par
rapport au risque de position résultant de la conversion de l‘option sur la
base du delta.

Au fin du calcul de l’exigence gamma et vega l‘établissement procéde
comme suit :

1. Pour chaque option du portefeuille de négociation sur titres de
créances et titres de propriété, l/établissement calcule une position gamma
pondérée telle que :

Position gamma pondérée = 1/2 » gamma * (variation de
2
la valeur de marché du sous-jacent)

La position gamma pondérée peut étre positive ou négative.

La variation de la valeur de marché du sous-jacent est déterminée de
la maniére suivante :

- pour les options sur taux d’intérét :

si, en calculant le gamma, l’établissement a considéré que le sous-jacent
est un titre de créance, la variation correspond a la multiplication de la
valeur du marché au comptant du sous-jacent multipliée par le facteur de
pondération correspondant 3 celui-ci tiré du tableau repris a l’article 48.

$i, en calculant le gamma, 1l’établissement a considéré que le sous-jacent
était un taux d’intérét, la variation de valeur doit étre considérée comme
la variation présumée du taux en gquestion découlant des facteurs de
pondération du tableau repris a l’article 48 (soit 1 % pour les taux
relatifs & la zone 1, 0,85 % pour les taux relatifs a la zone 2 et 0,7 %
pour les taux relatifs a la zone 3) ;

- pour les options sur titres de propriété et indices boursiers :
il s’agit de la valeur de marché du sous-jacent multipliée par le facteur de

pondération servant au calcul de l‘exigence relative au risque général
prévue a l’article 60 ;
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2. Les positions gamma pondérées calculées séparément pour chaque
option, des options portant sur un "méme sous-jacent", tel que défini
ci-dessous, sont additionnées, en tenant compte de leur signe respectif. Le
résultat de cette addition peut étre positif ou négatif.

L’établissement procéde a l’addition susvisé séparément pour chacun
des ensembles d’options portant sur "un méme sous-jacent".

Est considéré comme "méme sous-jacent" pour l’addition susvisée :

- pour les options sur taux d’‘intérét : les options, libellées dans une méme
monnaie, et dont les sous-jacents seraient classés dans une méme fourchette
d’échéance du tableau repris a 1’article 43 (ou une méme zone du tableau
repris & 1’article 48 pour les établissements utilisant la méthode basée sur

la duration) ;

- pour les options sur titres de propriété et indices boursiers : les options
dont les sous-jacents sont traités sur le méme marché ;

3. L’exigence gamma est égale a la somme en valeur absolue des
résultats des additions, réalisées conformément aux instructions ci-dessus,
lorsque ces résultats en question sont négatifs. Les résultats positifs ne
sont pas pris en compte.

4. Pour le calcul de l’exigence relative au vega des options,
1’établissement calcule séparément la variation de la valeur de marché de
chaque ensemble d‘options portant sur "un méme sous-jacent", tel que défini
ci-dessus, suite & une variation uniforme de plus 25 % et de moins 25 % de la
volatilité des sous-jacents propres aux options constituant cet ensemble.

La variation de la valeur de marché, lorsqu’elle résulte en une
perte pour l’établissement, correspond & l’exigence vega relative i
1l’ensemble d’options portant sur un "méme sous-jacent", tel que défini pour
1l’exigence gamma.

L’établissement procéde au calcul susvisé séparément pour chaque
ensemble d’options portant sur un "méme sous-jacent.

L‘exigence vega correspond 4 la somme des pertes calculées
séparément pour chaque ensemble d’options portant sur un "méme sous-jacent".
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Lorsqu’un établissement n’a pas une activité significative en
options, il peut, au lieu de convertir les options de son portefeuille en
instruments sous-jacents sur la base du delta, y appliquer les mémes exigences
que celles qui s’appliquent aux instruments sous-jacents (11). Le recours a
cette méthode exclut toute possibilité de compensation de la position
résultant d’une option avec une position dans l‘instrument sous-jacent.
L’exigence ainsi obtenue est, pour ce qui est d’une option acquise, limitée a
la valeur de marché de l/option. Les établissements qui ont une activité
significative en options, et en particulier les market makers, devront étre a
méme d‘effectuer la conversion de leurs options sur la base du delta.

d. Les positions en parts d‘organismes de placement collectif sont
soumises aux exigences en matiére de risque de crédit (chapitre III) plutét
qu’aux exigences en matiére de risque de position (chapitres V et VI).

Ces positions seront en principe traitées comme des éléments
pondérés & 100 %, conformément & l‘article 16, § ier.

20. Risque de taux d’intérét résultant du portefeunille de
négoclation :
(Chapitre V)

a. Cette partie du réglement s‘applique aux titres de créance, tels
que les obligations et autres valeurs assimilables 3 des obligations. Sont
notamment visées des positions comprenant

des obligations et autres titres de créance,

des obligations convertibles qui ne sont pas traitées comme des actions ou
autres valeurs assimilables a des actions,

des opérations de change a terme,

des instuments sur taux d’intéreéts,

des produits dérivés portant sur les éléments susmentionnés.

b. Les instruments dérivés sur taux d‘intérét peuvent étre traités
comme des positions dans leurs instruments sous-jacents ou notionnels (article
28). Les opérations de change & terme, futures, FRA, engagements a terme
d’achat et de vente de titres et swaps sont décomposés en des positions
longues et courtes selon les modalités définies aux articles 29 & 32.

11. Ce qui revient a considérer que le delta a une valeur de 1.
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L’inclusion des contrats de change a terme dans le champ du chapitre
V vise a reconnaitre le risque de taux d’intérét lié a de telles opératioms.
En effet, dans le cadre du traitement du risque de change (chapitre VIII), les
positions en devises sont prises en compte sur base des cours de change au
comptant, sans considération de la dimension temporelle (12). Une telle approche
rencontre par ailleurs le prescrit de l’article 4, § 2, de la CAD, qui impose
la couverture des risques ne relevant pas de la CAD ou de la SRD, mais qui
sont assimilables aux risques couverts par ces directives.

c. L’article 33 permet, en ce qui concerne les instruments dérivés
sur taux d’intérét et les obligations et autres titres de créance qui sont
amorties sur leur durée résiduelle et dont le principal n’est pas remboursé en
une seule fois, l’utilisation de méthodes permettant d‘obtenir, selon les
régles décrites & l’article 77, des positions qui sont prises en compte selon
une des deux méthodes prévues pour la couverture du risque général. Ces
méthodes doivent fournir un point de sensibilité au moins pour chacune des
fourchettes d’échéances du tableau figurant a l‘article 43.

d. Lorsqu’un établissement n’a pas recours aux méthodes autorisées
par l’article 33, il peut considérer comme entiérement compensée toute
position en instruments dérivés - au regard du risque de taux d’intérét - des
lors que les positions sont libellées dans la méme devise, ont des dates de
refixation du taux ou d’échéance proches, et présentent des taux de référence
ou de coupon étroitement alignés. Deux taux de référence, ou les taux de deux
coupons, seront considérés comme étroitement alignés lersque 1l‘écart entre eux
ne dépasse pas quinze points de base.

e. Le risque de taux d’intérét doit étre calculé séparément pour
chaque monnaie (article 35), les francs belges et luxembourgeois étant traités
comme une seule monnaie. Les monnaies composites sont, pour le calcul du
risque de taux, considérées comme des monnaies séparées. Elles ne peuvent, au
contraire de ce qui est prévu en matiére de risque de change, étre décomposées
dans les monmnaies qui les constituent.

f. Risque spécifique :

La position nette (longue ou courte) par instrument est pondérée en
fonction de la contrepartie et de la durée, suivant le tableau figurant &
l’article 36. L‘exigence en fonds propres est égale au total des positions a
la hausse pondérées, plus le total des positions & la baisse pondérées.

12. La proposition d‘avril 1995 du Comité de Bale sur le contrdle bancaire,
en vue de la publication d’un supplément 3 1l‘accord de Bile sur les fonds
propres pour prendre en compte les risques de marché, soumet également

2

les opérations de change a terme & un traitement similaire.
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La pondération des positions en fonction de la contrepartie pour le
calcul du risque spécifique comprend une catégorie d'éléments dits éligibles :
il s’agit des établissements qui regoivent une pondération de 20 X%
conformément aux dispositions en matiére de risque de crédit (article 16, §
3), auxquels s’ajoutent des émetteurs qui répondent a des conditions de
solvabilité (selon l’appréciation de l‘établissement - article 37, alinéa ler,
3° - ou en raison de l‘attribution d’un rating satisfaisant par un organisme
de rating reconnu - article 37, ler al., 3°} et de liquidité (cotation sur un
marché réglementé), ainsi que les titres émis par des sociétés faisant partie
de 1l’indice Bel 20, pour autant que ces titres n‘aient pas requ de la part
d’un organisme de rating reconnu une notation inférieure a "investment grade".

Pour ces éléments éligibles, une exigence moindre pour la couverture
du risque spécifique est appliquée. Toutefois, lorsque les titres concernés
présentent un risque particulier en raison d’une solvabilité insuffisante de
1’émetteur et/ou d’une liquidité insuffisante, il doivent se voir appliquer la
pondération la plus élevée prévue a l’article 36 pour couvrir le risque
spécifique, soit 8 X%.

La Commission bancaire et financiére communiquera par voie de
circulaire la liste des organismes d‘évaluation qu’elle reconnait.

Les éléments de l’administration centrale, définis comme étant ceux
qui attirent une pondération de 0 % selon la pondération applicable aux
risques de crédit (article 16, § 6, ler al. et suivants), recoivent ici
également une pondération nulle.

g- Risque général :

Le risque général est basé sur la sensibilité de la position suite a
une variation du niveau des taux d’'intérét.

L’exigence en fonds propres pour le risque général peut étre
calculée soit selon la méthode des fourchettes d’échéances, soit selon la
méthode de la duration.

Premiére méthode : la méthode des fourchettes d’échéances.

Sur base du tableau figurant a l’article 43, toute position est,
selon son échéance résiduelle (ou la date révision intermédiaire de taux),
imputée a une fourchette d’échéances et pondérée par un facteur qui reproduit
la sensibilité du taux dans la fourchette d’échéances concernée. Une



34.

compensation compléte est autorisée entre des positions de signes différents
se situant dans une méme fourchette d’échéances (compensation verticale entre
différents instruments ayant la méme durée), les positions résiduelles pouvant
ensuite étre compensées entre fourchettes d’échéances se situant dans une méme
zone (1 an au plus, de 1 & 4 ans au plus, plus de 4 ans), puis entre
différentes zones (compensation horizontale entre différentes catégories
d’échéances). Cette compensation ne peut toutefois étre appliquée
intégralement (13) de sorte que des fractions de positions pondérées compensées -
tant verticales qu’horizontales - sont quand méme affectées d’une exigence en
fonds propres qui s’ajoute 2 l’exigence effectuée sur les positions pondérées
qui n’‘ont pas pu étre compensées.

Deuxiéme méthode : la duration modifiée.

Cette méthode repose sur des principes semblables 3 ceux de la
méthode des fourchettes d’échéances, mais calcule la duration exacte et la
sensibilité au taux pour chaque position prise séparément et non plus pour les
instruments regroupés dans une fourchette d’échéances autour d’une moyenne
théorique. Le calcul étant plus précis que celui effectué selon la méthode
des fourchettes d’échéances, il n'y a pas de fourchettes d’échéances (mais
bien des zones) et les "décompensations" sont moins complexes.

21. Risque de positions en actions résultant du portefeuille de
négociation :
{Chapitre VI)

a. Cette partie du réglement s’applique aux titres de propriété,
tels que les actions et autres valeurs assimilables & des actions. Sont
notamment visées des positions comprenant

des actions et autres valeurs assimilables 4 des actions,

des obligations convertibles qui sont traitées comme des actions ou autres
valeurs assimilables 3 des actions,

des indices boursiers,

1

des opérations a4 terme portant sur les éléments susmentionnés.

13. Cette "décompensation” est nécessaire parce qu’en raison de la largeur des
fourchettes d’échéances, des positions n’ayant pas exactement la méme
échéance ou des instruments ayant la méme échéance mais une nature
différente et, partant, une volatilité différente, sont compensés.
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b. Les opérations a terme sur actions et autres valeurs assimilables
4 des actions peuvent étre traités comme des pesitions dans le ou les titres
sous-jacents ou notionnels (article 54). Les titres convertibles sont
traités, sur la base de leur delta, comme s’il s’agissait de positions dans
les instruments dans lesquels les titres peuvent étre convertis.

Les positions ainsi obtenues peuvent étre compensées i concurrence
de 90 % avec des positions dans les instruments sous-jacents. Le caractére
partiel de la compensation vise a couvrir les risques autres que le risque
delta (le delta n’étant pertinent que pour des variations de prix ayant une
trés faible amplitude), liés a la prise en compte de la probabilité de
conversion d‘un titre convertible.

c. Les instruments portant sur des indices boursiers peuvent étre
décomposés en positions dans chacune des valeurs qui constituent les indices
concernés,

Les contrats et équivalents delta d’options sur indices boursiers
négociés en bourse entrainent une exigence nulle pour la couverture du risque
spécifique lorsque l’indice considéré est largement diversifié, et de deux
pourcents lorsque tel n’est pas le cas. Pour étre considéré comme largement
diversifié, un indice boursier doit compter au moins vingt valeurs.

La reconstitution de la composition d‘un indice boursier par des

positions dans les valeurs qui le composent n’entraine pas 1’application a
cette partie du portefeuille, du traitement prévu pour les indices boursiers.

d. Risque spécifique :

L’exigence résultant du risque spécifique s’éléve a 4 % de la
position brute globale.

Toutefois, les portefeuilles bien diversifiés d’actions et autres
valeurs assimilables a des actions de qualité peuvent appeler une exigence
réduite a 2 ¥ lorsque ces portefeuilles sont composés de titres, dont aucun ne
représente plus de 5 % du portefeuille (14), d’émetteurs éligibles ou d’éléments
de 1l'administration centrale au regard du risque spécifique des obligations et
autres titres de créance (selon 1l’article 36).

14. Est ici considéré l’ensemble du portefeuille de 1'établissement,
c’est-a-dire tant les éléments du portefeuille de négociation, que ceux qui
n‘en font pas partie.
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e. Le risque général est couvert par une exigence de 8 % de la
position nette globale de 1’établissement. Un calcul séparé est effectué pour
chaque marché distinct.

f. Lorsqu’un méme titre de propriété est traité sur des marchés
différents, 1’établissement peut considérer qu’il s’agit d‘une seule position
qui est traitée sur le marché principal de l’émetteur (pour le calcul des
exigences relatives aux risques général et spécifique) ; lorsque ces positions
sont exprimées en des devises différentes, elles sont converties dans la
devise du marché principal de 1’émetteur sur base du cours de change au
comptant.

Toutefois, lorsqu’il apparait, sur base statistique, que la
divergence de prix concernant une méme action est supérieure a 2 %, les
positions sur les marchés concernés devront étre traitées séparément.

22. Prise ferme et garantie de bonne fin :
(Chapitre VII)

a. Les positions de prise ferme et de garantie de bonne fin doivent
étre prises en compte selon les méthodes prévues par les chapitres V (risque
de taux d’intérét résultant du portefeuille de négociation) ou VI (risque de
position en actions résultant du portefeuille de négociation).

De telles opérations sont prises en considération pour leur montant
net, c¢’est-a-dire déduction faite des positions souscrites ou reprises par des
tiers sur la base d’un accord formel.

b. En ce qui concerne les prises fermes, la prise en compte est
progressive depuis le jour ouvrable zéro jusqu’au cinquiéme jour ouvrable
suivant.

Le jour ouvrable zéro est déterminé par la rencontre des trois
éléments suivants :

- il doit exister un engagement irrévocable de l’établissement,
- d’accepter une quantité connue de titres,
- a un prix convenu.
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c. Les garanties de bonne fin sont prises en compte de maniére
progressive & partir du cinquiéme jour ouvrable précédent le jour ouvrable
zéro, jusqu‘au jour ouvrable zéro.

Le jour ouvrable zéro est dans ce cas le jour ol l‘établissement
doit exécuter les engagements qui lui incombent du fait de la garantie de
bonne £in qu’il a conférée.

d. Pour les garanties de bonne fin, une exigence est calculée entre
le jour ou l’établissement confére la garantie, et le cinquiéme jour ouvrable
qui précéde le jour ouvrable zéro.

Cette exigence, de 8 %, est calculée sur 10 % du montant de
l’engagement net de l’établissement, et est pondérée en fonction de la nature
de la contrepartie.

e. Outre les exigences en fonds propres prévues par le réglement,
les établissements qui effectuent des opérations de prise ferme ou de garantie
de bonne fin, doivent disposer de systémes leur permettant de surveiller et
contrdler les risques auxquels ils sont exposés. En particulier, les
établissements concernés devront assurer un suivi de leur position nette dans
le cadre de la transaction, et de la situation de 1/émetteur ou du débiteur.

G. Risque de change
(Chapitre VIII)

23.a. L’‘exigence relative au risque de change s‘applique a
1l’ensemble des opérations de 1’'établissement, c’est-a-dire tant les positions
résultant du portefeuille de négociation que celles qui proviennent des autres
activités.

Les positions en or, y compris les stocks physiques, et en autres
métaux précieux font également l’objet d’exigence au regard du risque de
change.

b. La méthode de base pour la couverture du risque de change
consiste en une exigence de 8 ¥ de la partie de la position nette globale en
devises qui excéde 2 % des fonds propres.
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La position nette en or, longue ou courte, donne lieu a une
exigence de 8 %.

Chaque position nette en un autre métal précieux, longue ou
courte, engendre une exigence de 15 X%.

¢. La position nette globale en monnaies de 1’établissement comprend
toutes les positions au comptant, a terme et optiomnelles (sur la base du
delta), ainsi que les recettes et dépenses futures couvertes mais non
comptabilisées. Les positions structurelles de 1’établissement sont pour leur
part exclues.

La position nette globale est représentée par le montant le plus
élevé, du total des positions nettes courtes et des positions nettes longues
dans chaque devise (a4 l’exception des francs belge et luxembourgeois).

d. Les devises composites peuvent étre décomposées, sur la base des
quotas en vigueur, dans les devises qui les constituent (article 67).

e. Par activité ou ensemble d‘activités cohérent, l’établissement
peut calculer sa position nette ouverte dans chaque devise en utilisant la
valeur actuelle nette (article 68).

_ f. Des positions compensées en paires de devises étroitement
corrélées peuvent supporter une exigence réduite de 4 % de la valeur de la
position nette compensée (article 73).

L’établissement qui a recours i cette possibilité devra disposer de
moyens adéquats lui permettant de suivre 1’évolution des cours des devises, de
manigére & vérifier que les conditions fixées pour considérer que des devises
sont étroitement corrélées sont respectées. Le recours a cette possibilité
est soumis & l’accord préalable de la Commission bancaire et financiére qui,
pour l’octroi de 1l‘accord, tiendra compte des critéres qualitatifs et
quantitatifs relatifs aux modéles mathématiques internes (15).

15. Voir la section "obligation de rapport" du présent commentaire.
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Deux devises sont considérées comme étroitement corrélées lorsque la
perte qui survient sur des positions égales et opposées de ces devises au
cours d’une période de dix jours ouvrables n’excéde pas quatre pourcents de la
valeur de la position compensée. Cette condition devra étre vérifiée dans 99
% des cas si la période d’observation choisie est de trois ans, et dans 95 %
des cas si la période est de cing ans. Les calculs devront étre effectués sur
base de données journaliéres.

Les positions non compensées dans les devises pour lesquelles il est
fait usage de cette possibilité entrainent une exigence de 8 X du total le
plus élevé des positions nettes longues ou courtes, aprés déduction des
positions compensées.

g. L’exigence relative a des positions compensées dans des devises
liées par un accord intergouvernemental juridiquement contraignant peut étre
limitée & la moitié de 1’écart maximal permis entre ces devises (article 74).

h. Les francs belge et luxembourgeois seront traités comme une seule
monnaie.

i. Les établissements peuvent utiliser des méthodes de calcul
(modéles de type "value at risk") pour la détermination de leurs exigences en
matiére de risque de change. Ces méthodes de calcul devront en toute
hypothése fournir une exigence qui ne pourra étre inférieure a 2 % de la
position nette ouverte.

Ces méthodes de calcul devront :

- soit reposer sur l’observation des pertes qui auraient €té observées pour
des périodes glissantes de dix jours au cours des trois ou cing années
précédentes. L’exigence déterminée par la méthode de calcul devra alors
couvrir respectivement 99 ou 95 % des pertes éventuelles ;

- soit étre basées sur les probabilités de pertes au cours de la période
suivante de détention de dix jours ouvrables, fondées sur l’analyse des
mouvements des taux de change au cours de périodes glissantes de dix jours
ouvrables durant les trois ou cing derniéres années. Le montant de
1l’exigence devra couvrir une probabilité de respectivement 99 ou 95 %.
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Le recours i ces méthodes de calcul est soumis & 1‘accord préalable
de 1la Commission bancaire et financidre qui, pour l’octroi de l’accord,
tiendra compte des critéres qualitatifs et quantitatifs relatifs aux modeles
mathématiques internes (16).

j. Au fin du calcul de l’exigence gamma et vega visée a
1’article 76, 1’établissement procéde comme suit :

1. Pour chaque option sur devise, or et autres métaux précieux pris
en compte dans les positions visées au chapitre VIII, 1l’établissement calcule
une position gamma pondérée telle que :

Position gamma pondérée = 1/2 x gamma * (variation de
2
la valeur de marché du sous-jacent)

La position gamma pondérée peut étre positive ou négative.

La variation de la valeur de marché du sous-jacent est déterminée
comme suit :

- pour les options sur devises et or : il s’agit de la variation de la valeur
de marché de 1l'opération sous-jacente résultant d’une variation de 8 % du
cours de change, ou le cas échéant du cours de l’or ;

- pour les options sur autres métaux précieux : il s’agit de la valeur de
marché du sous-jacent multipliée par 15 %.

2. Les positions gamma pondérées, calculées séparément pour chaque
option, des options portant sur un "méme sous-jacent", tel que défini
ci-dessous, sont additionnées, en tenant compte de leur signe respectif. Le
résultat de cette addition peut étre positif ou négatif.

L’établissement procéde a 1l’addition susvisé séparément pour chacun
des ensembles d‘options portant sur "un méme sous-jacent".

16. Voir la section "obligation de rapport" du présent commentaire.
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Est considéré comme "méme sous-jacent" pour l‘addition susvisée :

- pour les options sur devises et or : les options portant sur la méme paire
de devises (ou l’or) ;

- pour les options sur autres métaux précieux : les options portant sur un
méme autre métal précieux.

3. L’exigence gamma est égale &4 la somme en valeur absolue des
résultats des additions, réalisées conformément aux instructions ci-dessus,
lorsque ces résultats en question sont négatifs. Les résultats positifs ne
sont pas pris en compte.

4. Pour le calcul de l’exigence relative au vega des options,
1’établissement calcule séparément la variation de la valeur de marché de
chaque ensemble d’options portant sur "un méme sous-jacent”, tel que défini
ci-dessus, suite 3 une variation uniforme de plus ou moins 25 % de la
volatilité des sous-jacents propres aux options constituant cette ensemble.

La variation de la valeur de marché, lorsqu’elle résulte en une
perte pour l‘’établissement, correspond a4 l’exigence vega relatif a 1/ensemble
d‘options portant sur un "méme Sous-jacent".

L’établissement procéde au calcul susvisé séparément pour chaque
ensemble d’options portant sur un "méme sous-jacent".

L’exigence vega correspond a la somme des pertes calculées

séparément pour chaque ensemble d‘options portant sur un "méme sous-jacent.

H. Héthodes de calcul particuliéres
(Chapitre IX)

24. Sont précisées dans ce chapitre des méthodes de calcul relatives

- au risque général de taux d’'intérét résultant du portefeuille de négociation
(article 77) ;

- au risque de change (article 78).
L’article 79 introduit par ailleurs une méthode de calcul, l‘analyse

par scénario, qui est applicable aux portefeuilles d’options et d’instruments
sous-jacents qui s’y rattachent.
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Cette méthode peut, moyennant l’autorisation préalable de la
Commission bancaire et financiére, étre utilisée pour calculer les exigences
en matiére de risque général des portefeuilles concernés au regard des
chapitres V ( risque de taux d’intérét résultant du portefeuille de
négociation), et VI (risque de position en actions résultant du portefeuille
de négociation), et en matiére de risque de change (chapitre VIII).

Pour l’appréciation des méthodes de calcul prévues dans ce chapitre,
la Commission bancaire et financiére se référera aux critéres qualitatifs et
quantitatifs développés dans le présent commentaire en ce qui concerne
l’utilisation des modéles internes des établissements.

I. Concentration des risques
{Chapitre X)

25. Les établissements doivent étre attentifs aux dangers que
représente une trop forte concentration des risques, méme i 1’égard de
contreparties justifiées sous l’angle de la surface financiére. Celle-ci est
somme toute un facteur éphémére. Une trop forte concentration des risques
peut, par ailleurs, affecter 1’indépendance de jugement de 1’établissement, au
point d’amener celui-ci & soutenir un emprunteur dans des proportions de plus
en plus importantes ou a conclure un volume croissant de transactions avec une
méme contrepartie.

Les établissements veilleront dés lors & éviter que la concentration
sur une contrepartie ne prenne une ampleur telle qu’elle pourrait, en cas de
défaillance de cette derniére, compromettre leur solvabilité et leur
continuité.

26. Normes de concentration :
(Article 83)

a. Le reglement dispose que les établissements de droit belge
doivent limiter 1l‘ensemble des risques sur une méme contrepartie en fonction
du montant de leurs fonds propres ; le volume maximum admissible est fixé &
25 % de leurs fonds propres.

b. Le réglement prévoit en outre, en vue d’assurer une répartition
minimale des risques, que le montant total des risques dont la valeur atteint
ou dépasse 10 % des fonds propres de l’établissement de crédit (c.-a-d. les
grands risques) doit étre limité a 800 % de ces mémes fonds propres (article
83, §§ ler et 2).
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c. Des dépassements accidentels ou techniques de ces limites sont
parfois inévitables. Le réglement dispose qu’ils doivent étre résorbés au
plus tard dans les six mois et qu’ils ne peuvent avoir un caractére répétitif

(article 83, § 3).

d. Pour les établissements dont les fonds propres représentent un
montant inférieur ou égal a 2 milliards, l’arrété dispose que la Commission
bancaire et financiére peut, a certaines conditions, autoriser pour les
opérations avec des établissements de crédit ou des entreprises
d’investissement, une norme plus élevée en matidre de concentration des
risques (article 83, § 2).

Indépendamment de la condition réglementaire selon laquelle la
contrepartie doit étre un établissement ayant son siége dans un pays de la
zone A, la Commission bancaire et financiére subordonnera également son
autorisation au standing et a la taille (tant en chiffres absolus qu’en
chiffres relatifs) de cette contrepartie. La Commission bancaire et
financiére escompte que la contrepartie sera une établissement de premier
rang, disposant de fonds propres d’au moins 20 milliards de BEF, et que
1’ensemble des risques sur cette contrepartie ne dépassera pas 10 % des fonds
propres de cette derniére.

e. La Commission bancaire et financiére pourra également autoriser,
dans les limites définies par 1l’article 83, § 4, un dépassement des normes de
concentration pour les établissements qui sont soumis A des contraintes
relatives au remploi des fonds confiés par leur clientéle (obligation de
ségrégation).

27. Ensemble des risques :

a. La notion d’ensemble des risques est définie dans le réglement
par référence & la nomenclature des postes du bilan et hors bilan qui est
utilisée pour la définition du volume pondéré des risques, prévue au chapitre
III.

b. Etant donné que l’angle sous lequel est considérée la
concentration des risques est différent de celui sous lequel est appréciée la
solvabilité, les coefficients de pondération visant i déterminer le volume
pondéré des risques ne sont pas repris tels guels pour la définition de la
concentration des risques, bien que ces coefficients soient dans une large
mesure identigques.
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A ce propos, le huitiéme considérant de la directive 92/121/CEE du
21 décembre 1992 relative A la surveillance et au contrdle des grands risques
des établissements de crédit précise "qu‘en effet, les pondérations et degrés
de risque [prévus par la directive 89/647/CEE] ont été congus en vue d’établir
une exigence de solvabilité générale pour couvrir le risque de crédit des
établissements de crédit ; que, dans le cadre d’une réglementation sur les
grands risques, l’objectif est de limiter le risque maximal de pertes d'un
établissement de crédit sur un client ou un groupe de clients liés ; qu’il y a
donc lieu d’adopter une démarche prudente consistant & saisir en régle
générale les risques pour leur valeur nominale, sans application de
pondérations ou de degrés de risque ;".

c. Ainsi, comme pour le calcul du volume pondéré des risques,
certains postes du bilan et hors bilan, en raison du risque de perte moins
élevé wvu la nature de l’opération, ne sont pris en considération pour le
calcul de la concentration des risques qu’a concurrence d‘une partie de leur
valeur comptable.

Le réglement, par ailleurs, n’impose aucune norme de concentration a
lrégard de certaines catégories de contreparties. Il s’‘agit ici en principe
des mémes contreparties que celles qui bénéficient, en vertu de leur statut,
d’un coefficient de pondération de 0 % pour l’application des normes de
solvabilité.

d. Une méme analogie entre le calcul des normes de solvabilité et
celui des normes de concentration existe en principe aussi en ce qui concerne
les dontreparties qui, en raison de leur statut, bénéficient d‘une pondération
inférieure. Il s’‘agit plus précisément des établissements de crédit, des
entreprises d’investissement et des autorités régionales et locales qui
relévent des pays de la zone A (en ce qui concerne la concentration des
risques, uniquement celles de ces autorités qui relévent d’Etats membres de la
Communauté). D‘un autre c¢6té, les banques multilatérales de développement
sont, pour le calcul de la concentration des risques, traitées différemment
des établissements de crédit de la zone A.

e. Le présent commentaire comporte en annexe un apergu schématique
simplifié des pourcentages applicables pour le calcul de 1’ensemble des
risques. Ce schéma a en outre été congu, sans pour autant étre exhaustif, de
maniére 4 permettre une comparaison entre la réglementation applicable pour
les coefficients de solvabilité et celle applicable pour les normes de
concentration.
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28. Garanties :

a. Le réglement autorise, a certaines conditions, le dépassement des
normes de concentration dans la mesure ou les risques sont garantis (soit par
une garantie personnelle, soit par un droit de gage opposable). Alors que
pour le calcul du volume pendéré des risques la garantie entraine une
pondération inférieure de 1’élément garanti, la garantie, pour le calcul de
1l’ensemble des risques, donne en principe lieu & un transfert du risque, le
risque transféré étant a inclure dans le calcul de l’ensemble des risques sur
le garant ou l’émetteur du papier donné en gage.

b. En outre, lors de la prise en compte des garanties, le calcul de
"1’ensemble des risques" se distingue de celui du "volume pondéré des risques”
en ceci qu’il ne fait pas de distinction entre les créances (y compris
futures) d’une part et les actifs (y compris futurs) d’autre part, de sorte
que le régime est en principe le méme pour les deux types d‘éléments.

29. Une méme contrepartie :

a. La notion de "méme contrepartie” est définie au sens large et
comprend, outre une personne physique ou morale, également un groupe de
personnes physiques et/ou morales qui doivent étre considérées comme un
ensemble du point de vue du risque.

b. Le réglement introduit une présomption réfutable selon laquelle
des entreprises liées doivent étre considérées comme un ensemble du point de
vue du risque.

Constituent entre autres une indication de l’existence d’un lien de
dépendance entre deux personnes tel que visé & l’article 80, § 7, b), ~ en
dehors des cas visés au point a) de cet article - la présence d‘actionnaires
et/ou d’administrateurs communs, l’octroi de garanties réciproques ou une
dépendance commerciale de 1l’une a 1’autre.

30. Dispositions particulidéres relatives au portefeuille de
négociation :

Pour ce qui est des établissements soumis aux exigences résultant
des chapitres IV, V et VI, les dispositions précitées concernant les normes de
concentration sont complétées de la maniére suivante :
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- Le risque a 1’égard d’une méme contrepartie résulte de 1’addition des
risques découlant du portefeuille de négociation et des risques hors
portefeuille de négociation.

- Pour ce qui est du portefeuille de négociation, les risques considérés
sont :

- le solde des positions longues de 1‘établissement par rapport
a ses positions courte, a 1’égard d’une méme contrepartie ;

- le risque net de 1l’établissement dans les opérations de prise
ferme ou de garantie de bonne fin (aprés application des
facteurs de réduction prévus au chapitre VII) ;

- les risques de réglement/contrepartie, sans tenir compte des
pondérations en fonction de la nature de la contrepartie.

Un établissement peut dépasser les limites fixées par l‘article 83,
lorsque ce dépassement résulte entiérement du portefeuille de négociation, et
moyennant une exigence en fonds propres majorée pour les éléments entrainant
le dépassement. L‘exigence supplémentaire est, selon la durée (plus ou moins
de dix jours) et 1’importance (de moins de 40 % a plus de 250 %) du
dépassement, de 200 a 900 % de l’exigence découlant des éléments qui
entrainent les exigences de risque spécifique et/ou de réglement/contrepartie
les plus élevées, pour le montant du dépassement.

Le dépassement ne peut excéder 500 % des fonds propres de

1/établissement au cours des dix premiers jours, et 600 % au-dela.

J. Coefficients de solvabilité
(Article 82)

31. Le réglement prévoit quatre types de ratios a observer, de
maniére non cumulative :

les fonds propres par rapport aux immobilisations (article 82, § 1, 1°} ;

les fonds propres par rapport aux fonds de tiers (article 82, § 1, 2°) ;

les fonds propres par rapport au volume pondéré des risques (de crédit)
(chapitre III), aux risques de marché {chapitres IV a VIII) et aux
dépassements des normes de concentration (article 84) ;

les fonds propres par rapport aux frais généraux (article 82, § ler, 4°).
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Parmi ces exigences, certaines portent sur l’‘ensemble de 1l’activité.
11 en va ainsi pour la couverture des frais généraux, le risque de change
(chapitre VIII), le coefficient général de solvabilité et la couverture des

immobilisations.

Les exigences relatives au risque de taux d’intérét résultant du
portefeuille de négociation (chapitre V), au risque de position en actions
résultant du portefeuille de négociation (chapitre VI), aux prises fermes et
garanties de bonne fin (chapitre VII), et aux dépassements des normes de
concentration (article 84) sont calculées uniquement sur le portefeuille de
négociation défini a 1’article 3.

Les exigences en matiére de risque de crédit s‘appliquent a
1l’ensemble de l’activité de 1’établissement, & l’exception du portefeuille de
négociation.

32. Couverture des immobilisations :
(Article 82, § 1, 1°)

La disposition selon laquelle les fonds propres ne peuvent en aucun
cas étre inférieurs au total des actifs immobilisés est la formulation en
termes réglementaires d’une régle de base de saine politique financiére.

33. Coefficent général de solvabilité :
(Article 82, § 1, 2°)

a. Le ratio "fonds propres par rapport aux fonds de tiers"™ ou
"coefficient général de solvabilité", ou encore "gearing ratio" remplit la
fonction d‘une norme complémentaire de solvabilité. Afin de préserver les
créanciers, les fonds propres doivent constituer une protection contre toute
perte, méme si celle-ci est due a de la négligence ou & une fraude commise
dans le fonctionnement de l’établissement.

En effet, les exigences en matiére de risques de crédit et de
risques de marché telles qu’elles sont définies par le réglement ne peuvent
couvrir l’ensemble des risques auxquel est susceptible d’étre exposé
1l/établissement.
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b. Le coefficient général de solvabilité s’appuie sur la
constatation que la loi des grands nombres exerce une influence favorable,
généralement plus que proportionnelle, sur la maitrise des risques. Elle
justifie dés lors 1‘imposition d‘obligations relativement plus sévéres aux
établissements de petite taille ou de taille moyenne.

Le coefficient général de solvabilité est calculé sur la base des
fonds de tiers de 1’établissement, tels que définis par l’article 2, 2°, selon
une échelle qui prévoit des pourcentages dégressifs d’obligations en fonds
propres par tranche successive de fonds de tiers (article 82, § 1, 2°) :

Pourcentages des
obligations en
fonds propres

Tranches des fonds
de tiers en BEF

- — e e

I
I
|
|
|
[
|
|
|
|
|
l
1

< 1 MM 6 %
> 1 HH, ¢ 5 MM 4 %
> 5 HM, < 10 MM 3 %
> 10 HM, < 50 MM 2,5 %
> 50 MM 2 %

34. Fonds propres par rapport au volume pondéré des risques (de
crédit), aux risques de marché et aux dépassements des normes de limitation
' (Article 82, § 1, 3°)

Ce ratio est la norme la plus importante pour le contrdle de la
solvabilité.

34b. Couverture des frais généraux
(Article 82, § ler, 4°)

Les fonds propres d’une société de bourse doivent en permanence
couvrir un quart des frais généraux de l’année précédente. Cette mesure vise
a favoriser la continuation de la société de bourse suite & une réduction
substantielle de son niveau d’activité.
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Pour cette raison, les frais généraux directement liés au volume
d’activité ne sont pas pris en compte pour la détermination de l’exigence.
Sont visés par cette exclusion des frais variables comme par exemple les
rémunérations directement liées au niveau de 1’activité, ou a la réalisation
d’opérations, et qui ne doivent pas étre supportés en l’absence d’activité.

Les frais financiers ne font pas partie des frais généraux et ne
sont en conséquence pas pris en compte pour le calcul de la couverture des
frais généraux.

35. Calcul du ratio de fonds propres :

Le ratio de fonds propres est obtenu en rapportant aux fonds propres
calculés comme précisé ci-aprés, la somme

du volume pondéré des risques, et

des exigences autres que celles résultant du chapitre III (risque de
crédit), multipliées par 12,5. :

Les fonds propres pris en compte pour le calcul du ratio sont

les fonds propres visés a l’article 14, augmentés le cas échéant de

la partie des éléments mentionnés & l’article 15, § ler, 3éme alinéa, 2° et
3° (les bénéfices nets du portefeuille de négociation et les dettes
subordonnées a4 court terme), qui ont effectivement été affectés a la
couverture des exigences résultant des chapitres IV a VIII et de

1l’article 84.

lesdits risques sont d’abord imputés sur les fonds propres définis a
l’article 14 disponibles aprés la couverture des risques découlant du
chapitre III.

K. Surveillance sur base consolidée :
(Chapitre XII)

36. Situation consolidée :

La détermination de la situation conselidée pour 1’application des
coefficients de solvabilité et des normes de limitation de la concentration
des risques s’opére conformément au prescrit de l’article 95 de la loi du
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6 avril 1995 relative aux marchés secondaires, au statut des entreprises
d’investissement et a leur contrdle, aux intermédiaires et conseillers en
placements ainsi qu’aux arrétés pris en exécution de cet article.

37. Fonds propres consolidés :

L’application sur base consolidée de la réglementation relative aux
fonds propres exige que soient réglées les modalités de prise en compte de
certains éléments propres & la situation consolidée, lors de la détermination
des fonds propres consolidés.

Sont visés tout d’abord les écarts de consolidation, de mise en
équivalence et de conversion. Les écarts négatifs sont inclus dans les fonds
propres sensu stricto ; les écarts positifs sont quant 4 eux déduits pour le
calcul des fonds propres sensu stricto.

la partie des fonds propres des filiales qui provient de tiers est
intégralement incorporée dans les fonds propres consolidés sensu stricto. Ces
intéréts de tiers font effectivement fonction de fonds propres dans la
filiale. Etant donné que la réglementation belge en matiére de fonds propres
impose le respect des obligations en fonds propres sur base sociale, répondant
ainsi aw souci d’assurer une répartition équilibrée des fonds propres au sein
d’un méme groupe, il parait raisonnable de prendre en considération la
totalité des intéréts de tiers dans les filiales lors du calcul des fonds
propres sur la base de l‘ensemble consolidé.

38. Principe du double contrdle :

On entend par double contréle le contrdle sur base consolidée et sur
base sociale.

Pour les établissements qui exercent leurs activités par
1’intermédiaire de filiales, c’est le contrdile de la solvabilité sur base
consolidée qui prévaut.

Toutefois, on ne peut faire abstraction de la signification en droit
de la personnalité juridique propre des entreprises incluses dans la
consolidation. La protection dont bénéficient les créanciers des entreprises
individuelles comprises dans la consolidation est en partie déterminée par la
mesure dans laquelle les fonds propres consolidés sont effectivement
disponibles pour les créanciers de l’entreprise concernée. L’application aux
établissements des obligations en fonds propres sur base sociale constitue dés
lors un complément nécessaire du contrdle sur base consolidée.
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Le fait qu’un établissement soit inclus dans la situation consolidée
de son entreprise mére ne permet donc pas de dispenser cet établissement de
ses obligations en fonds propres sur la base de sa situation sociale.

Pour la méme raison de disponibilité des fonds propres en vue de la
protection des créanciers de l’établissement mére consolidant, ce dernier
reste lui aussi tenu de respecter les ratios sur base individuelle.

La régle selon laquelle le contrdle sur base consolidée ne porte pas
préjudice au contréle, sur une base individuelle, des établissements de crédit
inclus dans la situation consolidée, est 1l‘un des principes de base de la loi
du 6 avril 1995 (voir plus précisément l‘article 95).

39. Exemptions :

La Commission bancaire et financiére peut exempter les
établissements du respect des obligations en fonds propres sur base sociale ou
consolidée, dans les limites fixées par l’‘article 95 de la loi et ses arrétés
d’exécution.

La régle du double contrdle des établissements qui sont des
entreprises méres, doit étre appliquée, en ce qui concerne plus précisément le
contréle sur base sociale, en tenant compte de la diversité des facteurs qui
déterminent ]’allocation des fonds propres dans les différentes entités du
groupe. La Commission bancaire et financiére estime dés lors que la
vérification du respect des obligations en fonds propres sur base sociale par
1’établissement consolidant peut s’effectuer avec une certaine souplesse. Le
droit européen prévoit d‘ailleurs i cet égard une certaine marge.

C’est pour cette raison que le réglement dispose qu’aux fins du
contrdle sur base sociale, les établissements consolidants ne doivent
satisfaire aux coefficients de solvabilité prévus a l’article 82 qu’a
concurrence de 75 pour cent et qu’ils peuvent dépasser les normes de
concentration prévues a l‘article 83 & concurrence de 25 pour cent de ces
normes (article 89).

Ce qui précéde ne porte pas non plus préjudice a la possibilité
d’accorder des dérogations individuelles en vertu desquelles certaines
participations ne sont pas & déduire des fonds propres pour la vérification du
respect des obligations sur base sociale. La Commission bancaire et
financiére peut accorder de telles dérogations lorsqu’il s’agit de
participations pour lesquelles la préoccupation sous-jacente de 1l’application
des obligations sur base sociale dans le chef de 1’établissement mére
consolidant s’avére sans objet. Ces cas seront examinés sous l’angle
suivant : la non-déduction de la participation dans la filiale concernée
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peut-elle avoir pour effet de réduire la protection en fonds propres des
créanciers de l’entreprise mére du fait des revendications prioritaires des
créanciers de la filiale en cause ? Les participations dans des filiales qui
n‘ont d’autres créanciers que leur établissement mére peuvent faire l’objet de

telles dérogations.

40. Dispositions particuliéres relatives au portefeuille de
négociation :

L’exigence relative au portefeuille de négociation sur base
consolidée s’obtient par addition des exigences calculées sur base sociale
pour chacune des entreprises comprises dans la consolidation.

I1 peut toutefois étre procédé, moyennant l‘autorisation préalable
de la Commission bancaire et financiére, a la compensation des positions des
entreprises comprises dans la consolidation & condition qu’il existe au niveau
du groupe une gestion et un suivi intégrés de ces positions. En outre, la
possibilité de procéder i une telle compensation n’est laissée qu’aux
entreprises entre lesquelles des transferts de fonds peuvent étre librement
opérés.

Pour les besoins du suivi du respect permanent sur base consolidée
des exigences découlant du portefeuille de négociation, il peut étre fait
usage des limites qu’un établissement fixe a ses filiales, dans la mesure oi
ces limites sont exprimées selon une structure répondant aux modes de calcul
prévus par le reglement, et qu’il existe un systéme de contrdle interne
permettant en permanence de s’assurer du respect des limites. Tout
dépassement éventuel des limites devra pouvoir étre pris en compte pour le
calcul des exigences sur base consolidée.

L. Succursales d’entreprises d’investissement relevant du droit d’/Etats non
menmbres de la Communauté européenne
(Chapitre XIII)

41, Les coefficients de solvabilité prévus A l’article 82
s’appliquent également, sans préjudice des considérations qui suivent, aux
succursales d’établissements de crédit relevant du dreit d‘Etats non membres
de la Communauté européenne, qui sont établies en Belgique.

Conformément aux législations européenne et belge, les succursales
belges d’entreprises d’investissement relevant du droit d‘un autre Etat membre
de la Communauté européenne ne sont pas soumises a la réglementation relative
aux fonds propres.
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Le statut prudentiel des entreprises d’investissement ayant leur
siége en dehors de la Communauté, tel que réglé par le titre IV de la loi du
6 avril 1995, part du principe que ces établissements sont, d’un point de vue
sinon juridique, du moins micro-économique, des entités autonomes devant étre
dotées de fonds propres distincts. Ce principe se justifie par le souci de
1’égalité de traitement des entreprises d’investissement et la préservation de
1’ordre économique interne.

La responsabilité de la bonne fin des engagements de la succursale
se situe néanmoins au niveau de la personne morale de droit étranger dont la
succursale dépend. La surveillance de celle-ci reléve de la compétence des
autorités de contrdle du pays du siége principal. L’application des exigences
de solvabilité, qui prévalent en Belgique, aux opérations en devises avec
1l’étranger effectuées par des établissements étrangers au départ de leur
succursale belge, n’a dés lors pas de signification réelle. C’est pour cette
raison que l’article 90 du réglement prévoit que pour le calcul du coefficient
général de solvabilité et le calcul de l’exigence en fonds propres par rapport
au volume pondéré des risques (de crédit), il n’est tenu compte ni des fonds
de tiers, ni des risques, en devises sur l‘étranger. Par contre, le risque de
position doit nécessairement étre calculé en tenant compte de ces derniers
éléments.

Le réglement dispose que la Commission bancaire et financiére peut
néanmoins dispenser les succursales d’établissements relevant du droit d’Etats
de la zone géographique A, autres que les Etats membres de la Communauté
européenne, du respect des coefficients de solvabilité, pour autant que ces
établissements répondent simultanément & certaines conditions. Ces conditions
sont énoncées a 1'alinéa 3 de l’article 90. Elles visent essentiellement deux
objectifs : d’une part, une exemption éventuelle ne peut compromettre la
qualité du contréle prudentiel exercé sur les établissements visés ni, par
conséquent, celle de la protection des épargnants, et, d’autre part, les
succursales d’‘entreprises d’investissement de droit belge qui sont actives
dans le pays d’origine du demandeur doivent y bénéficier d‘un trairement
équivalent.,

En ce qui concerne la deuxiéme condition énoncée a l’article 90,
alinéa 3, la Commission bancaire et financiére demande que le respect de cette
condition soit étayé par un avis juridique externe.

Concernant la troisiéme condition, le siége central doit confirmer
qu‘il n’‘existe dans le pays d’origine aucun obstacle d‘ordre légal ou
réglementaire susceptible d’entraver le respect de cette condition.

La Commission bancaire et financiére demande en outre que les avis
et déclarations visés dans les deuxiéme et troisiéme conditions soient portés
a4 la connaissance de l’autorité de contrdle prudentiel du siége central et
qu’ils ne suscitent aucune observation de la part de cette derniére.
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M. Obligation de rapport :
(Article 92)

42.a. Le suivi de la situation financiére implique que les
établissements soient i méme, en plus d‘assurer périodiquement un reporting en
direction de la Commission bancaire et financiére, de mettre en place des
systémes leur permettant de s’assurer qu’ils respectent en permanence les
exigences résultant du réglement.

On soulignera en particulier que l’article 12 impose une
valorisation quotidienne du portefeuille de négociation a la valeur de marché.

b. Un reporting sera périodiquement transmis & la Commission
bancaire et financiére, qui en détermine la forme et le contenu.
L’organisation administrative et comptable de l’établissement devra permettre
un contrdle adéquat des informations communiquées.

Le reporting devra étre au moins trimestriel, voire mensuel pour
les établissements qui regoivent et transmettent des ordres d’investisseurs
sur des instruments financiers, exécutent de tels ordres, gérent des
portefeuilles d’investissement individuels en instruments financiers,
effectuent des opérations pour compte propre, ou prennent des engagements de
prise ferme d’émissions d’instruments financiers.

La périodicité du reporting ne porte pas préjudice a 1l’obligation
de respecter en permanence les exigences imposées par le reglement.

c. Une récente tendance dans l‘évolution des normes prudentielles
consiste a reconnaitre l’usage des modéles mathématiques internes des
établissements comme base pour le calcul de leurs exigences en matiére de
couverture des risques de marché.

Les travaux internationaux sur ce sujet n’on cependant pas
atteint au moment de la conception du réglement un stade suffisant de
concrétisation permettant la fixation d’un cadre précis pour l‘utilisation de
modéles internes.

Dans l’‘attente de décisions concernant l’usage des modéles
internes, la Commission bancaire et financiére pourra autoriser, i titre
transitoire, l’établissement qui dispose de medéles internes, & utiliser
ceux-ci pour le suivi du respect de l’ensemble ou d’une partie des exigences
en matiére de risques de marché. Périodiquement - au moins deux fois l‘an -
et/ou A d’autres dates fixées par la Commission bancaire et financiere,
1’établissement effectuera le calcul de ses exigences selon les méthodes
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prescrites par le réglement. La Commission bancaire et financiére pourra, sur
base de la comparaison entre les résultats fournis par les calculs effectués
selon le réglement et ceux produits par les modéles de 1’établissement, fixer
un coefficient qui devra étre appliqué par l’établissement au résultats
fournis par ses modéles afin de déterminer l’exigence minimale qu’il devra
respecter.

La Commission bancaire et financiére pourra autoriser, sur la
base d’un examen individuel, l’utilisation de modéles internes qui, au départ
des données relatives aux variables de marché et aux positions de
1’établissement, estiment avec un certain degré de probabilité statistique,
les pertes maximales éventuelles en rapport avec le portefeuille.

Ces modéles pourront porter soit sur l’ensemble de 1l‘activité,
soit sur des parties de celle-ci. Des modéles partiels, couvrant un type de
risque, une catégorie donnée de produits, une activité spécifique ou une
implantation donnée, pourront étre acceptés. L‘’établissement devra disposer
de procédures objectives formalisées permettant notamment de déterminer avec
précision le champ couvert par ces modéles partiels. :

Les modéles devront, au moins, tenir compte des éléments
suivants :

- les positions du portefeuille ;

- les variables de marché qui constituent les facteurs de risque ayant une
incidence sur la valeur des positions du portefeuille, tels que les taux
d’intéréts, les cours de change, le prix des actions et autres instruments
de base, plus la volatilité des options correspondant & chaque catégorie ;

- les paramétres de mesure utilisés, comme la période de détention des
positions, la période d’'observation, les intervalles de confiance
définissant le niveau de protection jugé prudent.

Les modéles calculent, pour chaque position, la variation
potentielle de valeur découlant de fluctuations définies des facteurs de
risque qui y sont liés. Les modifications sont ensuite agrégées - en tenant
compte des corrélations observées par le passé, a des degrés divers, entre les
différents facteurs de risque - soit au niveau d‘un portefeuille délimité,
soit sur 1l’ensemble du portefeuille de négociation de l’établissement. Les
évolutions des facteurs de risque et leurs corrélations sont mesurées sur la
période d’observation définie par l’établissement pour saisir au mieux, en
fonction de sa stratégie globale, les conditions du marché.
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Le risque spécifique devra étre pris en compte, soit de maniére
séparée'selon les méthodes mentionnées aux chapitres V et VI, soit au niveau
des modéles. Dans ce dernier cas, les modéles devront déterminer une exigence
qui ne pourra pas étre inférieure a4 la moitié de celle calculée selon les

méthodes décrites aux chapitres V et VI.

La Commission bancaire et financiére fondera son appréciation des
modéles internes sur des critéres a4 la fois qualitatifs et quantitatifs.

Criteres qualitatifs minimaux :

- L’établissement doit disposer d‘une structure indépendante de controdle des
risques, responsable de la configuration et de l’exploitation du systéme de
gestion des risques ;

- les résultats des modéles devront réguliérement faire 1’objet d’une analyse
ex post ;

-~ la direction de 1‘établissement devra étre associée au plus haut niveau au
processus de contrdle des risques et y affecter des ressources
significatives ;

- les modéles internes doivent étre étroitement intégrés a la gestion
journaliére des risques, au processus de planification, au suivi et au
contrdle des risques de marché ;

- les modéles internes seront utilisés conjointement avec des limites internes
de négocliation et de position, dont la fixation prendra en compte de maniére
constante les modéles internes ;

- un programme de simulations de crise complétera l’analyse des risques fondée
sur les résultats quotidiens fournis par les modéles internes ;

- 1l’établissement devra disposer d’un programme de vérification du respect des
politiques, contrdles et procédures internes relatifs au fonctionnement du
systéme de mesure des risques ;

- 1l’audit interne de 1’établissement effectuera régulidrement une analyse
indépendante du systéme de mesure des risques.
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Critéres quantitatifs minimaux :

La perte potentielle devra étre calculée sur une base journaliére ;

un intervalle de confiance de 99 % sera utilisé pour le calcul de la perte
potentielle, en éliminant la queue de distribution & une extrémité de la

courbe ;

- la période de détention minimale des positions sera de dix jours ;
- la période d’observation minimale sera d’un an ;

- les séries de données de base seront mises & jour au moins trimestriellement
et 4 chaque fois que les prix du marché subissent des modifications

notables ;

- les modéles internes devront appréhender avec précision les risques
particuliers liés aux options et tenir compte du caractére non-linéaire de
ces instruments et des différents types de risques qui y sont liés.

La nature et la valeur des critéres de base pour l’appréciation des
modéles internes pourront étre adaptés pour tenir compte de 1’évolution des
critéres retenus au niveau international.

d. Dans certaines circonstances, un établissement doit informer
immédiatement et spontanément la Commission bancaire, en particulier dés lors
que les coefficients de solvabilité ou les normes de limitation imposés par le
réglement ne sont pas respectées de maniére permanente.

Par ailleurs, l’établissement signalera & la Commission bancaire et
financiére tous les cas de défaillance d’une contrepartie dans le cadre
d’opérations de cessions-rétrocessions, ou dans des transactions de
préts/emprunts de titres.

La Commission bancaire et financiére devra également étre informée
sans délai lorsqu’un établissement, en application de l‘article 9, cesse de
pouvoir bénéficier du régime de "de minimis" prévu a3 l’article 7, et est en
conséquence tenu de se conformer en ce qui concerne son portefeuille de
négociation aux exigences définies aux chapitres IV & VII, au lieu des
exigences prévues au chapitre III.
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Apercu schématique simplifié des facteurs de pondération applicables
pour le calcul du "volume pondéré des risques" et de "l’ensemble des risques"

i
|
I
L

Facteurs de

pondération
1
Volume |Ensemble
pondéré | des
des |risques
risques |
!
|
1. Sur la base de la nature de 1’opération |
|
a) encaisse et postes assimilés ; |
éléments déduits des fonds propres 0% | 0%
|
|
sur dépéts requs et assimilés |
- créances et engagements, y compris futurs 0% | 0 %
- autres actifs, y compris futurs 100 % | 0 %

¢) valeurs a 1l’encaissement

d) crédits au logement, intégralement garantis par des
hypotheques

e) créances du type prévu a l‘art. 14, al. ler, 2°, c) et|100 %(2)]|100 %(2)

d), et art. 15, § 1, 3éme alinéa, 3°

f) autres créances, y compris créances futures

g) comptes de régularisation de l’actif ;
ceux que l‘établissement ne peut identifier en
fonction de la contrepartie

h) autres actifs, y compris actifs futurs

i) crédits docum. avec risque de crédit pour l’établis.

- garantis par des biens sous-jacents,"self-liquidat."

I
|
|
|
B
|
|
l
|
|
I
|
=
|
|
|
|
|
|
| b) éléments garantis par un droit de gage opposable
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
] - autres

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

-

20 %)100 %(1)

50 %|
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100

50

100

20
50

%

%

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

50 %

100 %

100 %

100 %
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j) partie inutilisée de lignes de crédit confirmées
- d’une durée initiale < 1 an ou révocables sans

1 + i 1
| | l |
| | } |
I | | |
| délai ni conditions | 0 % |100 %(3)]
| - d’une durée initiale > 1 an et de NIF, RUF, et sim. | S0 % | 100 % |
| | | |
| k) engagements de garantie et actifs propres grevés de | | |
| siretés réelles | | |
| - n’ayant pas le caractére de substitut de crédit | so% | 100 % |
| - ayant le caractére de substitut de crédit | 100 %) 100 % |
| l | I
| 1) émissions d’options put sur des valeurs mobiliéres et | | |
| autres titres négociables | sox%z | 100% |
| | | |
[  m) coiit potentiel de remplacement d’opérations & terme | i |
I sur devises, or et taux d’intérét (4) | s0%2 | 100 % |
— l I I
| 2. Sur la base du statut de la contrepartie (5) | |

l : | l |
| a) la Communauté européenne | 0% | 0% |
| | | |
| b) pouvoirs publics centraux et banques centrales des | | |

- pays de la zone A
| pays de 1 | ox]| ox|
| - pays de la zone B : | | |
| . libellés et financés dans la devise nationale de | ! |
| 1‘emprunteur (6) | 0% | 0% |
i . autres | 100 ¥ | 100 % |
| | | |
| ¢) pouvoirs publics régionaux et locaux J | |
| - Régions et Communautés belges | 0% | 0% |
l - d’autres pays de la zone A : | | |
| . Etats membres de la Communauté | 20% | 20%|
| . autres | 20% | 100 % |
[ | | |
| - de pays de la zone B | 100 %] 100 % |
| | | |
d) la B.E.I. et les banques multilatérales de développem. 20 % 100 %

| q PP

| | | l
| e) les établissements de crédit (8) | | |
j - des pays de la zone A o200 % | 20 o
| - des pays de la zone B : | | |
| . durée initiale < 1 an (6) | 20% | 100 % |
| . durée initiale > 1 an | 100 % | 100 % |
1 1 l J
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T T T

f) les entreprises d’investissement (8)

- des pays de la zone A 0% 20 %
- des pays de la zone B 0% 100 %
g) autres (8) 100 % 100 %

-
[ I

(1)

(2)

(3)

(4)
(3)

(6)

(7)

(8)

A moins d’une pondération inférieure en raison de la nature de
1l’opération ou du statut de la contrepartie.

A moins que ces créances ne soient déduites des fonds propres.

D % en cas de clause limitant l1‘utilisation aux normes de limitation
réglementaires. :

Mode de calcul du cofit de remplacement : voir article 17 du réglement.
Le réglement permet, a certaines conditions, de tenir compte des
garanties obtenues.

Les régles relatives aux éléments garantis sont en principe les

suivantes :

- ils sont compris dans le volume pondéré des risques & concurrence du
montant inférieur dii au statut de la contrepartie ayant accordé la
‘garantie ;

- ils sont compris dans l‘ensemble des risques sur la contrepartie
ayant accordé la garantie (c.-a-d. transfert du risque : voir
l’article 16, § 6).

Facteur de pondération basé sur la combinaison de la nature de
l’opération et du statut de la contrepartie.

0 % en cas de créances sur un établissement de crédit auquel
1’établissement tenu de faire rapport est associé dans le cadre d’un
réseau en vertu duquel la compensation ("clearing") des liquidités est
opérée.

Facteur de pondération de 0 % pour le calcul de "l’ensemble des
risques” sur des filiales propres et sur des établissements de crédit
ou entreprises d’investissement, méres ou soeurs de pays de la zone A,
pour autant qu’‘ils soient soumis a un contrdle sur base consclidée.




