Décision trimestrielle de la Banque nationale de Belgique concernant le taux du coussin
contracycligue pour 202374 : 1,0 %

Conform®ment 582| 6det | I¥&laliebanesaire, laBanque nationale de Belgique

a décidé de fixer le taux du coussin contracyclique pour les expositions en Belgique a 1,0 %.

Justification

1. Le coussin de fonds propres contracyclique est un instrument macroprudentiel destiné a atténuer

les risques systémiques cycliqguesetacontrecarrer | a procyclicit® dans
objectif est de favor i s e rédis@mutaudongde cydeen tenfarcantlde | 6 oct

résilience des établissements de crédit. Des coussins de fonds propres sont imposés en période de
hausse des risques systémiques conjoncturels (par exemple en cas de croissance excessive du
crédit), pour ensuite assouplir ces exigences complémentaires lorsque le cycle se retourne et que
les risques commencent a diminuer. Si les risques se manifestent i comme dans une situation de
tensions financiéres 1, il peut étre décidé de libérer le coussin instantanément pour que les banques
di sposent doéune msuppfrentdire leumpemiettant deamieux absorber les pertes

et de maintenir | eur octroi de cfin@déreéstvulméraldeqguee | 6env

taux du coussin contracyclique, exprimé en pourcentage des actifs bancaires pondérés par les
risques (RWA), est généralement compris entre 0 et 2,5 %, mais peut étre fixé & un niveau supérieur
si le risque sous-jacent le justifie. Il convient de noter que le coussin de fonds propres contracyclique

néest que | dun des i nstr ume n tBanqueaationalede Reldigue poure !l s don

mener a bien sa mission de contribution a la stabilité du systéme financier.

2. Confor m®@ment del & dvade iadbde?25 avril 2014 relative au statut et au contrdle
des établissements de crédit, la Banque nationale de Belgique fixe chaque trimestre le taux du
coussin contracyclique applicable aux expositions de crédit sur des contreparties établies sur le

territoire belge sur | a base dédun ou plusieurs indi

les risques liés a la croissance excessive du crédit en Belgique et qui tiennent compte des

sp®ci ficit®s de | 6®conomie national e. Par mi

a long terme, du ratio crédit/PIB (credit-to-GDP gap) , ®cart qguion des folumes de
crédit octroyés sur le territoire belge et la progression du PIB belge, les recommandations formulées
par |6 E S ReB toute autre variable que la Banque nationale de Belgique juge pertinente pour

appréhender le risque systémique cyclique.

3. La Banque nationale de Belgique fixe le taux du coussin contracyclique conformément a ses choix
stratégiques en la matiere.! Conformément au dispositif de Bale Ill et a la recommandation de
| 6 ES&B18juin 2014 sur les orientations concernant la fixation des taux de coussin
contracyclique, la décision trimestrielle quant au taux du coussin contracyclique est basée
notamment sur un « coussin de référence » (bufferguide) d®r i v® de [|.2&@pte teru
des spécificités du systéeme financier national et des propriétés statistiques des séries de crédit
suivies, la Banque nationale de Belgique définit la variable du ratio crédit/PIB sur la base des préts
octroyés par les banques résidentes. La décision trimestrielle concernant le taux du coussin
contracyclique prend également en compte des indicateurs macrofinanciers supplémentaires, en

ce compris des mesures de crédit plus larges.

« Choix stratégiques pour la fixation du taux de coussin contracyclique en Belgique ».

ces ind
| 6 ®v ol

cr ®dit

Le coussin de référence résulte de lamiseenc or r espondance de | 6®cart cr®dit/PI B avec
comme le prévoit larecommandationde | 6 EWBIR Bin 2014 sur les orientations concernant la fixation des taux de coussin
contracyclique. Le taux de coussin de référence équivauta0% pour | es niveaux doé®cart

cr®dit/ P

deuxpoi nts de pourcentage. L o r s g peantslddpBurcantage, le tau® deicdugsih deBéféter®@@ as s e de ud
augmente de mani re |lin®aire | usnauded25% epogwroillesatrnievi egganex schdh® cna rvte

dix points de pourcentage et plus.



4. La Banque nationale de Belgique a décidé de fixer le taux du coussin de fonds propres
contracyclique pour les expositions en Belgique a 0,5 % dés le ler avril 2024, soit 6 mois aprés la
date déannonce du r el0%aeante dutler dciobré 2024 xsoit 12 rhois apres

|l a date doéannoncedawdu LraelBawnmgmentcohes i d re que | denvi

incertain auquel le secteur financier doit faire face suite a la remontée soudaine et rapide des taux

déint®r°ts constitue une circonstance exceiguei onnel |
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soit fixé a 0,5 % dés le ler avril 2024, soit moinsdedouze moi s apr s |l a date
relevement du taux.

5. En 2022 et au premier semestre de 2023, dans un ¢
potentielle crise ®emeg®tidese,cyddens mdaet ocur®di t et
turbulences dans les secteurs bancaires américain et suisse, la Banque avait décidé de maintenir
|l e CCyB -~ 0 % pour garantir gue |l es bangques bel ge.
doéut i Irs anmples rdserves de fonds propres pour augmenter les provisions de crédit de
mani re proactive et pour soutenir | 6®conomie r®el

6. Mi-2023, la Banque nationale de Belgique avait indiqué envisager de réactiver le coussin de fonds
propres contracycligue.Dans un contexte de moindre incertitude
taux doéint®r°t sur | 6®c ono misantomonnédes cyclaside erédiftes s e me nt
de | 6i mmobilier, |l a Banque nationale de Bel gigue co

formelle.La transmission doébun durci ssement des conditi on

processusgraduel et toujours en cours, | a Banque national
banques restent potentiellement exposées a des pertes inattendues alors que leurs provisions pour
le risque de crédit en vue de couvrir ces pertes attendues sont retombées & des niveaux

comparabl es " ceux déavant | a pand®mi e. L a r ®ac-t

contracyclique accroitra la résilience des banques a des pertes potentiellement plus élevées que
prévu.

7. Les décisions en matiére de coussin de fonds propres contracyclique sont réexaminées chaque
trimestre, conformément aux réglements européens et aux compétences macroprudentielles de la
Banque en vertu de la loi bancaire de 2014.



Tableau 17 Indicateurs clés?

Variable Unité Derniére Valeur
période
Cycle de crédit du secteur privé non financier
(préts des banques résidentes)

Ecart crédit/PIB alternatif % PIB 2023 T2 -4,1
Ménages % PIB 2023 T2 -4,2
Sociétés non financieres % PIB 2023 T2 0,1
Coussin de r®f ® ence % RWA 2023 T2 0,0

crédit alternatif?

Ecart crédit/PIB standardisé % PIB 2023 T1 -31,9
Coussin de r®f ® ence % RWA 2023 T1 0,0

crédit standardisé

Croissance des préts bancaires % annuel 2023 M06 3,6
Ménages % annuel 2023 M06 3,3
Sociétés non financieres % annuel 2023 M06 4,1

p.m. : Ratio crédit/PIB3 % PIB 2023 T2 81,4
Résilience du secteur privé non financier

Ratio dette/PIB % PIB 2023 T1 117,3
Ménages % PIB 2023 T1 59,9
Sociétés non financieres % PIB 2023 T1 57,4

Actifs financiers nets % PIB 2023 T1 129,3

Mar ch®s financiers et dob6a

Cours boursiers nominaux (Euro Stoxx 50) % annuel 2023 M07 23,9
Ratio cours/bénéfices (Euro Stoxx 50)* T 2023 M07 14,0

Prix nominaux des logements % annuel 2023 T1 4,1
Prix réels des logements % annuel 2023 T1 -3,2

Rendement des empangnt s pts de %/an 2023 M07 3,1

Taux débiteurs bancaires sur les crédits pts de %/an 2023 M05 3,3

hypothécaires aux ménages

Taux débiteurs bancaires sur les crédits aux pts de %/an 2023 M05 3,9

sociétés non financiéres

Résilience du secteur bancaire

Ratio de fonds propres de base de catégorie 1 % 2023 T2 17,3

Rati o fonds propres/tot. % 2023 T2 6,8

Ratio préts/dépdts % 2023 T2 92,8

Comptes extérieurs
Compte courant % PIB 2023 T1 -3,8
Position extérieure globale nette % PIB 2023 T1 53,5
Qualité des actifs

Part des créances douteuses

Sociétés non financiéres belges % du total 2023 T2 3,28
des préts

Ménages belges % du total 2023 T2 1,18
des préts

Part des crédits assortis de mesures de

restructuration
Sociétés non financiéres belges % du total 2023 T2 2,55

des préts
Ménages belges % du total 2023 T2 1,24
des préts

Taux de pertes sur créances®




Sur une base consolidée, y compris les préts pts de base 2022 9,8
interbancaires
Sur une base non-consolidée, hors préts pts de base 2022 9,3
interbancaires

Sources : Thomson Reuters, Refinitiv, BNB.
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Moyennes mensuelles pour les données journaliéres. Les données présentées portent sur la fin du trimestre (mars, juin,
septembre, décembre) ou sur le dernier mois disponible.

Le taux de référence du coussin contracyclique est exprimé en pourcentages des actifs pondérés par les risques (RWA).

Encours des préts consentis par les institutions financiéres monétaires résidentes aux ménages et aux sociétés non
financiéres, y compris les préts titrisés, en pourcentage du PIB.
Le ratio cours/bénéfices est calculé sur une période mobile (de douze mois).

Le taux de pertes sur créances correspond au rapport entre le flux net de nouvelles provisions pour des pertes de crédit et le

volume total des préts (un point de base est un centieme de point de pourcentage).



ANNEXE STATISTIQUE

Ecart crédit / PIB
(données trimestrielles, pourcentages du PIB)

Croissance des préts bancaires
(données mensuelles, pourcentages de variation annuelle)
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= Préts aux ménages
= Préts aux sociétés non financiéres

Cours boursiers
(données mensuelles, indice Euro Stoxx 50 )
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Ratio cours/bénéfices (échelle de droite)

Cours boursiers (pourcentages de variation
anuelle, échelle de gauche)

2023

Ecart crédit / PIB: ventilation sectorielle
(données trimestrielles, contributions en pourcentages du PIB)
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Endettement du secteur privé non financier
(données trimestrielles, pourcentages du PIB)
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Prix des logements
(données trimestrielles, pourcentages de variation annuelle)
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= Prix nominaux des logements
= Prix réels des logements

Sources: Thomson Reuters, Refinitiv, BNB.




ANNEXE STATISTIQUE (cont.)

Taux d’intérét a court et a long termes
(données mensuelles, points de pourcentage par an)
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Sources: Thomson Reuters, Refinitiv, BNB.




ANNEXE STATISTIQUE (cont.)

Sources: BNB.



