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LE STATUT MONETAIRE DE LA BELGIQUE

La loi du 12 avril 1957 relative au statut monetazre apporte wune série d’améliorations et de

précisions importantes au régime mondétaire belge.

L’Assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Banque, tenue le 27 mai 1957, a
approuvé les modifications des statuts de la Banque rendues nécessaires par le vote de la mouvelle loi

monétaire.

A cette occasion, une allocution a été prononcée par M. le gouverneur Maurice Frére.

Le texte de cette allocution est reproduit dans le présent Bulletin. Il est suivi d’un article analysant
les principaux aspects du nouveau statut monétaire légal.

LOI DU 12 AVRIL 1957
RELATIVE AU STATUT MONETAIRE.

.

Art. 1. — Le franc, unité monétaire belge, est
constitué par 19,74824173 milligrammes d’or au
titre de 900 millidmes de fin.

Art. 2. — Toutes les monnaies d’or frappées anté-
rieurement & 1’entrée en vigueur de la présente loi
cessent d’avoir cours légal entre particuliers et
d’étre regues en paiement dans les caisses publiques.

Art. 8. — Les billets de la Banque Nationale de
Belgique doivent étre regus comme monnaie légale
par les caisses publiques et par les particuliers,
nonobstant toute convention contraire.

La disposition qui précéde ne peut étre invoquée
par la Banque Nationale de Belgique & 1’égard des
porteurs de ses billets.

Art. 4. — La Banque Nationale de Belgique est
temporairement dispensée de l’obligation de rem-
bourser ses billets en espéces.

Le Roi peut, par arrété délibéré en Conseil des
Ministres, mettre fin & cette dispense.

Il peut également, dans les mémes formes, déter-
miner d’autres conditions d’échange ou de paiement
des billets de la Banque Nationale de Belgique.

Art. 5. — Jusqu’'d ce qu’ait été rétablie, en
application de ’article 4, la convertibilité des billets
de la Banque Nationale de Belgique, la Banque est
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tenue d’effectuer ses opérations en monnaies édtran-
géres, en or monnayé et en lingots d’or sur base
de la valeur légale du franc définie & l’article 1°.

Le présent article ne préjudicie pas & ’application
de l'article 6 de I'arrété-loi n°® 5 du 1° mai 1944
autorisant le Roi & déterminer les conditions d’achat
et de vente de l'or et des monnaies étrangdres et
relevant la Banque Nationale de Belgique de ’obli-
gation de maintenir une encaisse en or et en devises
étrangéres au moins égale & 40 p.c. de ses engage-
ments & vue, modifié par la loi du 28 juillet 1948.

Art. 6. — L’article 7, deuxiéme alinéa, de 1'arrété
royal n° 29 du 24 aolt 1939 relatif & lactivité,
Porganisation et les attributions de la Banque
Nationale de Belgique, pris en exécution de la loi
du 1° mai 1989, est remplacé par la disposition
suivante :

« La Banque est tenue d’avoir une encaisse en
or au moins égale au tiers du montant de ses enga-
gements & vue. »

L’article 30 des statuts de la Banque Nationale
de Belgique sera mis en concordance avec la dispo-
sition qui précéde.

Art. 7. — Sont abrogés :

1° 1'article 6 de la loi du 20 juin 1873 sur les
chéques et autres mandats de paiement, et offres
réelles;

20 les articles 1, 4, 7, 8 et 9 de la loi du 80 décem-
bre 1885 approuvant l’acte du 12 décembre 1885
par lequel la Belgique adhére & la convention moné-
taire conclue & Paris, le 6 novembre 1885, entre la
France, la Gréce, 'Italie et la Suisse, ainsi qu’s
I’arrangement et & la déclaration y annexés;

3° 'arrété royal du 2 aolt 1914, concernant les
billets de la Banque Nationale, confirmé par la
loi du 4 aott 1914;

4° 1’arrété royal du 25 octobre 1926 relatif & la
stabilisation monétaire, ainsi que la deuxiéme phrase
du premier alinéa de l'article 10 de l’arrété royal

n° 29 du 24 aolt 1939 relatif & 1’activité, 1’organi-
sation et les attributions de la Banque Nationale
de Belgique, pris en exécution de la loi du
1°r mai 1989;

5° la loi monétaire du 80 mars 1935 modifiée par
I’arrété royal n° 273 du 31 mars 1936;

6° 1’arrété-loi du 10 mai 1940 suspendant la
convertibilité des billets de la Banque Nationale
de Belgique;

T° les articles 1 & 5, 8 et 9 de l'arrété-loi n° 5
du 1°* mai 1944 autorisant le Roi & déterminer les
conditions d’achat et de vente de l’or et des mon-
naies étrangéres et relevant la Banque Nationale
de Belgique de ’obligation de maintenir une encaisse
en or et en devises étrangdres au moins égale &
40 p.c. de ses engagements & vue;

8° I'arrété des Ministres réunis en conseil, n° 6
du 1°f mai 1944, pris en exécution de I’arrété-loi du
1°* mai 1944 relatif aux conditions d’achat et de
vente de 1’or et des monnaies étrangéres.

Art. 8. — Le Roi est autorisé & coordonner la
présente loi avec toutes autres dispositions moné-
taires des lois antérieures, relatives aux monnaies
légales d’or et divisionnaires ainsi qu’aux billets de
la Banque Nationale de Belgique.

A cette fin il peut :

1° modifier ’ordre et la numérotation des articles
4 coordonner, les regrouper sous d’autres dispositions
et modifier les références en vue de les mettre en
concordance avec la numérotation nouvelle;

2° sans porter atfeinte aux principes inserits dans
les dispositions & coordonner et en tenant compte
des modifications implicites qu’elles auraient subies,
en modifier la rédaction en vue d’assurer leur concor-
dance et d’en unifier la terminologie.

La coordination portera l’'intitulé suivant :

« Lois coordonnées fixant le statut monétaire de
la Belgique. »

— 434 —



ALLOCUTION PRONONCEE
PAR M. LE GOUVERNEUR MAURICE FRERE
A I’ASSEMBLEE GENERALE

EXTRAORDINAIRE DES ACTIONNAIRES
DU 27 MAI 1957.

Messieurs,

Quand j’ai eu I’honneur de présider notre dernitre
assemblée générale ordinaire, le 25 février de cette
année, je n'osais pas espérer que le projet de loi
relatif au statut monétaire de la DBelgique, en
discussion devant les Chambres, serait voté & bref
délai et que je pourrais encore, avant de quitter la
Banque, présider 1’assemblée générale extraordinaire
chargée de mettre ses statuts en harmonie avec les
dispositions de la loi nouvelle.

Le projet de loi alors en discussion est devenu
aujourd 'hui la loi du 12 avril 1957.

Parmi les dispositions de cette loi, il en est une
qui nous oblige 4 mettre nos statuts en concordance
avec les modifications qu’elle apporte aux disposi-
tions de I'arrété royal n° 29 du 24 aolt 1939
relatif & l'activité, 1'organisation et les attributions
de la Banque Nationale de Belgique. C’est pour
nous conformer & cette obligation que la présente
assemblée générale extraordinaire a été convoquée.
Elle nous donnera 1’occasion d’amender les
articles 73 et 74 de nos statuts relatifs aux comités
d’escompte et de supprimer l'article 94, de nature
essentiellement transitoire, devenu sans objet.

¢ X
* %k

La revision des articles 73 et 74 se recommande
pour deux motifs d’une part, 'article 73 cite
uniquement les comités de Bruxelles et d’Anvers
alors que l’article 8 permet & la Banque d’attacher
un comité d’escompte, non seulement au siége prin-
cipal et & la succursale d’Anvers, mais aussi & chaque
agence; d’autre part, ’article 74, en limitant la
mission des comités d’escompte & l'examen des
effets, les enserre dans un cadre trop étroit.

La nouvelle rédaction qui vous est soumise
élargit la portée des deux articles, tout en respectant
I’esprit des dispositions antérieures.

L’organisation proprement dite des comités
Q’escompte est de la compétence du Conseil géndral
auquel il incombe, en vertu de l’article 70, qua-
triéme alinéa, d’arréter le réglement d’ordre
intétieur de la Banque, ainsi que les réglements
généraux sur l'organisation des succursales,
comptoirs, agences et comités d’escompte.

ok
* *

La modification essentielle qu’il vous est proposé
d’apporter & nos statuts est celle de l'article 30
dont le texte actuel est libellé comme suit :

« La Banque est tenue d’avoir une encaisse en
or, ou en devises étrangéres convertibles en or;
au moins égale 4 40 p.c. du montant de ses enga-
gements & vue, dont au minimum 30 p:c:. d’or.

» Conformément aux dispositions de 1'arrdté-loi
n° 5 du 1° mai 1944, publié au Moniteur belge
4 Liondres le 5 septembre 1944, I’obligation contenue
dans le premier paragraphe du présent article est
suspendue aussi longtemps que l'article 4 de
P'arrété dont s’agit n’aura pas été abrogé. »

Ce texte devia étre remplacé par la phrase que
voiel : :

« La Banque est teniie d’avoit une encaisse en
or au moins égale au tiers du motntant de ses erga-
gements & vue. »

La modification de nos statuts, qui fait 1’objet
de vos délibérations, ne constitue qu'un  élément
dans ’ensemble des mesures prisés par la 16i du
12 avril 1957 pour définir clairemerit notre statuit
imonétaire. Cette loi apporte & ce statut une sdrie
d’améliorations et de préeisions sur lesquelles je
reviendrai i peu plus tard. '

%
* %

Pour vous permettre de bien comprendre la portée
des dispositions de la loi, je devrais rappeler britve-
ment les principes fondamentaux de notre régime
monétaire traditionnel et les -ciréorstances dans
lesquelles des dérogations y ont été apportées.

L’ article 74 de la Constitution attribue au Roi
le droit de « battre monnaie en exécution de Ia
loi ».

Cette phrase exprime les deux principes de base
du régime juridique de la monnaie légale en
Belgique : d’une part, monopole de 1'exécutif dans
la fabrication matérielle des monnsies, d’autre part,
monopole du - législatif dans la détermination Jes
caractéres essentiels de la monnaie que le Souverain
a qualité pour émettre : métal, poids, titre.

La monnaje-étalon légale, battue par le Roi en
exécution de la loi, ne doit étre confondue ni avec
la monnaie fiduciaire de banque, ni avee la monnaie
légale divisionnaire.

La monnaie-étalon 1égale est essentiellement une
monnaie métallique. Les termes mémes dé 1ar:
ticle 74 de la Constitution que nous verons de
rappeler l'impliquent par l'emploi de l'expression
« battre moniiaie ». Elle est aussi essentiellement
une monnaie d’or ou d'argent, puisque la loi la
définit toujours par un certain poids - d’or ou
d’argent & un titre déterminé, et d’une valeur
intrinséque égale & sa valeur faciale.

La monnaie fiduciaire de Dbdnque; qui, en
Belgique, est représértée par les billets de la
Banque Nationale, n’est pas une monnaie légale au
sens de l'article 74 de la Conmstitution. C’est une
créance & vue et au porteur sur la banque émettrice.
Elle peut cependant étre investie du cours légal,
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et méme forcé, en ce sens que les caisses publiques
et les particuliers peuvent étre contraints par la loi
& la recevoir comme monnaie légale nonobstant toute
convention contraire.

La monnaie légale divisionnaire, enfin, est une
monnaie émise par le Roi, destinde & servir de
fraction & la monnaie-étalon légale d’or ou d’argent.
Elle ne représente, en principe, qu'une valeur
intrinséque minime par rapport & sa valeur faciale.

Depuis les premiers temps de 1'indépendance de
la Belgique jusqu’ad son entrée en guerre en 1914,
non seulement la monnaie belge a été définie en or,
et en argenf, mais la monnaje-étalon légale a
circuld sous forme de pidces d’or ou d’argent,
concurremment avec la monnaie fiduciaire de
banque, payable & vue, aux guichets de 1'Institut
d’émission, en espéces métalliques légales.

La circulation effective de la monnaie-étalon
légale ne semble pas répondre actuellement & une
nécessité économique. La loi du 12 avril 1957
maintient cependant les caractéristiques du régime
monétaire belge d’avant 1914 qui sont celles que
doit posséder toute bonne monnaie. Il faut notam-
ment que 'unité monétaire soit définie par la loi et

‘que la monnaie fiduciaire de banque soit échangeable

& vue, sinon contre espéces métalliques 1égales, tout
au moins contre de l'or en barre ou contre des
monnaies étrangéres. )

Jusqu’d la promulgation de la loi du 12 avril 1957,
le systéme monétaire belge ne présentait plus ces
caractéristiques. Les désordres financiers et l'infla-
tion provoqués par les deux guerres mondiales et
leurs conséquences avaient forcéd nos autorités &
instaurer un régime d’exception.

L’obligation imposée & la Banque de rembourser,
en espéces légales d’or ou d’argent, les billets
présentés & ses guichets avait été suspendue dés le
2 aolit 1914. D’un point de vue strictement juridique,
le cours forcé de la monnaie fiduciaire de banque
c'est-d-dire, des billets de la Banque Nationale, fut
maintenu jusqu’'d nos jours, puisque depuis 1914, ce
moyen de paiement ne fut plus jamais convertible en
monnaie-étalon 1égale, ¢’est-a-dire en piéces d'or ou
d’argent. Toutefois, & partir du 25 octobre 1926, une
autre forme de convertibilité avait été mise en
vigueur : les billets étaient remboursables en or, en
argent & sa valeur-or, ou en devises-or sur 1'étranger,
au choix de la Banque. Cette forme de convertibilité
fut suspendue le 11 mai 1940.

Ultérieurement, le droit de définir la teneur en or
du franc fut transféréd a 1’exécutif et la Banque fut
dispensée de l’obligation de maintenir un rapport
entre son encaisse en or ou en devises étrangdres
convertibles en or, d’'une part, et ses engagements &
vue, d’autre part.

A la fin de 1944, la stabilité de la monnaie belge
se trouvait fortement compromise par les annédes de
guerre et d’occupation. En méme temps, le statut
juridique du.franc belge se trouvait compldtement
désorganisé.

Afin de rétablir le plus rapidement possible
I’équilibre monétaire menacé par l'inflation, une
série de mesures d’assainigsement furent prises dés
la libération. Elles comprenaient, entre autres, le
blocage d’une partie importante des liquidités moné-
taires. Simultanément, 1’Etat et la Banque s’effor-
cérent de réduire le recours du Trésor public aux
avances de I'Institut d’émission. En 1948, une
convention fut conclue entre 1'Etat et la Banque qui
limitait & 10 milliards de francs le montant des effets
émis ou garantis par 1'Etat que la Banque pourrait
désormais détenir dans son portefeuille.

Depuis plusieurs années, la valeur de notre
monnaie par rapport au dollar et & l'or a pu étre
stabilisée; les avoirs en or et en monnaies
étrangéres détenus par la Banque représentent
aujourd’hui une proportion élevée de ses engage-
ments & vue; le contrle des changes a pu étre
progressivement atténué. Il est apparu dés lors que
le moment était venu de consacrer, sur le plan juri-
dique, une ceuvre réalisée déja dans le domaine
des faits.

La loi du 12 avril 1957 a pour but de mettre fin,
dans toute la mesure du possible, aux dispositions
exceptionnelles imposées par la guerre et de rendre
4 la monnaie belge un statut 1égal nettement défini.
On peut en résumer comme suit les dispositions :

1) définition de la teneur en or du franc et restau-
ration de la compétence exclusive du pouvoir 1égis-
latif en cette matiére;

2) démonétisation de toutes les monnaies d’or
frappées antérieurement en Belgique;

8) maintien du cours légal et forcé des billets de
la Banque Nationale;

4) maintien, & titre temporaire, de la dispense
pour la Banque de rembourser ses billets en espéces,
c¢’est-d-dire maintien de leur inconvertibilité,avee la
possibilité pour le Roi, par arrété délibéré en Conseil
des ministres,de mettre fin & cette dispense et de
déterminer d’autres conditions d’échange ou de
paiement des billets de la Banque;

5) obligation pour la Banque d’effectuer ses opé-
rations en monnaies étrangéres, en or monnayé et en
lingots d’or sur base de la valeur légale du frane,
jusqu’a ce qu’ait été rétablie la convertibilité de ses
billets;

6) obligation pour la Banque d’avoir une encaisse
en or au moins égale au tiers de ses engagements
4 vue;

7) mise en ordre de I’ensemble des textes relatifs
au statut monétaire par 1'abrogation d’une série de
textes antérieurs et par l’autorisation donnée au Roi
de coordonner la nouvelle loi avec toutes autres
dispositions monétaires des lois antérieures, relatives
aux monnaies légales d’or et divisionnaires ainsi
qu’aux billets de la Banque.

Parmi ces dispositions, il en est firois qui méritent
de retenir plus particuliérement 1attention; la
teneur en or du franc, la couverture en or des enga-
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gements & vue de la Banque et la convertibilité de
ses billets.

Examinons tout d’abord les dispositions relatives
a la teneur en or du franc. '

La monnaie-étalon légale de la Belgique, définie
4 l'origine par un poids d’argent de 5 grammes au
titre de 900 milliémes, correspondant & un poids
d’or fin de 290,32 milligrammes, a cessé de circuler
& partir de l'entrée en guerre de la Belgique en
1914, Son roéle fut assumé & ce moment par la
monnaie fiduciaire de banque.

Par suite des difficultés résultant de la guerre et
de Il’aprés-guerre, cette monnaie fiduciaire se
déprécia progressivement jusqu'd ce que l'arrété
royal du 25 octobre 1926 la stabilisit sur la base
d’'un poids d’or fin de 41,84 milligrammes, soit &
14,41 p.c. de sa valeur initiale en or.

En 1935, 3 la suite des dévaluations de la livre
sterling et du dollar, le poids d’or servant de réfé-
rence 4 la valeur de change de la monnaie belge fut
de nouveau modifié. L’arrété royal du 31 mars
1985, confirmé par celui du 81 mars 1936, fixa ce
poids d’or & 30,13 milligrammes d’or fin, soit &
10,38 p.c. de la valeur d’avant 1914.

Ces arrétés furent abrogés par I’arrété-loi n° 5 pris
4 Londres le 1°" mai 1944, quelques mois avant la
libération de la Belgique. Il stipulait que, dés que
les circonstances le permettraient, le Roi définirait
la nouvelle teneur en or du frane. Il prévoyait aussi
que les conditions auxquelles la Banque pourrait
acheter et vendre de l’or et des monnaies étrangéres
ainsi que les régles qui régiraient leur cotation
seraient déterminédes par arrété royal.

L’arrété n° 6 du 1°F mai 1944 pris en exécution de
I’arrété-loi n° 5 de la méme date autorisait la Banque
a acheter et & vendre des monnaies étrangéres aux
taux fixés par des accords de parité, de paiement, de
change ou de compensation; compte tenu de ces
taux de change, la Banque devait fixer les prix aux-
quels elle achéterait, et éventuellement vendrait de
I’or en barre ou en monnaies; les prix fixés par la
Banque pour l’or et les monnaies étrangéres devaient
étre soumis & 1’approbation du Ministre des Finances
et constituaient les prix officiels.

Aucun arrété royal définissant la teneur en or du
franc ne fut pris dans le cadre de l'arrété-loi n° &
du 1°" mai 1944.

C’est sur base du prix officiel de l'or fixé
par la Banque, conformément & l'arrété n° 6 du
1°* mai 1944, que le Gouvernement belge, se confor-
mant aux prescriptions statutaires du Fonds Moné-
taire International, communiqua & celui-ci, le
17 septembre 1946, la parité initiale du franc belge.

Lorsque, en 1949, la livre sterling et un certain
nombre d’autrées monnaies furent dévaluées, le Gou-
vernement, put décider seul de dévaluer la monnaie
belge. Cette dévaluation fut consacrée par un simple
échange de lettres entre le Gouvernement et la
Banque. La nouvelle parité fut communiquée le
21 septembre au Fonds Monétaire International.

— 4
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La loi du 12 avril 1957 stipule que le franc, unité
monétaire belge, est constitué désormais par
19,75 milligrammes d’or au titre de 900 millidémes
de fin, soit 17,77 milligrammes d’or fin. La valeur
présente du franc représente donc 6,12 p.c. de celle
de 1914 et 59 p.c. de celle de 1936.

La définition du franc ainsi donnde se borne &
consacrer une situation de fait. Le rapport entre le
franc belge, les autres monnaies et 1l'or, tel qu’il
existe depuis septembre 1949, ne subit pas de chan-
gement. La loi du 12 avril 1957 réalise done 1’objec-
tif qui avait été envisagé par l’arrété-loi n° 5 du
1 mai 1944, mais elle le fait sous une autre forme
juridique qui présente de sérieux avantages.

En définissant le franc belge en or comme unité
monétaire nationale, la loi institue une valeur
commune pour la monnaie-étalon légale, que le
Souverain a le droit de battre, et pour la monnaie de
banque, que la Banque a qualité pour émettre. Elle
met ainsi fin & une situation paradoxale oti, la mon-
naie légale étant toujours celle d’avant 1914 et la
valeur de la monnaie fiduciaire de banque, par suite
de dévaluations successives, s’écartant de plus en
plus de celle de la monnaie-étalon légale, il existait
entre ces deux monnsaies une importante disparité.

La loi du 12 avril 1957 rend au Parlement la
compétence exclusive en matiére monétaire que lui
reconnait 1’article 74 de la Constitution et qui, pour
des raisons de pure opportunité, lui avait été momen-
tanément retirée par 1’arrété-loi n° 5 du 1°* mai 1944.

Toute dévaluation ou réévaluation de la monnaie
apporte toujours dans les rapports entre créanciers
et débiteurs un bouleversement profond. Désormais
le pouvoir exéeutif ne pourra plus y procéder seul. Si
un jour la valeur du franc devait encore étre modi-
fide, elle ne pourrait l’étre que par une loi,
c’est-d-dire par le Parlement.

Examinons maintenant les dispositions relatives
& la couverture en or des engagements & vue de
la Banque.

Les premiers statuts de celleci, établis en
1850, stipulaient qu’elle serait tenue d’avoir
une encaisse métallique égale au tiers au moins du
capital réuni des billets en circulation et des sommes
déposées. L’encaisse pouvait toutefois descendre au
quart de ces engagements, &. condition que la
Banque y ait été autorisée par le Gouvernement.

Lors de la revision des statuts en 1872, le mon-
tant minimum de l’encaisse métallique fut fixé au
tiers du montant des billets et des autres engage-
ments & vue de la Banque. Dans les cas et dans -
les limites autorisés par le Ministre des Finances,
I’encaisse pouvait toutefois descendre au-dessous de
ce minimum.

En 1926, l'obligation de couverture fut portée
4 40 p.c. avee un minimum de 30 p.c. en or, les
autres 10 p.c. pouvant étre constitués par des
devises convertibles. Le Ministre des Finances ne
fut plus habilité & autoriser la Banque & laisser
descendre son encaisse au-dessous de ces limites.
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. BEn raison de ]a guerre et de ses conséquences,
T'arrété-loi n°'5 du 1°F mai 1944 dispensa la Banque
de toute obligation de couverture. Cete décision,
outre. qu’elle consacrait un état de fait, se justifiait
paree qu’h la fin de la guerre, avant de pouvoir
produire et exporter, le pays devait importer les
matiéres . premidres et les produits alimentaires
nécessaires &4 son ravitaillement; un déficit de la
halange des pajements était inévitable pendant un
certain ‘temps; la Banque devait donc étre autorisée
- utiliser ses réserves en or et en devises pour finan-
cer ce déficit sans avoir & se préoccuper de main-
tenir une couverture de ses billets.

Le rapport au Conseil des ministres précédant
I'arrété-loi du 1% mai 1944 prévoyait cependant
qu’aussitét que 1’équilibre de la balance des
paiements serait assuré par une reprise suffisante
de D'activité économique, les réserves meétalliques
deé'la-Banque pourraient étre affectées de nouveau,
dans une proportion & déterminer & ce moment, &
la garantie de ses engagements & vue.

“'Les conditions envisagées dans ce rapport &tant
réalisées, le Parlement a remis en vigueur 1'obli-
gatidn imposée & la Banque de couvrir un pourcen-
tage minimum de ses engagements & vue par de
Por. Alors qu’avant la guerre celui-ci était de
30 p.c. avee 10 p.c. supplémentaires & couvrir en
devises convertibles, le pourcentage nouveau a été
établi, comme en 1872, au tiers des engagements
& vue, aucune couverture supplémentaire en devises
convertibles n’étant plus exigée.

En fait, 1a Banque devra maintenir une encaisse
en or et en devises étrangéres sensiblement supé-
rieure au tiers de ses engagements & vue. Elle
devra en effet toujours disposer des devises étran-
géres "qui lui sont nécessaires pour ses opérations
courantes dans le marché des changes. Aussi
longtemps qué toutes les monnaies ne seront pas
convertibles, elle pourra disposer en outre de ses
créances en accords de paiement bilatéraux et
multilatéraux,

" Actuellement, ’encaisse de la Banque en or et
‘en devises convertibles atteint 40 p.c. de ses enga-
gements & vue. En y ajoutant la créance sur
1I"Union Européenne de Paiements, elle représente
plus de 45 p.c. de ceux-ci.

‘Certaines des raisons qui, en Belgique comme %
I’étranger,  ont incité le pouvoir législatif & obliger
la banque centrale & détenir en métal un certain
‘pourcentage de ses engagements, ont aujourd’hui
‘cessé 'd’étre valables. A l'origine, le souci du législa-
teur était d’assurer que la banque centrale piit
‘lisposer toujours d’une réserve suffisante pour faire
face & toutes demandes de remboursement de ses
billets, en barres ou en espéces métalliques. A
1’hetre actuelle, aucune monnaie dtrangeére n’est
1également convertible et 1'obligation en question
pourrait paraitre superflue. Elle existe cependant
toujours dans au moins quarante-six pays, car elle
est loin d’é&tre superflue en pratique.

Du point de vue juridique, la couverture en or
n’a aucune signification particuliére. La Banque
est débitrice, envers les porteurs de ses billets, du
montant nominal total de la circulation .Elle doit
aussi les montants créditeurs des comptes ouverts
en ses livres. Blle a enfin.d’autres dettes qui, pour
n’étre pas & vue, n’en sont pas moins des engage-
ments certains. De toutes ces dettes, la Banque
est tenue sur l’ensemble de ses avoirs, et l'existence
d'une certaine quantité d’or ou de devises dans
ses caisses n’a pas pour effet de conférer aux
porteurs de billets ou aux titulaires de comptes
créditeurs un privildge quelconque ou un droit
spécial.

L utilité d’un rapport minimum entre 1’encaisse
et les engagements & vue est surtout d’ordre
économique. ,

Si un déficit apparait dans la balance des
paiements, l'obligation de détenir une proportion
minimum d’or sera de nature & encourager la
banque centrale & prendre en fiemps utile les
mesures auxquelles elle pourrait hésiter & recourir
immédiatement, si elle n’avait pas & craindre de
ne plus pouvoir & un moment donné respecter la
prescription légale.

Cette prescription 1’encouragera également &
limiter ses crédits au secteur privé et & 1'Etat dans
le cas ol ceux-ci auraient tendance & s’accroitre
dans une mesure incompatible avec les conditions
fondamentales d’équilibre de 1’économie. Un tel
accroissement augmenterait, en effet, les engage-
ments & vue, tandis que I'encaisse en or se contracte-
rait par suite du déficit de la balance des paiements
crée par l'excédent de liquidités internes. La pro-
portion d’or risquerait alors de tomber rapidement
au-dessous du minimum prescrit par la loi.

I’obligation 1égale imposée & la Banque lui per-
mettra de faire accepter plus facilement par les
intéressés les mesures qu’elle serait contrainte de
prendre. Cette obligation contribuera ainsi, dans la
pratique, 3 assurer une plus grande stabilité de
I’économie.

En Belgique ol le volume du commerce interna-
tional est particulitrement élevé par rapport &
I’ensemble des transactions, le maintien d’une
encaisse importante par la banque centrale constitue
une mesure de séeurité essentielle pour le dévelop-
pement harmonieux de 1’activité économique.

*
* %

Voyons enfin 'les dispositions relatives & la
convertibilité des billets.

La loi du 12 avril 1957 n’a pas rétabli la conver-
tibilité légale des billets de la Bangque. La Belgique
pourrait difficilement prendre seule pareille mesure.
Méme aux Etats-Unis les porteurs de billets ne
peuvent aujourd’hui encore obtenir la conversion en
or de ceux-cl.



La monnaie belge bénéficie cependant; depuis
longtemps déja, d’une convertibilité de fait.

Les résidents peuvent acquérir sur le marché
libre de l'or ou des dollars en vue de toutes opéra-
tions avec l'étranger, quelle qu’en soit la nature.
Le controle des changes qui subsiste n’a plus pour
but de restreindre les transferts entre 1'Union
Economique Belgo-Luxembourgeoise et les autres
pays, mais simplement de faire respecter, en raison

des accords de paiement par lesquels nous sommes.

lis, les modalités prescrites pour ces transferts.

Les marchés libres de l'or et des devises sont
également accessibles aux non-résidents sous cer-
taines conditions. Les résidents des pays de
1'Union Européenne de Paiements, par exemple, ne
peuvent y arbitrer contre dollars les francs belges
provenant de leurs opérations commerciales avec
1'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise; mais
cette restriction n’est imposée qu’en raison de
I’'inconvertibilité des monnaies U.E.P.; si elle ne
I’était pas, 1’Union Eeconomique Belgo-Luxembour-
geoise risquerait d’accumuler d’énormes créances
sur 1'Union Européenne de Paiements et de voir
disparaitre dans la méme proportion sa propre
encaisse en or.

La Belgique est en mesure aujourd’hui, ayant
réalisé la convertibilité de fait, de rétablir la conver-
tibilité de droit dés que les circonstances le per-
mettront, ¢’est-A-dire, le jour ol les principaux pays
décideront de rendre eux aussi leur monnaie légale-
ment convertible.

Afin de rendre aussi aisé que possible le passage
de la convertibilité de fait & la convertibilité de
droit, la loi du 12 avril 1957 a conféré au Roi
le pouvoir de mettre fin 4 la dispense 1égale accordée
4 la Banque de 1’obligation de rembourser ses billets
en espéces.

Etant donné que les circonstances dans lesquelles
les monnaies seront rendues convertibles ne peuvent
étre connues dés & présent, la loi précise que le
Roi pourra « également déterminer d’autres condi-
tions d’échange ou de paiement des billets de
la Banque ». 1l pourrait s’avérer opportun, en
effet, de ne pas revenir en une fois & la converti-
bilité pure et simple en espéces métalliques d’or,
mais d’instaurer un régime similaire, par exemple,
4 celui que prévoyait ’arrété royal du 25 octo-
bre 1926, dans lequel les remboursements en
espéces s’effectuaient & vue, en or, en argent &
sa valeur-or, ou en devises-or sur 1’étranger, au
choix de la Banque.

Lorsque la convertibilité 1égale des billets de la
Banque aura été rétablie, toute possibilité de dispa-
rité entre la valeur-or du franc et les cours pratiqués
sur les marchds des changes, disparaitra. Dés &
présent toutefois, la Banque est tenue d’effectuer ses
opérations en monnaies étrangéres, en or monnaysé et
en lingots d’or sur base de la valeur légale du franc.

Dans le cas des monnaies des Etats membres du
Fonds Monétaire International, les limites & 1’inté-

rieur desquelles les taux fixés par la Banque pour-
ront varier sont déterminées par les accords de
Bretton Woods. En vertu de ces accords, 1'écart
entre la parité et les taux auxquels les opérations de
change sont effectuées ne peut dépasser 1 p.c.

Lorsque les accords internationaux ne déterminent
pas le taux officiel du change ou lorsqu’il s’agit de
monnaies étrangéres non couvertes par des accords
de change, la Banque pourra acheter et vendre les
monnaies en question aux prix déterminés dans
chaque cas par elle, compte tenu des taux pratiqués,
en Belgique ou & 1’étranger, dans les bourses offi-
cielles de fonds publics et de change et en visant
toujours & maintenir le taux du change de la devise
belge en rapport avec la valeur-or légale du franc.

Messieurs,

La loi du 12 avril 1957 dont je viens de vous
exposer les traits essentiels constitue 1’expression de
la volonté du Gouvernement et du Parlement una-
nime d’assurer au Pays une monnaie saine et solide,
base indispensable de la prospérité économique et
du progrés social. Elle doit renforcer la confiance
dans le franc belge, & 1'étranger comme dans le pays,
ce qui ne peut que favoriser les investissements, le
développement des échanges et 1’expansion de
I’économie.

Le vote unanime d’une loi ne peut cependant pas
suffire & assurer la stabilité d’une monnaie. Il n’est
pas autre chose qu'une manifestation solennelle de
la décision de tous les partis d’accepter de sou-
mettre leur action & la discipline qu’impose le
respect de ses prescriptions.

Cette discipline, j'ai essayé d’en esquisser les
grands traits dans l’allocution que j’ai prononcée
ici-méme, le 25 février dernier, & 1’occasion de notre
assemblée générale ordinaire. Je ne dois plus y reve-
nir aujourd’hui. Je me bornerai & répéter cependant
qu’elle implique la nécessité, pour le Gouvernement,
spécialement en période de haute conjoncture,
d’assurer la couverture de ses dépenses & 1'aide des
seules ressources obtenues par 1'impdt ou par
P’emprunt 4 moyen ou & long terme, & 1'exclusion de
tout mode de financement & caractére inflatoire. Elle
implique aussi la volonté de permettre & la Banque
de remplir en pleine liberté, dans le cadre de ses
statuts, la mission technique de défense du franc
qui lui est confiée, et de lui donner tous les moyens
d’action dont elle doit pouvoir disposer.

Depuis 1944, bien qu’elle n’y fat plus contrainte,
la Banque a sans cesse veillé & conduire sa politique
de maniére & respecter dans toute la mesure du
possible 'obligation de couverture qui lui était
imposée avant la guerre.
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Maintenant que selon le veeu souvent exprimé par
la Banque, le principe de la couverture en or a été
remis en vigueur et que le pourcentage minimum
de celle-ci a été fixé au tiers des engagements &
vue de la Banque, sa responsabilité est précisée et
accrue mais ses possibilités d’action se trouvent en
méme temps renforcées. L’obligation de couverture
qui lui est imposée justifiera les mesures de
restriction qu’elle pourrait étre amenée & décider
en vue de défendre son encaisse ou d’empécher un
gonflement excessif de ses crédits. Au cours des der-
nidres .années, des mesures de l'espdce risquaient
toujours d’apparaitre aux non initiés comme arbi-
traires, prématurédes ou inspirées par un souci
excessif d’orthodoxie monétaire.

L’hésitation que pourrait apporter la Banque &
agir en temps opportun et avec suffisamment
d’énergie se trouvera en méme ternps sanctionnée.
Si elle négligeait de prendre, dés qu’en apparaitrait
la nécessité, les mesures désagréables qu’imposerait
la situation,elle courrait le risque d’étre débordée par
I’'évolution des événements, de ne plus étre en régle
avec les obligations que lui impose la loi et de se
trouver ainsi exposée & de justes critiques.

Ces considérations vous permettent de saisir toute
Pimportance de la modification de nos statuts sur
laquelle vous allez étre appelés & vous prononcer. Je
vous propose de l'approuver parce qu’elle constitue
un important pas en avant dans la voie d’une orga-
nisation plus efficace de la défense de notre monnaie.
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LE NOUVEAU STATUT MONETAIRE LEGAL.

La promulgation de la nouvelle loi monétaire du
12 avril 1957 constitue un événement important
dans l'histoire monétaire de la Belgique. Non pas
que cette loi consacre des principes ou un systéme
monétaires nouveaux., Mais c’est la premiére fois
qu'une loi monétaire s’est proposé d’embrasser
dans l'ensemble de ses articles, toute la structure
du régime monétaire national, et de remplacer par
quelques dispositions simples et claires des dispo-
sitions successives et empiriques, qui jalonnent et
illustrent & la fois l'histoire des difficultés écono-
miques et monétaires suscitées par les deux guerres
mondiales de 1914-1918 et 1939-1945.

Aprés la guerre 1914-1918, l’arrété royal du
25 octobre 1926, en stabilisant la devise belge,
assura une période de convertibilité monétaire qui
s'étendit de l’année 1926 jusqu’au 10 mai 1940,
date de la nouvelle invasion du territoire national.
Aprés la derniére guerre mondiale, c¢’est la loi moné-
taire du 12 avril 1957 qui vient entériner et consa-
crer les fruits du redressement économique du pays
en rattachant légalement le franc & l'or, dont il
avait été détaché par 1’arrété-loi n° 5 du 1°" mai 1944
publié & Londres.

Il a paru intéressant, & l'occasion de la publication
de la nouvelle loi monétaire, de retracer rapidement
I’historique de notre statut monétaire, son évolution
et ses incertitudes, de donner quelques indications
sur le statut de certaines monnaies étrangéres et
d’exposer 1’économie générale de la nouvelle loi qui
précise les normes juridiques du régime monétaire
belge.

1. Evolution du statut monétaire belge.

La premiére définition légale de 1'unité monétaire
belge a été formulée par la loi du 5 juin 1832,
publiée au Bulletin Officiel n° 44. Le projet du
gouvernement donnait & 1'unité monétaire le nom
de « livre belge », mais la dénomination de « franc »,
admise par la section centrale, prévalut, & une grande
majorité, par sympathie pour la France qui avait
soutenu les premiers pas du jeune Etat belge. Le
systdme monétaire frangais, et notamment la déno-
mination de 1’unité monétaire, connue sous 1’appel-
lation de « franc de germinal », instauré par la loi
frangaise du 17 germinal an XI (7 avril 1803),
servit de modéle en Belgique.

La loi du 5 juin 1832 définit le franc belge comme
suit : « Cinq grammes d’argent au titre de
neuf dixiémes de fin (900/1.000) constituent
'unité monétaire sous le nom de franc ». Mais, tout
en définissant le franc en argent, la méme loi, inau-
gurant ainsi le systéme monétaire dit du bi-métal-
lisme, prévoyait aussi la frappe de pitces d’or, au

méme titre de 900/1.000, selon un rapport fixé
légalement & 1 kilo d’or = 15 kgs 1/2 d’argent.
Ainsi done la méme loi créait & la fois un frane-
argent de 5  grammes et un francor de
0,322580 gramme, au titre de 900 milliémes de fin,
soit 0,290822 gramme de fin pour les pidces d’or.

Cette valeur-or du franc fut maintenue pendant
prés d’un siécle. Elle subsista invariablement &
travers la succession des lois monétaires qui se
substituérent & la premiére loi du 5 juin 1832 rem-
placée par la loi du 4 juin 1861, puis par les lois
des 21 juillet 1866, 31 mars 1879 et 30 décem-
bre 1885, qui consacrérent 1’adhésion de la Belgique
4 l'union monétaire internationale connue sous le
nom d’ « Union Latine », conclue & Paris, le
28 décembre 1865 entre la Belgique, la France,
I'Ttalie et la Suisse, et prorogée, avec la participa-
tion de la Gréce, par les conventions monétaires
signées & Paris les 5 novembre 1878 et 6 novem-
bre 1885. La derniére étape de 1'Union Latine,
organisée par la convention du 6 novembre 1885,
s’est étendue jusqu’aprés la guerre 1914-1918. Cette
convention ne fut dénoncée par la Belgique que le
28 décembre 1925, alors que, depuis plus de dix ans
déjd, les monnaies-étalon d’or et d’argent avaient
pratiquement disparu de la circulation et étaient
remplacées dans les paiements par des billets de la

. Banque Nationale de Belgique dont le cours forcé

avait ét¢ décrété des le début de la premiére guerre
mondiale par l'arrété royal du 2 aolht 1914, ratifié
par la loi du 4 aout.

Ces billets de la Banque Nationale avaient déja
eux-mémes toute leur histoire.

En vue de faciliter le crédit commercial, la loi
du 5 mai 1850 avait conféré & la Banque Nationale
la mission légalement réglementée d’émettre des
billets de banque destinés & suppléer aux monnaies
métalliques jugées insuffisantes pour satisfaire aux
besoins. Ces billets furent d’abord donnés et acceptés
en paiement d’une fagon absolument libre, en vertu
de la seule confiance inspirée par la banque cen-
trale émettrice tenue au paiement & vue de ses
billets en monnaie 1égale métallique. Il s’agissait
donc d’une véritable monnaie fiduciaire, au sens
économique du mot, mais, juridiquement, le billet
ne constituait qu’une simple créance commerciale
au porteur et & vue sur la Banque, payable en
monnaie-étalon légale, et ne se différenciait donc en
rien et sous aucun rapport, d'un effet de commerce
ordinaire, si ce n’est par ’ampleur et la rapidité
de sa circulation. Cette période de l'histoire du
billet de banque & été justement appelée la période
du cours libre des billets de la Banque Nationale.

Cette situation a subi une importante transfor-
mation avec la loi du 20 juin 1873 sur les chéques
et autres mandats de paiement, dont D’article 6
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décréte le cours légal des billets de la Banque
Nationale. Cette disposition est ainsi congue :

« Les offres réelles peuvent étre faites en billets
de la Banque Nationale, aussi longtemps qu’ils sont
payables & vue en monnaie légale.

» Cette faculté cesserait de plein droit d’exister,
si les billets de la Banque Nationale n’étaient plus
admis en paiement dans les caisses de 1'Etat. »

En vertu de la disposition ci-avant, tout débiteur
de sommes peut donc se libérer en offrant en
paiement des billets de la Banque Nationale, & la
double condition que ces billets soient payables &
vue en monnaie légale et qu’ils soient admis en
paiement dans les caisses de 1I'Etat. Sous cette
double réserve que le billet soit vraiment représen-
tatif de monnaie légale et qu’il soit honoré de la
confiance de 1'Eltat, il aura la force libératoire de
la monnaie légale qu’il représente. Tel est le sens
du cours légal donné aux billets de la Banque
Nationale. Le ]législateur a eu manifestement en vue
de faciliter les conditions de la libération en matiére
de dettes de sommes en dispensant les porteurs de
billets, désireux de faire un paiement valable, de
se rendre aux guichets de la banque d’émission pour
8’y procurer la monnaie légale proprement dite &
laquelle donne droit ce billet. Cette disposition
légale favorise donc la circulation des billets tout
en réalisant une économie de temps et de déplace-
ment dans la liquidation des dettes.

Mais on ne peut en déduire que de simple titre
représentatif de monnaie légale, le billet soit
devenu monnaie légale & son tour. Sans doute, le
billet de banque peut-il étre considéré comme une
monnaie fiduciaire, comme un instrument d’échange,
du point de vue économique, mais ce caractére il
I'a possédé dés l'origine de IDinstitution de la
Banque, et l'attribution du cours légal aux billets
en 1873 n’a rien modifié, ni ajouté & cette situation.
Et, du point de vue juridique, l'article 6 de la loi
du 20 juin 1873 n’a nullement élevé le billet au
rang de monnaie légale, parce qu’il était impossible
de le faire sans entrer en contradiction avec 1’ar-
ticle 74 de la Constitution disposant que « le Roi
bat monnaie en exécution de la loi ». Cette pres-
cription constitutionnelle, dont la violation est
réprimée par les articles 160 et suivants du Code
pénal, 'érige en fonections régaliennes exclusives la
détermination de 1’unité monétaire et des conditions
de frappe des espéces et signes monétaires destinés
& matérialiser cette unité, fonction réservée au
pouvoir législatif, ainsi que l'exécution matérielle
de ces signes ou espéces monétaires, fonction
réservée au pouvoir exéeutif. Il en résulte que la
notion de monnaie légale se limite & la seule mon-
naie émise par le pouvoir souverain.

L’article 6 de la loi du 20 juin 1873 reste dans
la ligne constitutionnelle et fait une nette distinetion
entre le billet, comme tel, et la monnaie légale en
laquelle il est payable, et ce n’est méme qu’s la
condition que le billet reste effectivement, comme

auparavant, représentatif de cette monnaie légale
qu'il bénéficie du cours légal. Il y a plus encore :
I'article 6 réserve expressément la faculté de 1'Etat
de ne plus admettre les billets en paiement dans
ses caisses. Si 'article 6 avait élevé le billet au rang
de monnaie proprement dite, régalienne et légale,
cette réserve aurait été absolument incompréhensible
et contradictoire.

Une nouvelle étape a été réalisée avec l'instau-
ration du cours forcé des billets de la Banque
Nationale, établi par l'article unique de 1'arrété
royal du 2 aoGt 1914, confirmé par la loi du
4 aolt suivant, et ainsi concu :

« La Banque Nationale de Belgique est dis-
pensée, jusqu’'d nouvel ordre, de l'obligation de
rembourser ses billets en espéces.

» Les billets doivent é&tre recus comme monnaie
légale par les caisses publiques et par les particuliers,
nonobstant toute convention contraire. »

Ces dispositions sont toujours en vigueur actuel-
lement et ont été reprises par les articles 3 et 4
de la nouvelle loi monétaire du 12 avril 1957.

L’arrété royal du 2 aolt 1914 concernant les
billets de la Banque Nationale réalise une double
mesure : dans les rapports entre la Banque et les
porteurs de billets, il décréte un moratoire provisoire
qui, jusqu’s présent, n’a pas encore été levé : c’est
I'inconvertibilité du billet; dans les rapports des
porteurs entre eux, il décréte 1’obligation de recevoir
les billets en paiement, nonobstant, cette inconverti-
bilité et malgré toute convention contraire : c’est
le cours forcé du billet. I1 s’agit de deux mesures
corollaires, mais qu’il ne faut pas confondre en droit
belge.

L’inconvertibilité ne modifie en rien la nature
juridique du billet qui est 1’objet de cette mesure.
En effet, 1’obligation de la Banque n’est pas annulée
ou détruite, mais simplement suspendue « jusqu’s
nouvel ordre », comme le dit 'arrété. Il ne s’agit
donc que d’une mesure temporaire. Le billet reste
un titre de créance, payable & vue et au porteur,
mais l'exercice des droits du porteur est tenu en
suspens jusqu’s décision légale nouvelle. L’incon-
vertibilité a donc tous les caractéres d’un moratoire
légal; or, méme moratorié, et quelle que soit la
durée de ce moratoire, un titre de créance reste
identique & lui-méme et ne change pas de nature
juridique : le moratoire n’affecte que 1’exercice des
droits constatés par le titre. L’inconvertibilité du
billet de la Banque Nationale laisse par conséquent
totalement intact et maintient intégralement son
caractére de titre de ecréance représentatif d’une
obligation de sommes, c’est-d-dire de monnaie
légale. ‘

Le cours forcé n'intéresse que les rapports des
porteurs de billets entre eux et ne touche pas &
la nature méme du titre émis par la Banque.

En 1926 un assouplissement du régime d’incon-
vertibilité du billet de la Banque Nationale apparut
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possible dans le cadre des mesures qui ont fait
I'objet de 1’arrété royal du 25 octobre 1926, desting
& parer & la baisse continue du cours de change de
la devise belge par une stabilisation de. sa valeur
au septiéme de sa valeur-or d’avant-guerre.

L’arrété du 25 octobre 1926 décréta que le
change du franc belge sur 1’étranger s’établirait au
multiple de cing francs, dénommé & cette fin le
« Belga » (dénomination supprimée depuis lors par
un arrété-loi du 8 janvier 1946), et que la parité
avec les monnaies étrangéres serait établie & raison
d'un poids d’or fin de 0,209211 gramme au belga
(soit 0,0418422 gramme par franc). En outre
I'arrété faisait abandon 4 la Banque Nationale du
produit de l’emprunt extérieur de stabilisation
monétaire contracté en exécution de 'arrété royal
du 20 octobre 1926, contre réduction & due concur-
rence des dettes de 1'Etat envers la Banque. Des
ressources nouvelles en or et en devises ayant été
mises & sa disposition, la Banque se voyait imposer
Iobligation de reprendre le remboursement de ses
billets & vue, en or, en argent & sa valeur-or, ou
en devises-or sur l'étranger, & son choix, sur pied
de la nouvelle valeur-or établie pour la parité du
change avec les monnaies étrangéres.

Cet arrété du 25 octobre 1926 ne consacre pas
la restauration du « gold specie standard » (étalon
or avec circulation d’espéces métalliques), puisque
la Banque Nationale reste dispensée de rembourser
ses billets en monnaie légale métallique, et qu’elle
a la faculté de choisir pour effectuer ses rembour-
sements soit de l'or, soit de 1’argent & sa valeur-or
(ce qui constitue une mesure rompant avec le
systéme du bi-métallisme), soit des devises étran-
géres convertibles en or. Il y a donc adoption d’un
régime de convertibilité-or mitigée s’inspirant & la
fois du « gold bullion standard » (étalon d’or en lin-
gots) et du « gold exchange standard » (étalon de
change or), avec possibilité pour la Banque de choi-
sir, au gré de ses convenances, un de ces deux
régimes pour le remboursement de ses billets.

Si ces mesures ont été suffisantes pour arréter
la baisse du cours de la devise belge sur le marché
des changes et pour assurer la stabilité de ce cours,
on notera cependant que 1’arrété du 25 octobre 1926
ne réglait nullement l’ensemble du statut moné-
taire de la Belgique.

Nonobstant la dénonciation de 1'Union Latine
et les diverses mesures de démonétisation qui ont
successivement ét& prises & 1'égard des pidees
d’argent, il existait et il a toujours existé en Belgique
une circulation de piéeces d’or frappées par 1'Etat
belge sous le régime antérieur & la guerre 1914-1918,
et jamais démonétisées depuis lors. Ces pidces,
quoique inutilisées pour les paiements et voudes & la
thésaurisation ou au trafic pour leur valeur en
monnaie fiduciaire, avaient toujours conservé leur
cours légal et n’avaient jamais été retirées de la
circulation. Elles avaient donc gardé leur caractére
de monnaie légale et un pouvoir libératoire illimité

pour leur valeur faciale, imposé d’autorité par 1I'Etat
souverain en vertu de son droit régalien de battre
monnaie. Un paiement aurait donc été valablement
effectué au moyen de ces piéces, pour leur valeur
nominale, et le débiteur qui aurait payé de la sorte,
au lieu de se servir des billets de banque & cours
forcé, n’aurait disposé ni de I'action en répétition
de l'indu, ni de celle fondde sur 1’enrichissement
sans cause du créancier. Une loi du 8 mai 1924
interdisait d’ailleurs le trafic de ces pidces & des prix
s'écartant de leur valeur nominale, ainsi que la
fonte de ces pitces 4 des fins commerciales; de plus
I’article 556, 4°, du Code pénal, punissait d’amende
ceux qui, & défaut de convention contraire, suraient
refusé de recevoir les monnaies non fausses ni
altérées, selon la valeur pour laquelle elles avaient
cours légal en Belgique.

Lors de la stabilisation monétaire d’octobre 1926,
on perdit donc de vue la question des monnaies
légales d’or qu’on négligea de régler du point de vue
juridique ou plutdét on confondit la question de la
monnaie-étalon légale et celle de la monnaie fidu-
ciaire.

Depuis linstauration du cours forcé des billets
de la Banque Nationale, on s’était habitué, dans le
langage courant et des affaires, & désigner sous
I’appellation de « franc » les moyens de paiement
en usage, notamment le billet de banque libellé en
francs, et c’est ainsi qu'on a pu parler d'un
frane-papier, pour désigner la devise belge cotée sur
le marché des changes. Mais c¢’était confondre sous
le méme terme de « franc » 1’'unité monétaire,
I'étalon-or 1égal, et le billet de banque & cours forcé
ainsi que les autres moyens de paiement courants.

Cette confusion pratique a passé dans D'arrété
royal du 25 octobre 1926 et dans la loi monétaire
du 30 mars 1935 dont la rédaction et le mécanisme
se révelent ainsi tout empiriques.

L’article premier de l'arrété de 1926 dispose, en
effet, que « le franc » est stabilisé dans les conditions
déterminées par le présent arrété. Or ce n’est ni
I’étalon-or légal, ni la monnaie-or légale frappée con-
formément & cet étalon, qui sollicitaient une stabili-
sation, mais bien les moyens de paiement courants
dont le pouvoir d’achat, depuis 1914, ne faisait que
décroitre.

La méme confusion se répéte & l'article 8 du
méme arrété, lorsqu’il déeréte encore que « le change
du franc belge sur 1'étranger s’établit au multiple de
cing francs ete... ».

Bref, nonobstant la terminologie de 1'arrété du
25 octobre 1926, il faut bien admettre, étant donné
les réalités recouvertes par les mots, que les mesures
édictées n’ont & proprement parler trait qu’a la circu-
lation fiduciaire, au billet de banque, cette réalité
économique qu’on désigne communément sous la
dénomination de franc-papier, ou de devise belge, et
indirectement aux autres moyens de paiement cou-
rants et ne concernent pas 1’étalon monétaire ou la
monnaie légale d’or proprement dite. '
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Pouvait-il d’ailleurs en étre autrement, puisque la
loi du 16 juillet 1926, en vertu et dans les limites de
laquelle fut pris I'arrété royal du 25 octobre 1926,
n’accordait au Gouvernement qu’un pouvoir restreint
dans le domaine monétaire, celui de « modifier ou
de compléter toutes dispositions en vigueur concer-
nant la circulation fiduciaire » et n’étendait donc pas
la compétence des autorités & 1'unité monétaire et
4 la monnaie-étalon légale, au sens de 1'article 74 de
la Constitution belge.

Lors de la dévaluation de 1935 la loi monétaire du
30 mars 1935, aprés avoir, par son article 1, sus-
pendu D’obligation faite & la Banque Nationale de
Belgique de rembourser ses billets, selon les termes
de l'article 8 de l'arrété royal du 25 octobre 1926,
décréta, en son article 2, que « dés que les circon-
stances le permettront, le Roi, par arrété délibéré
en Conseil des Ministres, définira la nouvelle parité
du frane avec l'or ». :

Cette nouvelle parité fut définie par un arrété
royal du 31 mars 1936, qui la fixa & un poids d'or
fin de 0,150682 gramme au belga (soit 0,08012640
gramme par franc). Elle resta en vigueur jusqu’a la
deuxiéme guerre mondiale, au cours de laquelle elle
fut abrogée de nouveau par un arrété-loi n° 5, du
1 mai 1944, pris et publié & Londres, & partir du-
quel elle resta légalement suspendue jusqu’'ad la
récente loi monétaire du 12 avril 1957. Paralléle-
ment, la convertibilité des billets de la Banque
Nationale en or, en argent & sa valeur-or, ou en
devises-or sur 1’étranger, au choix de la Banque, sur
base de la parité-or officielle établie avec les mon-
naies étrangéres, selon le mécanisme de l’article 8
de l'arrété royal du 25 octobre 1926, fut rétablie par
un arrété royal n° 273, du 81 mars 1936, puis sup-
primée & nouveau par un arrété-loi du 10 mai 1940,
pris tout au début de la deuxiéme guerre mondiale,
et jamais rétablie depuis lors.

L’arrété-loi n® 5 du 1* mai 1944, pris & Londres
au cours de la deuxiéme guerre mondiale, et publié
au « Moniteur belge » de Londres le 5 septem-
bre 1944, au moment de la libération du territoire
national, avait supprimé la parité monétaire établie
par 1'arrété royal du 31 mars 1936, L’article 1°" de
cet arrété-loi ajoute, en son alinéa 2, que « dés que
les circonstances le permettront, le Roi, par arrété
délibéré en Conseil des Ministres, définira la nou-
velle teneur en or du franc ».

La suppression, par l'arrété-loi n° 5 du 1% maij
1944, de la parité monétaire établie par 1’arrété royal
du 31 mars 1986, enlevait & la Banque Nationale de
Belgique le repére légal sur la base duquel,
nonobstant 1’inconvertibilité totale de ses billets, elle
devait assurer la stabilité du change, conformément
& la mission lui dévolue par 'article 1* de 1'arrété
royal du 25 octobre 1926.

C’est la raison pour laquelle 'article 2 de 1'arrété-
loi n° 5, du 1% mai 1944, disposa que « jusqu’a ce
qu’ait été définie la nouvelle teneur en or du franc,
le Roi, par arrété délibéré en Conseil des Ministres,
fixe les conditions auxquelles la Banque Nationale
de Belgique peut acheter et vendre de l'or et des
monnaies étrangéres et les régles qui régissent la
cotation de ces taux ». Ces conditions et ces régles
ont fait 1’objet de l'arrété n° 6 du 1 mai 1944 des
Ministres réunis en Conseil : la Banque Nationale
était autorisée & acheter et & vendre des monnaies
étrangeres aux taux fixés par des accords de parité,
de paiement, de change et de compensation; compte
tenu de ces taux de change, la Banque Nationale
fixait elle-méme les prix auxquels elle achetait ou
vendait de 1'or en barre ou en monnaies; les taux
auxquels la Banque Nationale achetait et vendait 1'or
et les monnaies étrangéres étaient soumis & 1'appro-
bation du Ministre des Finances et avaient le carac-
tére de faux officiels.

Enfin, 1’article 4 de 1'arrété-loi du 1°* mai 1944
suspendait 1'obligation pour la Banque Nationale de
maintenir une encaisse en or ou en devises étrangéres
convertibles en or, au moins égale & quarante pour
cent du montant de ses engagements & vue, dont au
minimum trente pour-cent d’or, obligation inserite
dans les articles 7 de la loi organique et 30 des
statuts de la Banque. :

Le nouveau régime de cotation et de stabilité de la
devise belge entrainait deux conséquences impor-
tantes :

1° la stabilité du change n’était plus assise sur
une base-or fixe et 1également déterminée, mais sur
la base de taux de change fixés contractuellement par
voie d’accords internationaux de change et de paie-
ment, taux laissés ainsi & 1’appréciation du pouvoir
exéeutif;

2° le régime correspondant d’échange des billets
de la Banque Nationale contre de l'or en barre ou
en monnaies était, par vole de conséquence, laissé &
I’appréciation souveraine du pouvoir exéeutif, repré-
senté en l'occurrence par le Ministre des Finances.
agissant d’accord avec la Banque Nationale, sous
forme d’approbation des prix fixés par la Banque
pour ses opérations sur or.

Une modification dans les taux d’échange par la
Banque de ses billets contre or ou devises étrangéres,
ne requérait done ni loi; ni arrété royal, ni méme un
simple arrété ministériel. Une modification: conven-
tionnelle des conditions d’échange pouvait donc étre
réalisée par toute voie de droit, par acte écrit, par
simples lettres, par télégrammes, et méme par
accord verbal semble-t-il, puisque aucune forme
n’était prescrite pour constater 1'approbation minis-
térielle. ‘

La période qui succeéde & la guerre mondiale est
marquée par un événement important pour le statub
monétaire : une loi du 26 décembre 1945, publide au
« Moniteur » du 13 mars 1946, approuve en Belgique
I’'acte final de la Conférence monétaire et financiére
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des Nations Unies tenue & Bretton Woods du 1 au
22 juillet 1944, créant le Fonds Monétaire Inter-
national et la Banque Internationale de Reconstruc-
- tion et de Développement économique.

Pour commenter cette nouvelle étape monétaire,
I’Exposé des motifs de la loi du 12 avril 1957
s’exprime comme suib :

« En application de l’article IV, section I, des
statuts du Fonds Monétaire International, la parité
initiale de la monnaie de chaque Etat membre doit,
pour les opérations du Fonds, étre calculée en or,
pris comme dénominateur commun, ou en dollars
des Etats-Unis du poids et de la finesse en vigueur
au 1* juillet 1944, ‘ '

» Se conformant & cette prescription statutaire,
le Gouvernement belge, prenant pour base le prix
officiel de 1'or fixé par la Banque Nationale, confor-
mément & D'arrété n° 6 du 1¢ mai 1944, a proposé
et obtenu l'agréation du Fonds sur les parités sui-
vantes pour le franc belge :

Jusqu’au 20 septembre 1949 :
1 kg d’or = 49.318,0822 francs belges;
1 franc belge = 20,27653865 mgr. d’or fin.

Depuis le 22 septembre 1949 :
1 kg. d’or = 56.263,7994 francs belges;
1 frane belge = 17,77841755 mgr. d’or fin.

» L’adoption de ces parités successives pour les
opérations du Fonds Monétaire International ne con-
stituait évidemment pas une définition légale de la
valeur-or du franc belge. Elle n’avait pour but, en
I’absence de convertibilité intérieure des billets de ls
Banque Nationale, que d’assurer la fixité du cours
de la monnaie fiduciaire belge comme instrument de
paiement international, dans le cadre de l'accord
signé & Bretton Woods ».

Les nombreux rétroactes et les apergus qui vien-
nent d’étre exposés permettent d’accéder & une vue
plus exacte de la structure du statut monétaire de
la, Belgique. '

Si le cours forcé du billet de banque ne constituait,
comme il devait 1’8tre par nature, qu’une mesure
d’exception appelée & répondre & des nécessités
toutes temporaires et destinées & disparaitre dés que
ces difficultés auront pu éfre surmontées, il ne
modifierait que trés peu le mécanisme normal de
1’étalon-or et le fonetionnement de notre droit moné-
taire traditionnel, mais son maintien depuis plus de
quarante années et son intégration quasi définitive
dans les données du statut monétaire belge sont
venus troubler trés profondément ce fonctionnement.

Sans doute, les billets de la Banque Nationale
avaient-ils déja cours légal depuis la loi du 20 juin
1873 (art. 6), mais ces billets étaient alors payables
4 vue en monnaie légale d’or et d’argent. Apreés
1914, ’expression nominale des valeurs économiques
(prix) et juridiques (obligations de sommes) s’est

toujours faite en termes de « franes », qui est la
dénomination 1légale de 1'unité monétaire belge,
depuis la loi du 5 juin 1832, mais 1’estimation quan-
titative de ces mémes valeurs s’est évidemment faite
et continuera toujours & se faire en fonction de la
valeur économique de l’ensemble des moyens de
paiement courants.

C’est ainsi que, sous la dénomination générique de
« franc », la Belgique a successivement connu et
utilisé un franc-or, monnaie-étalon légale, jusqu’en
1914, et, depuis lors, un franc-papier stabilisé en
1926 sur la base d’une parité avec les monnaies
étrangéres établie & raison d’un poids d’or fixé
légalement, dévalué en 1935 et sans valeur légale

-officielle en or ou en monnaies étrangéres depuis

Iarrété-loi n® 5 du 1¢ mai 1944.

Il apparait donc bien que 1'unité monétaire
officielle du pays restait en défaut d’étre clairement
définie, situation & laquelle il est mis fin par la loi
du 12 avril 1957 relative au statut monétaire.

*
* %

2. La législation étrangére.

Avant d’exposer plus en détail les dispositions de
la loi du 12 avril 1957, il nous semble intéressant de
rappeler succinctement les prescriptions des accords
internationaux en ce qui concerne les parités moné-
taires, ainsi que les stipulations essentielles qui régis-
sent la monnaie aux Etats-Unis, au Royaume-Uni,
en Allemagne, en France, aux Pays-Bas et en
Suisse (1).

Les gouvernements des Etats-Unis, de la France
et de la Grande-Bretagne ont conclu, le 25 septem-
bre 1936, 1’Accord Tripartite (auquel ont adhéré la
Belgique, les Pays-Bas et la Suisse), par lequel il
fut convenu qu’en principe les cours de change
devaient étre maintenus & un niveau stable et qu’il
fallait par conséquent éviter un nouveau cycle de
dévaluations. Cet accord fut suivi le 13 octobre et le
24 novembre par des conventions d’un caractére plus
technique en vertu desquelles les pays signataires
s’engagérent & vendre de I’or aux instances officielles
ou banques centrales des autres pays signataires
3 un prix détermind. Cet engagement, qui est tou-
jours en vigueur, peut étre suspendu moyennant un
préavis de 24 heures. '

L’acte final de la Conférence monétaire et finan-
ciére de Bretton Woods, approuvé par la loi belge du
26 décembre 1945, est d’une importance primordiale
pour la fixation des parités monétaires. L’article IV
des statuts du Fonds Monétaire International stipule
que la parité de la monnaie de chaque membre sera
exprimée en or, pris comme dénominateur commun,
ou en dollars des Etats-Unis du poids et de la finesse
en vigueur le 1° juillet 1944. Les cours maximum

(1) Le Bulletin publiersa prochainement une série d'articles
sur le statut de diverses monnaies étrangdres.
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et minimum applicables aux transactions de change
entre les monnaies des membres effectuées dans
leurs territoires ne peuvent s’écarter de la parité de
plus d’un pour-cent.

Aucun membre ne peut proposer de modifier la
parité de sa monnaie, si ce n'est pour corriger un
déséquilibre fondamental. Si une modification
proposée par un membre au Fonds, ainsi que toutes
les modifications antérieures, apportent soit des
majorations ou des réductions : a) ne dépassant pas
10 p.c. de la parité initiale, le Fonds ne souldvera
pas d’objection; b) ne dépassant pas une seconde
modification de 10 p.c. de la parité initiale, le Fonds
peut, soit donner son accord, soit s’opposer, mais
il devra faire connaitre son attitude dans les 72
heures si le membre présente une telle requéte; c)
sortant des limites fixées en a) et b), le Fonds peut,
soit donner son accord, soit s’opposer, mais il aura
droit & un plus long délai pour faire connaitre son
attitude. Le Fonds devra donner son accord & une
modification proposée qui est dans les limites des
stipulations mentionnées en b) et ¢) ci-dessus, s'il
s'est assuré que la modification est nécessaire pour
corriger un déséquilibre fondamental.

Les statuts du Fonds Monétaire International
prévoient également le cas d’'un changement uni-
forme du prix de 'or. En effet, le Fonds peut, & la
majorité du total des droits de vote, apporter unifor-
mément des modifications proportionnelles & la
parité des monnaies de tous les membres, sous
réserve que chacune de ces modifications soit approu-
vée par chaque membre qui posséde 10 p.c. ou plus
du total des quotes-parts. La parité de la monnaie
d’un membre ne devra toutefois pas étre modifiée en
vertu de cette disposition si, dans les 72 heures qui
suivront la décision du Fonds, le membre informe le
Fonds qu’il ne désire pas que la parité de sa monnaie
soit modifiée par une telle décision.

Si 1'accord de Bretton Woods a choisi 1’or comme
point de rattachement des monnaies (soit de fagon
directe, soit par l'intermédiaire du dollar), puisque
ce métal constitue une base internationale conven-
tionnelle largement acceptée pour régler les
paiements, il laisse aux pays le choix d’établir ce
lien, soit par voie légale, soit par une déeision du
pouvoir exécutif. Au moment ol la Belgique opte
pour le premier systéme, il n’est pas sans intérét de
souligner que depuis la guerre, aussi bien les Etats-
Unis que la Suisse ont pris une mesure analogue.

Lors de la grande crise économique et deux ans
aprés la 'dévaluation de la livre sterling, le Président
des Etats-Unis fut autorisé par une loi du 12 mai
1933 et ensuite par le Gold Reserve Act du 30 jan-
vier 1934 & modifier la parité-or du dollar, & condi-
tion de respecter certaines limites. Sur la base de
cette derniére loi, le Président ramena, par' une
proclamation du 381 janvier 1934, la parité-or du
dollar de 25,8 grains au titre de 900 milliémes de
fin & 15 grains 5/21% au méme titre; en d’autres
mots le prix légal de l'or fut porté de $ 20,67 &

$ 385 'once de fin. Le pouvoir conféré au Président
fut prorogé par des lois successives, chaque fois pour
une période de deux ans et finalement jusqu’'au 30
juin 1943 par une loi du 30 juin 1941. Depuis lors
la fixation de la parité-or du dollar ressort de nouveau
du pouvoir du Congrés. La section 5 du Bretton
Woods Act du 81 juillet 1945 stipule & ce sujet qu’'d
moins que le Congrés ne 'autorise par une loi, ni le
Président, ni une autre personne ou institution ne
pourront proposer ou autoriser un changement de la
parité du dollar.

En Suisse, un arrété du Conseil fédéral du 27 sep-
tembre 1936, pris en vertu de l'arrété fédéral du
31 janvier 1936 émanant du pouvoir législatif, avait
chargé la Banque Nationale Suisse de maintenir la
parité-or du franc suisse dans les limites d’une valeur
comprise entre 190 et 215 milligrammes d’or fin.
En fait, une parité de 203 milligrammes, correspon-
dant & une dévaluation de 80 p.c., fut appliquée.
Cependant, par une loi fédérale du 17 décembre 1952,
I’Assemblée fédérale de la Confédération suisse a
de nouveau conféré un caractére légal & la parité-or;
celle-ci ne pourra donc plus étre modifiée par le
pouvoir exécutif. Le message du Conseil fédéral &
I’Assemblée fédérale lors du dépdt du projet de loi
dit & ce sujet : « Il est évident que la monnaie d’un
pays dont la 1égislation laisserait la porte ouverte aux
manipulations monétaires, méme contenues dans des
limites relativement étroites, ne jouirait d’aucune
confiance. La Suisse peut d’autant moins pratiquer
une telle politique qu’elle est étroitement lide &
I’économie mondiale, non seulement par son com-
merce extérieur ou par le tourisme, mais encore et
tout aussi fortement, par ses opérations de banque
et d’assurance; elle doit done s’appliquer, plus que
tout autre pays, & stabiliser autant que possible les
changes. D’ailleurs il apparaitrait bientét que les
inconvénients qu’impliquent les manipulations moné-
taires 1’emportent et de beaucoup sur les avantages
probables ».

Au Royaume-Uni, en Allemagne, en France et aux
Pays-Bas c’est le pouvoir exéeutif qui, depuis les
crises monétaires des annédes 1930-1936 et la
deuxiéme guerre mondiale, décide d’un changement
de la valeur officielle de la monnaie.

Au Royaume-Uni, la Banque d’Angleterre fut
autorisée par le gouvernement, le 20 septembre 1931,
& suspendre la convertibilité de ses billets, en antici-
pation d’une loi qui fut votée le 21 septembre. A
partir de cette date, la livre sterling n’était plus liée
4 l'or que par la disposition du Bank Act de 1844
obligeant la Banque & acheter ’or offert par le public
au prix de £ 3.17.9 l'once de métal-étalon, c’est-a-
dire d'un titre de 22 carats. L’évaluation de
I’encaisse-or de la Banque continua d’étre faite au
prix de £ 3.17.10 1/2 l'once, mais le Currency and
Bank Notes Act du 28 février 1939 mit fin & ce
régime artificiel.

Le 10 octobre 1946, le Trésor britannique com-
muniqua une nouvelle parité-or de la livre au Fonds
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Monétaire International. Celle-ci peut étre modifiée
par le pouvoir exécutif, comme ce fut le cas le 18
septembre 1949.

Au début de la deuxiéme guerre mondiale la
parité-or de 1’'unité monétaire allemande. était
toujours fixée au niveau choisi lors de 1'unification
monétaire de 1871 et 1873. Toutefois, aprés la guerre
il ne fut plus établi de parité légale. Les autorités
allies fixérent un cours officiel par rapport au dollar,
qui fut maintenu inchangé jusqu’au 19 septembre
1949, lorsque le gouvernement fédéral, sur proposi-
tion du Zentralbankrat et aveec 1’approbation de la
Haute Commission Alliée, modifia le rapport officiel
de l'unité monétaire allemande vis-d-vis du dollar.
La nouvelle parité fut reconnue par le Fonds -Moné-
taire Tnternational lors de ’adhésion de 1’Allemagne
& cette institution le 2 février 1953.

La derniére parité-or légale du franc frangais fut
fixée par la loi du 25 juin 1928. Elle fut abandonnée
par la loi du 1° octobre 1936 qui stipula que la
nouvelle teneur en or du franc serait déterminée
ultérieurement par un déeret pris en conseil des
ministres, mais cette teneur n’a jamais été fixée.
Aprés la guerre, le Ministre des Finances communi-
qua le 9 octobre 1946 au Fonds Monétaire Inter-
national une nouvelle parité du frane par rapport au
dollar. Toutefois, depuis janvier 1948, il n’existe plus
de parité du franc francais officiellement reconnue
par le Fonds Monétaire, celui-ci n’ayant pas
approuvé la modification apportée 4 ce moment par
I'Office des Changes au cours officiel du frane.

Aux Pays-Bas la parité-or du florin fut abandonnée
par une loi du 80 septembre 1936; jusqu’a présent
elle n’a pas été rétablie par voie légale. Le 10 octo-
bre 1946, le Ministre des Affaires Etrangéres déclara
au Fonds Monétaire une parité du florin par rapport
au dollar qui peut étre modifiée par le pouvoir
exécutif.

Dans tous les pays examinés ci-dessus les billets
de banque ont cours 1égal et cours forcé. L’inconver-
tibilité ne peut étre supprimée que par le législateur,
sauf en Suisse ol elle dépend, en vertu de la loi du
23 décembre 1958, d’une décision du pouvoir
exécutif, comme en Belgique depuis la nouvelle loi.

Une couverture légale (en or ou en or et devises)
des billets de banque ou des engagements & vue de
la banque centrale est prescrite aux Etats-Unis, en
Suisse et aux Pays-Bas. Par contre, au Royaume-
Uni, I’émission de billets de banque est limitée par
un plafond 1égal. En Allemagne, I’émission est égale-
ment limitée par un plafond, mais celui-ci peut étre
modifié sans l’intervention du législateur. En
France, il n’existe ni limite ni couverture obhgatou'e
4 1'émission de billets.

L’essentiel de la circulation fiduciaire aux Etats-
Unis est composé de Federal Reserve notes. Depuis
leur création en 1913, la loi a prescrit une couverture
en or de 40 p.c. au moins du montant des billets en
circulation. En vertu du Gold Reserve Act du 30 jan-
vier 1934, la couverture en or est entiérement

déposée au Trésor; les Federal Reserve Banks détien-
nent en contrepartie des certificats d’or. Par la loi
du 12 juin 1945, le pourcentage de la couverture
légale en certificats d’or fub réduit de 40 & 25 p.c.
du montant des billets en circulation.

Au Royaume-Uni 1'émission de billets de banque
est, depuis le 19° siécle, limitée par un plafond légal
qui fut fixé par une loi du 2 juillet 1928 au mon-
tant de la couverture en or augmentée de £ 260 mil-
lions. A la demande de la Banque d’Angleterre, le
Trésor pouvait autoriser celle-ci & émettre des billets
au-dessus du plafond de £ 260 millions pendant une
période ne dépassant pas six mois. Ceftte durée
pouvait étre renouvelée jusqu’a deux ans, mais pour
dépasser ce terme il fallait ’autorisation du Parle-
ment. Ce droit de contréle du Parlement a été sup-
primé par des Ordres en conseil du 15 ao(t 1941 et
du 10 aolt 1943, basés sur les Emergency Powers
(Defence) Acts 1939 ‘et 1940, d’abord jusqu’au
6 septembre 1943, ensuite jusqu'au 6 septembre
1945. Un Ordre en conseil du 14 aolt 1945 a sup-
primé le contrdle du Parlement pour une période
indéfinie. Cependant ce droit a été rétabli par le
Currency and Bank Notes Act du 10 février 1954 qui
fixa le plafond de I’émission fiduciaire, au-dessus
de la couverture en or, & £ 1.575 millions.

En Allemagne, la couverture légale des billets en
or et en devises fut abrogée par une loi du 15 juin
1939. Aprés la guerre, la loi du 20 juin 1948 adopta
le systéme du plafond & l’émission de billets de
banque. Ce plafond, primitivement fixé & D.M.
10 milliards, peut étre relevé d’un milliard, chaque
fois que six Lénder et le Zentralbankrat & la majorité
des trois quarts des membres en prennent la décision.

Depuis la création de la Banque Nationale Suisse,
en 1905, la loi fédérale prescrit une couverture métal-
lique de 40 p.c. au moins des billets émis. A partir de
la loi du 20 décembre 1929 cette couverture ne peut
comprendre que de l'or, & 'exclusion de 1’argent.

Aux Pays-Bas le pourcentage de la couverture
métallique des billets de banque fut porté de 20 &
40 p.c. par un arrété royal du 4 janvier 1929. Aprés
la guerre, un arrété royal du 10 octobre 1945 sup-
prima les dispositions relatives & la couverture des
billets. Cependant, depuis l'arrété royal du 27 juin
1956, basé sur une loi du 11 janvier 1956, la Neder-
landsche Bank doit de nouveau détenir une encaisse
en or et en devises représentant 50 p.c. au moins du
total de ses engagements & vue.

Enfin, en France la loi monétaire du 25 juin 1928
prescrivait une couverture-or de 85 p.c. du total des
engagements & vue de la banque gentrale. Cette
obligation a été suspendue par le décret du 1° sep-
tembre 1989, pris en vertu d’ une loi du 19
mars 1939.

La loi belge du 12 avril 1957 laisse mchangé le
statut des billets et des pidces métalliques émis pour
le compte du Trésor, dont le plafond est actuellernent
fixé¢ & 7,5 mllhards de francs par la loi du 27 ]u1llet
1953. .
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Dans plusieurs pays étrangers, le régime de la
monnaie du Trésor est différent de celui en vigueur
en Belgique. En effet, contrairement au systéme
belge, le principe de 1'unité de 1’émission de papier-
monnaie est respecté dans tous les pays examinés,
sauf aux Etats-Unis et aux Pays-Bas ou il y a encore
un montant de billets du Trésor en circulation. Aux
Etats-Unis, la circulation de billets du Trésor est
principalement le résultat d’anciennes émissions, qui
sont en partie en voie de retrait. Aux Pays-Bas, le
papier-monnaie de 1'Etat est graduellement remplacé
par des pidces d’argent.

L’émission de pitces métalliques pour le compte
du.Trésor est limitée par des plafonds en Allemagne
fédérale (D. M. 30 par téte d’habitant), en France
(fr. fr. 81,5 milliards) et aux Pays-Bas (fl. 280 mil-
lions). Par ailleurs, il existe partout des clauses de
convertibilité en monnaie dont le pouvoir libératoire
n’est pas limité, ou 1'obligation pour les caisses publi-
ques d’accepter les piéces en paiement sans limita-
tion.

La banque centrale posséde un droit de controle
sur 1’émission des piéces métalliques en Allemagne
et en Suisse : dans le premier pays un plafond de
D.M. 20 par téte d’habitant ne peut étre franchi
sans l’autorisation de la Bank Deutscher Liinder,
tandis qu’en Suisse la Banque Nationale marque son
accord sur le programme annuel de frappe établi par
le Ministére des Finances.

Il y a lieu de signaler encore qu’aucun pays
n’émet une piéce métallique d’une valeur faciale
aussi élevée que la pidce belge de cent francs frappée
en vertu de l'arrété du Régent du 15 octobre 1948.

Les relations entre la banque centrale et 1'Etat
constituent un autre aspect important du régime
monétaire des différents pays. A ce sujet, la loi
monétaire belge du 12 avril 1957 n’apporte aucun
changement, les rapports entre 1’Etat et la Banque
Nationale étant toujours régis par diverses disposi-
tions 1égales et par les conventions du 14 septembre
1948 et du 15 avril 1952, qui prévoient une limite
maximum de fr. 10 milliards (10.333 millions si 1’on
inelut le Grand-Duché de Luxembourg), tant pour
les crédits directs accordés par la Banque & 1'Etat
et au secteur public que pour les opérations d’open
market. '

Comme la Banque Nationale de Belgique, toutes
les banques centrales étrangéres examinées peuvent
accorder des crédits directs & I’Etat; dans plusieurs
pays elles y sont méme tenues endéans certaines
limites, tandis que dans d’autres, comme la Suisse
et les Etats-Unis, elles sont libres de juger de
I’opportunité de ces crédits.

Dans ce dernier pays, la banque centrale peut
accorder des crédits directs & 1'Etat sous la forme
d’achats de bons du Trésor pour un montant total
de $ 5 milliards, en vertu du War Powers Act du
27 mars 1942, Cette loi a été successivement prolon-
gée pour des périodes de deux ans et cela la derniére
fois, jusqu’s la fin du mois de juin 1958, par une loi

du 25 juin 1956. En fait, le Trésor ne fait pas usage
de cette marge de crédit.

La Banque d’Angleterre peut avancer, et avance
effectivement & 1'Etat, les fonds dont celui-ci peut
avoir besoin. Ni la charte de la Banque, ni une autre
loi, ne fixe une limite & ces possibilités d’emprunt du
Trésor. En réalité, celui-ci ne fait appel qu’avec
modération aux facilités qui lui sont offertes par la
banque centrale.

En vertu de la loi organique de la Banque
Nationale Suisse du 23 décembre 1953, la Banque
est autorisée, mais non pas obligée, & octroyer des
crédits & la Confédération sous la forme d’escomptes
de bons du Trésor. Elle peut en outre escompter des
billets & ordre souscrits par les cantons et les com-
munes et endossés par une banque, des obligations
de I'Iltat pouvant étre admises en nantissement ainsi
que des créances inscrites au livre de la dette de la
Confédération. I’échéance des valeurs escomptées
ne peub pas dépasser trois mois.

En Allemagne, la loi organique de la Bank
Deutscher Linder a fixé un plafond de D.M. 1,5 mil-
liard aux avances & court terme au Bund. Les
Landeszentralbanken peuvent consentir des avances
& court terme & leur Land respectif & concurrence
d’un maximum égal & 20 p.c. du montant total de
leurs dépdts. Dans ce pourcentage ne sont pas
compris les certificats du Trésor et autres effets
4 court terme du Land, qui seraient achetés d des
tiers par la Landeszentralbank, Toutefois, celle-ci
est autorisée & fixer un plafond de réescompte de
ces certificats.

En France, le montant des crédits que la banque
centrale peut accorder & I'Etat s’éléve actuellement
8 50 milliards pour les avances permanentes, &
100 milliards pour les avances extraordinaires et &
200 milliards pour les avances provisoires. Une loi
du 11 juillet 1953 avait fixé & un maximum de
240 milliards les avances spéciales que la Banque
de France pouvait accorder & 1'Etat. Ce maximum
devait étre réduit de 20 milliards & l’expiration de
chaque trimestre et cela pour la premiére fois le
16 décembre 1953. Ces crédits sont maintenant
entidrement remboursés. Par ailleurs la Banque de
France détient un portefeuille important d’effets
publics en vertu d'un décret-loi du 17 juin 1938
relatif & la politique d’open market. Enfin en vertu
d’une loi du 29 mai 1957 portant dérogation tem-
poraire au décret-loi du 17 juin 1938, la Banque
de France a accepté de traiter au profit du Trésor
public et & concurrence d’'un montant maximum
de 80 milliards de francs, des opérations d’achats
de bons du Trésor venant & échéance le
1er juillet 1957.

Depuis 1a loi du 13 juillet 1955, le Trésor néerlan-
dais peut disposer auprds de la Nederlandsche Bank
d’une marge de crédit de fl. 150 millions. La banque
centrale peu$ accorder également des crédits & 1'Etat
sous la forme d’escomptes directs d’effets du Trésor,
sous la forme d’achats d’effets ou d’obligations et
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par l'octroi d’avances en comptes courants et sur
nantissement d’effets publics. Cependant, dans ces
trois cas, c’est la banque centrale qui juge de
I'opportunité des crédits.

Dans ces différents pays, la banque centrale peut
également effectuer des opérations d’open market
qui, tout en ayant pour but la régularisation du
marché monétaire, peuvent constibuer un finance-
ment du Trésor. Sauf en Allemagne, il n’est pas
fixé de limite légale au montant des fonds publics
que la banque centrale peut détenir en portefeuille
en vue d'une politique d’open market. En
Allemagne, la limite est actuellement de D.M. 4 mil-
liards. Aux Etats-Unis, la banque centrale détient
un portefeuille trés important & ce titre.

Cet apergu de certains aspects du régime moné-
taire de six pays fait ressortir que le systéme belge,
conerétisé dans la loi du 12 avril 1957, se rapproche
le plus de celui en vigueur en Suisse. Cependant,
on constate également aux Etats-Unis, au Royaume-
Uni et aux Pays-Bas une tendance & conférer au
Parlement un pouvoir plus large en matiére
monétaire.

3. La loi du 12 avril 1957 relative au statut
monétaire.

La tadche incombant au législateur, au moment
de la revision du statut monétaire, se présentait
sous un double aspect : d’une part, rattacher le
franc & l'or, pour donner suite au veeu exprimé
par l’article 1°%, alinda 2, de l'arrété-loi n° 5 du
1 mai 1944; d’autre part, établir un statut moné-
taire clair et cohérent, levant les incertitudes
existant depuis la stabilisation monétaire de 1926.

Tant que la convertibilité des billets de la banque

centrale en monnaie légale d’or ne peut étre rétablie, -

il est indispensable que la banque centrale soit tenue
de traiter ses opérations monétaires, c¢’est-a-dire ses
achats et ses ventes d’or et de monnaies étrangéres,
sur le pied de la valeur-or légale de l'unité moné-
taire. En d’autres termes, pour en revenir & la
phraséologie courante, il faut assurer la coincidence
constante et nécessaire du franc-or et du franec-
papier.

Si la banque centrale avait la latitude de fixer
le cours de I'or ou des monnaies étrangéres selon
ses intéréts propres ou les impératifs d'une politique
monétaire laissde & son appréeiation, on auraib
méconnu les objectifs mémes d’'un statut moné-
taire, puisqu’il serait permis & la banque centrale
de s’écarter de la valeur-or légale de l'unité moné-
taire dans ses opérations d’achat et de vente d’or
et de monnaies étrangéres.

Sur le plan de la monnaie-étalon légale, 1'ar-
ticle 1°¢ de la loi du 12 avril 1957 définit le franc
comme unité monétaire belge constituée par un
poids de 19,74824173 milligrammes d’or au titre
de 900 milliémes de fin.

On remarquera qu’en définissant le frane comrine
unité mondétaire officielle, la nouvelle loi ne se
référe plus & un poids théorique d’or fin, selon le
mécanisme utilisé dans les arrétés royaux des
25 octobre 1926, 31 mars 1985 et 31 mars 1936.

La nouvelle loi rejoint ainsi la légalité constitu-
tionnelle, non seulement en définissant elle-méme
l'unité monétaire, alors que 1'arrété-loi du
1 mai 1944 en avait chargé le Roi, selon une
méthode constitutionnellement contestable, mais
aussi en définissant le frane par un poids d’or brut,
au titre de 900 milliémes de fin, susceptible d’étre
frappé par le Souverain, sous un volume approprié,
et transformé en piéces de monnaje ayant cours
légal, conformément & 1’article 74 de la Constitution.

L’article 2 de la loi décréte parallélement la
démonétisation d’office de toutes les monnaijes d’or
frappées en Belgique sous le régime de 1’Union
Latine et qui avaient toujours cours de monnaie
légale.

La double mesure faisant 1’objet des articles 1
et 2 de 1a loi du 12 avril 1957 ldve ainsi les incer-
titudes qui faussaient le statut monétaire antérieur.

Comme le dit 1'Exposé des motifs de la loi :
« Cette démonétisation fait disparaitre l’anomalie
qui existait jusqu'd ce jour dans le maintien du
cours légal et du pouvoir libératoire & une monnaie
d’or d’'une teneur en fin totalement différente de
la parité officielle sur la base de laquelle se réglait
le taux de change de la monnaie fiduciaire imposée
par la loi pour les paiements de toute nature. Non
seulement le franc se trouve maintenant rattaché
a Uor, mais il comstilue un franc-or nouveau qui,
comme unité monétaire, se substitue formellement
au franc belge de Uancienne Union Latine ».

Et I’Exposé des motifs de la loi donne encore
les précisions suivantes, qui ne laissent place & aucun
doute quant & la différence de nature juridique
entre la monnaie-étalon légale et la monnaie fidu-
ciaire de banque :

« Le poids brut de 1'unité monétaire a été déter-
miné en partant de la parité actuelle, telle qu’elle
a été déclarée au Fonds Monétaire International
et qui reste donc inchangée.

» En attendant que soient retrouvées des condi-
tions permettant la frappe éventuelle et la mise
en circulation d’une monnaie d’or-étalon, 1’obliga-
tion de la Banque Nationale de Belgique de rem-
bourser ses billets en espéces métalliques reste
temporairement suspendue, comme elle 1'était
depuis D’arrété royal du 2 aolht 1914, ratifié par
la loi du 4 aolt 1914, et rien n’est modifié au
régime établi par cet arrété concernant la force
libératoire des billets de la Banque et 1’obligation
pour les caisses publiques et les particuliers de les
recevoir comme monnaie légale, nonobstant toute
convention contraire. Ces principes sont réaffirmés
aux articles 3 et 4 du projet.

» Il en résulte que, provisoirement et jusqu’au
retour & des conditions permettant le rétablissement
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éventuel du paiement & vue et en or des billets de

la Banque Nationale, le franc, faute d’étre maté-
rialisé par des espéces métalliques ayant le caractére
de monnaie-étalon, ne constituera, comme unité
monétaire officielle, qu'une monnaie de compte
définie en or et que le seul moyen légal d’extinction
des obligations de toute nature restera jusqu’a nou-
vel ordre, indépendamment de la monnaie légale
divisionnaire, le billet de la Banque Nationale.
Sens éfre une monnaie légale au sens de l'article 74
de la Constitution, le billet de la Banque Nationale
continuera donc & en tenir économiquement lieu,
comme instrument de paiement imposé par la loi ».

Sur le plan de la monnaie fiduciaire de banque,
les articles 8, 4 et 5 consacrent d’importantes
mesures. '

L’article 3 maintient le cours forcé des billets
de la Banque Nationale en reprenant les termes
mémes de l'alinéa 2 de l'article unique de l'arrété
royal du 2 aolt 1914, qui avait instauré ce cours
forcé. Cette disposition était complémentaire de
I’inconvertibilité des billets de la Banque en espéces
l8gales et avait pour but de parer au refus d’accep-
tation des billets par suite de leur inconvertibilité.
I1 surait donc pu paraitre logique de prévoir 1’abro-
gation de cette disposition, en cas de retour éventuel
& la convertibilité, pour en revenir, & ce moment,
au régime du cours légal des billets de la Banque
Nationale tel qu’il est organisé par l'article 6 de
la loi du 20 juin 1873.

Ce dernier article a néanmoins été abrogé par
l’article 7, 1° de la nouvelle loi monétaire, faisant
ainsi sienne une suggestion du Conseil d'Etat ten-
dant & rendre inconditionnelle et définitive 1’obli-
gation de recevoir les billets de la Banque Nationale
comme monnaie légale, nonobstant toute convention
contraire.

Telle n’dtait pas cependant la pensée de Frére-
Orban, qui fut linitiateur de la loi institutive de

la Banque Nationale, et dont les idées inspirérent -

1a rédaction de l’article 6 de la Joi du 20 juin 1873.

Mais les circonstances qui prévalaient & 1’époque
de la loi de 1873 se sont profondément modifides :
la Belgique a connu deux guerres mondiales, géné-
ratrices d’inflations considérables; le volume de la
circulation des billets, qui avoisinait les 300 millions
gseulement en 1878, était notablement inférieur &
la circulation métallique des monnaies d'or et
d’argent; sujourd’hui, le montant de la circulation
des billets dépasse les 100 milliards, tandis que
’utilisation de la monnaie d’or a totalement disparu.
Le cours forcé et les diverses dévaluations subies
par la monnaie ont entrainé cette conséquence que,
en dehors de la monnaie scripturale, la masse des
moyens de paiement est exclusivement composée
de billets de la Banque Nationale, indépendamment
d’un faible pourcentage de monnaies divisionnaires
1égales. Le statut juridique et le réle monétaire
de la Banque se sont parallélement transformés :
le caractére privé de la banque centrale s’est consi-

dérablement atténué; I'Etat participe au capital de
la Banque pour la moitié; les membres du Comité
de Direction de la Banque sont nommés par le Roi,
sur proposition du Conseil de régence; une repré-
sentation des grands secteurs économiques et finan-
ciers du ‘pays est assurée au sein du Conseil de
régence qui collabore avec le Comité de direction
& la gestion générale de la Banque. Bref, sans que
I'on puisse dire que la Banque Nationale est
devenue un organisme de droit public ou un établis-
sement paraétatique, il est certain que les opérations
de la banque centrale sont étroitement lides &
I'intérét public et que le réle monétaire dévolu &
la Banque sur le plan fiduciaire, par sa loi organique
et ses statuts, n’a fait que grandir et ne saurait
actuellement plus étre dissocié de la politique finan-
ciere et monétaire de 1'Ltat.

Ces considérations ont vraisemblablement décidé
le Gouvernement & suivre la suggestion du Conseil
d’Etat pour la rédaction de 1’article 8 de la nouvelle
loi, imposant le cours légal et forcé des billets de
la Banque Nationale.

L’article 4 maintient, de son c6té, temporaire-
ment, l'inconvertibilité des billets de la Banque
Nationale en monnaie 1égale étalon. Rien n’est done
modifié, sous ce rapport, au régime antérieur.

Lors de la discussion de la loi & la Commission
des finances du Sénat, en séance du 27 mars 1957,
il a été fait remarquer que la nouvelle loi monétaire
ne contenait pas de préecisions quant aux conditions
du rétablissement d’une convertibilité éventuelle des
billets de la Banque Nationale. Un membre de la
Commission & rappelé, & cette occasion, les caracté-
ristiques du statut monétaire d’avant-guerre, basé
sur 'article 8 de l'arrété royal du 25 octobre 1926,
qui faisait une obligation & la Banque Nationale
d’effectuer ses remboursements en espéces & vue,
en or, en argent & sa valeur-or, en devises-or sur
I’étranger, au choix de la Banque, régime qui était
une combinaison des systémes dits du « gold bul-
lion » et du « gold exchange standard ».

La réponse qui fut faite au nom du Gouvernement
parait apporter toute la précision désirable : « Malgré
la convertibilité mitigée en or, en argent & sa valeur-
or ou en devises-or sur I’étranger, organisée par 1’arti-
cle 8 de 'arrété du 25 octobre 1926, le statut moné-
taire antérieur & la guerre n’'en consacrait pas moins
le cours forecé des billets de la Banque Nationale,
car ces billets n’ont jamais été¢ remboursables en
monnaie légale d’or durant cette période de 1926
a4 1940, la Banque Nationale restant toujours dispen-
sée de tels remboursements.

» L’article 4 du projet maintient temporairement
ce régime d’inconvertibilité et habilite le Roi, soit
& rétablir 1’obligation pour la Banque de rembourser
ses billets en espéces légales métalliques, ce qui
entrainerait la nécessité d’une frappe nouvelle de
monnaies d’or, soit d’'établir un régime intermédiaire
qui pourrait s’inspirer des principes du gold bullion
ou du gold exchange standard, comme ce fut le cas
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de 1926 & 1940. Rien n’est donc exclu par le projet,
et le Roi a le pouvoir de rétablir le systéme de con-
vertibilité qui s’avérerait le plus adapté aux circons-
tances. Le projet ne décide donc rien & cet dgard et
laisse toute latitude pratique au pouvoir exéeutif ».

L’article 5 de la loi a pour but de réaliser Ia néces-
saire concordance entre la valeur-or légale de
I’étalon monétaire et la valeur de la monnaie fidu-
ciaire de banque, dont le cours légal et forcé est
imposé par l'article 3, telle qu’elle résulte des opé-
rations de la Banque sur or et monnaies étrangéres.

Le rétablissement d’une définition légale de la
valeur-or du franc entrainait déjd par elle-méme,
conformément aux termes de 1’article 2 de 1’arrété-loi
du 1° mai 1944, ’abrogation automatique du régime
provisoire d’achat, de vente et de cotation de l'or
et des monnaies étrangéres par la Banque Nationale,
tel qu’il avait été organisé par 1’arrété-loi précité et
par l'arrété n° 6 de méme date des ministres réunis
en Conseil. Au surplus, l'article 7, 7° et 8°, de la
nouvelle loi abroge expressément les régles précitées.

Il fallait donc pourvoir au remplacement de ce
régime temporaire, en attendant le rétablissement
de la convertibilité des billets de la Banque, de fagon
& assurer tout & la fois la stabilité de la valeur de
la monnaie fiduciaire de banque & 1’égard de l’or et
des monnaies étrangéres et sa concordance avec
la valeur-or légale de 1'unité monétaire.

C’est la raison pour laquelle l'article 5 de la loi
dispose, en son alinéa 1°*, qu’en attendant le rétablis-
sement de la convertibilité de ses billets, la Banque
Nationale est tenue d’effectuer ses opérations en
monnaies étrangéres, en or monnayé et en lingots
d’or sur base de la valeur légale du franc définie &
P'article 1°.

Cette simple régle, dont I'inobservation par la
Banque Nationale engagerait la responsabilité de ses
dirigeants ' 1’égard du pouvoir exécutif et trouverait
d’ailleurs sa sanction dans le droit de veto accordé
au Ministre des Finances par les articles 29 de la
loi organique et 75 des statuts de la Banque, doit
suffire & assurer que les opérations sur or et la poli-
tique des changes de la Banque seront toujours inspi-
rées par le souci de défendre et de maintenir la parité
légale de 1'unité monétaire dans les prix et les cours
pratiqués par elle, et qu’il ne se produira pas de
discordance ou d’écarts injustifiables ou dangereux
entre la valeur-or 1égale du franc et les prix pratiqués
par la Banque dans ses opérations sur or et monnaies
étrangéres.

Comme il faut laisser & la Banque Nationale une
souplesse suffisante pour lui permettre d’intervenir
utilement sur le marché des changes, 4 des cours
s’écartant parfois de la parité monétaire stricte, le
2° alinéa de I'article 5 dispose que la régle de 1’alinéa,
1e* ne préjudicie pas ’application de 1’article 6 de
I'arrété-loi n® 5 du 1 mai 1944, tel que cet article
a été modifié par la loi du 28 juillet 1948. Cet article
charge la Banque Nationale d’exécuter, en qualité de

mandataire de I’Etfat, les accords internationaux de
paiement, de change et de compensation, ainsi que
les accords de Bretton Woods créant le Fonds Moné-
taire International et la Banque Internationale de
Reconstruction et de Développement Fconomique.
Si la Banque Nationale faisait usage des facultés de
coter au deld ou en dech du pair monétaire strict,
prévues par les statuts ou admises par le Conseil
d’Administration du Fonds Monétaire International,
elle resterait donc dans le cadre des régles qui lui
sont assignées par les alindas 1 et 2 de l'article 5 de
la loi. '

S’il s’agit, par contre, de devises & parité-or indé-
terminée, non déclarées au Fonds Monétaire Inter-
national ou non couvertes par un accord de change
et de paiement, de telles monnaies pourraient égale-
ment, comme le précise 1’Exposé des motifs de la loi
(Chambre, Doc. 603, session 1956-1957, n° 1, du
28 novembre 1956, p. 4), étre traitées par la Banque
Nationale aux prix déterminés dans chaque cas par
elle, compte tenu des cours pratiqués, en Belgique on
& D'étranger, dans les bourses officielles de fonds
publics et de change et en visant toujours & mainte-
nir le taux du change de la devise belge en rapport
avec la valeur-or légale du franc. Le texte actuel de
Particle 5 de la loi, explicité par 1’Exposé des motifs,
confére done & la Banque Nationale une réelle latitu-
de pour la détermination du cours d’achat ou de
vente de ces devises. Si ces cours en arrivent & varier
notablement ou & s’établir, en Belgique, & des taux
différents de certaines cotations & l’étranger, il ne
faut pas en conclure que la Banque Nationale, ache-
teur ou vendeur de ces devises au marchd libre, s’est
écartée dans ces opérations de la parité-or légale du
franc belge, mais seulement qu’elle a enregistré de
la sorte une modification de la valeur de change de
la monnaie en cause par rapport & la parité-or du
frane. Or, il n’appartient évidemment pas 4 la Ban-
que Nationale de Belgique d’assurer la stabilité du
cours de ces devises, une telle tiche relevant unique-
ment de la compétence des autorités monétaires des
pays dont il s’agit.

Toutes les précisions qui précédent ont été fournies
et exposées devant les commissions compétentes de
la Chambre et du Sénat (voir pour la Chambre :
Doc. n° 608-2, du 5 février 1957, pages 4 et 5 —
pour le Sénat : Doec. n° 218, du 27 mars 1957,
pages 2 et 3).

L’article 6 de la loi rétablit les obligations de cou-
verture de la Banque Nationale par rapport 4 l’en-
semble de ses engagements & vue.

L’article 4 de l'arrété-loi du 1° mai 1944 avait
suspendu I’obligation, faite & la Banque par les arti-
cles 7 de sa loi organique et 80 de ses statuts, de
maintenir une encaisse en or ou en devises étrangéres
convertibles en or, au moins égale 4 40 pour-cent du
montant de ses engagements 4 vue, dont au mini-
mum 30 pour-cent d’or.

Cette dispense avait été accordée en 1944 3 la
Banque Nationale, pour lui permettre de prélever
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sur ses réserves d’or toutes les ressources éventuelle-
ment nécessaires & la remise en marche de 1’économie
belge. Cette étape étant depuis longtemps dépassée
et la situation actuelle de l’encaisse en or de la
Banque étant suffisante, le Gouvernement a jugé le
moment venu de rétablir 1’obligation pour la Banque
de maintenir une encaisse-or proportionnelle & ses
engagements & vue, et méme de relever jusqu’au
tiers des dits engagements la proportion minimum
d’or devant figurer dans l'encaisse. Par contre, il a
été jugé inutile d’exiger & nouveau une proportion de
devises - étrangéres convertibles en or, étant donné
I'inconvertibilité 1égale de toutes les devises étran-
gdres et la précarité des mesures de convertibilité de
fait qui sont admises dans le cadre de la politique de
change des pays intéressés.

Les articles 7 et 8 de la nouvelle loi monétaire
n’appellent pas de commentaires particuliers.

L’article 7 abroge toutes les lois et dispositions
monétaires antérieures devenues caduques ou super-
flues par suite des articles de la nouvelle loi qui les
reprennent ou s’y substituent. '

L’article 8, enfin, dans un but d’unité et de sim-
plification, autorise le Roi & coordonner les disposi-
tions de la nouvelle loi avec les dispositions moné-
taires non abrogées des lois antérieures, et & grouper
toutes ces dispositions dans un texte coordonné qui

portera lintitulé : « Lois coordonnées fixant le
statut monétaire de la Belgique ».

. o%
* *k

En rattachant le franc & l'or par une définition
légale qui lui restaure un caractdre inéquivoque
d’étalon-or 1égal, conforme aux exigences de l'arti-
cle 74 de la Constitution, la nouvelle loi monétaire
a fait rentrer le statut monétaire dans la vérité cons-
titutionnelle. En outre, le Parlement retrouve ses
prérogatives en matiére monétaire.

Au surplus, en séparant clairement les régles qui
sont propres & la monnaie légale étalon, dont la
frappe fait partie des prérogatives régaliennes de
I’Etat, et celles qui concernent la monnaie fiduciaire
de banque, dont 1’émission ressortit au privildge de
la Banque Nationale, la loi monétaire du 12 avril
1957 a restauré la clarté et la cohérence juridiques
dans notre statut monétaire.

Dans cet ordre d’idées, on remarquera que la nou-
velle loi emploie un vocabulaire monétaire précis du
point de vue juridique. C’est ainsi, par exemple, que
la dénomination de « franc » est exclusivement réser-
vée 3 'unité monétaire légale et qu’elle n’est jamais
utilisée pour désigner la monnaie fiduciaire de
banque, toujours qualifiée dans la loi nouvelle « bil-
lets de la Banque Nationale de Belgique ».
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LA BALANCE DES PAIEMENTS
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE EN 1956

La balance des paiements établie par le Départe-
ment d’Etudes et de Documentation de la Banque
Nationale ne recense en principe que les transactions
qui, au cours d’une période envisagée, ont donné lieu
4 un réglement quelconque par l'intermédiaire du
systéme bancaire belge ou luxembourgeois. Il s’agit
done réellement d’une balance des paiements et non
d'une balance des transactions, telle que la définit
le Manuel du Fonds Monétaire International
d’aprés ce dernier, les opérations sur marchandises,
par exemple, doivent étre calculées sur base des sta-
tistiques douaniéres. Au contraire, dans la balance
des paiements présentée ici, les transactions qui
n’influencent pas le systéme bancaire — comme des
exportations dont le produit ne serait pas rapatrié,
des revenus produits par des investissements &
I'dtranger et réinvestis sans intervention du systéme
bancaire belge... — &chappent en principe au recen-
sement.

Ce principe n’est cependant pas appliqué de facon
automatique et rigoureuse; c’est ainsi que certaines
transactions qui n’ont pas donné lieu & réglement
par le systdme bancaire, mais sont suffisamment

déterminédes quant & leur nature et i leur montant,

sont prises en considération. Citons notamment les
importations pour lesquelles les banques belges
contractent de simples engagements d’acceptation.

Les balances des paiements dtant basées sur les
réglements financiers, leur mode d’établissement et
le degré de précision des résultats obtenus varient
avec la réglementation du change. L’assouplisse-
ment de celle-ci au cours des dernidres annédes et
I'existence & 1’heure actuelle d’un marché non régle-
menté rendent plus difficile 1’élaboration des
balances et accroissent la marge d’erreur de leurs
chiffres. De ce fait, les montants figurant sous cer-
taines rubriques telles que le « Mouvement des
capitaux belgo-luxembourgeois et étrangers »
doivent étre considérés comme des ordres de gran-
deur et non comme des données comptables.

Certaines modifications de la réglementation du
change peuvent aussi avoir pour résultat de rendre
peu homogeéne la statistique des réglements finan-
ciers. Pour les rubriques ou la chose s’avérait néces-
saire et faisable, le Département d’Etudes et de

,

Documentation a rectifié les données brutes de
maniére 4 obtenir une série de balances raisonnable-
ment comparables pour la période 1953-1956. Le
lecteur sera ainsi &4 méme de suivre 1'évolution de nos
paiements extérieurs au cours d’un cycle complet
de la conjoneture qui débute avec la 18gére dépression
de 1953 et se poursuit par une hausse au cours
des années suivantes.

BALANCE GENERALE DES PAIEMENTS

1. Opérations sur marchandises.

La balance des paiements évalue les opérations
sur marchandises sur base des réglements financiers
recensés par D'Institut Belgo-Luxembourgeois du
Change. A ces données brutes sont apportées certai-
nes rectifications dont les plus importantes sont
énumérées ci-aprés :

— les réglements & l'importation son$ ramends &
une base f.o.b. par déduction des frets qui y sont
compris;

— l'accroissement des engagements d’accepta-
tion des banques belges envers 1’étranger, qui signifie

-que par solde, des marchandises livrées 4 I'U.E.B.L.

n’ont pas été paydes mais ont donné lieu & 1’octroi
d’un crédit par 1’étranger — c’est-4-dire & une entrée
de capitaux privés —, est ajouté aux chiffres de base

. des importations, tandis que la diminution éventuelle

de ces mémes engagements d’acceptation, qui a une
signification inverse, en est déduite;

— pour une raison similaire, le montant des régle-
ments & I'exportation est majoré ou réduit de 1’aug-
mentation ou de la diminution des acceptations repré-
sentatives d’exportations, dans la mesure ol 1’octroi
du visa de la Banque permet ‘de les connasitre.

-Lorsque le systéme monétaire accroit son porte-

feuille d’acceptations, il en résulte, par solde, des
ventes & crédit ayant pour contrepartie une accumu-
lation d’avoirs sur 1’étranger. Par contre, si ces -
acceptations sont achetées par le marché, ces expor-
tations sont financées par une sortie de capitaux
privés, et ce n’est qu’'au moment du dénouement de
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I'opération, c’est-a-dire du remboursement du crédit,
qu’'un montant équivalant & l'entrée de capitaux
accroit les avoirs sur 1’étranger du systéme bancaire.

Tableau I.

La comparaison des chiffres ainsi obtenus et des
statistiques douaniéres publides par 1'Institut Natio-
nal de Statistique n’est pas dénuée d’intérét. Elle

Balance générale des paiements de I'U.E.B.L.

(En millions de francs)

1953 1954 1958 1056
1. Opérations sur marchandises :
Exportations £.0.b. ...ooiiiiiiiiiiiii 97.052 101.101 123.287 140.070
Importations f.0.b. ....coiiiiiiiiiiii 98.753 106.975 118.155 136.077
Solde — 1.701 — b5.874 + 5.182 + 8.998
Opérations d'arbitra@e ............cceevivieieiriiirinnieniiirenenneines 4 1.538 4+ 1.716 + 1.887 + 1.909
Travail & fagoD ....cooeiiiiiiiiiiiii i 4+ 2.111 + 1.623 + 1.965 4+ 2.636
Or DOD MONGLAITE .....ceviriinirneeriieiiireenianeereeinrarenrenennsns — 78 — 64 - 68 - 842
Total 4+ 1.870 — 2.599 + 8.416 4+ 7.696
2. Transactions invisibles :
Déplacements & 1'ébranger ............cocveeiiiiiiiiiriiriiiieeianin., — 759 —_ 105 + 471 + 1.194
TIaDSPOTEE teiirieinireiinerrrerrenrnrneiararenenenaearnenennesansnns — 2.311 — 82.769 — 2.950 — 2.670
Primes et indemnités d'asBurances ........................oceeienns + 14 — 82 —_ 201 — 168
Revenus d'investissements ..............ceeeeeiiiiiiiiiiiniieiiani.., 4+ 1.074 + 1.121 + 2.057 4+ 3.540
Transactions gouvernementales non comprises ailleurs ......... — 369 — 1.136 — 249 — 1.002
Ouvriers frontaliers et travailleurs étrangers ..................... + 753 + 978 + 955 + 1.612
DIVEIS8 ot e e + 6 + 1.117 +  1.611 + 2.120
Total — 1.592 - 881 + 1.694 + 4.626
8. Total des transactions sur biens et services (3 = 1 + 2) + 278 — 3.480 + 10.110 + 12.322
4. Donations :
Donations Privées .eue.c.eeeeiiuieieiiuieriieeeeinirrreriinenererninanans + 246 + 701 + 711 + 981
Dons gouvernementaux ............ociiviiieriiiiiiiiiiiniiiiieaia., + 150 + 46 -+ 11 —_
~ Total + 396 + 747 + 788 + 981
5. Mouvement des capitaux belgo-luzembourgeois et étran-
gers :
Secteur privé :
Papier commercial ...l + 453 + 551 — 478 + 981
Autres capit8uX ......civieiiiiiiii e — 2.482 — 3.986 — 8.358 — 10.737
Secteur public :
Capitaux & long terme ..............ccoceviiniiiiiiiiiinenneennnn... + 868 + 3.198 4+ 1.782 — 1.988
Capitaux & court terme ..................ceeeervenen.. e + 482 - 646 + 556 — 1.629
Total — 679 - 883 — 6.493 — 18.328
6. Erreturs €6 OMISSIONS evvvreinrineiiiriee s eiireneannesnrarierns + 79 + 46 + 37 + 467
Total correspondant au mouvement des avoirs extérieurs nets
du systéme bancaire .............ccociiiiiiiiiiiiin + 74 — 38.570 + 4.442 + 447
dong :
A. Banque Nationale de Belgique :
EDCRISEE Il OF 1ovviniriiiiiiiiiinineretiiiititeneneneeataneneneneaeanens + 3.605 + 125 4 7.474 - 138
Avoirs en devises convertibles ...........veiieiiiiiiieineiieiiinaanes — 529 4+ 2.437 — 3.080 -+ 736
Créance sur I'TU.B.P. 1 .o oiiiiiriiiiiiiiiiiieceresesicnssasesensenes — 1.511 — 4.844 + 542 + 605
Avoirs ou engagements nets en accords bilatéraux avec les pays
UEP. et + 420 + 48 - 202 - 764
Portefeuille sur 1'dtranger ..............cccociviiiiieniiieinenenninnn, - 237 + 70 o+ 694 —_ 197
Autres avoirs ou engagements Nets ............c...ocoeererriniennnn — 599 + 892 + 824 + 368
Total 4+ 1.149 — 1.772 + 6.252 + 610
B. Caisse d’Epargne du Grand-Duché de Luzembourg :
Encaisse en or ....... et et e e - 12 + 5 — - 162
— 1.063 — 1.808 — 1.810 - 1

1 Y compris le prét spécial & I'U.E.P.

n’est cependant possible que lorsque les statistiques
douanitres ont été préalablement rectifides pour les
rapprocher du contenu des évaluations établies &

partir des réglements financiers. C'est & quoi
s’emploie le tableau II.

Les raisons d’opérer les rectifications reprises dans
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Tableau II. Opérations sur marchandises
Rectification des statistiques douaniéres
(En milliards de francs)
1953 1954 1955 1956
Recettes )
Donnédes Drutes  ..oveveiiiieiiiieninineiineieriereenreneeienonsncnsnss 113,0 115,2 139,0 158,1
4 déduire :
Provisions de bord ......ceeeeveiiiiiernieeiineneiiiiiereninenearaeanas - 0,7 — 0,6 - 0,8 - 1,1
Marchandises congolaises réexportées aprés travail 4 fagon 1 | - 8,9 — 4,2 — 4,8 — 4,9
Exportations vers le Congo d'aprés les statistiques douanitres — 6,6 — 6,8 — 6,6 - 7,1
Or non monétaire recensé dans les statistiques douaniéres ...... — 0,4 — 0,2 - 0,2 —_
d ajouter :
Exportations vers le Congo d'aprés las Banque Centrale du
Congo Belge ....ccuiuiiiiiiiiiiiiiiii e, 4+ 6,5 + 6,8 + 6,3 + 6,6
Gaz et GlECETICIEE tveiuvrnineieerieiiieenieereencarennansinenninsenenns + 0,4 4+ 0,4 + 0,8 + 0,5
Opérations d’arbitrage + 5,7 + 7,4 + 17,38 + 8,8
Travail & fagon non compris dans les statistiques douaniéres + 1,0 + 0,5 + 0,9 4+ 1,5
Recettes rectifides ... 115,0 118,85 141,4 161,9
Dépenses .
Donnédes brutes .....oieveviriiiiiiiiiiiiiiiiiriieriirrceceiree e, 121,1 127,56 142,2 163,6
¢ déduire :
FretB 2 oottt eirietenas e e e e et et et nenes — 10,0 - 11,3 -~ 13,0 — 15,9
50 9% des heffingen ..........cocviuiuiiiiiniiiiniiiiiiiiiineeana, - 0,2 - 0,1 - 0,1 - 0,1
Importations en provenance du Congo d’'aprés les statistiques
AOUBNIBIEE 3 tetiiiineiiiieerirearienerensserenseeesseeonseeesnnseesnes — 8,4 — 9,2 - 11,0 — 12,1
Or non monétaire recensé dans les statistiques .douaniéres ...... - 0,9 - 0,8 0,7 | —
4 ejouter :
Importations en provenance du Congo d’aprés la Banque Cen- J
trale du Congo Belge 3 +4+ 38,8 + 4,8 + 6,5 + 6,0 i
Gaz et dlectricité ......ooevviviiiviniiiinnninn + 0,2 + 0,2 + 0,3 + 0,4 )
Opérations d'arbitrage ...........c..cceeennns + 4,2 + 5,7 + 5,9 + 6,4
Or non monétaire (NEt) .....cc.cvveverinerieneneniereirieienenrenennnes + 0,1 + 0,1 4+ 0,1 + 0,8
Dépenses rectifides ... 109,9 116,9 129,2 149,1 ]

Non compris la valeur ajoutée par le travail & fagon.
Non compris les frets sur les importations en provenance du Congo.
Non compris les importations d’or non monétaire.

B -

ice tableau — en tous points semblable & celui paru
dans l’article précédemment consacré & la balance
des paiements — ont -été largement commen-

Tableau III.

tées (1) : il suffira done d’y renvoyer le lecteur. 11
en va de méme pour les motifs des divergences qui
subsistent aprés rectifications de part et d’autre.

(1) Voir Bulletin de juin 1956, pp. 419 et 420.

Opérations sur marchandises

Evaluations sur base des réglements financiers et des statistiques douaniéres

(En milliards de francs)

1953 1954 1955 -1956
!
Recettes : ;
D'aprés les réglements financiers rectifiés ............... 105,5 110,8 133,38 | 152,0
D’aprés les statistiques douaniéres rectifides ............ | 115,0 118,65 - 141,4 ' 161,9
Dépenses : '
D’aprés les réglements financiers rectifiés ............... 103,7 113,4 124,9 ‘ 144,3
D’aprés les statistiques douaniéres rectifides ............ 109,9 116,9 129,2 149,1
. )
Solde :
D’aprés les réglements financiers rectifiés ............... ) + 1,9 - 2,6 + 8,4 + 7,7
D’aprés les statistiques douaniéres rectifides ............ ! 4+ 5,1 4+ 1,6 + 12,2 + 12,8
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L’écart entre les chiffres basés sur les statistiques
douaniéres et ceux qui sont basés sur les réglements
financiers s’est accentué en 1956, tant en dépenses
qu’en recettes. Fin ce qui concerne ces derniéres,
I’dcart accru est sans doute attribuable en partie
aux conditions plus strictes mises par la Banque
Nationale & 1’octroi du visa en raison de la situation
des marchés; celle-ci ne justifiait plus 1'octroi de

facilités spéciales pour le financement des ventes

Tableau IV. °

& l’étranger de produits comme les aciers, les
métaux non ferreux et plus tard les combustibles;
il en est résulté une contraction du volume des
acceptations visées & l'exportation, ce qui a réduit
P’évaluation des exportations établie & partir des
réglements financiers.

Les chiffres des opérations sur marchandises qui
figurent aux tableaux I, IV et XII, relatifs & la
balance générale des paiements de I'U.K.B.L., de

Opérations sur marchandises

Détail des opérations

(En millions de francs)

1958 . 1954 . 1956 1956
Recettes | Dépenses | Solde Recettes [ Dépenses l Solde | Recettes | Dépenses{ Solde | Recettes | Dépenses| Solde
Exportations et importa-
tions fo.b. ............ 97.052| 98.753/—1.701{101.101/106.975| —5.874/123.287|118.155/4-5.132)140.070;186.077/4-3.993
Opérations d'arbitrage ! 5.689) 4.151|+41.538] 7.389] 5.673|{+1.716| 7.328 5.941|41.387| 8.306] 6.397|41.909
Travail & fagon ......... 2.796 685/+2.111] 2.264 641/41.623{ 2.678 713{+1.965/ 3.581 945/ +2.636
Or non monétaire (net) — 78— 78, — 64— 64 — | 68— 68 — 842|— 842

Total ... [105.537|103.667|+1.870(110.754/113.353| —2.599(133.293|124.877|+8.416{151.957(144.261|47.696

1 Soldes seulement, dans le cas des opérations ayant la Colonie comme origine ou comme destination.

méme que ceux des tableaux XIIT et XIV, relatifs
aux balances des paiements avec le Congo et avec
les autres pays, ont été calculés en partant des
réglements financiers. Par contre, le Fonds Moné-
taire International publie dans ses Balance of
Payments Yearbooks et dans 1'International Finan-
cial Statistics des balances générales de I'U.E.B.L.
basées sur les statistiques douaniéres.

Les opérations sur marchandises se subdivisent en
quatre rubriques : les exportations et importations
f.0.b., les opérations d’arbitrage, le travail & fagon
et 1’or non monétaire.

En 1956, les exportations et les importations f.0.b.
ont augmenté respectivement de 13,6 et 15,2 p.c.
par rapport & 1955. L’accroissement plus rapide des
importations & eu pour conséquence une diminution
du boni, qui ne s’est plus élevé qu’'a 4 milliards,
au lieu des 5,1 milliards enregistrés en 1955.

Si les réglements financiers ne sont pas connus
de facon suffisamment détaillée pour qu’il soit pos-
sible de procéder & partir d’eux & une analyse des
principaux produits ou courants d’importations et
d’exportations, l'évolution des statistiques doua-
nidres, qui corrobore la tendance générale des régle-
ments recensés dans la balance des paiements, en
constitue une explication suffisante.

Un commentaire détaillé de 1’évolution du com-
merce extérieur de I'U.E.B.L. pour 1956 devant
paraitre incessamment dans ce Bulletin, on se con-
tentera de noter ici que si l’augmentation des
exportations, de 1955 & 1956, a porté & la fois sur
la. valeur et le volume des produits exportés, le
développement des importations par contre est da
surtout & un accroiséementvdes quantités.

. Tableau V.

Les opératioﬁs d’a}bitragq, comme on le sait, con-
sistent en des achats de marchandises & 1'étranger
en vue de leur revente & 1'étranger. Seuls les soldes

Gommérce extérieur de 1'U.E.B.L.

Indices de la valeur moyenne et du volume
(Base 19583 = 100)

Source : Institut Nationel de Stalistique.

Importations Exportations

Valeur Volume Valour Volume

1954 96 110 94 .109

1955 e 96 122 97 127

1956 99 136 103 136

de cette rubrique sont vraiment significatifs, étant
~donné qu’elle ne comprend ni les achats en prove-
nance du Congo, ni les reventes de ces produits dans
les pays tiers, mais seulement le bénéfice retiré par
le transitaire belge et les frais qu’il a couverts en
francs belges pour cette opération, ¢’est-d-dire les
éléments que mesure la renitrde nette pour
I'U.E.B.L. De méme, les marchandises achetées &
I’étranger et revendues au Congo ne sont compta-
bilisées que pour les rentrées nettes résultant de
ces opérations. ;

Sous ces réserves, il semble que les opérations
d’arbitrage se soient développées de 1955 & 1956.
Déja V’an dernier, on avait signalé que les aménage-
ments apportés & la réglementation des changes
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avaient eu pour effet de rendre pratiquement réali-
sable la grande majorité des opérations d’arbitrage
présentées au visa de I'Institut Belgo-Luxembour-
geois du Change. Une autorisation particuliére de ce
dernier n’est plus requise depuis le 1°° septem-
bre 1956 pour les opérations de transit portant sur
toute une série de marchandises et notamment cer-
tains produits alimentaires, les charbons, engrais,
ciments, bois et ouvrages en bois, les -papiers et
pétes, certains produits textiles, les verres et glaces
et certaing métaux précieux.

Les recettes et dépenses pour travail & fagon ont
progressé en 1956; ’augmentation des recettes est
attribuable en majeure partie aux réparations de
navires.

Conformément aux indications du Manuel du
Fonds Monétaire, seul le solde des opérations sur
or non monétaire est insecrit dans la balance des paie-
ments. En 1956, le solde négatif a été de 842 millions
contre 68 millions en 1955. Rappelons que depuis
le 1° janvier 1956, I’or en piéces monnayées et en
lingots peut étre librement négocié en Belgique et
importé ou exporté par toutes voies sans limitation
et par toutes personnes belges ou étrangéres. Les
événements internationaux qui affectérent le second
semestre de 1956 ont di provoquer une certaine
thésaurisation privée. L’augmentation du prix de
l'or au plus fort de l’affaire de Suez indique que

Tableau VI

la, demande & ce moment a été assez vive: le lingot
qui plafonnait aux environs de 56.300 fr., est passé
& 57.400 fr. en décembre 1956. Le mouvement de
déthésaurisation qui s’est vraisemblablement pro-
duit lorsque la conjoncture politique est redevenue
plus calme n’a donc pas été enregistré dans. la
balance des paiements de 1’année 1956.

Finalement, les opérations sur marchandises ont
laissé un excédent moindre en 1956 que celui de
1955, soit 7,7 milliards contre 8,4 milliards. Les
receftes accrues des opérations d’arbitrage et de
travail & fagon n’ont pas entidrement compensé la
diminution du boni des exportations sur les impor-

. tations et les importations accrues d’or non moné-

taire.

2. Transactions invisibles.

Le tableau VI donne les. reeebtés, les dépenses
et le solde des différentes rubriques des transactions
invisibles. Dans la mesure ou le contenu des diffé-
rentes rubriques et les modalitds de recensement
des opérations n’ont pas subi de modification, les
définitions données précédemment restent entiére-
ment valables (1).

(1) Voir Bulletin de juin 1956, pp. 423 et 424.

Transactions invisibles

(En millions de francs)

1958

1954

1955 1956

Recettes | Dépenses| Solde | Recettes

Dépenses | Solde

Recettes | Dépenses| Solde | Recettes | Dépenses| Solde .

1. Déplacements &

I’étranger ............ 2.115| 2.874|— 759] 2.437| 2.542|— 105} 3.108| 2.637 |4+ 471| 4.006| 2.812|+1.194
2. Transports  ......... 7.824110.135[—2.311| 8.530]11.299|—2.769/10.160{13.110{—2.950{12.852|15.522|—2.670
8. Primes et indemnités

d'assurances  ...... 728 71414+ 14 618 7001~ 82 667 868! — 201| 1.067(, 1.235|— 168
4. Revenus d’investisse- '

ments  .....oeveen.e. 4.752| 3.678|+1.074| 5.414| 4.293|+1.121| 6.576| 4.519|+4+2.057 8.430| 4.890|+3.540
5. Transactions gouver-

nementales non com-

prises ailleurs ...... 1.923| 2.292|— 369 1.569| 2.705]|—1.136] 2.438| 2.687|— 249 2.978| 3.980{—1.002
6. Ouvriers frontaliers

et travailleurs étran-

BerS  iiiviiieiinins 2.433| 1.680 |4 753| 2.468| 1.495i4+ 973! 2.515| 1.560|4 955{ 3.165| 1.553|+1.612
7. Divers  ...cooevvinnnnn 5.256 | 5.250 4 6] 6.599| 5.482(+1.117| 7.997| 6.386|4+1.611| 9.328 7.208(+2.120

Total 25.081 | 26.623 | —1.592| 27.635 [ 28.516 |— 881]83.461[31.767 |+1.694]41.826 | 37.200 +4.626

A la rubrique des déplacements a l'étranger, on
avait noté en 1955, et pour la premiere fois, un
retournement du solde en faveur de 1'U.E.B.L.
Cette &volution s’est accentude en 1956, en raison
d'une progression sensiblement plus rapide des
recettes que des dépenses.

Le nombre des nuitées des étrangers en Belgique,
qui avait été beaucoup plus élevé en 1955 qu’en
1954, ne s’est plus guére modifié en 1956. Une

partie de l’accroissement des recettes au titre des
déplacements & I'étranger 1’'année dernidre est sans
doute attribuable & une augmentation des débours
moyens par touriste, consécutive 3 la hausse géné-
rale des revenus en Kurope Occidentale et aux
Etats-Unis et aux libéralisations des allocations de
devises aux touristes de certains pays voisins. C’est
ainsi que les résidents allemands se rendant &
I'étranger, qui ne pouvaient emporter que 600 DM
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par personne et par voyage en 1955, ont été autorisés
& se munir, depuis le 20 aolt 1955, de 1.500 DM,
puis d'une somme illimitéde depuis le 15 octo-
bre 1956. L’allégement de certaines formalités
administratives, comme la suppression du passeport,
o eu pour conséquence assez vraisemblable une
intensification des échanges touristiques d’une seule
journée entre certains pays membres de I'U.E.P.

Tableau VII.

Nombre de nuitées des étrangers en Belgique !
© (En milliers d'unités)
Source : Institut National de Statistique.

Pays de résidence habituelle 1968 | 1954 | 1055 1(‘;5)“ i
Royaume-Uni  ............... 535 | 684 | 812 | 845
France ....ccoeevvvinineniniees 497 521 714 662
Pays-Bas  ...coeviiniiniinnns 886-| 373 | 395 .419
Allemagne Occidentale ...... 168 | 222 | 269 | 275
SuissBe  ..iieveiiiieieniiiiinnns 55 56 61 60
Etats-Unis  ...cooevienennnnen 189 199 226 227
Divers 2 .. iiciiiiinn. 380 423 493 519

Total ... [2.160 (2.478 |2.970 i3.007

1 La législation aysnt été changée, les résultats de 1954, 1955 et 1956 ne
sont pas entidrement comparables & ceux de 1953.
2 Non compris le Grand-Duché de Luxembourg.

Les dépenses pour déplacements & 1’étranger ont
augmenté en 1956, mais moins semble-t-il que les
recettes. :

Les indications fragmentaires dont on dispose
indiquent, sinon une régression, & tout le moins un
certain plafonnement du nombre des séjours de rési-
dents belges et luxembourgeois dans certains pays
étrangers. Le nombre "de nuits qu'ils ont passées
dans les hotels, pensions, sanatoriums et établisse-
ments de cure en Suisse, par exemple, aurait été de
970.000 unités en 1956, contre 1.002.000 en
1955 (1). Il est certain, par contre, que les touristes
belgo-luxembourgeois se sont dirigés en plus grand
nombre vers 1'Italie et la péninsule ibérique.

Le développement du volume des importations et
la hausse des frets ont provoqué une progression
assez nette des dépenses de transport.

Tablean VIIIL.

Indices des quantités importées
et des frets maritimes
(Base 1953 = 100)

1954 1955 1956

Indice des quantités importées ! 110 | 122 | 136
Indice des frets .maritimes 2 .. 114 157 194

1 Commerce spéeial. —— .Source : Institut National de Statistique.
2 Atlantique et Méditerrande, — Source : Institut de Recherches Econo-
miques et Sociales.

L’augmentation des recettes a été plus accusée
encore que celle des dépenses. Elle est attribuable

(1) La vie économique, Berne, mars 1957, p. 128:

au développement des transports effectués ou payés
pour compte de la Colonie, du transit des marchan-
dises dont le volume est passé de 14,1 millions de
tonnes en 1955 & 15,9 millions en 1956 et des livrai-
sons de provisions de bord aux navires étrangers dont
la valeur a atteint 1.089 millions, contre 832 millions
en 1955. On sait que le nombre des navires étrangers
entrés dans nos ports est en nette progression. Il a
atteint 19.797 unités en 1956, contre 17.491 en 1955.

Le contenu de la rubrique primes et indemnitis
d’assurances 8 été quelque peu modifié; jusqu'en
mai 1956, ces chiffres ne comprenaient, en recettes
et en dépenses, que les soldes non compensés entre
primes et réglements de sinistres et pour des assuran-
ces non commerciales exclusivement. Depuis lors,
les soldes des réglements pour assurances commer-
ciales y figurent également; par contre, ceux relatifs
sux opérations d’assurances-vie ont été transférés
dans la rubrique du mouvement des capitaux belgo-
luxembourgeois et étrangers.

Les investissements belgo-luxembourgeois &
I’dtranger, la rentabilité accrue par lu haute conjonc-
ture et la suppression progressive des obstacles aux
transferts des revenus acquis dans .certains pays
étrangers contribuent au cours des quatre anndes
recensées & élargir régulierement le courant des recet-
tes de I'U.E.B.L. au titre des revenus d’investisse-
ments. Par ailleurs, les intéréts encaissés du chef des
créances détenues sur 1’Union Européenne de Paie-
ments interviennent dans cette rubrique; ils sont
passés de 245 millions en 1955 & 267 millions en
1956.

Parmi les dépenses au titre des revenus d’investis-
sements sont notamment comptabilisés les intéréts
payés sur leur dette extérieure par les pouvoirs
publics et les organismes paraétatiques belges. Leurs
emprunts & long et & moyen terme sont passés de
20,5 milliards & fin 1955 & 20,6 milliards & fin 1956,
et les intéréts dus sur ces emprunts de 738 millions
en 1955 & 750 millions en 1956.

Le contenu de la rubrique des transactions gouver-
nementales non comprises ailleurs a été légérement
modifié en septembre 1956, la possibilité s'étant
offerte de le mettre en concordance avec les défini-
tions proposées par le Fonds Monétaire International.
Les dépenses effectuées en U.B.B.L. par les services
diplomatiques et consulaires étrangers, dont les mon-
tants étaient recensés sous la rubrique « Divers » des
transactions invisibles, y ont ét4 intégrées. Une modi-
fication en sens inverse a été apportée dans la
comptabilisation des réglements entre 1'Office des
Chéques Postaux et les Offices étrangers. Ces régle-
ments sont, depuis la méme date, compris dans le
poste « Divers ».

L’augmentation des transactions gouvernemen-
tales non comprises ailleurs a été plus marquée pour
les dépenses que pour les recettes, et .ce malgré
I'accroissement des dépenses du Trésor colonial en
Belgique (1,3 milliard contre 1,1 en 1955) et des
paiements effectués par le .gouvernement britanni-
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que pour la Base Gondola en Campine (465 millions
contre 834 en 1955). Les recettes dans le cadre de
I’Organisation du Traité de 1’Atlantique Nord sont
revenues de 451 millions en 1955 & 359 millions
en 1956, tandis que les dépenses passaient de 325
& 411 millions. En outre, le remboursement. & la
Trésorerie américaine d’une aide fournie au bataillon
belge de Corée, et des paiements du Ministére de la
Défense Nationale aux Pays-Bas ont occasionné un
supplément de dépenses d’environ 750 millions.

A la rubrique ouvriers frontaliers et travailleurs
étrangers, les dépenses constituées principalement
par les envois de fonds de travailleurs étrangers occu-
pés en Belgique, notamment dans les mines, n’ont
guére varié, alors que l’effectif moyen de mineurs

Tableau IX.

étrangers est passé de 60.700 en 1955 & 64.100
en 1956. Les recettes se sont au contraire gonflées
de rapatriements plus importants de salaires. de sai-
sonniers et frontaliers belges travaillant en France ou
aux Pays-Bas, si bien que le solde final de la rubrique

laisse un boni notablement plus large qu’en
1955.

L’excédent de la rubrique divers des transactions
invisibles s’est. encore accru en 1956 d’environ
500 millions. Cette amélioration résulte entiérement
de 1’accroissement du solde des opérations non iden-
tifides.

Finalement, pour 1'ensemble des transactions invi-
sibles, le solde bénéficiaire de 1,7 milliard enregistré

Rubrique « Divers » des transactions invisibles

(En millions de francs)

1953 1954 1955 1956
Recettes | Dépenses | Solde | Recettes Dépenses| Solde Recettes | Dépenses | Solde | Recettes | Dépenses| Solde

Courtages et commis- | . :

C116) T T | 2.461 | 2.879 |+ 82| 3.035 | 2.742 |+ 293| 3.860 | 3.388 |— 28| 3.082 | 3.185 |— 103
Redevances pour films ‘ )

cinématographiques,

brevets et droits d'au-

teur  ieeeeiiieeieinn. 330 | 1.484 (—1.154 385 | 1.286. |~ 901]° 517 | 1.484 — 967 567 }1.542, — 975
Opérations avec la . !

CECA. ...l 326 | 45 |+ 281 334 70 |+ 274 395 70 |+ 325 444 | 58 |+ 386
Autres opérations ...... 1 2.189 | 1.842 [+ 797| 2.845 | 1.384 [+:1.451| 3.725 | 1.444 [+2.281| 5.235 | 2.423 |+2.812

Total ... | 5.256 | 5.250 |+ 6/ 6.599 | 5.482 |41.117| 7.997 | 6.386 |+1.611| 9.328 | 7.208 |+42.120

en 1955 a presque triplé en 19586, et a atteint 4,6 mil-
liards. Cette progression résulte d’une amélioration
dans presque chacune des rubriques qui les compo-
sent et notamment du développement du tourisme
étranger en U.E.B.L., du niveau élevé des revenus
rapatriés d’investissements et de recettes accrues
au titre des salaires de frontaliers.

3. Total des transactions sur biens et services.

Le déficit de 8,5 milliards, en 1954, avait été suivi,
en 1955, d'un excédent de 10,2 milliards. Ce solde

a encore été légérement plus favorable en 1956, et
a atteint 12,3 milliards. Rappelons qu’en 1951, il
ne s’'était élevé qu’a 10,1 milliards.

4. Donations.

Le solde positif des donations privdes passe de
0,8 & 1 milliard; cette augmentation se retrouve
presque exclusivement dans le poste « Opérations
avec la Colonie », qui enregistre notamment le rapa-
triement des fonds de migrants, en l’occurence de
coloniaux de retour en Belgique.

Tableau X. Donations
(En millions de francs)
1958 1954 1955 1956
Recottes | Dépenses | Solde | Recettes |Dépensea Solde | Recettes |[Dépenses | Solde | Recettes |Dépenses.| Solde
Donations privées :
Opérations avec la Colo-
o1 ST 758 395 |+ 363 1.020 532 | + 488 1.126 511 | + 615| 1.374 488 | + 886
Opérations dans le cadre v '
de la C.E.CA. ......... 278 200 [+ 78 694 300 | 4+ 394 643 308 { + 335 456 265 |4+ 191
Autres opérations ...... 151 346 | — 195 165 346 | — 181 120 293 | — 173 203 299 { — 96
Total = des  donations
privées  .....ceeeeenll 1.187 941 | 4 246, 1.879 | 1.178 |+ 701| 1.889 | 1.112 | + 777 | 2.083.| 1.052 | 4+ 981
Dons gouvernemen- ' ) -
121777/, 150 — |+ 150 46 — |+ 46 11 — |4 11 — —_ —
Total 1.337 941 + 396| 1.925 | 1.178 | 4 747} 1.900 | 1.112 | 4+ 788| 2.083 | 1.052 | 4+ 981
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Pour ce qui est des opérations dans le cadre de
la-C.E.C.A., il faut rappeler que, parmi les dépenses,
n’est comptée comme donation que la fraction des
prélévements opérés sans contrepartie par la Haute
Autorité & charge des producteurs belges; 1'autre
partie de ce prélévement, celle qui sert & couvrir des
dépenses d’administration,” de recherche technique,
etc., est comptabilisée & la rubrique « Divers » des
pransactlons invisibles. On remarquera combien la
réduction du pourcentage de prélevement de la
C.E.CA. d’une part, I'augmentation des frais d’ad-
ministration de cet organisme d’autre part, ont
diminué la fraction prélevée sans contrepartie
celle-ci tombe de 300 millions en 1955 & 100 millions
en 1956. -Les 90 millions restants inscrits en
dépenses représentent une opération exceptionnelle
et d’ailleurs purement comptable : le 1° juillet 1956,
la C.IE.C.A. a repris la caisse de prévoyance du
personnel qui avait jusque-ld été considérée comme
résident de I’'U.E.B.L.

Plus aucun mouvement de fonds n’apparait au
titre de doms gouvernementauz en 1956 : au cours
des années précédentes, cette rubrique avait enregis-
tré les versements de la Mutual Security Agency.

5. Mouvement des capitaux belgo-luxembourgeois
et étrangers.

On a jugé utile de revoir la subdivision des rubri-
ques effectude dans l'article précédent (1) pour ce
qui concerne le mouvement des capitaux belgo-luxem-
bourgeois et étrangers du secteur privé. La nouvelle
subdivision, qui apparait au tableau I, regroupe, en
un premier poste intitulé « Papier commercial », le
mouvement de la rubrique « Autres avoirs (en francs
belges) » du bilan de la Banque Centrale du Congo
Belge (2), le mouvement des engagements d’accep-
tation des banques belges envers 1'étranger et le
mouvement des acceptations visées représentatives
d’exportations, dans la mesure ol ces derniéres sont
financées en dehors du systéme bancaire.

Le second poste recense les « Autres capitaux »
privés belgo-luxembourgeois et étrangers. Son évalua-

(1) Bulletin de juin 1956, 496.
(2) A T'exclusion des Déblteurs pour vente de change )
terme sur le marché de Bruzxelles.

tion se heurte 4 de sérieuses difficultés statistiques
de sorte que les chiffres obtenus sont entachés d’une
marge d’imprécision assez -importante et doivent
étre considérés comme de simples ordres de gran-
deur. Il convient au surplus d’observer que ces
chiffres comprennent, en sortie, non seulement les
investissements belgo-luxembourgeois & 1'étranger,
mais aussi les liquidations d’investissements étran-
gers en U.E.B.L.; en entrée, ils comprennent, de
méme, les investissements étrangers en U.E.B.L.
et les liquidations d’investissements belgo-luxem-
bourgeois & 1’étranger. Enfin, il faut insister sur le
fait qu’une répartition géographique du mouvement
des « Aufres capitaux » privés belgo-luxembourgeois
et étrangers ne peut étre établie pour les raisons qui
sont indiquées dans l’introduction de la seconde
partie du présent article.

En 1956, la rubrique « Papier commercial » se
solde par une entrée nette de l'ordre de 1 milliard,
contre des sorties de 500 millions en 1955, Ce mou-
vement s’explique avant tout par celui des « Autres
avoirs (en francs belges) » de la Banque Centrale
du Congo Belge (1) qui se sont accrus de 1,1 mil-
liard. En 1955, ils avaient diminué de 1 milliard.

Sous réserve de ce qui a été dit plus haut, spécia-
lement en ce qui concerne le caractére trés approxi-
matif des chiffres, le mouvement des « Autres capi-
taux » belgo-luxembourgeois et étrangers s’est soldé
par un déficit de 10,7 milliards contre 8,4 milliards
en 1955.

L’excédent du mouvement des capitaux du secteur
public enregistré en 1955 a disparu en 1956 pour
faire place & un déficit global de l'ordre de 38,6 mil-
liards. Les pouvoirs publics ont emprunté & 1'étranger
moins que ce qu’ils ont eux-mémes prété & la Colonie.
D’autre part, ils ont amorti ou remboursé une frac-
tion beaucoup plus importante qu’en 1955 des dettes
qu’ils avaient contractées & 1'dtranger.

Le fait que les rentrées sont inférieures  aux
remboursements est partiellement imputable aux
tensions de haute conjoncture, qui se sont traduites
sur les principaux marchés des capitaux étrangers
par des difficultds de placement de nouveaux
emprunts et par des hausses des taux d’intérét qui

(1) A Ulexclusion des Débiteurs pour vente de change 3
terme ‘sur le marché de Bruxelles.

Tableau XI. Mouvement des capitaux — Secteur public
4 ' (En millions de francs)

1953

1954 1955 1956

Recettes | Dépenses { Solde | Recettes

Dépenses | Solde | Recetites | Dépenses | Solde | Recettes | Dépenscs | Solde

Capitaux & long terme :

Total ... | 6.749 | 5.899 |+1.850| 6.599

Préts et emprunts ... | 1.473 800 |+ 673/ 3.085 — |4+8.085! 4.035 | 800 |+3.235| 873 | 1.902 |—1.029

Amortissements ... | 1.520 | 1.825 |+ 195 2.751 | 2.638 |+ 113| 180 | 1.588 |—1.458] — 909 [— 909

Capitaux & court termel | 3.756 | 3.274 |+ 482 763 | 1.409 |— 646/ 766 210 |+ 556| 280 | 1.909 |—1.629
4.047 |+2.552) 4.931 | 2.593 |+2.338 1,153 | 4.720 |—38.567

1 Entrées et sorties nettes pour les certificats de trésorerie détenus par un méme organisme.
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les rendaient moins intéressants. Pour le reste, les
versements en faveur de la Colonie expliquent 1'im-
portance-des sorfies de capitaux publics.

En 1056, le Trésor a encaissé 450 millions sur
Yemprunt B.LR.D. de $ 20 millions de 1954. Le
Ruanda-Urundi a d’autre part replacé immédiate-
ment en certificats de trésorerie & moyen terme les
400 millions de francs belges qui lui ont été avancés
en 1956, mais un remboursement de 8300 millions
a été effectué sur d’autres certificats Ruanda-Urundi
venus & échéance. Les pouvoirs publics ont encore
amorti 609 millions sur leurs emprunts extérieurs,

et rétrocédé 3 la Colonie 1.502 millions, soit le.

montant qu’ils avaient encaissé sur 1’emprunt de
$ 30 millions accordé par la B.LR.D. en 1951, &

- charge pour la Belgique d’en mettre la contrepartie .

en francs belges & la disposition de la Colonie.

Parmi les opérations & court terme, les pouvoirs
publics ont remboursé 344 millions de certificats
placés en Suisse, 205 millions 4 la B.I.R.D. et
1.081 millions & la B.C.C.B. et au Trésor: colonial.

6. Mouvement des avoirs extérieurs nets du systéme
bancaire.

L’augmentation des avoirs extérieurs nets du
systéme bancaire a ét¢ de 0,4 milliard en 1956
contré 4,4 milliards 1’année précédente. Ce ralentis-
sement s’est produit malgré ’accroissement du boni
des transactions courantes et est surtout. attribuable
au renversement du solde des opérations en capital
du secteur public avec 1’étranger.

7. Evolution de la balance générale des paiements
de I'U.E.B.L. au cours de I’année 1956.

L’évolution des opérations commerciales et de la
balance des transactions courantes de I'U.E.B.L. a
souvent été mise en relation avec celle de la conjone-
ture internationale, au point que tout commentaire
en ce sens semble superflu. Il faut noter cependant
que si la diminution par rapport & 1955 de 1’excédent

Tableau XII.

; Balance des paiements de I'U.E.B.L. en 1956
(En milliards de francs)

ler semestre 2¢ gemestre

Transactions courantes ... + 8,9 + 4,4
Dont : opérations sur '
‘marchandises  ......... + 7,1 + 0,6

Mouvement des capitaux
belgo-luxembourgeois et

étrangers :
Secteur privé :
Papier commercial ... + 0,6 + 0,4
Autres capitaux ......... - 5,5 — 5,3
Secteur public ............ — 1,7 - 1,9
- Erreurs et omissions ...... + 0,4 4+ 0,1
Total  correspondant auw
" mouvement des avoirs ex-
térieurs: nets du systéme
bancaire  .......ceveienienn + 2,7 — 2,3

des entrées sur les sorties consécutives aux opéra-
tions sur marchandises peut, dans la période actuelle,
étre considérée comme 1’expression d’un certain pla-
fonnement de la conjoncture, ce fait est renforcé
par différents indices qui apparaissent trés claire-
ment dans 1l’évolution méme des palements dans le
courant de 1956. Pendant le premier semestre, le
boni des transactions courantes atteint un montant
de 8,9 milliards, sensiblement supérieur & celui du
second semestre de 1955 (6,6 milliards). Mais sous
I'influence notamment de la haute conjoncture, la
demande de produits importés s’accroit, pendant
que les exportations plafonnent & des niveaux élevés.
Au cours du second semestre de 1956, le boni des

‘transactions courantes n’est plus que de 4,4 mil-

liards, les opérations sur marchandises laissant un
solde positif de 1’ordre de 0,6 ,_milliard seulement.

. BALANCES DES PAIEMENTS AVEC LE CONGO

ET AVEC LES AUTRES PAYS

Dans les articles antérieurs, un commentaire était
consacré & I’évolution des principales balances par-
ticuliéres, c¢’est-a-dire des balances -en or, dollars et
francs suisses libres, en devises U.IL.P. et en francs
belges avec le Congo

L’établissement de balances distinetes pour lor,
les dollars et les franes suisses libres d’'une part, et
pour les devises U.E.P. d’autre part, ne présente plus
guére d’intérét & 1'heure actuelle.

Depu1s la compensatlon de séptembre 1955, en

" effet, les excédents et les déficits & 1'Union Euro-
_ péenne de Paiements sont réglés en or ou en dollars

4, concurrence de 75 .p.e.-De ce fait, leur incidence
sur les avoirs extérieurs nets du systéme bancaire
n’est pas trés différente de celle des excédents ou

" déficits avec la zone dollar.

Dans un certain nombre de cas, au surplus, & la
suite des assouplissements apportés & la réglemen-
tation des changes et de 1’existence d’un marché
non réglementé, une transaction avec une zone
déterminée peut donner lieu & une opération de
change dans la monnaie d’une autre zone. Un Belge
désireux d’effectuer un investissement dans un pays
quelconque peut, par exemple, acheter des dollars

en-U.KE.B.L. et les arbitrer ensuite contre la mon-

naie dont il a besoin. De méme, des résidents de la
zone U.E.P. qui désirent obtenir des dollars peuvent
les acheter contre franecs belges et se procurer ces
derniers en vendant des titres belges ou coloniaux
en Belgique; dans ce cas, une liquidation d’'inves-
tissement U.E.P. en U.E.B.L. ou un investissement
belgo-luxembourgeois dans la Colonie se traduit pour
I’U.E.B.L. par une sortie de dollars.

Pour ces diverses raisons, le commentaire portera
cette année sur la balance des paiements en francs
belges et congolais avec le Congo belge et e Ruanda-
Urundi et sur I'ensemble des autres balances. Ces
derniéres groupent les transactions en monnaies
dtrangéres avec tous les pays et les transactions en
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francs belges avec les pays autres que le Congo belge
et le Ruanda-Urundi.

1. Balance des paiements de I'U.E.B.L. en francs
belges et congolais avec le Congo belge et le
Ruanda-Urundi.

Pour 1956, la balance des paiements du Congo
belge et du Ruanda-Urundi avec le reste du monde

Tableau XIII.

en général, et avec 1'Union Economique Belgo-
Luxembourgeoise en particulier, est déja publide
dans le Rapport de la Banque Centrale du Congo
Belge et du Ruanda-Urundi présenté & l’assemblée
des actionnaires du 28 mai 1957 (1) et dans le
Bulletin d’avril 1957 de la méme institution (2).

(1) Pp. 55 et suivantes.
(2) Pp. 157 et suivantes.

Balance des paiements de I'U.E.B.L. en francs belges et congolais

avec le Congo belge et le Ruanda-Urundi
(En millions de francs)

1958 1954 1955 1956
1. Opérations sur marchandises :
Exportations £.0.b. ..ccoveiiiiiiiiiiiiii e 6.490 6.271 6.335 | 6.570
Importations f.o.b. .oooiiiiiiiiiii 3.955 4.857 5.505 6.000
Solde + 2.535 + 1.414 —+ 830 + 570
Autres opérajtiéns sur marchandiBes ......c.veeeivieeiineriaienns + 134 + 121 + 28 + 67
Total + 2.669 + 1.535 + 858 + 637
2. Transactions invisibles :
Déplacements & 1'8tranger ......coveeevieiiiiiiiiniiiiiiiniii, + 3438 -+ 537 + 780 4 1.103
Transports  cuvevveeviiersriincnrenereiriersrasienersiaeaesneneiaens 4+ 2.485 4+ 38.119 + 3.543 + 4.436
Revenus d'investissemMeENtS ..vo.evvvvreeernseeeeisrenirrecenrecasnans + 1.749 + 2.086 + 2.5h6 4 '8.510
Transactions gouvernementales non comprises ailleurs ...... - 262 — 286 + 319 + 570
Divers e reeaeeeaaet e ey r et teeaneateerennrraaeeneaaraenesrararas 4+ 670 4+ 1.829 + 1.558 + 1.714
Total + 4.935 + 6.785 + 8.756 + 11.883
3. Total des transactions sur biens et services (8 = 1 + 2) ... 4  7.604 4+ 8.320 +4+ 9.614 4+ 11.970
4. DONGHONS PHDEEE eevevereeerreeeeersesseseesesesesesnsessssensenns + 363 4+ 488 + 615 + 886
i
5. Mouvement. des capitauz belgo-luzembourgeois et coloniaus :
Secteur privé : L
Papier commercial .......occoviiiiiiniiiiiiiiiiiieaae, + 886 + 700 — 97T 4 1.187
Autres capitaux .............. e errirerie e easaeaeas + 404 — 1.336 — 2.393 — 1.188
Secteur public :
Capitaux & long terme .......ccccivvriiiiiiiiiininiinninninn, — - 100 - 200 — 1.802
Capitaux & court terme ........ccceveveiirveiiiiniiiiniiiiininene — 3.075. | + 328 - 106 - 531
: Total — 1.785 — 408 — 3.676 — 2.384
6. Transferts privéds :
Opérations pour compte de la Colomie ..........c.cevinenninns — 5.529 — 5.979 — 6.972 — 7.668
Autres transferts ......c.cocoiiiiiiiiiiiiii - 297 — 3.192 — 1.489 - 1.670
' _ Total — 5.826 - 9.171 — 8.461 — 9.338
7. Réglements multilatérau® ........o.oovviviiiiiniiiniiiiniinn - 913 - 214 + 196 - 207
8. Erreurs. 6t OMISSIONS vovvvvvviirierniieereeesieseesseeeranasssnsnses — + 27 + 20 + 195
Total correspondant au mouvement des avoirs extérieurs
nets du systéme bancaire .........c.coeeviieiiiiiiniiiiinnn — 557 - 958 — 1.692 + 1.122

Il y & lieu de rappeler bridvement les principales
sources.de divergence entre les chiffres de la Banque
Centrale et ceux qui sont repris dans le tableau X111,

1) La valeur renseignée par la Banque Centrale
pour les exportations de produits coloniaux vers
1"Union Economique Belgo-Luxembourgeoise englobe
certains frais de transport; elle a été ramende par
nous & une base purement f.o.b.; la différence a été
déduite des recettes nettes de transports du
tableau XTIIT. C

'2) La Banque Centrale a recensé dans ses opéra-
tions sur marchandises avec 1'Union Economique

Belgo-Luxembourgeoise des-achats de produits pétro-
liers contre paiement en francs belges. Du point de

. vue de I’Union Economique Belgo-Luxembourgeoise,

il s’agit 14 d’une opération d’arbitrage ayant la
Colonie comme destination. En conséquence elle a
été comptabiliséde au tableau XIII parmi les opéra-
tions pour compte de la Colonie.

3) Certaines opérations qui sont, du point de
vue de la Colonie, des opérations du secteur officiel
et bancaires, sont des opérations du secteur privé du
point de vue de 1'Union Economique Belgo-Luxem-
bourgeoise, et inversément. C’est ainsi que les émis-
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sions d’emprunts par le Trésor colonial sur le marché
belge donnent lieu & une entrée de capitaux offi-
ciels pour le Congo belge, mais & une sortie de
capitaux privés pour la Belgique. De méme, les
acceptations de banques belges qu’acquiert la Ban-
que Centrale sont pour elle des réserves de change,
mais pour 1’économie belge une entrée de capitaux
privés. D’autre part, les avoirs des sociétés coloniales
auprés des banques belges, qui constituent pour le
Congo des capitaux privés, représentent pour la Bel-
gique des engagements du systéme bancaire envers
I’étranger et leur augmentation ou diminution est
recensée comme une diminution ou augmentation des
avoirs extérieurs nets de ce systéme.

4) Le tableau XIII distingue le mouvement des
capitaux belgo-luxembourgeois et coloniaux, les
transferts privés, les réglements multilatéraux et
le mouvement des avoirs extérieurs nets du systéme
bancaire. La Banque Centrale répartit ces opérations
en deux groupes : le premier comprend les opéra-
tions en capital & long terme, le second les mouve-
ments de capitaux & court terme, se décompo-
sant en capitaux privés et réserves de change; les
certificats de trésorerie souscrits par le Ruanda-
Urundi au moyen des avances regues par lui du
Trésor belge sont rattachés au second groupe.

5) Dans la balance établie par la Banque Cen-
trale, les diverses rubriques, & !’exception des
réserves de change, comprennent éventuellement les
transactions en monnaies étrangéres du Congo avec
I'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise. Le
tableau XIII tient compte uniquement des opéra-
tions en francs belges et congolais.

Le boni des opérations sur marchandises de
I’Union  FEconomique Belgo-Luxembourgeoise a
encore diminué en 1956. En 1953, il s’élevait &
2,7 milliards, mais depuis lors les importations de
I'Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ont
progressé de 50 p.c., tandis que ses exportations
restaient stationnaires, de sorte que les premiéres
sont maintenant presque égales aux secondes.

Les transactions invisibles ont laissé un solde
excédentaire de 11,3 milliards, soit 2,6 milliards de
plus qu’en 1955: L’augmentation du boni affecte

toutes les rubriques et plus particuliérement les :

recettes au titre de transports et de revenus d’in-
vestissements. Elle s’explique donc par la haute

conjoncture dont bénéficie également 1'économie -
congolaise et qui entraine pour celle-ci des dépenses °

croissantes au titre de rémunération du- capital
investi et de frais de transports.

Au total, les transactions sur biens et services se
sont soldées par un excédent de prés de 12 milliards,
ce qui counstitue une augmentation de 25 p.c. par
rapport & 1955. Cette augmentation, comme 1'excé-
dent lui-méme, est attribuable aux transactions
invisibles, puisque, ainsi qu’on 1’a vu plus haut, le
solde des opérations sur marchandises est peu
important et a évolué, en 1956, en faveur du
Congo belge.

Le boni des donations privées est passé de 0,6 &
0,9 milliard. I s’agit notamment des transferts
de migrants définis plus haut.

Le mouvement des capitaux belgo-luzembourgeois
et coloniauxr privés et publics s’est soldé par un
déficit de 8,5 milliards contre 2,7 milliards en 1955,
abstraction faite de 1’évolution des « Autres avoirs
(en francs belges) » de la Banque Centrale du
Congo Belge (1) qui présentent un caractére par-
ticulier et ne sont comptabilisés & la rubrique sous
revue que pour des raisons techniques.

Compte non tenu de ces « Autres avoirs (en’
francs belges) »,:les sorties et les entrées de capitaux
privés belgo-luxembourgeois et coloniaux ont évolué
comme suit depuis 1953 :

(En milliards de francs)
Sorties Entrées  Solde

1953 oo evvenens 13 17 + 04
1954 cvieiiiee e 3,5 22  —18
1955 teeeeee s 47 23 —24
1956 vovieeee e 43 81 — 12

138 93 — 45

Les sorties de capitaux privés se sont situdes, en
1956 comme au cours des deux années antérieures,
aux environs de 4 milliards. Elles ont été, au cours
des mémes anndes, nettement supérieures aux
entrées. Ces derniéres comprennent notamment des
fonds envoyds en Belgique par des coloniaux. Ces
fonds ne sont pas nécessairement utilisés pour
effectuer des placements, mais peuvent également
servir & financer des dépenses courantes.

Par ailleurs, il convient de remarquer que les
bénéfices non distribués des sociétés coloniales dont
les actionnaires sont des résidents belgo-luxem-
bourgeois, ne sont pas recensés dans la balance des
paiements, alors qu’ils devraient étre ajoutés aux
exportations de capitaux privés belgo-luxembour-
geois vers le Congo belge.

En 1956, les opérations en capital des pouvoirs
publics ont laissé un solde négatif de 2,3 milliards
4 la suite des mouvements suivants :

— & long terme : en entrée, la souseription par
le Ruanda-Urundi de 400 millions de certificats de

. trésorerie au moyen d’une avance & due concurrence

cousentie par le Trésor belge; en sortie, la rétroces-
sion en francs belges du produit de I’emprunt de
$ 30 millions contracté en 1951 auprés de la Banque
Internationale pour la Reconstruction et le Dévelop-
pement, soit 1.502 millions, I’avance déja mentionnée
de 400 millions et le remboursement de 300 millions
de certificats de trésorerie souscrits' par le Ruanda-

.. Urundi au..moyen d’avances antérieures;

— & court terme : une diminution, & concurrence
de 531 millions, des engagements des pouvoirs
publics - belges envers- la- Banque Centrale du
Congo Belge et le Trésor colonial.

(L) ‘A lexclusion’ des Débiteurs pour ventes de change &

terme sur le marché de Bruxelles.
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Dans les transferts privés, le solde négatif des
opérations pour compte de la Colonie a continué i
augmenter, passant de 7 milliards en 1955 & 7,7 mil-
liards en 1956. Les autres transferts ont également
laissé un déficit plus important que 1’année précé-
dente : 1,7 milliard contre 1,5 milliard. En 1956, les
ventes nettes de devises convertibles par la Colonie
ont atteint 2,9 milliards, tandis que ses achats nets
de devises U.E.P. se sont élevds & 1,2 milliard.

Les réglements multilatéraux se sont soldés par un
déficit de 0,2 milliard.

A D’encontre de leur évolution pendant les années
antérieures, les avoirs extérieurs nets du systéme
bancaire sur la Colonie ont augmenté en 1956.
L’augmentation porte sur 1,1 milliard contre une
diminution de 1,7 milliard en 1955, soit un renver-
sement de l'ordre de 2,8 milliards.

-A lorigine de celui-ci se trouvent l’accroissement
des bonis laissés par les transactions invisibles et

Tableau XIV.

les donations privées et le renversement du solde
du papier commercial, ces facteurs n’ayant été
compensés que partiellement par le déficit accru
des autres mouvements de capitaux et des opéra-
tions de transfert. A noter que les sociétés coloniales
ont réduit leurs avoirs auprés du systéme bancaire
belge. La diminution a atteint 1,6 milliard, alors
qu’'au cours des années antérieures, ces avoirs
s’étaient réguliérement accrus.

2. Balance des paiements de 'U.E.B.L. avec les
pays autres que le Congo belge et le Ruanda-
Urundi.

Ainsi qu’il a été dit plus haut, la balance, qui
est commentée dans la présente section, groupe les
transactions en monnaies étrangéres avec tous les
pays et les transactions en francs belges avec les
pays autres que le Congo belge et le Ruanda-Urundi.

Balance des paiements de I'U.E.B.L. avec les pays

autres que le Congo belge et le Ruanda-Urundi !
(En millions de francs)

Secteur privé :
Papier commercial .......cooooiiiiiiiiiiiiaen
Autres capitaux
Secteur public :

Capitaux & long terme ..............ccocoiiveiiiiviniiiniiiinn,
Capitaux & court terme ...............c.oooviviiniiniiiiiininns

Total
6. Transferts privés :
Opérations pour compte de la Colonie ...........ocovruiennnnnns
Autres transferts ..........oooviiiiin
. Total
7. Réglements multilatéraus ..............cooiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne

8. Erreurs €t OMASSIONS euverireiieieiiniriiieaanrenerieaernaeneanenens

Total correspondant au mouvement des avoirs extérieurs
nets du systéme bancaire ............c...occiiiiiiiiiiiiiinnnes

1953 1954 1955 1956
1. Opérations sur marchandises :
Exportations f.o.b. ........ e eeeeteieetet oot ettateaareaenatataanes 90.562 94.830 116.952 138.500
Importations £.0.b. ..coooviiiiiiiiiiniii 94.798 102.118 112.650 180.077
Solde —  4.236 — 7.988 + 4.802 + 8.4923
Autres opérations sur marchandises .............cococeenennns + 3.437 4+ 3.154 + 38.256 4+ 3.636
Total — 799 — 4.134 4+ 7.558 + 7.059
2. Transactions invisibles :
-Déplacements & 1'dtranger ............coeviiiiiiniiiieniiiiiint — 1.102 — 642 —_ 809 + 91
Transports  .ovviiviiiiieririrrinieiiieiiieiieenereirerasaes — 4.746 — 5.888 — 6.493 — 7.106
Primes et indemnités d'asSUIANCES.....cevveeerreenernnernsecnerens + 14 —_ 82 — 201 — 168
Revenus d'investissements ..........cccoooiiieiiiiiiiiiiiiii, — 675 - 965 — 499 + 30
Transactions gouvernementales non comprises ailleurs ...... - 107 —_ 850 - 568 — 1.572
Ouvriers frontaliers et travailleurs étrangers .................. + 753 + 973 + 955 + 1.612
DIVEIS  vieveereretrecereneseeenssirsessssecnssssassatsssnessemnsesnennss — 664 — 212 + 53 + 406
Total —  6.527 — 7.666 — 17.062 — 6.707
3, Total des transactions sur biens et services (3 = 1 + 2) —  7.826 — 11.800 + 496 + 352
4. Donations : ‘
Donations Privées  ......ccveeeiiiiiiiiiiiiiiii — 117 + 213 + 162 + 95
Dons gouvernementaux  ......o.ceciiiiiiiiiiiiiiiinie, + 150 + 46 -+ 11 —
’ Total + 33 + 259 + 173 + 95

5. Mouvement des capitaux belgo-luzembourgeois et étrangers

— 488 — 149 + 499 — 1656
— 2.886 — 2.650 —  5.960 —  9.549
+ 868 + 3.298 + 1.982 — 136
+ 8.557 - 914 + 662 — 1.098
+ 1.106 ~ 475 — 2.817 — 10.939
+ 5.529 + 5.979 + 6.972 + 7.668
+ 297 + 3.192 + 1.489 + 1.670
+ 5.826 + 9.171 + 8.461 + 9.338
+ 913 + o4 — 196 + 207
+ 79 + 19 + 17 + 272
+ 631 | — 92.612 + 6.134 — 675

N

Y compris les transactions en monnaies étrangdres avec le Congo belge et le Ruanda-Urundi.
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Dans la balance définie de la sorte, les exporta-
tions se sont moins accrues que les importations et
I’excédent des premidres sur les secondes est revenu
de 4,8 milliards en 1955 & 38,4 milliards en 1956.
Comme, cependant, le solde positif des autres
opérations sur marchandises a augmenté, le boni
laissé par 1’ensemble de ces opérations n’a diminué
que de 0,5 milliard. :

Le déficit des transactions invisibles a été de
6,7 milliards en 1956 contre 7,1 milliards en 1955.
Le déficit au titre des transports et des transactions
gouvernementales - non comprises ailleurs s’est
accentué, mais les autres rubriques ont évolué en
faveur de 1'Union Economique Belgo-Luxem-
bourgeoise.

Au total, les transactions sur biens et services se
sont soldées par un excédent de quelques centaines
de millions en 1956 comme en 1955.

Comme au cours des années antérieures, les
donations ont donné lieu & des rentrédes nettes.

Le mouvement des capitaux belgo-luxembourgeois
et étrangers du secteur privé comprend le « Papier
commercial » dont le solde est redevenu négatif en
1956, et les « Autres capitaux » qui ont laissé un
déficit de 9 milliards et demi en 1956 au lieu de
6 milliards en 1955. Rappelons que ces autres capi-
taux sont particuliérement difficiles & évaluer et

que les chiffres cités doivent en conséquence étre
considéréds comme de simples ordres de grandeur.

Le mouvement des capitaux du secteur public
s’est soldé par une sortie nette de 1,2 milliard en
1956 contre une rentrée nette de 2,6 milliards en
1955. En ce qui concerne les capitaux & long terme.
les "amortissements sur emprunts extérieurs ont
dépassé les montants encaissés sur 1’emprunt
B.L.R.D. de $ 20 millions; en 1955, I’Etat avait non
seulement pergu une partie de ce méme emprunt,
mais avait aussi émis des emprunts de $ 30 mil-
lions aux FEtats-Unis et de Fl. 100 millions aux
Pays-Bas. Pour ce qui est des capitaux & courb
terme, le Trésor a remboursé des certificats de
Trésorerie détenus & 1’étranger, alors qu’en 1955
il avait accru ses placements de certificats en
Suisse.

Les transferts privés et les réglements multi-
latérauz se sont traduits par une rentrée nette de
9,5 milliards. Ils constituent la contrepartie des
rubriques correspondantes de la balance avec le
Congo au sujet desquelles quelques détails ont été
fournis dans la section précédente.

Par solde, les différentes transactions, dont il
vient d’étre question, ont donné lieu & une
contraction de 675 millions des avoirs extérieurs nets
du systéme bancaire en francs belges sur les pays
autres que le Congo belge et le Ruanda-Urundi et
en monnaies étrangéres.
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- BIBLIOGRAPHIE SUR LA SITUATION MONETAIRE ET FINANCIERE
- DE LA BELGIQUE '

Le lecteur trouvera ci-dessous une bibliographie
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Bulletin de mai 1957. I1 y a lieu de remarquer
que cette bibliographie ne reprend pas les rapports
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L’affaire du prélévement. (Bulletin de la Confédéra-
tion des Syndicats chrétiens, Bruxelles, n° 1,
25 mars 1957, pp. 61-75.)

RINGOOT L., L'évasion fiscale en matidre d’impoéts
directs. (Bulletin de Documentation, Ministére des
Finances, Bruxelles, n° 4, avril 1957, pp. 5-18.)

VAN GRONSVELD J., Le nouveau.systéme de report
des crédits du budget extraordinaire. (Bulletin de
Documentation, Ministére des Finances, Bruxelles,
n° 3, mars 1957, pp. 7-10.)

VAN GRONSVELD J., L’évolution de la structure du
budget extraordinaire. (Bulletin de Documenta-
tion, Ministére des Finances, Bruxelles, n° 3,
mars 1957, pp. 11-35.)

°

5. ORGANISMES FINANCIERS REGIS PAR DES DISPO-
SITIONS LEGALES PARTICULIERES OU PLACES
SOUS LA GARANTIE OU LE CONTROLE DE L'ETAT

La Caisse Générale d’Epargne et de Retralte de
Belgique en 1954-1956. (L’Epargne du Monde,
Amsterdam, n° 3, mai 1957, pp. 351-355.)

THOMAS A, L’assurance-crédit & Pexportation au
seuil d’une nouvelle étape. (Bulletin Commercial
Belge, Bruxelles, n° 3, mars 1957, pp. 27-30.)

7. INSTITUTIONS INTERNATIONALES FINANCIERES

DE SAILLY J.,, La zone sterling. (Colin, Paris, 1957,
131 p)

Evolution de 1la réglementation du commerce
extérieur en U.EBL. au cours de l'année 1956.
(Bulletin Commercial Belge, Bruxelles, n°® 4, avril
1957, pp. 49-51.)

La convertibilité des monnales et les pays sous-
développés. (Chambre de Commerce Interna-
tionale, Paris, 1957, 11 p.)

La Société Financiére Internationale. (Documenta-
tion Frangaise, Notes et Etudes Documentaires,
Paris, n° 2277, 30 mars 1957, pp. 3-19.)
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MOSSE R., Les Etats-Unis, banquiers du monde ?
(Revue d’Economie Politique, Paris, mars-avril
1957, pp. 175-185.)

SERMON L., La Banque Européenne d’investisse-
ment. (Bulletin d’Information, Comité National
de UEpargne mobiliére, Bruzxelles, n® 47, mai 1957,
pp. 2-5.)

SIGLIENTI 8., Verso I'Unione Monetaria europea.
(Bancaria, Rassegna dell’Associazione Bancaria
Italiana, Rome, n° 2, février 1957, pp. 127-130.)

TRIFFIN R., Integracion y convertibilidad mone-
taria perspectivas actuales y program de accion.
(Moneda y Credito, Madrid, n° 60, mars 1957, pp. 3-
21.)

VITO F., 1l ripristino della convertibilita’ e ’alterna-
tiva fra cambi fissi e cambi fluttuanti. (Economia
Internazionale, Génes, X, n° 1, février 1957, pp. 119-
123.) '

9. PLAN SCHUMAN

Les revenus réels des travailleurs de la Communauté.
(Communauté Européenne du Charbon et de
UAcier, Luxembourg, 1957, 43 p.)

PEETERS M., La C.E.C.A. et les nouvelles perspec-
tives économiques en Europe. (La Vie économique
et sociale, Anvers, n°s 1-2, janvier-mars 1957, pp. 1-
27.)

Prévisions de développement de la Communauté
européenne Charbon-Acier et du bloc oriental
jusqu’a 1960. (Droit Social, Paris, n°® 5, mai 1957,
pp. 273-274.)

10. GENERALITES

La méthode de la comptabilité nationale et son
application en Belgique. (Bulletin de Statistique,
Institut National de Statistique, Bruxelles, n° 4,
avril 1957, pp. 818-844.)

LAVERDURE L, 35 années d’union économique
entre la Belgique et le Grand-Duché de Luxem-
bourg. (Bulletin de Documentation, Ministére des
Finances, Bruzelles, n° 3, mars 1957, pp. 37-60.)

Le commerce extérieur du Congo Belge et du
Ruanda-Urundi. (Bulletin hebdomadaire de la
Kredietbank, Bruxelles, n° 21, 25 mai 1957, pp. 201-
204.)
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LEGISLATION ECONOMIQUE

Ces informations rappellent les lois et arrétés
ainsi que les avis officiels qui revétent un intérét
particulier au point de vue de U'économie générale
du pays et qui ont fait Uobjet d’'une publication au
Moniteur belge, au cours du mois précédant celui
de la parution du Bulletin.

Seuls les lois et arrétés les plus importants sont
repris in extenso. Une simple mention, accompagnée
éventuellement d’une notice explicalive, est consa-
crée auxr autres textes législatifs.

Afin de faciliter la consullation de ces informa-
tions, les textes ont été groupés sous les rubriques
sulvantes -

1. — Légisiation économique générale
II. — Législation relative auxr finances publiques
(y compris les lois budgétaires), législa-
tion monétaire, bancaire et financiére
III. — Législation agricole '
IV. — Législation industrielle
V. — Législation du travail
VI. — Législation relative au commerce intérieur
VII. — Législation relative au commerce extérieur
VIII. — Législation des transports
IX. — Législation relative aux prixr et aux salaires
X. — Législation sociale (pensions, assurances so-
ciales et avantages sociaux divers)
XI. — Législation en matiére de dommages de
guerre

II — LEGISLATION RELATIVE AUX FINANCES PUBLIQUES
(Y COMPRIS LES LOIS BUDGETAIRES),
LEGISLATION MONETAIRE, BANCAIRE ET FINANCIERE

Loi du 18 mars 1957

contenant le budget du Ministére de U'Intérieur pour
Vexercice 1957 (Moniteur du 26 mai 1957, p. 3.774).

* Article 1er. — 11 est ouvert pour les dépenses de l’exercice
1957 afférentes au Ministére de I'Intérieur ... des crédits
s'élevant & la somme de 8.446.474.000 francs.

Loi du 10 avril 1957

contenant le budget du Ministére des Communica-
tions pour Uexercice 1957 (Moniteur du 11 mai 1957,
p. 3.358). :

Article 1er, — 11 est ouvert pour les dépenses de l'exercice
1957 afférentes au budget du Ministére des Communications,
... des crédits s’élevant & la somme de 6.085.805.000 francs.

........................

Art. 8. — Est approuvé le budget de la Régle des Télégra-
phes et des Téléphones pour Iexercice 1957 annexé & la
présente loi.

Ce budget s'éléve pour les recettes & 6.107.808.000 francs et
pour les dépenses & 6.219.483.000 francs.

I1 comporte aux articles 4, 11 et 12 «¢ Dépenses » des
crédits d’engagement pour un montant de 2.468.858.000 francs.

La Régie des Télégraphes et des Téléphones est autorisée :

1o A utiliser les disponibilités du fonds d’amortissement et
de renouvellement ainsi que du fonds d’assurance et du
fonds de réserve pour les travaux de premier établissement;

20 A émeftre, en Belgique ou & l'étranger, en monnaie
belge ou étrangére, un ou plusieurs emprunts pour un mon-

tant nominal n’excédant pas 1.000.000.000 de francs belges.
L’époque et les modalités de ces emprunts seront déterminées
par le Ministre des Communications et le Ministre des Finan-
ces. L’Etat garantit le palement des intéréts et le rembourse-
ment du capital de ces emprunts.

Art. 9. — Est approuvé le budget de la Régle des Voles
aériennes pour I’exercice 1957 annexé & la présente loi.

Ce budget s’éléve pour les recettes & 622.452.000 francs et
pour les dépenses & 645.904.000 francs.

La Régie des Voles aériennes est autorisée & utiliser les
disponibilités du fonds de renouvellement et d’amortissement
pour financer ses travaux de premier établissement.

Art. 10. — Est approuvé le budget de 1'Office régulateur
de la Navigation intérieure pour l'exercice 1957 annexé & la
présente loi. :

Ce budget s’éléve pour les recettes & 67.012.000 francs et
pour les dépenses & 76.664.000 francs.

Art. 11. — Est approuvé le budget du Groupement belge du
Remorquage pour l'exercice 1957 annexé & la présente lol.

Ce budget s'éléve pour les recettes & 17.135.000 francs et
pour les dépenses & 17.808.000 francs.

Art. 12. — L’Etat garantit le palement des intéréts et le
remboursement du capital des emprunts & émettre, & con-
currence de 96 millions de francs, par I'Instifut national belge
de Radiodiffusion pour le financement des dépenses de pre-
mier établissement afférentes au service public de télévision
et a la radiodiffusion.

Art. 13. — Le gouvernement est autorisé & attacher la
garantie de I'Etat & lexécution d'un deuxidme contrat de
location-vente de 200 wagons destinés & la Société nationale
des Chemins de Fer belges et dont la construction sera
financée par la Société européenne pour le Financement du
matériel de chemin de fer (Eurofima).

........................
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Loi du 10 avril 1957

contenant le budget du Ministére des Affaires
économiques pour Uexercice 1957 (Moniteur du
12 mai 1957, p. 3415).

Article 1er. — J1 est ouvert pour les dépenses de I'exer-
cice 1957 afférentes au budget du Ministére des Affaires éco-
nomiques, ... des crédits s’élevant & la somme de 2 milliards
074.822.000 francs.

Art. 4. — Le Ministre des Finances, sur la proposition du
Ministre des Affaires économiques, est autorisé & effectuer,
par avances de Trésorerie récupérables, les décaissements que
I’Etat serait éventuellement amené & devoir faire en applica-
tion de la garantie de bonne fin accordée & des préts consen-
tis & certains charbonnages en exécution de la loi du
30 juin 1948 (Moniteur belge du 28 juillet 1948) contenant
le budget des recettes et des dépenses résultant de la guerre
pour Yexercice 1948 ainsl que de la loi du 10 aoQt 1950 (Moni-
teur belge du 8 septembre 1950) autorisant des régularisations,
augmentant et réduisant certains crédits ouverts pour l'exer-
cice 1949 et allouant des crédits supplémentaires pour les
dépenses se rapportant aux exercices 1948 et antérieurs.

Art. 5. — Lorsque, par suite de la suppression ou de la
diminution des interventions de I'Etat, les prix maxima de
certains produits ont été majorés, le Roi peut, sur proposition
du Ministre des Affaires économiques, ordonner le versement
& I'Etat, par les industriels et commergants qu’il désigne, de
la part des interventions sur matiéres premiéres, produits
finis, compensée par la majoration des prix.

" 11 en est ainsi tant pour les subsides qui ont été versés
directement aux industriels et/ou commergants que pour les
subsides octroyés indirectement aux dits industriels et/ou
commergants par le falt de la vente & ceux-ci, en dessous
du prix de revient, de marchandises et de matiéres premiéres
fournies & I'intermédiaire de I'Office commercial du Ravitail-
lement ou de tout autre organisme public travaillant avec la
garantie de I'Etat.

Les dispositions du présent article entrent en vigueur avec
effet rétroactif au 3 septembre 1944.

Art. 6. — Le Ministre des Finances, sur la proposition du
Ministre des Affaires économiques, est autorisé & attacher la
garantie de bonne fin de I’Etat, & concurrence d’un montant
maximum de trente millions de francs (30.000.000 de francs),
& des crédits destinés & permettre & la Soclété anonyme des

Charbonnages des Kessales et de la Concorde réunis, a.

Jemeppe-sur-Meuse, de poursuivre l'exploitation d’une partie
importante de son gisement.

Art. 7. — Sont approuvés, les comptes de prévisions de la
Régie des Services frigorifiques de I’'Etat belge pour l’exercice
1957, annexés & la présente lol.

Ces comptes s’élévent pour les recettes & 30.400.000 francs
et pour les dépenses & 42.023.000 francs.

Loi du 12 avril 1957

contenant le budget des recettes et des dépenses
pour ordre pour Uannée 1957 (Moniteur du 4 mai
1957, p 3.182).
Article unique. — Les opérations relatives au budget des
recettes et des dépenses pour ordre de l'exercice 1957 sont

évaluées a 1.633.904.177.000 francs pour les recettes et &
1.636.151.272.000 francs pour les dépenses.

Loi du 12 avril 1957

portant ratification de Uarticle 2 de Parrété royal du
5 décembre 1955 modifiant le Réglement général
sur les tazres assimilées au timbre (Moniteur du
18 mai 1957, p. 3.575).

Article unique. — Est ratifié, 'article 2 de l'arrété royal
du 5 décembre 1955, modifiant l'article 179 du Réglement
général sur les taxes assimilées au timbre avec effet & la
date de son entrée en vigueur.

Loi du 17 avril 1957

contenant le budget du Ministére des Travaux
publics et de la -Reconstruction pour lexercice
1957 (Moniteur des 27-28 mai 1957, p. 3.806).

Article 1er, — Tl est ouvert pour les dépenses de l’exercice
1957, afférentes au budget du Ministére des Travaux publics
et de la Reconstruction, ... des crédits s’élevant & la somme
de 2.000.194.000 francs.

Art. 4. — Est approuvé le budget du « Fonds des Routes
1955-1969 » pour l'exercice 1957,

Ce budget s’éléve pour les recettes & 5.217.000.000 de francs
et pour les dépenses & 5.344.370.000 francs.

11 comporte en dépenses des crédits d’engagement pour un
montant de 3.000.000.000 de francs.

Il pourra étre fait usage dés le 1er janvier 1958 des crédits
d’engagement et de paiement accordés par la présente lol &
l'article 533.01, et dont il n’aura pas été fait emploi au
31 décembre 1957.

Arrété ministériel du 30 avril 1957

complétant Varrété ministériel du 10 novembre 1956,
fizant le montant des indemnités atiribuées aux
horticulteurs dont les cultures ont subi des dégdts
causés par le gel de février 1956 (Moniteur du 26
mai 1957, p. 3.787).

Arrété ministériel du 1°r mai 1957

fizant le montant des primes accordées aux indus-

tries produisant, a base de lait belge, certains
dérivés du lait (Moniteur du 12 mai 1957, p. 3.414).

Arrété royal du 3 mai 1957

relatif a Uémission de Vemprunt 5 p.c. de 1957 & 10
ou 15 ans, au capital nominal de 1 milliard de
francs, & émettre, sous la garantie de UEtat, par
la Société Nationale des Chemins de fer belges
(Moniteur des 6-7 mai 1957, p. 3.257).

Article 1°*. — La Société nationale des Chemins de fer
belges est autorisée & émettre un emprunt & 6 p.c. & 10 ou
15 ans, au capital nominal d’un milliard de francs.

Ces obligations porteront intérét au taux de 5 p.c. l'an
4 partir du 21 mai 1957 et seront munies de 15 coupons
d’intéréts annuels payables le 21 mai de chacune des années
1958 & 1972.

Art. 3. — La souscription publique aux obligations de cet
emprunt sera ouverte le 13 mal 1957; elle sera cléturée dés
que les souscriptions atteindront le capital nominal d'un
milliard de francs et, au plus tard, le 256 mai 1957.

Le prix d’émission, fixé & 970 francs par obligation de

mille francs, est payable intégralement en espéces, au moment
du dépdt des souscriptions. .
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Art. 4. — L’emprunt est amortissable en 15 ans, suivant
les indications du tableau d’amortissement annexé au présent
arrété. ’

L’amortissement de chacune des années 1958 & 1971 sera
effectué par rachats & des cours ne dépassant pas les taux
de remboursement ci-aprés, En cas d’élévation des cours
au-dessus de ces limites un tirage au sort sera effectué le
deuxiéme jour ouvrable du mois d’avril pour la désignation
des obligations & rembourser le 21 mai suivant.

Les remboursements seront effectués aux taux ci-aprés :
le 21 mal des années 1958 & 1967 : au pair;
le 21 mai.des années 1968 et 1969 : & 101 p.c.;
le 21 mal des années 1970 et 1971 : & 102 p.c.
~Les obligations désignées au remboursement cessent de
porter intérét & partir de la date de leur exigibilité.

Les ob]lgations' non amorties avant le 21 mai 1972 sont
remboursables & cette date au taux de 103 p.c. de leur valeur
nominale.

Art. 6. — Les porteurs ont la faculté de demander le rem-
boursement anticipatif des obligations au 21 mail 1967.

Dans ce cas, le remboursement sera effectué au pair de la
valeur nominale pendant une période d’un mois & compter
du 21 mai 1967, soit jusqu'au.20 juin 1967 inclusivement; il ne
sera bonifié aucun intérét pour cette période.

Passé ce délal d’'un mois, le porteur sera censé avoir
renoncé au remboursement décennal.

Art. 7. — Le palement des intéréts et le remboursement
des obligations sont garantis par I'Etat.

Art. 8. — Les coupons d'intérét et la prime de rembour-
sement sont exempts de tous impbts et taxes réels présents
et futurs, au profit de I’'Etat, des provinces et des communes.

Arrété royal du 6 mai 1957

modifiant le Code et le Réglement général sur les
taxes assimilées au timbre (Moniteur du 18 mai
1957, p 3.576).

Article 1 er. — Les alinéas 1er & ¢ de 'article 20 du Code des
taxes assimilées au timbre, modifiés par les articles 1¢¥ de
Yarrété royal du 27 mai 1955, 2 de l'arrété royal du 13 juillet
1955 et ler de l'arrété royal du 23 octobre 1956, sont remplacés
par les dispositions sulvantes : .

« Sans préjudice de la taxe de 5 p.c. qui est exigible lors
de l'importation, il est pergu, & l'occaslon de l'abattage des
animaux de boucherie des espéces bovine, porcine, ovine et
caprine, une taxe forfaitaire unique.

» La taxe est fixée par kilogramme du poids vif de I'animal.

» La taxe est exigible au moment de la déclaration d'abat-
tage qui est faite en exécution des lois et arrétés relatifs a
I'expertise et au commerce des viandes. »

Arrété royal du 15 mai 1957

modifiant Parrété royal du 10 décembre 1955 subor-
donnant au patement d’un droit spécial, l'impor-
tation de divers produits textiles, originaires de
certains pays (Moniteur du 19 mai 1957, p. 3.608).
Article 1¢r, — L’annexe a l'arrété royal du 10 décembre
1955, subordonnant au paiement d'un droit spécial I'impor-
tation de divers produits textiles, originaires de certains pays,
est remplacée par l'annexe jointe au présent arrété.

Cresersseseiiinene eeeen

Annexe.

Numéro Montant du droit
du tarif . .
d : Dénomination des marchandises Pays et base
es droils (poids met)
d’entrée bo ne
47la Tissus-crépes de sole artificielle pure, imprimés ..........ccoovriiiniiiniininiiinnae
472b 1 A | Autres tissus de soie artificielle pure, non dénommés ailleurs, en matiéres

textiles entiérement synthétiques, imprimés ..........ccccceivievnnnnnnnnnee. cevnnae Hongrie,

b 2 A | Autres tissus de soie artificlelle pure, non dénommés ailleurs, autres Pologne
qu’en matidres textiles entidrement synthétiques, imprimés .....................

480a Autres tissus de déchets de sole artificielle et de fibres textiles artificielles
purs, non dénommés ailleurs, imprimés ............

627d Tissus de coton non faconnés, IMPIiMES .........eeceeecveerrerienienieeieennees Pologne

30 francs le kilogramme

Hongrle, ‘ 30 francs le kllogramme

Bulgarie | 50 francs le kilogramme

Arrété ministériel du 20 mai 195_7‘

relatif & un emprunt de 500 millions de francs @&
contracter sous la garantie de UEtat par la Régie
des Télégraphes et Téléphones (Moniteur du 24
mat 1957, p. 3.719). . .

Article 1¢er, — Les modalités de I'émission d’'un emprunt de
cing cents millions de francs & contracter par la Régie des
Télégraphes et des Téléphones sont fixées comme sult :

Art. 2. — L’emprunt sera représenté par des obligations
au porteur de 1.000 francs, 5.000 francs, 10.000 francs et
50.000 francs.

Ces obligations porteront intérét au taux de 5 p.c. l'an
4 partir du 1¢r juin 1957 et seront munies de quinze coupons
d'intérét. annuels payables le 1¢' juin de chacune des années
1958 & 1972.

Art, 3. — La souscription publique aux obligations de cet
emprunt sera ouverte le 27 mai 1957; elle sera cléturée des
que le capital nominal souscrit atteindra cing cents millions
de francs et, au plus tard, le 7 juin 1957.

Le prix d’émission, fixé & 970 francs par obligation de
1.000 francs, est payable intégralement en espéces au moment

‘du dépdt des souscriptions.

Art. 4. — L’emprunt est amortissable en quinze ans, sul-
vant les modalités ci-aprés.

I’amortissement des quatorze premiéres années sera effec-
tué au moyen d'une dotation d’amortissement annuelle de
2,75 p.c. du capital nominal émis, prenant cours le 1°r juin
1957 et qui s’accroitra chaque année des intéréts des capi-
taux amortis.

Les dotations annuelles seront affectées au rachat des
obligations & des cours ne dépassant pas les taux de rem-
boursement fixés ci-aprés.

En cas d’élévation des cours au-dessus de ces limites, les
rachats seront suspendus et le montant de la dotation
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restant disponible de ce chef au 31 mars de l'une de ces
quatorze premiéres années sera affecté au remboursement,
le 1er juin suivant, d’obligations & désigner par un tirage au
sort, & effectuer le 21 avril. Si ce jour est un jour férié,
le tirage aura lieu le lendemain.

Les remboursements seront effectués aux taux ci-aprés :
le 1er juin des années 1958 & 1967 : au pair;

le 1°r juin des années 1968 et 1969 : & 101 p.c.;

le 1°r juin des années 1970 et 1971 : & 102 p.c.

Les obligations non amorties avant le 1er juin 1972 seront
remboursables & cette date au taux de 103 p.c. de leur valeur
nominale.

Art. 5. — Les tirages au sort porteront sur des groupes
d’obligations non amorties, représentant chacun un capital
nominal de 1 million de francs; ces groupes seront constitués
par les obligations de méme valeur nominale classées dans
Tordre ascendant des numeéros, le groupe comprenant les
numéros les plus élevés de méme valeur nominale pouvant
représenter un capital nominal inférieur & 1 million de francs.

A chaque tirage, il sera désigné un nombre de groupes
d’obligations suffisant pour constituer le capital a amortir,
compte tenu, le cas échéant, de I'appoint d’obligations néces-
saire pour compléter I'amortissement.

Les obligations désignées aux tirages cesseront de porter
Intérét a partir de la date fixée pour leur remboursement.

Art. 6. — Les porteurs ont la faculté de demander le rem-
boursement anticipatif des obligations le 1er juin 1967; dans
ce cas, le remboursement sera effectué au pair de la valeur
nominale pendant une période d’'un mois & compter du
ler juin 1967, soit jusquau 30 juin 1967 inclusivement; il ne
sera bonifié aucun intérét pour cette période.

Passé€ ce délai d’'un mois, le porteur sera censé avoir renoncé
au remboursement décennal.

Art. 7. — Les Intéréts des capitaux remboursés anticipati-
vement le 1¢r juin 1967 n'accroitront pas les dotations sui-
vantes.

Art. 8. — Le palement des intéréts et le remboursement
des obligations sont garantis par I'Etat.

Art. 9. — Les intéréts et la prime de remboursement seront
exempts de tous impbts et taxes réels quelconques, présents
et futurs, au profit de I’Etat, des provinces et des communes.

Art. 10. — Le paiement des coupons et le remboursement
des obligations seront effectués aux guichets du caissier de
I'Etat, & la Banque Nationale de Belgique, & Bruxelles et
en province.

Art. 11. — Les obligations de cet emprunt seront soumises
au visa du Trésor.

Ce visa, qui comportera la garantie de I'Etat, consistera
dans l'apposition :

10 sur le manteau des titres, des griffes du directeur général
de la Trésorerie et de la Dette publique et du directeur
d’administration chargé du service de la Dette au porteur,
ainsi que du timbre du Ministére des Finances;

20 sur le recto de chacun des coupons, du timbre spécial de
contrdle du Trésor.

Art. 12. — La taxe sur les opérations de bourse, due pour
I’émission de I'emprunt, sera acquittée directement par la
Régle des Télégraphes et des Téléphones et supportée par
elle.

Art. 13. — Le présent arrété entre en vigueur le jour de sa
publication au Moniteur belge.

Institut Belgo-Luxembourgeois du Change,

Décision du Conseil concernant des modificalions
auzx réglements de UInstitut Belgo-Luxembourgeois
du Change (Moniteur des 31 maileT juin 1957,
p. 3.920).

INSTITUT BELGO-LUXEMBOURGEOQOIS DU CHANGE.

Décision du Conseil concernant des modifications aux régle-
ments de I'Institut belgo-luxembourgeois du Change.

A la date du 1ler juin 1957, les modifications cl-aprés aux
réglements de I'Institut belgo-luxembourgeois du Change
entrent en vigueur : :

Modifications au réglement « J » relatif au transit.
Article 2.
L’alinéa ler de I’article 2 est remplacé par le texte suivant :

Alinéa 1¢r, — Les opérations de transit avec l’étranger
portant sur toutes marchandises & l'exclusion de celles qui
rentrent dans une des rubriques du tarif douanier énumérées
dans la liste annexée au présent réglement, peuvent étre
effectuées sans autorisation particuliére, lorsque les con-
ditions suivantes sont réunies :

a) le montant total du prix de vente & ’étranger, y com-
pris les frais connexes :

est au moins égal au prix d’achat, y compris les frais
connexes, lorsque l'achat et la vente se font en monnaies
mentionnées & la liste n° 4 ou en francs belges ou francs
luxembourgeois en compte « convertible »;

n'est pas supérieur de plus de 15 p.c. au prix d’achat, y
compris les frais connexes, dans les autres cas.

b) en fonction des monnaies et modalités.de paiement de
Tachat et de la vente, — en ce compris les frais accessoires, —
l'opération de transit entre dans 'une des catégories d’opéra-
tions décrites au tableau ci-apres, réserve faite des exceptions
concernant les Pays-Bas, le Brésil, I'Argentine et le Japon,
énumérées a la suite dudit tableau :

Le tableau qui fait suite demeure inchangé ainsi que les
exceptions qui font suite au tableau.

Liste annexée au réglement « J ».

La liste annexée au réglement « J » est remplacée par la
liste ci-aprés :

Liste des marchandises
qui ne peuvent pas faire 'objet d’opérations de transit
dans les conditions énoncées 3 l’article 2.

(Numéros du tarif douanier.)

20 25 40 43 105 110 179 181 195 197 199 201 205 206 208
210 211 214 215 216 217 218 219 221 222 227 229 232 233 234
235 236 237 238 240 243 244 246 247 248 249 250 251 252 253
255 258 262 263 264 265 266 267 268 269 270 271 272 273 274
275 277 279 280 287 302 303 306 308 311 322 323 324 334 336
338 348 363 369 370 371 373 374 375 416 419 420 421 467 468
471 479 480 483 484 544 548 549 566 570 594 632 634 635 636
642 643 650 674 677 683 687 689 690 692 696 697 698 699 700
704 706 707 708 710 711 712 713 714 715 716 717 719 720 721
722 723 724 725 145 748 750 751 756 757 758 759 760 762 764
769 T70 771 772 773 774 715 776 7T 778 719 780 781 784 185
786 787 788 T90 T91 792 794 800 801 813 819bis 820 822 823
824 825 827 828 829 830 831 832 833 838 839 840 843 844 848
852 854 855 856 857 859 860 861 862 865 866 867 868 869 870
872 873 874 877 878 879 880 831 882 883 884 885 889 890 891
892 893 894 898 900 901 902 903 905 906 907 912 913 914 915
916 920 921 922 926 927 929 951 952 953 955 956 967

Modification au réglement « K » relatif au change & terme.

Le texte du réglement « K » est remplacé par le texte
suivant :

Réglement « K » relatif aux opérations a terme.

Chapitre 1er, — Achatls et ventes @ terme
de monnaies étrangéres sur le marché réglementé.

Article Ier,

Alinéa Ir. — Les régnicoles et résidents sont autorisés
&4 acheter et vendre & terme des monnaies étrangéres 3
une banque agréée sur le marché réglementé, sans limitation
de montant ni formalités.

Al. 2. — Le terme stipulé dans les contrats est librement
fixé par les parties.
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Al. 3. — Quelle que soit la monnale du contrat de change
a4 terme et qu'il s'agisse d’achat ou de vente, les monnaies
étrangéres ne peuvent étre effectivement livrées ou acceptées
par la banque agréée lors de la liquidation du contrat que
pour asutant que soient remplies toutes les conditions et
formalités fixées par la réglementation & la date de cette
liquidation pour un achat ou une cession au comptant des
mémes monnaies étrangéres sur le marché réglementé.

Si les conditions et formalités ne sont pas remplies, I'opé-
ration de change & terme doit étre dénouée & Y'échéance du
contrat par une revente ou un rachat, soit au comptant, soit
a4 terme. Si la liquidation d’'un contrat de change en une
monnaije étrangére mentionnée & la liste n° 4 donne lieu
& un bénéfice de change dont le montant dépasse 1.000 francs
belges ou francs luxembourgeois, celul-ci doit é&tre prélevé
d'office par la banque agréée et versé & YInstitut belgo-
luxembourgeois du Change pour compte du Trésor. Cette
disposition doit faire I'objet d’'un accord écrit du client au
moment de la conclusion du contrat.

Al. 4. — Dans les cas ol pour certaines opérations la
réglementation de I'Institut belgo-luxembourgeois du Change
impose la cession sur le marché réglementé de monnaies
étrangéres dans un délai donné, celles-ci doivent étre effecti-
vement livrées & la banque agréée dans le dit délai, méme si
ces monnaies ont été vendues & terme pour une échéance
postérieure & l'expiration de ce délai.

Al. 5. — Toutes les autres conditlons des contrats de change
& terme sont fixées librement par les parties.

Article 2,

Lorsquun régnicole ou résident conclut un achat de mar-
chandises dont le paiement doit se faire en francs belges
ou francs luxembourgeols, alors que le prix de la marchan-
dise est calculé en une monnaie étrangeére, il peut se couvrir
par un achat a terme de cette monnale sur le marché régle-
menté. Le contrat de change & terme devra é&tre liquidé par
la revente des monnaies étrangéres sur le marché réglementé.
Dans le cas ol le paiement ne se feralt pas pour une raison
quelconque et ol la liquidation du contrat de change & terme
conclu en monnaies étrangéres mentionnées & la liste n° 4
laisseralt un bénéfice de change dont le montant dépasse
1.000 francs belges ou francs luxembourgeois, celui-ci devrait
&tre prélevé d’office par la banque agréée et versé & I'Insti-

tut belgo-luxembourgeols du Change pour compte du Trésor.
Cette disposition doit faire 'objet de l'accord écrit du client
au moment de la conclusion du contrat.

Chapitre II. — Achats et ventes
a terme de marchandises sur les marchés étrangers.

Article 3.

Alinéa 1er, — Les régnicoles et les résidents sont autorisés
4 acheter et vendre & terme des marchandises sur les marchés
étrangers pour leur compte propre, pour le compte d’autres
régnicoles ou résidents ou pour compte de résidents coloniaux
ou d'étrangers.

Al, 2. — La constitution et le remboursement des « dépo-
sits » et marges ainsl que les liquidations des différences
a Iéchéance des contrats, doivent se faire dans les monnales
et selon les modalités prévues dans le réglement « F » relatif
aux paiements en faveur d’étrangers et dans le réglement
« G » relatif aux palements regus d'étrangers.

Al. 3. — Si le dénouement de l'opération améne une lvrai-
son effective de marchandises, il y lieu de se conformer pour
les paiements et autres formalités au réglement « I » si la
marchandise est importée ou exportée ou au réglement « J »
si la marchandise fait I'objet d'une opération de transit.

Modification
au réglement « L » relatif aux assurances et réassurances.

Article 11.
Il est ajouté & I'article 11 un paragraphe libellé comme
suit :
Le comple « transférable » d'une compagnie d’assurances
étrangére oll sont déposées les réserves en francs belges et

francs luxembourgeols pour ses opérations d’assurance, peut
étre tenu a terme ou & préavis.

Modification aux listes.
Liste C.
11 est ajouté & la liste « C » une rubrique 7, libellée comme
suit
7. Couvertures & terme en marchandises.

Constitutions et remboursements des « déposits » et marges,
liquidations des différences, frais et commissions.

111 — LEGISLATION AGRICOLE

Arrété ministériel du 30 avril 1957

complétant Parrété ministériel du 10 novembre 1956,
fizant le montant des indemnités attribuées auzx
horticulteurs dont les cultures ont subi des dégdis
causés par le gel de février 1956 (Moniteur du
26 mai 1957, p. 3.787).

Arrété ministériel du 1°r mai 1957

izant le montant des primes accordées aux indus-
tries produisant, & base de lait belge, certains
dérivés du lait (Moniteur du 12 mai 1957, p. 3.414).

Ministere des Affaires Economiques.

Avis relatif a la composition de la farine de froment
(Moniteur des 2-3 mai 1957, p. 3.158).

En application des articles 1¢r et 2 de larrété royal du
20 septembre 1956 relatif 4 lincorporation du froment indi-
géne, les meuneries industrielles incorporeront & leurs mou-
tures 65 p.c. de froment indigéne, & partir du lundi 6 mal

1957, & 6 heures du matin.
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V — LEGISLATION DU TRAVAIL

Arrété royal du 5 mars 1957

rendant obligatoire la décision du 10 décembre 1956

- de la Commission paritaire nationale de lindus-
trie des briques, relative a la réduction de la durée
du travail (Moniteur du 23 mai 1957, p. 3.690).

Loi du 29 mars 1957

portant approbation de la Convention internationale
(n° 81) relative a Uinspection du travail dans
Pindustrie et le commerce, adoptée & Genéve, le

11 juillet 1947, par UVOrganisation internationale.

du Travail, au cours de sa trentiéme session (Moni-
teur du 10 mai 1957, p. 3.326).

Arrété royal du 11 avril 1957

rendant obligatoire la décision du 27 aoit 1956 de la
Commission paritaire nationale du transport
relative & la réduction de la durée du travail dans
les entreprises de transport de choses, de message-
ries et de déménagement (Moniteur du 30 mai 1957,
p. 3.879).

Arrété royal du 17 avril 1957

rendant obligatoire la décision du 4 juillet 1956 de
la Commission paritaire nationale de Uindustrie
transformatrice du bois, relative & la réduction
de la durée du travail (Moniteur du 26 mai 1957,
p. 3.786).

VII — LEGISLATION RELATIVE AU COMMERCE EXTERIEUR

Arrété royal du 15 mai 1957

modifiant Uarrété royal du 10 décembre 1955 subor-
donnant au paiement d’un droit spécial, Uimpor-
tation de divers produits textiles, originaires de
certains pays (Moniteur du 19 mai 1957, p. 3.608).

IX — LEGISLATION RELATIVE AUX PRIX ET AUX SALAIRES

Arrété royal du 7 mars 1957

rendant.obligatoire la décision du 6 novembre 1956
de la Commission paritaire nationale de lindus-
trie céramique rattachant a lVindice des prir de
détail du Royaume les salaires des ouvriers occupés
dans les enlreprises relevant de la Commission

" paritaire régionale de Vindustrie de la faience et
de la porcelaine de Mons et de La Louviére (Moni-
teur du 25 mai 1957, p. 3.741).

Arrété royal du 11 mars 1957

rendant obligatoire la décision du 9 juillet 1956 de la
Commission paritaire régionale de l'industrie des
carriéres de grés et de quartzite de la province de
Liége concernant la fization des salaires horaires
minimums applicables auxr ouvriers occupés dans
les entreprises relevant de la compétence de cette
commission, ainsi que le rattachement de ces
salaires & Uindice des prix de détail du Royaume
(Moniteur du 25 mai 1957, p. 3.743). ’

Arrété royal du 16 mars 1957

rendant obligatoire la décision du 6 novembre 1956
de la Commission paritaire régionale de Uindustrie
des carriéres de petit-granit des provinces de
Liege et de Namur concernant la fixalion des
salaires horaires minimums applicables auxr ira-
vailleurs occupés dans les entreprises relevant de
la compétence de cette commission, ainsi que le
rattachement de ces salaires ¢ Uindice des prix de
détail du Royaume (Monliteur du 25 mai 1957,
p. 3.745.

Arrété ministériel du 2 mai 1957

fizant les prix du verre & vitres (Moniteur du 9 mai
1957, p. 3.305).

Article 1er., — Les prix de vente du verre & vitres, départ
usine productrice, ne peuvent dépasser les prix pratiqués
au ler avril 1957, majorés de 1 %.



Arrété ministériel du 13 mai 1957

fizant les prix de vente des poéles (Moniteur du 16
mai 1957, p. 3.531).

Article 1*, — Sauf dérogation accordée par le Ministre
des Affaires économiques, les prix de vente au consommateur
des poéles ne peuvent dépasser les prix pratiqués le 15 février
1957,

Arrété ministériel du 14 mai 1957

abrogeant Varrété ministériel du 3 avril 1957 fixant
le priz marimum de vente du sucre raffiné (Moni-
teur du 16 mai 1957, p. 3.531).

Article 1°r. — T’arrété ministériel du 3 avril 1947 fixant
le prix maximum de vente du sucre raffiné est abrogé.

Mesure de tarification

en service international. Avis de la Société Nationale
des Chemins de fer belges (Moniteur du 29 mai

1957, p. 3.853).

X — LEGISLATION SOCIALE
(PENSIONS, ASSURANCES SOCIALES ET AVANTAGES SOCIAUX DIVERS)

Arrété ministériel du 3 avril 1957

fixzant les salaires de référence en vue de lapplica-
tion de Varticle 80 de U’'arrété du Régent du 26 mai
1945 organique de I’Office national du Placement
et du Chémage, modifié par les arrétés royaux des
26 septembre 1953 et 21 novembre 1955 — Erratum
(Moniteur du 12 mai 1957, p. 3.431).

X1 — LEGISLATION EN MATIERE DE DOMMAGES DE GUERRE

Loi du 24 avril 1957

tendant a réaliser certains ajustements en matiére
de réparation & accorder auzxr victimes civiles de

la guerre 1914-1918 et aux victimes civiles de la

guerre 1940-1945 (Moniteur du 1 mai 1957, p 3.118).

Chapitre Ier. — Modifications & la loi du 16 mars 1954
majorant de 10 p.c. les pensions prévues aux titres II et
III des lois coordonnées sur les pensions militaires, les pen-

sions de réparation, les pensions des viclimes civiles de la
guerre 1914-1918, organisant la mobililé de ces pensions et
supprimant la deuxiéme revision quinquennale prévue @
Varticle 16 des lois sur les pensions de réparation, coordon-
nées par Varrété du Régent du 5 octobre 1948.

Chapitre II. — Modifications aux lois sur les réparations
G accorder aux victimes civiles de la guerre, coordonnées
par Varrété royal du 19 aofit 1921 et & la lot du 28 fuillet 1953
tendant & réaliser certains ajustements en matiére de répa-
ration & accorder aux victimes civiles de la querre 1914-1918.
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GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
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GRAPHIQUES DE LA SITUATION ECONOMIQUE DE LA BELGIQUE
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STATISTIQUES MENSUELLES COURANTES

(Table des matiéres, voir derniére page du Bulletin)

MARCHE DE L’ARGENT

Ia. — TAUX OFFICIELS D'’ESCOMPTE ET DE PRETS (en %) 2
Taux officiels de la Banque Nationale de Belgique
Escompte Avances en compte courant et préts *
Traites acceptées
domiciliées Teaites Traites | Certificats Certiticats
Epoques az;ﬁz::’ Troites acceptées, y non acceptées et | de trésorerie de trésoreria Tous
b ;ccﬁptations non domicilides n? B?CZ}:“E' non domicilides émis 21:1?;:;:;;, autres effets
e bangque en banque omicilices en banque, & maximum ublics -
préﬂ‘ll"i'l;é:?ent 4 en banque promesses 866 jours d?:z:;:: a:.ggg "l . ?
par la B.N.B.
1955 Moyenne ............... 2,85 3,46 4,35 1 2 4,60
1956 Moyenne ............... 3,04 3,79 4,54 4,79 2,1919 4,79
1956 Mars ......ooeveevnennenns 3y 3,75 4,50 4,75 2,1875 4,75
Avril i 3,— 3,75 4,50 4,75 2,1875 4,75
Mai coeeeeriiiiiiieinnnn. 3,— 3,75 4,50 4,75 2,1875 4,75
Juin oeeenicin, 3,— 3,75 4,50 4,75 2,1875 4,75
Juillet ......coceenineee 3,— 3,75 4,50 4,75 2,1875 4,75
Aolit cevriieiniiiennne 3,— 3,75 4,50 4,75 : 2,1875 4,75
Septembre  ............ 3,— 3,75 4,50 4,75 2,1875 4,75
Octobre ........ceevvenens 3,— 3,75 4,50 4,75 2,1875 4,75
Novembre ............... 3,— 3,75 4,50 4,75 2,1875 4,75
Décembre (dep. le 6) 3,50 4,25 50— 5,25 2,25 ' 3,504 5,25
1957 Janvier .......ceeenens 3,50 4,25 5,— 5,25 2.25 3,50 5,25
Révrier ........ccvviiannn 3,50 4,25 5,— 5,25 2,25 3,50 5,25
Mars (dep. le 21) ... 3,50 4,25 5,— 5,25 8 3,50 5,25
Avril . 3,50 4,25 5,— 5,25 3 3,50 5,25
Mai .oeeiiiiriiiieninens 3,50 4,25 5,— 5,25 8 3,50 5,25

1 Moyenne en 1955 des toux des traites non acceptées, non domicilides en banque : 4,46; des promesses : 4,60.

2 Moyenne en 1955 des taux d'avances sur certificats aysnt maximum 120 jours & courir : 2,098; des certificats ayant maximum 12 mois & courir : 2,297.
8 Taux du certificat plus 5/16 9%, minimum 2,25 %.

4 Depuis le 27 décembre 1956.

* Quotitéd de l'avance au 31 mai 1957

Certificats de trésorerie, dmis & max. 866 jours  .....ceevveennins max. 95 % Obligations 4,50 9 emprunt 1952/1964 & 12 ams .............
Certificats de trésorerie spéciaux, émiss. dée. 1956/janv. 195 » 95 % Obligations 8,50 % Assainiss. monét., 8e s, (pair) 4e et be
Certificats de trésorerie, émis & plus de 866 jours ... - » 90 9% Certificats de trésorerie 4 % 1950 & 5 ou 10 du C bel
Obligations 4,50 9%, emprunt 1951, & 10 ou 15 ans » 80 % Dette coloniale 1950/1960 ...

Obligations 4,50 9, emprunt 1952/1962 & 10 ans ... » 80 9% Autres effets publics

Sont seuls acceptés en nantissement les titres et effets publics « au porteur » libellés en francs belges.

Neo gont pas acceptés en nantissement :
— les certificats do trésorerie & 8§, 10 ou 15 jours;
— les certificats de trésorerie émis en remplacement des certificats émis par la Banque d'Emission & Bruxelles;
— les obligations émises par la Caisse Autonome des Dommages de Guerre.

Ib. — TAUX DU CALL ET DES CERTIFICATS 1. — TAUX DES DEPOTS EN BANQUE 4
DE TRESORERIE A TRES COURT TERME ET A LA CAISSE GENERALE D'’EPARGNE
Call 1 Certificats de trésorerie Banques — Csse Gén. d'Epargne
& trés court terme Comptes de dépdts & * (dépots sur livrets)
Moyennes ® = p ® Epoques EE o o | @ |=E -:.b B8
sl B 2888 AR RR R RECAE
I 2 = S ] Be |~ | == |?8 |88 28
=] - | T &
1956 ..o 1,35 — — —_ — — 1955 Moyenne ... |0,50(0,85|1,10(1,40/1,758,—|1,50| 0,50
1956  ............ 1,58( 1,702 1,802 1,663 1,763 1,853 1956 Moyenne ... |0,50(0,85/1,10(1,40(1,75(8,—|1,50| 0,50
1956 Mars ...... 1,50| 1,60 | 1,70 — — — 1956 Mars ...... 0,50(0,85/1,10|1,40]1,75| 3,—1,50} 0,50
Avril ... 1,50| 1,60 | 1,70 — — — Avril ... 0,50/|0,85(1,10(1,40|1,75,3,—|1,50| 0,50
Mai ...... 1,47 1,61 | 1,71 | 1,604 1,704 1,80¢ Mai ...... 0,50(0,85(1,10(1,40(1,75{3,—|[1,50| 0,50
Juin ...... 1,46| 1,63 | 1,72 | 1,60 | 1,71 { 1,78 Juin ..., 0,50/0,85|1,10(1,40(1,75| 8,—|1,50 | 0,50
Juillet ... |1,58| 1,68 | 1,78 | 1,65 | 1,75 | 1,85 Juillet ... [0,50{0,85/1,10|1,40(1,75,8,—11,50| 0,50
Aolit  ...... 1,64| 1,74 | 1,84 | 1,65 | 1,75 | 1,85 Aottt  ...... 0,50/0,85/1,10/1,40(1,75{ 3,—|1,50 | 0,50
Septembre . |1,65( 1,75 | 1,85 | 1,65 | 1,756 | 1,85 Septembre . (0,50,0,85{1,10(1,40|1,75|8,—(1,50| 0,50
Octobre ... |1,70/ 1,80 (1,90 | 1,70 | 1,80 | 1,90 Octobre ... |0,50/0,85(1,10/1,40(1,75/3,—|1,50| 0,50
Novembre . {1,70| 1,80 | 1,90 | 1,70 | 1,80 | 1,90 Novembre . |0,50|0,85|1,10|1,40|1,75|3,—(1,50| 0,50
Décembre . |1,70/ 1,80 (1,90 | 1,70 | 1,80 | 1,90 Décembre . |0,50|0,85(1,10|1,40(1,75|38,—1,50]| 0,50
1957 Janvier ... |1,70( 1,80 | 1,90 { 1,70 | 1,80 | 1,90 1957 Janvier ... |0,50|0,85/1,10|1,40(1,75 3,— 2,—
Février ... |1,70| 1,80 | 1,90 ; 1,70 | 1,80 { 1,90 Février ... |0,50/0,85[1,10|1,40(1,75 3,— 2,—
Mars ...... 1,70/ 1,80 | 1,90 | 1,70 | 1,80 | 1,90 Mars ...... 0,50/0,85(1,10|1,40(1,75 3,— 2,—
Avril ... 1,70} 1,80 { 1,90 | 1,70 | 1,80 | 1,90 Avril ... 0,50/0,85(1,10(1,40(1,75 3,— 2,—
Mai ......... 1,70{1,80°| 1,90 | 1,70 | 1,80 | 1,90 Mai ......... 0,50(0,85/1,10(1,40(1,75 3,— 2,—
1 Taux en compensation et hors compensation. * Moyenne de quatre banques.

8 Moyenne du 7 mai 1956 au 81 décembre 1956,
3 Moyennes du 7 mai 1956 au 81 décembre 1956.
4 Depuis le 7 mai 1956.
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MARCHE DE L’ARGENT (suite)

IIl. — Marché du call *
(millions de francs)

38

METAUX PRECIEUX 9

Cours des métaux précieux

1

Capitaux prétés Capitaux empruntés Londres Bombay 2
Moyennes ar des organismes compensateurs | POT des Moyennes Or Argent
journalidres ;nnques 2 Autres d - ox:g?‘mczr;e_s con:;en- colrlxg;:n- journalidres en 918 rel-. a. S}or;;m:tio; Cio;ve::ioen
de dépots organ;smes Total pensgteurs snt:on ”t;m paroz. fin | o . fin |par gz. fin

1956  coveeenenenn 2.325 338 2.663 | 2.976 | 2.663 | 2.976 1955 .oeeineennn 250/11 876/6 79
1956  .ieveievenes 2.428 312 2.741 2.482 | 2.726 | 2.497 1956 ...l 250/3 409/10%4 84
1956 Octobre .| 2.747 302 3.049 | 2.132 | 3.049 | 2.132 1956 Mars ...... 249/5 412/0 85
Novembre . | 3.109 353 3.462 | 3.829 ([ 3.460 | 3.831 Avril ... 249/2 421/4% 87
Décembre 2.630 336 2.966 | 8.301 | 2.960 | 3.307 Mai ... 249/2Y; |415/8% 85

1957 Janvier 2.483 415 2.898 | 3.054 | 2.898 | 3.054 Juin ... 249/7% | 409/914 82
Février 2.267 227 2.494 | 3.281 | 2.494 | 3.281 Juillet ...... 250/61 | 404/10Y 83
Mars  ...... 2.730 187 2.917 | 8.853 | 2.917 | 3.853 Aolit  ...... 251/71, |414/2% 83
Avril ... 2.513 212 2.725 | 2.496 | 2.725 | 2.496 Septembre .| 251/634 |[412/4 83

Mai : 2.489 242 2.731 | 8.455 | 2.731 | 3.455 Octobre ...|251/534 [414/634 83

3an 9 . | 2.008 290 2.298 | 3.279 | 2.298 | 3.279 Novembre .|251/31; |420/3 83

10 an 16 . | 2.720 265 2.985 | 8.318 | 2.985 | 3.318 Décembre .| 250/634 |419/10Y 83

17 au 23 2.927 216 3.143 | 8.890 | 3.143 | 3.390 1957 Janvier 249/63; |426/1) 87

24 aun 29 2.559 198 2.757 | 4.094 | 2.757 | 4.094 Février .| 249/41, |482/10Y 89

Juin : Mars ...... 249/1114 | 421/814 856

31/5 au 6 . | 2.112 199 2.311 | 8.460 | 2.311 | 3.460 Avril ... 250/87, |422/18/, 87

7 an 18 2.409 219 2.628 | 3.653 | 2.628 | 3.653 Mai ....ccoee 250/33; |432/6% 89

1 Dopuis le 27 février 1956 les chiffres comprennent l'encours du call & 5 et 10 jours,

a'il y a lieu.

2 Notamment le Crédit Communal de DBelgique et la Banque Centrale du Congo Belge

et du Ruanda-Urundi.

3 Notamment la Caisse Générale d'Epargne et de Retraite et 'Office National de Sécurité

Socinle.

4 Notamment 1'Institut de Réescompte et de Garantie et 1'Office National du Ducroire,
5 Notamment le Fonds des Rentes et 1'Office Central de Crédit hypothécaire.

MARCHE DES CHANGES

. — Cours officiels arrétés par les banquiers réunis en Chambre de Compensation & Bruxelles 101
(francs belges)

1 Prix de l'oz. d’or fin & New-York : 85 $ depuis le

ler février 1934.

2 Cotations originales en roupies respectivement par
fine tola ct par 100 fine tolas.

1 % canadien $ Accord | 100 100
Moyennes 1fanci 18§ | 100fr 1 Livre | 100 1fl. |1Cr|1Cr |31, M.|2Cr |Argentine| lires | schillings
suisse | U.S.A. | frangais Cible | Courrier Sterling | Escudos P.B. suéd. | dun norv. [y E.B.L.| italien. |autrichicns
1955  seeeiiiinenn 11,41 (50,23 | 14,27 50,94 139,56 {174,04|18,15{9,64|7,21|11,89|6,98|49,201 7,972 —_
1956  .ieieeinenn 11,41 |49,92)14,19 50,73 139,48 |174,03|18,11|9,63|7,21|11,91|6,9849,963 7,96 —_
1956 Mars ...... 11,40 | 49,94 | 14,18 50,00 139,53 |174,05}13,11|9,60|7,21 (11,91 |6,97|50,00 | 7,96 —
Avril ..., 11,39 (49,91 | 14,18 50,07 139,69 | 174,04 |13,11|9,60|7,21 (11,90 |6,98|50,00 | 7,96 —
Mai ...cocoue 11,39 49,92 14,18 50,34 139,64 |174,02|13,089,60|7,20({11,91(6,98|50,00 | 7,95 —_
Jumm ... 11,40)49,92| 14,18 50,66 139,18 174,02 |13,06|9,61|7,19|11,91|6,96 (50,004 7,95 —
Juillet ...... 11,41 49,81 |14,18 50,74 139,00|174,02 18,06 |9,6417,19,11,9116,95 — 7,96 —_
Aot ...... 11,42 49,87 14,18 50,82 139,11 {174,01|13,07|9,66(7,19|11,90|6,96 — 7,97 —
Septembre . 11,41 |49,83|14,18 50,96 139,20|174,01 (13,109,661 7,20 (11,90 | 6,97 — 7,99 —
Octobre 11,42 149,79| 14,21 51,14 139,65(174,01|13,14]9,65|7,22|11,93 (6,98 —_ 7,97 —
Novembre 11,42 49,95 (14,21 51,81 139,54 (174,02 |13,15{9,68|7,22(11,9317,00 — 7,96 —_
Décembre .|11,44]50,14|14,25 52,20 140,08 |174,01|18,17|9,70| 7,23 11,96 | 7,08 — 7,99 —_
1957 Janvier .111,45|50,23 | 14,25 52,28 140,48 174,02 |13,18{9,69(7,24|11,97{7,03 — 7,99 192,928
Février .| 11,46 | 50,25 | 14,26 52,44 140,66{174,02|18,18(9,70|7,25|11,97 | 7,03 — 7,99 (193,05
Mars ...... 11,47|50,25| 14,26 52,546 140,67 |174,02{18,19|9,71 (7,24 | 11,97 | 7,04 —_ 7,99 |193,18
Avril ..., 11,48 50,29 | 14,27 |52,411|52,407|140,88 | 174,01 | 13,22 | 9,71 | 7,24 11,9817,05 —_ 8,01 1193,42
Mai ..eeneee 11,49 { 50,85 | 14,28 |52,704|52,699|140,78 | 174,01 | 18,21{9,73|7,24| 11,99 7,04 —_ 8,01 [193,57
1 Moyenne du ler mars au 81 décembre 1955. — 2 Moyenne du 22 ot au 81 décembre 1955. — 3 Moyenne du_ler janvier ouv 80 juin 1056, —

4 Compte cloturé le 80 juin 1956; plus de cotations & Druxelles. — 5

Coté & Bruxelles depuis le 2 janvier 1957. — 6 Moyenne du 1er au 22 murs 1957.

* Depuis le 26 mars 1957, le dollar canadien est coté séparément sous ls forme de dollar canadien livrable par cible et par courrier. Moyenne du 25 au
81 mars 1957 : 10) 1 $ canadien-cible : 52,654 fr. belges; 20) 1 $ canadien-courrier : 52,052 fr. belges.

II. — Cours officiels, au 31 mai 1957, fixés par la Banque Nationale de Belgique

10*

en vertu de I'arrété n° 6 pris & Londres le 1° mai 1944 par les Ministres réunis en Conseil

(« Moniteur belge » du 5 septembre 1944, n° 22)
(francs belges)

Devises

Cours contractuel

Transferts

Cours acheteur

Cours vendeur

100 francs congolais

100 francs luxembourgeois
100 couronnes tchécoslovaques

694 ,44225
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100, —
100, —
692,50

100, —
100, —
696,50



MARCHE DES CAPITAUX

I. — COURS COMPARES DE QUELQUES FONDS PUBLICS ]_4.
Cours au
. Cotation
Désignation des titres pour 1 février 1 mars 1 avril 2 mai 8 juin
1957 1957 1957 1957 1957
I. — Dette intér. dir. de I’Etat Belge (Intéréts ¢ bonif.)

Dette 3 15 %, 1937 1 2 L iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirierieneeeceennaes 100, — 87,— 87,— 87, — 86,90 86,40
Dette 3 35 %, 1943 1 2 L iiiiiiiiiiiiiiiie e rereieeeneaeae, 100, — 84,25 84,25 83,90 83,20 81,75
Dette Unifide 4 9% 170 8. 1 2 L iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieciiinenenn. 100, — 89,70 89,80 88,15 87,75 87 ,—-
Emprunt de la Libération, 4 9%, 1945 2 .....cccvviveeiiiennnnnns 100, — 88,80 88,65 86,05 85,90 85,55
Emprunt 4 Y4 9%, 1952-1962, & 10 ans 2 ......ccceveeeinnnnnnns 100, — 99,30 100,05 98,70 98,55 97,85
Emprunt 4 % %, 1952-1964, & 12 ans 2 .....ccoeeeveeiineninens 100, — 97,35 98,35 96,50 96,70 95,55
Emprunt 4 % %, 1953-1973, 4 20 ans 2 .......coviniiiniinien. 100, — 93,35 94,25 91,70 91,75 91,30
Emprunt 4 14 9%, 1953-1968, & 15 ans 2 ......ccevinininennnnns 100, — 94,— 94,90 92,75 92,15 91,25
Emprunt 4 %4 %, 1954-1972, 4 18 ans 2 .........cceenens eevens 100,— 93,65 94,45 90,70 90,30 89,25
Emprunt 4 14 9%, 1954-1974, 4 20 ans, 1re gérie 2 ............ 100,— 90,20 90,85 89,30 89,05 88,65
Emprunt 4 14 %, 1954-1974, & 20 ans, 2¢ série 2 ............ 100, — 89,30 90,15 88,05 87,80 87,85
Emprunt 4 9%, 1955-1975, & 20 ans 2 ......coivinvniiininininnnnns 100,— 87,40 88,10 86,— 85,75 84,50
Emprunt 4 14 %, 1956-1971, & 15 ans 2 ......cveeveinvennnianns 100, — 91,20 91,15 89,75 89,95 88,85
Emprunt 4 1 9%, 1956-1973, & 17 ans 2 .....ccovvvniennnnnnn 100, — 90,50 90,90 89,10 89, — 87,40
Certif. de Trés. & 15 ans an plus, 8 14 %, 1942, 1re gérie 1 2|  100,— 115,— 115,— 114,90 | 114,90 114,80
Certif. de Trés. & 20 ans au plus, 4 %, 1943, 1 2 ............ 100, — 105,55 106, — 105,90 105,80 105,60
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1947 2 .....ccivveninnns 100,— | 3105,05 105,05 105,— | 104,95 104,95
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 %, 1948 2 .........ccoeeeee. 100,— 107,80 107,80 107,65 107,35 107,50
Certif. de Trés. & 5 ou 10 ans, 4 9%, 1949 2 .........ccoonenee 100, — 101,30 101,70 101,15 100,85 100,75
Certif. de Trés. & 5 ans, 4 %, 1954 2 ..iiiieiiiieriecainnenns 100, — 99,40 99,70 98,65 98,45 98, 50
Certif. de Trés. & 5 ans, 8 34 %, 1954 2 ...oivivininvennnnns 100,— 98, — 98,85 98,05 98, — 97,75
Emprunts & lots 1941 (4 9% depuis 1951) ..covenininivninrnnnenns 1 000,— 988, — 980, — 960, — 947, — 936, —
Emprunts & lots 1953 (2 %, 5 % dés 1967) 2 .. 1.000,— |1.027,— |1.015,— |[1.010,— |1.008,— |1.021,—
Emprunt de I'Exposition & Lots 1958, 2 % 2 ...cccovvueenennnnnns 1.000,— |{1.021,— |1.017,— |1.009,— [1.007,— |1.012,—
II. — Dette indir. et dette gar. par I'Etat (Int. & bonif.)
Dommages de guerre & lots 1923, 4 % 1 2 .. ciiivveniniininnns 1.050,— }1.069,— [1.053,— 11.043,— (1.044,— |1.084,—
Empr. de la Reconstr. 1% tr. 1947 (5 % depuis 1957) 2 ...|1.000,— |1.015,— [1.008,— |1.004,— |1.001,— [1.000,—
Empr. de la Reconstr. 2¢ tr. 1949 (2 %, 5 9%, dés 1958) 2|1.000,— |1.016,— |1.019,— [1.014,— {1.012,— |1.010,—
Empr. de la Reconstr. 3¢ tr. 1950 (2 %, 5 %, dés 1960) 2 |1.000,— |1.042,— |1.034,— |1.016,— |1.015,— |1.028,—
Emprunt du Fonds des Routes 4 14 % (4 10 ans) 1955-1965 2 100,-— 92,50 93,05 91,50 91,556 91,—
Soc. Nat. Ch. de fer belges (tr. belge), act. priv. 4 % 1 2 ... 500, — 474 — 478, — 481, — 478, — 467, —
Caisse autonome des Domm. de Guerre 1 tr. 5 % 1953 2 , 100, — 97,70 99,50 97,15 96,60 96, —
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 34 %, 1953, 1re 5, 2 100, — 96,05 97,70 95,70 95,70 94,90
Régie des Télégr. et Téléph. & 15 ans, 4 35 %, 1958, 2¢ s, 2 100,— 94,20 96,10 94,70 94,80 94,20
Régie des Télégr. et Téléph. & 20 ans, 4 14 %, 1954, 1re 5. 2 100, — 90, — 91,— 89,— 89, — 87,90
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 Y %, 1954-1974 2 ............ 100, — 89,95 90, — 88,05 88,15 88,65
Soc. Nat. Ch. de fer belges, 4 %, 1955-1975 1re 5. 2 ......... 100, — 87, — 87,20 86,50 86,35 85,10
Soc. Nat. Créd. & I'Ind. & 10 ans, 4 4 %, 1951 2 ......... 100, — 99,30 100,05 98,40 98,55 99,15
Soc. Nat. Créd. & 1'Ind. & 10 ans, 4 4 9%, 1952 20 s 2 .., 100, — 100,70 101,65 99,75 100,15 100,—
III. — Dette directe de la Colonie.
Sans coupons d'intérét : Congo belge, emprunt & lots 1888 ...| 100,— 226, — 229, — 228,— | 230,— 228, —
Intéréts ¢ bonifier :
Dette coloniale 1986, 4 % .vcivreieriniiroriiiiiiiiierieieiniiaens 100, — 87,15 86.65 85,90 84,65 83,25
Dette coloniale 1954-1974, 4 14 % 2 oiiviiveniiniriinnirnenennnnes 100,— 89,15 90.30 88,20 87,80 86,50
Certificats de Trésorerie 4 5 ou 10 ans, 4 %, 1950 2 ............ 100, — 103,40 103,35 102,10 101,80 101,—

1 Titres pour lesquels une opération est en cours en vertu des arrétés du 6 octobre 1944. — 2 Titres créds aprés le 6 octobre 1944, — 3 Cours au

81 junvier 1957.

II. — INDICES MENSUELS DES ACTIONS COTEES AUX BOURSES DE BRUXELLES ET D'ANVERS 15!
MARCHE AU COMPTANT : VALEURS BELGES ET COLONIALES

Source : Institut National de Statistique.
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Indices par rapport aux cours du mois précédent .
1957 2 mai ...... 100 | 98 (101|101 | 99 102 112 | 101 | 100 101 | 99| 98 (102! 98 108|101 | 100 | 99
3 juin ...... l 99 | 101 ‘ 101 | 102 ‘ 99 ‘ 101 | 108 | 101 92 ‘ 101 ‘ 101| 97| 99100 101 ‘ 100 | 100 ’ 96 ‘ 99
Indices par rapport a la moyenne de I'année 1953
1956 ler juin ...| 162] 189 | 174 | 174 | 143 | 145 | 167 | 155 | 117 | 219 | 138 | 143 | 244 | 180 | 84| 178 | 201 | 171 | 168 | 141
2 juillet ...| 163|136 | 176 | 174 | 144 | 145 | 170 | 159 | 120 , 220 | 140 | 150 | 237 | 190 | 84| 167 | 217 | 178 | 166 | 142
1er aoft ...| 164|138 | 175 | 175 | 149 | 146 | 165 | 170 | 121 | 229 | 144 | 154 | 259 | 188 | 84| 172 | 212 | 190 | 164 | 148
3 septembre | 160 | 138 | 173 | 168 | 146 | 144 | 164 | 169 | 124 | 221 | 141 | 135 | 256 | 190 | 85| 169 | 197 | 190 | 159 | 145
ler octobre .| 163 | 139 | 180 | 173 | 150. | 144 | 163 | 185 | 126 | 232 | 144 | 144 | 246 | 200 | 89| 169 | 201 | 200 | 160 | 146
2 novembre | 156 | 135 | 172 | 164 | 142 | 184 | 159 | 165 | 120 | 218 | 140 | 125 | 240 | 187 | 938|167 | 188 | 197 | 157 | 141
3 décembre| 155|136 | 169 | 159 | 144 | 135 | 160 | 165 | 117 | 217 | 185 | 135 | 283 | 181 | 93| 161 | 180 | 191 | 156 | 136
1957 2 janvier .| 163|189 | 180 { 169 | 151 | 189 | 157 | 176 | 119 | 298 | 141 | 136 | 240 | 188 | 96| 164 | 191 | 200 | 166 | 138
ler février .| 163 | 144 | 184 | 172 | 149 | 140 | 165 | 173 | 121 | 226 | 140 | 138 | 239 | 182 | 105 | 164 | 195 | 203 | 163 | 183
ler mars ...| 164|145 1184 | 172 | 150 | 189 | 167 | 176 | 121 | 220 | 144 | 147 | 231 | 182 | 108 | 168 | 203 | 206 | 163 | 135
ler avril ...| 163 | 147 | 188 | 173 | 147 | 185 | 165 | 172 | 122 | 217 | 144 | 148 | 243 | 179 | 107 | 168 | 201 | 206 | 160 | 187
2 mai ...... 163|144 | 184 { 174 | 146 | 188 | 185 | 173 | 122 | 212 | 143 | 149 | 241 | 175 [109| 165 | 208 | 209 | 160 | 136
3 juin ...... 161 146 | 186 | 178 | 145 | 186 | 187 | 179 | 123 | 196 | 144 | 150 | 234 | 173 [109| 166 | 207 | 209 | 154 | 135




III. — MOUVEMENT DES OPERATIONS A LA BOURSE DE BRUXELLES

Source : Bulletin mensusl des statistiqucs publié par la Commission de la Bourse de Bruzelles.

15

Obligations de sociétés Actions 1 Total 1
Nombre
Périodes do séances Mil]'iers Cupi{f;:\ilﬁi nt.’z:ités Mill.iers Cap}t':?lxli ot:;ités Mill'iers Cupi(t;a’l’\:;;i :;:ités
de titres de francs) de titres de francs) de titres de francs)
1956 v 246 126 126 23.523 87.187 23.649 37.318
1956  coeviiiiiiiininnns 246 104 111 15.451 27.653 15.555 27.764
1956 Mars .........en 21 8 9 1.362 2.483 1.370 2.491
Avril ... 19 8 8 1.240 2.308 1.248 2.311
Mai .oceninnen 19 8 9 1.325 2.607 1.333 2.616
Juin  ...eeeeeenln 21 8 8 1.276 2.169 1.284 2.177
Juillet ......... 21 9 9 1.334 2.591 1.343 2.600
Aot evrennenns 22 11 12 1.208 2.188 1.219 2.200
Septembre ... 20 8 9 1.086 2.122 1.094 2.131
Octobre ......... 23 11 11 1.451 2.511 1.462 2.522
Novembre ...... 20 10 10 1.222 2.088 1.232 2.098
Décembre ...... 18 8 9 1.200 2.064 1.208 2.073
1957 Janvier ......... 22 13 13 2.184 3.180 2.197 8.193
Février ......... 20 9 9 1.493 2.309 1.502 2.818
Mars ............ 21 10 11 1.601 2.456 1.611 2.467
Avril ...l 20 11 11 1.268° 1.982 1.279 1.993
Mai .oocovinnes 20 9 10 1.872 2.181 1.381 2.191

1 Marchés au comptant et & terme.

IV. — RENDEMENT DE TITRES A REVENU FIXE COTES A LA BOURSE DE BRUXELLES

(en pourcentages)

16

Dette de‘D;hfa; C:us Bchéance de 5 b 10 ans de%c};;é%czns A pl]\E:hcfc?n{g aus
?:::ldé: Paradtat. a Em_lé:gntg . Taux
ment Btat Paraétat. (iz;l;gﬁ:- e socicles Cmis Ttab Paradt., Etat médian
. eu égard et Villes sement de 1936 | de 1948 ot Villes Emprunts & lots (non
Début de mois au cours 4 date | B 1938 | & 1948 -
seule- fixe et compris
:::nt) (remboursement par ann. (rembou;rsement (rembourgemcnts Dette Dette lo Dette
4 date fixe) const.) 1| uhnuitds pconstuntes) nnnuibésm:mriubles) directe indircete unifide)
49 1res. 85049 [4445%|404,5% |4,5et5%(det4,5%|4045%|804,8% 4% 4%

1956 Avril  ...ocoiiiiinn 4,18 3,92 4,01 4,48 4,41 5,13 4,56 4,66 4,35 4,90 4,6
Mal .ovveeiiiiiiiiiiiinn 4,18 3,95 4,04 4,50 4,37 5,04 4,54 4,65 4,35 4,91 4,5
Juin ..o 4,18 3,98 4,08 4,46 4,55 5,16 4,54 4,65 4,36 4,89 4,5
Juillet  ..oovenvieinnnanns 4,18 4,04 4,10 4,46 4,48 5,08 4,58 4,65 4,37 4,88 4,6
Aolit wevveviiiiiiiiiiinns 4,18 4,04 4,09 4,48 4,43 5,02 4,60 4,65 4,37 4,88 4,6
Septembre  ............ 4,18 4,08 4,14 4,47 4,34 5,14 4,66 4,67 4,35 4,88 4,6
Oclobre ..ooecvviinennnnns 4,21 4,16 4,36 4.66 4,53 5,31 4.85 4,89 4,38 4,94 4,8
Novembre ............... 4,22 4,21 4,59 4,72 4,55 5,17 4,95 5,04 4,39 4,94 4,9
Décembre ............... 4,22 4,31 4,71 4,74 4,81 5,38 5,06 5,08 4,46 4,98 5,0

1957 Janvier ........coooueen 4,47 4,93 5,17 5,21 4,94 5,50 5,54 5,59 4,53 5,03 5,4
Février ..ccocvvnvininnn 4,46 4,72 5,05 5,24 4,59 5,75 5,41 5,50 4,51 5,02 5,3
LU E:D - TN 4,45 4,58 74,80 5,25 4,60 5,60 5,30 5,38 4,58 5,04 5,2
Avril oo 4,54 4,96 5,13 5,39 4,93 5,85 5,62 5,55 r4,61 5,11 5,4
JU € SN 4,56 5,09 5,17 5,55 5,13 5,81 5,66 5,57 4,69 5,11 5,4
Juin  .ooeiiiiieieees 4,60 5,18 5,08 5,80 5,49 5,96 5,80 5,65 4,75 5,26 5,6

1 A partir de janvier 1957, la rubrique ne comprend plus que des emprunts 4 % émis par des villes et remboursables par annuités constantes.

N.B. Méthode

d'établissement

r : chiffres rectifids.
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: voir Bulletin d'Information ¢t de Documentation de février 1056, p. 84.




V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES

Source : Institut National de Statistique.

Tableau rétrospectif

(millions de francs)

17

Constitutions de sociétés Augmentations de capital df):ﬁs:l:ig:s Eni]e:slme sfnl:é::tz:s
g ¢missions | , . P Emis-
Périodes i d’émis- | Apports | Incorpo- sions
Montant Mﬁﬁ‘gf ¢ Capital Augrlnen- M}‘ﬁfg t Montant| Montant sion en rations | mettes
Nombre . Nombre . tation Nombre . de réser-
nominal | sur val. ancien ; sur val. nominal | nominal nature ves
nominale nominale | nominale
1 2 3 [l
A. — Sociétés belges (sociétés anonymes et en commandite par actions,
sociétés de personnes & responsabilité limitée)
1955  .eviiiiiiiinee 2.304 [4.772 ]4.421 839 ]12.851 (|10.582 | 9.897 77 |1.509 | 16.863 | 731,1|4.955| 5.315] 5.946
1956  .oviieieiniinnnne 2.467 [5.444 (5.162 766 {17.061|12.463 (11.812| p28 | p801 [p18.708 |245,0|8.986 | 4.211 |p4.823
1956 Février ......... 222| 331 309 | - 43 345 279 197 1 10 620 | — 351 18 147
Mars .....cvvnees 2441 195 188 75 | 2.062 738 650 2 56 984 —_ 162 522 291
Avril ...l 199 | 227 203 68 | 2.447| 1.400| 1.329 8 311 1.938 10,4 186 515| 1.152
Mai 168 | 239 225 86 | 3.999 1.186 985 2 95 1.520 0,4 444 526 335
Juin 206 | 217 184 62 239 224 207 2 110 551 3,0 151 99 254
Juillet 176 | 105 98 41 | 2.877] 2.7381| 2.722 2 65 2.901 — |2.701 14 170
Aolit 147 67 61 29 | 2.416 | 1.179] 1.110 1 30 1.276 | 81,9 39 6741 1.177
Septembre 187 | 145 129 33 284 266 236 2 4 415 | 51,5 132 58 230
Octobre ......... 238 | 176 170 87 | 4.208 81783 854 — — 1.049 4,6 544 290 195
Novembre .. ... 158 | 287 147 63 | 1.878] 1.976| 1.974 2 45 2.268 | 63,8 550 1.390 290
Décembre . .... 260 (3.222 (3.202 126 | 4.444| 1.492} 1.438 4 41 4.755 0,1(3.778 653 255
1957 Janvier ...... P 417 344 138 (. 112 — — 550 — 282 54 120
Février ...... P 1.040 |1.024 © 731 630 — — 1.771 | 57,9|1.363 54 295
Mars ......... P 425 396 890 886 1 250 1.565 | 258,4 394 80| 1.316
Avril ......... P 1.588 |1.578 653 589 20 2.261 | 13,9]1.570 474 157
B. — Sociétés congolaises (sociétés par actions et sociétés de personnes)
1955 e 314 |1.104 790 | 108 | 2.918 | 2.445| 1.928 3 225| 8.774 | 32,0 690 737 1.405
1956 ..iiiiiiiiiinnn 275 (1.641 879 116 | 8.220| 5.580| 5.362 pl| p 20| p7.241 14,6 767 4.146 |p1.363
1955 Septembre 24 90 85 5 10 10 10 — _— 100 — 53 — 42
Octobre ......... 20 41 35 14 179 146 98 — — 187 — 73 5 55
Novembre ...... 22 37 30 4 19 27 27 — —_ 64 —_— 11 2 44
Décembre ...... 28 105 96 11 455 368 322 —_ 473 1,0 247 64 108
1956 Janvier ......... 21 63 59 10 278 229 221 1 20 312 — 138 5 157
Février ......... 30 376 182 9 50 52 51 —_— 428 — 113 17 103
Mars ....oocveees 17 46 44 7 112 46 40 — — 92 — 40 — 44
Avril ... 17 540 148 8 36 35 35 — — 575 — 35 16 132
Mai ...oeeees.n. - 28 138 120 11 402 151 126 — — 289 0.5 82 — 164
Juin ... 23] - 38 38 10 475 286 233 - — 324 | 13,4 76 80 129
Juillet ......... 22 47 492 14 800 197 197 —_— — 244 — 110 65 64
Aolit weeeneenn... 27 193 98 15 847 738 701 — — 931 — 49 456 289
Septembre 21 43 38 10 576 618 567 — — 661 — 30 486 89
Octobre  ...... 21 22 19 3 27 12 5 — —_ 34 —_ 8 — 16
Novembre ...... 26 63 55 4 28 21 6 — — 84 — 26 2 33
Décembre ...... 23 72 44 15 | 5.125| 3.183| 3.166 — — 8.255 0,7 60| 3.020 131

1 Non comprises dans les montants libérés.
2 Compris dans les constitutions et augmentations de capital.
8 Comprises dans les augmentations de capital.

4 Comprennent les montants libérés sur souscriptions d’actions, les émissions d’obligations, les primes d'émission, moins les

" les émissions destindes su remboursement d’anciens emprunts.
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libdrations sans espdces, ainsi que
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
Détail des émissions

Source : Institut National de Statistigue. (mlll‘lons de francs) ANNEE 1956
Constitutions de sociétés 1 Augmentations de capital Libérations sans espéces dlzlzizli::lé‘;nsl gid,ff;?:f
(sociétés anonymes) ) (sociétés anonymes) (sociétés
anonymes de personnes (société(s ex{;:)éx:rgudite per actions) a 2‘3 Apports en nature P~ (sg?éitisu:nas&?;x;n- 8;3?&?65)1:1
et en commandite & responsabilité soiﬂ o oniee E] g i ituti i’,i sociétds de personnes [ mm:‘_:)e.
) par actions limitde 3 responsabilité limitée) E ‘é- E Cé’:sﬁétcﬁfé’?s . § e § a(msponéS al()iiligé oitee) pnz ?ctzoflls)
Rubriques —~ 5% g _ |£5833 (sociétés de
§ E 8 g 3 H 3 : CE’ 8 8w gg :’; E (E, 3 3 g Liquida- Fusions P:;ssogz?se:fb h
el 53 | 253 | 2 |53 |[EEg]e| % $2 | 2Eg |E£g| S35 |52g| B 5 |EEES|  tions ¢ Yimitée)
£ ‘ég 322 | B ‘éé 385 % 3 52 HaBEIR L R 2 ECEE TSR T Il =
SIS FLR RN EEIE I TN RN LRI FR i o SEl2 208 & |2
= = &} < = 5 o ER ; 2 2 2 .§
Banques  .iiieiiiiiiiiiiiniiinnein. — — — — — — 4 305,0 110,0 110,0 0,4 — — — 5,4 —| — |— U - —
ASSUTANCEB  .ievverieesierennnacsensees 7 13,5 6,4 — — — 14 146,0 223,5 207,2 2,5 0,9 — 8,4/ 194,0f —| — |1 4,2| 2 13,6
Opérat. financiéres et immobiliéres| 67/3.279,6 |3.252,5 34| 20,4 | 17,8 | 66| 3.307,8 | 2.623,5 | 2.576,1 |111,5 |3.128,6| 10,2 | 544,8| 585,7f 37 57,1|14] 743,9|10 77,9
Commerce de détail .................. 29 57,4 56,6 281| 69,7 | 68,9 | 31 320,2 169,7 169,7 3,0 47,3 47,0 2,3 132,2/110| 17,2| 1 0,1 2 0,2
Comm. de gros et comm. extérieur |151| 192,9 164,0 440/|179,3 [170,6 {130 666,2 592,6 577.8 — 82,6 (113,1| 102,2| 388,9|193| 99,8 7 2,8(21 72,8
Fabrications métalliques ............ 58) 303,8 204,2 100| 84,6 | 76,6 | 91| 1.591,0 | 1.248.1 | 1.044,0 0,8 135.0¢ 60,4 | 269,1| 191,7| 53| 80,6] 9| 126,212 542,3
Métallurgie du fer ............oenies 3 5,2 5,2 2| 2,0 1,0 3 15,8 12,3 10,1 — 1,9 0,4 10,0 — 2 0,6/ — —_ 2 19,4
Métaux non ferreux .......eeeevecenns 2 2,3 2,3 9/ 9,0 8,5 9| 1.007,0 922,2 920,7 — 0,1 3,9 0,2 895,91 7 3,2[— — |- —
Industries textiles ........covevviveinnes 31| 143,5 131,5 92|154,7 [152,7 | 52 331,4 400,3 372,4 — 119,3 185,21 188,2 94,5( 53} 99,7| 8 110,2| 6 102,2
Industries alimentaires ............ 11 84,4 65,9 45/ 43,2 | 42,1 | 38 246,7 411,3 405,8 — 41,8 34,9 16,7{ 369,4| 34| 61,2( 2 27,01 7 50,8
Industrie du bois ........c.cceviieinen. 16 20,38 19,4 66/ 40,0 | 39,3 | 15 63,0 75,8 75,8 — 12,8 32,0 13,2 54,6] 23| 23,8 1 0,1 1 1,5
Industries chimiques ............eeue. 10 19,1 16,3 22f 11,2 | 10,3 | 33| 1.430,1 | 1.451,3 | 1.303,7 | 51,5 4,9 5,0 57,8/1.033,7| 23] 53,6] 1 1,0 4 6,4
Industrie du verre .........coceevvienas 1 4,5 4,5 6| 5,2 5,1 5 26,5 28.1 27,9 —_ 4,5 4,1 1,2 25,11 3| 4,7— -_ = —
Electricité  .eovvevririeeiiiniinnrinnne — — — — — —_ 17| 6.545,4 | 3.603,8 | 3.482,9 | 73,92 — — 13.106,2 60,0; 1| 10,0| 7|1.650,0| — —_
GBZ  eveerrriiiieiniiiiiiiieiiieiiaiae, — —_— — —_ — — — — — —_— — — — — — — — = —_ | — —
Eau oo —_ — — — — — —_ — — — — — — — - -— — {— —_ | _—
CUIr  covevriiiiiii 2 0,7 0,7 11| 11,3 | 10,4 9 7,0 18,6 18,6 — 0,5 6,6 9,2 0,4| 15| 22,3|— —_ 2 12,5
Papier et imprimerie ............... 13 29,8 26,9 32| 37,4 | 36,4 | 13 8,1 19,8 17,0 1,3 24,31 38,3 1,1 8,2 4| 1,5|— —_ 1 35,0
Transport ....coccovviivivineninninnnnns 25 55,3 55,3 66| 34,4 | 30,8 | 31 141,4 67,5 42,4 —_ 21,61 20,9 24,6 4,7 34| 51,2| 2 1,6| 6 30,6
TOUrISIME  .evvvvvrierunrenieiarennaennss 20 12,6 12,6 55| 39,4 | 37,2 5 3,7 12,9 11,7 e 4,8 30,2 — 7,1 23] 6,1[— — 2 1,0
Intermédiaires ...oeveecvrercnrinnanne 40 20,1 12,8 151) 14,8 | 13,2 | 23 8,9 33,1 32,9 —_ 2,2 3,0 5,2 12,6 41| 13,8 — — 1 0,5
Déchets et matitres de récupérat.| 2 5,0 4,7 13{ 7.6 6,8 5 3,3 2,7 2,7 — 3,5 3,9 1,3 — 6] 3,1|— —_— | — —
Construction  ...co.eceviveniineennn 38| 108,2 98,8 101} 62,9 | 61,6 | 79 202,4 175,2 166,8.| — 78,8 | 44,5 37,7 83,9| 18| 17,8 2 3,5\ 8 26,0
Charbon —_— — — — —_— — 3 26,0 24,0 24,0 —_ — —_ —_ 20,0 —| — |— —_ | = —_
Terre cuite 4 26,6 26,6 4 8,3 3,38 2 3,5 2,6 2,6 — 25,561 38,0 2,6 —_ 41-11,2|— e —
Ciment et industries connexes ...... 8 18,6 18,6 10, 7,7 7,7 5 445,9 85,0 66,5 — 6,7 5,8 58,3 1,7] 3] 1,21 35,01 1 3,0
Carrires  .....occoiiiveiiiiininiinan. 2 2,8 1,6 8 9,0 8,7 2 1,3 0,8 0,8 —_ 1,2 7,7 0.2 — 2| 2,9]— — 1 2,4
Chaux  .coviiviiiininienerneriinnneanens — — - — —_ — 5 10,8 11,6 11,2 —_ —_ — 0,4 8,2 —| — |[— — | — —_
Industries céramiques ............... 1 0,5 0,5 1] 1,4 1,4 1 72,0 6,3 6,3 — 0,2 1,3 6,3 — 4| 4,0|— — 1 1,0
Industrie du tabac ........oeveuiuene — — — 3] 1,8 0,6 2 11,0 21,0 21,0 — — 0,2 20,1 0,9] 6 6,41 18,0| — —
Industrie du diamant ............... 5 4,5 2,5 13 6,4 6,4 1 0,3 1,0 1,0 - 0,5 1,2 _ —_— 21 0,2|— —_ = —_
Editions, librairies, presse ......... 6 4,0 3,8 251 17,2 7,1 5 1,6 3,8 3,8 —_ 2,2 3,7 0,6 0,1| 13| 4,9(— —_ |— —_
Films, théaires, atiractions ......... 13 4,5 3,2 17| 5,7 5,0 7 1,6 7,9 7,9 —_ 1,0 1,5 6,1 0,4] 16] 6,4] 1 4,0] 1 0,9
Artisanat  ..ooiiiiiiiiiniiiiiiiiiannn, 27 31,1 29,6 192| 58,2 | 52,2 | 27 54,5 48,4 48,0 0,1 22,41 34,8 23,1 19,7| 67f 22,1 1 1,1 2 0,8
Agric., hortic., élev., péche ......... 3 4,5 4.5 18/ 8,3 7,0 3 2,5 1,3 1,38 —_ 2,0 4,4 — — 12f 6,8|— —_ |- —
Divers non dénommés ............... 16 22,3 13,5 39( 31,0 | 28,8 | 30 52,7 47,0 41,2 — 5,5 24,6 9,6 12,5| 41} 12,6 1 0,5 7 11,7
Totaux ...{611(4.477,1 |4.245,0 [1.856(967,1 |917,5 |766[17.060,6 (12.463,0 |11.811,8 {245,0 (3.782,6)676,8 |4.526,7(4.211,5/850/696,0{60(2.729,2| 95{1.012,5
pératives : 169 iétés constitudes au capital minimum de 168.836.050 francs; 87 sociétés dissoutes au capital minimum de 8.590.670 francs.

1 C
8 Une prime d'émission d'un montant de 200.637.000 fr. a été libérée en nature.
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V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES CONGOLAISES
Détail des émissions

Source : Institut National de Statistique. (millions de francs) ANNEE 1956
Constitutions X ) . Digsolutions_ Réductions
de socidtés (1) Augmentations de capital § = Libérations sans espéces o s:occliéét‘eéss I:i’er ;:::;:i o dgog?ggl
: g§ i par ac!iox]lg
@ " a © ~§-§:‘. Apports en nuture 3 2 é Liquidations Fusjons dztpseoéf;;l
Rubriques 2 w3 - EE e 3 23 £52 | 5% LML
4 £E =28 2 ¢ 2.8 g8 ™23 L2952 o 2 - @ <
g g 'E S E = &g ER &8 Ecfceg £ ] 2 = 2 H
S R S . 2 £ ] S . &8 E o %85S £ = £ & = Zz
z =& 252 “ =, 2% =58 g° =¥ g5 £ Z g = g =
& ® 3 ) S @ =] 2 c 230 = < <3 =3 2 <
= S < = " 2 83 “ = z = i< =
Banques, sociétés financidres ...... 9 230,7 135,9 11 505,8 223,4 223,4 0,5 0,6 | — —_ — — 3 199,8
Bociétés commerciales ...............| 138 228,5 211,2 28 609,4 312,7 262,7 — 105,8 | 44 132,6 2 6,6 7 10,1
Bociétés industrielles ...... .| 48 980,0 370,9 371 1.336,8 [ 1.279,9 | 1.250,6 — 814,5 16 140.3 4 190,9 7 69,7
Mines  ..... ceenes vetaseisenennsn . 5 52,0 27,3 21 5.040,0 | 3.060,0 { 3.060,0 — 3.060,0 4 15,0 — — 1 7,9
Construction, bitiments ..... reeenas 25 47,1 45,3 13 154,9 315,4 292,2 — 57,0 5 17.7 — — 1 0,1
Bociétés agricoles ...ccviveireiiiinnns 39 91,6 77,7 21 529,5 323,0 207,0 14,1 108,4 7 15,8 — — — —
Transports  ........ vee 6 6,9 6,8 1 0,2 0,0 0,0 — — 1 2,5 — — — —_
Divers  iiiceiivereiiiieceieceroreaceens 5 4,7 4,3 3 43,0 66,0 66,0 — — 2 1,2 — — 2 15,0
Totaux ... | 275 | 1.641,5 879,4 116 | 8.219,6 | 5.580,4 | 5.361,9 14,6 399,6 367,3 4.146,3 | 79 325,1 6 197,5 21 302,6

1 Coopératives : 13 sociétds constitudes au capital minimum de 1.846.450 francs; 18 sociétés constitudes sans indication du capital; 4 sociétds dissoutes, capital inconnu, 1 société a sugmenté son capital de 852.000 francs.

V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES ET CONGOLAISES
Groupement selon le lieu ol s'exerce leur activité et selon l'importamce du capital nominal émis ou cnnulé

Source : Institut National de Statistique. (millions de francs) ANNEE 1856
¢ Constitutions de sociétés Augmentations de capital Diésol!\,)x:ious
(sociétés anonymes) . X -"nu-‘.t. s
. (sociétés en commandite Libérations I;?As;gi‘(l:t)g: Réductions
ant
et er?nc?:g:rllisndit-e & :esll))?)‘:::l:’i?isté (soci§22 ?l(; l;::gonnes suns espéces de personnes de capital
par actions limitée ! 4 responsubilité limitée) " Soeidtés
Classification 5 2 par actions
o ~ - - o - =} i
£ . & . H 5 . = 9 g, = = et sociétés
£ % 3 Z52 2 22 | 252 2 = % 3 2z £ 3 E de
"g g = ‘EE g :'é ..E =l TEEE 'g é En-’. e é - E z £ £ E 5 =z - personnes
f=] = & < 2 o = g heed N f=3 A =
o w o @ = s % < g -
= = - = = Moutant
1. — selon le lieu ou s‘exerce leur activité
Belgique Ceseensersirannresertecatiseen 609 4.467,6 | 4.235,5 [ 1.856] 967,1 917,5 764 {15.589,7(11.221,8(10.570,6| 199,5 |8.981,3| 3.877,3 660,4 | 2.699,2 | 1.006,5
Belgique et étranger .... 2 9.5 9,5 — — — 4 1.615,8| 1.341,2| 1.341,2 45,5 4,7 334,2 35,5 30,0 6,1
Congo belge ....coevvviirececrnceennnne | 275 1.641,5 879,4 — — — 114 8.074,6| 5.480,4| 5.261,9 14,6 767,0{ 4.146.3 325,1 197,5 302,6
Totaux ...| 886 6.118,6 | 5.124,4 |1.856| 967,1 917,56 882 |25.280,118.043,4!17.173,7| 259,6 |9.753,0/ 8.357,8 | 1.021,0 | 2.926,7 | 1.315,2
2. — selon l'importance du capital nominal émis ou annulé
Un million et moing .................. 557 265,2 238,0 |1.690] 422,5 400,5 371 1.496,3 166.8 155 .4 1,4 354,3 34,1 216,4 10,2 27,8
De 14 5 millions ... 240 588,4 529,0 144 | 289,4 272,9 287 1.033,5 749,8 690,3 2,9 700,2 232,2 260,4 36,4 95,7
De 5 & 10 millions ... 45 361,5 307,9 12 90,7 87,6 68 662,2 531,2 458,8 0,5 395,1 184,8 232,5 65,0 79,0
De 10 & 20 millions ... 24 357,17 311,9 91 139,5 131,5 49 1.121,1 825,2 719,1 4,9 467,1 269,2 95,3 72,5 163,7
De 20 &4 50 millions ... 10 336,0 260,1 1 25,0 25,0 50 2.356,7} 1.629,2| 1.558,6 4,6 529,6 718,5 116,4 242,0 334,2
De 50 & 100 millions ......cccceeeen 6 469,8 259,1 — — — 24 3.231,5| 1.730,5| 1.440,8) 137,9 597,4 301,5 100,0 63,6 328,8
Plus de 100 millions ........ ceesisenes 4 | 3.740,0 | 3.218,4 — — — 33 |15.378,8(12.410,7|12.150,7; 107,4 |6.709,3] 6.557,5 — 2.437,0 286,0
Totaux ...| 886 6.118,6 | 5.124,4 | 1.856 | 967,1 917,5 882 |25.280,1|18.043,4|17.173,7| 259,6 |9.753,0| 8.357,8 | 1.021,0 | 2.926,7 | 1.315,2

1 Sociétés belges uniquement. — 2 Compris dans les constitutions et les sugmentations de capital. — 3 Comprises dans les augmentations de capital.
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Source : Institut National de Statistique.

V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES CONGOLAISES

(millions de francs)

17*

DECEMBRE 1956

Constitutions de sociétés Libérations sans espéces Dissolutions Ré .
Augmentations de capital Emissions 2= Sociétés par actions ded::;li‘z:f
] Sociétés par actions bfieats _§ s ‘E Apports en nature e et sociétés de personnes Soc. par. wct.
par actions de personnes et sociétés de personnes d'obligations E g;i Cc(l):S:zi){::‘ilg?sm o g g,:“::.g: Liquidations { Fusions ;)irss%(:ng: .
Rubriques : &5 = |EEagsS
o] © = v Bolo| - v B9 |of y 2 le Zelof e 2 8 gsg & 2 fE"E} ,g-%’%égm - ° - ° -
Z| EZ |E35i|Z| S& |3%cE|5| 28 | 282 |S8dE|E| 22 |giet il 5 | B E° Befds|2| B |5 B |E| 3
o ' PR g g R 28 5 g 2258 = 8 Sk g“’z E o g 53 =78, =} a =
Z| BE |E%sg|8| 28 2553 (8| SF | ZFE |S%sii8) S8 [SFE|TCE g ||V CE|E| 2 2| 2 || 2
Détail des émissions
Banques, soc. financiéres ... 30,0 7,3 | 1 2,2 1 0,3 2,7 2,7 — 1,6{ 1,8 — — = — | - 1] 99,8
Sociétés commerciales ...... — — {10 8,6 3 35,5 21,8 21,8 — 4,3( 0,8 20,0 5 18,1 |—| — [—| —
Sociétés industrielles ...... — — 1 0,4 5 41,3 21,4 21,4 —_ — | 10,0 — | 4 9,8 |—| — |— _—
Mines  cecevviecniniiiieneiiens — —_ = - 1} 5.000,0|3.000,0/3.000,0 —_ — — 18.000,0( 1 1,0 |— — 1 7,9
Construction, batiments 2,5 2,5 | 8 4,0 2 29,0 96,0 79,2 —_ 2,5 — —_|— — = - |- —
Sociétés agricoles ....... .... 15,0 15,0 | 5 8,9 2 19,0 16,0 16,0 — 9| 8,8 0,5 — 12 1,7 |—| — |— _
Transports  ...........eeeveee — —_ |- — —_ - — — —_ — —_— ] = |- = =] -
Divers  ooiiiiiiiiiiieniiiiniee —_ —_ = — 1 — 25,0 — — | 25,0 —_ = —_ =] - 2| 15,0
Totaux .. 47,5 24,8 |20 24,1 5.125,1|3.182,9| 3.166,1 — 11,5/12,4 | 36,3 |3.020,0/12/ 30,6 |— — 4| 122,17
Groupement des sociétés selon l'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins ......... - — — 13 8,9 4 24,5 3,0 — — | 8,9 1,8 — | 5 3,6 |—| — |— _
de 13 5 millions ......... 2,5 2,5 71 15,2 3 14,6 7,9 — — | 8,5 — — | 6] 16,5 |— — |[— —_
de 534 10 millions ......... — —_ |- — 2 22,0 16,0 — — | — [ 10,0 — = - |- - 3} 22,9
de 10 3 20 millions ......... 15,0 15,0 |—| — 2 35,0 35,0 — 9,91 — — 20,0/ 1} 10,5 |—| — |—| —
de 20 4 50 millions ......... 30,0 7,8 [—] — 2 4,0 46,0 —_ 1,6] — | 25,0 —_ | - =] - 1! 99,8
de 50 4 100 millions ......... — e e — 1 25,0 75,0 — — | — — 138.000,0{— —_ =] — = -
plus de 100 millions ......... — — |- - 1} 5.000,0( 3.000,0| 3.000,0 — — ] — — —_ | = =] = |—| =
Totaux ... 47,5 24,8 120 24,1 5.125,1| 3.182,9| 3.166,1 — 11,5/12,4 | 36,3 |3.020,0 30,6 [—| — | 4| 122,7
Répartition des sociétés suivemt la nature du droit qui les régit
Sociétés de droit belge ...... — e e — —_ — —_ — — — _ | — = —
Sociétés de droit congolais 47,5 24,8 |20] 24,1 5.125,13.182,9|3.166,1 — 11,5{12,4| 36,3 |3.020,0 30,6 |— — 4| 122,7
Totaux ... | 3| 47,5 ‘ 24,8 Izol 24,1 I 19,5 |15|5.125,1'3.182,9’3.166,11-’ _ | l 4

- ‘ o,7|11,5|12,4‘

36,3 ‘3.ozo,ol1zl 30,6 I—



V. — EMISSIONS DES SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES BELGES
Groupement des sociétés selon le lieu ou s'exerce leur activité et selon l'importance
du capital nominal émis ou annulé
(millions de francs)

Source : Institut National de Statistique.
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Constitutions de sociétés Augmentations de capital . . . .
(sociétés anonymes) Emissions E Libérations Dissolutions _
snonymes de personnes (sociétés en commandite s 3 sans 3
et en command. & responsabilité par actions) d'obligations [.8 32 espéces a
par actions limité (soc. de pers. & resp. lim.) B2, @ 3“
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1. — Selon le lieu ou s’exerce leur activité NOVEMBRE 1356
Belgique  ............ 41| 201,6| 112,2(117|35,7| 34,8| 62|1.867,7|1.969,1]1.966.7| 2(45,0] — 63,8] 549,6|1.390,4|58,4| 310,1] 31,5
Etranger ............ — — — | — — 1 1 5,0 7,0 T,0l— — | — | — — — 18,0 — —
Totaux 41| 201,8| 112,2/117|35,7| 34,8| 63/1.872,7|1.976,1|1.973,7 2|45,0| — | 63,8 549,6/1.390,4/76,4; 810,1] 31,5
2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou annulé
1 million et moins ... |26 11,5 10,6(113|27,3| 26,4| 26 22,8 12,3 11,7~ — | — 1,3 21,1 1,3|13,6 0,1 1,0
de 1 & 5 millions {10 24,3 16.6| 4| 8,4| 8,4| 21 43,4 55,6 53,8|—| — | — — 13,8 34,1(11,3 — 15,2
de 5 & 10 millions | 2 17,8 17,8 —| — —_ 6 81,5 51,5 51,5/ —| — | — — 31,5 10,0|33,5 —_ 15,3
de 10 & 20 millions | 1 13,0 13,0 —| — — | — —_ — — 1]15,0 — — — — (18,0 — —
de 20 & 50 millions |— — — | —| — — 3 75,0 115,0( 115,0| 1{30,0| — — 50,0 65,0 — 60,0 —
de 50 & 100 millions | 2| 135,0 54,2 —| — —_ 3i 680,0[ 208,9] 208,9|—| — | — | 62,5 180,4 e — —
plus de 100 millions |— — — | —| — — 4| 970,011.532,8/1.532,8|—| — | — — 252,8(1.280.0| — 250,0] —
Totaux ... |41 201,6/ 112,2/117|35,7| 34,8 63|1.872,7(1.976,1|1.973,7 2{45,0| — | 63,8 549,6/1.390,4|76,4| 310,1| 31,5
1. — Selon le lieu ou s‘exerce leur activité DECEMBRE 1956
Belgique  ............ 64/3.139,413.124,0(196/82,1| 77,8/125(4.433,0|1.478,1|1.428,7| 4/41,0| — 0,1/8.773,1| 639,2/90,9| 704,8/199,7
Etranger ............ — —_— —_| = — —_ 1 10,8 14,2 14,2/—| — | — -— — 14,2 — _ —
Totaux 64/3.139,4(|3.124,0/196/82,1| 77,8(126/4.443,8/1.492,3 1.437,9| 4(41,0) — 0,1/3.773,1| 653,4/90,9 704,8|199,7
2. — Selon l'importance du capital nominal émis ou cnnulé
1 million et moins ... [44 18,9 17,7|179|45,7| 42,9| 62| 565,7 28,9 26,7—| — | — 0,1 40,3 8,337,38 —_ 1,4
de 1 & 5 millions (13 35,0 34,7 16(27,8| 26,3] 34| 196,3 87,7 81,7 1| 5,0] — — 71,6 21,020,383 8,2 12,2
de 5 & 10 millions | 2 19,0 19,0/ 1| 8,6/ 8,6| 8 71,2 58,2 50,3) 2/19,0] — — 43,4 15,3(16,5 7,00 —
de 10 & 20 millions | 4 66,5 52,6 — — —_ 7| 110.2| 100,83 62,0| 1{17,0| — — 43,2 26,2/16.8 _— 29,0
de 20 & 50 millions |— — — | —| — — | 10| 548,9| 3845,1| 845,1|]—| — | — — 35,6| 249,5{ — 44,0 97,1
de 50 & 100 millions |— — —_| = — —_ | — — — —_ = = | — — —_ — | — 63,6| 60,0
plus de 100 miltions | 1|3.000,0/3.000,0; —| — — 5(2.956,5| 872,1| 872,1}]—| — | — — 13.589,0| 333,1] — 582.0( —
Totaux 64]3.139,4(3.124,0(196/82,1| 77,8|126|4.443,8]{1.492,3 1.437,9| 4/41,0 —_ 0,1/3.773,1] 653,4/90,9| 704,8/199,7

VI. — EMPRUNTS
DES POUVOIRS PUBLICS

18

ET DES ORGANISMES
D'UTILITE PUBLIQUE *

(long et moyen terme)

Emissions

publiques Emp;unts
B lep I’dtranger
Périodes egique
dmilions | mition)
$ 50
19556 ... 14.765 3 fl. P.-B. 100
1956 ..ocovviinnnnn 24.240 fr. 8. 60
1956 Juin ......| 5.250 fr. 8. 60
Juillet ...... — —
Aottt ...... 450 —_
Septembre . 600 —
Octobre 1.000 —_
Novembre .| 5.454 —
Décembre - —
1957 Janvier — —
Février 1.500 —_
Mars ...... — —
Avwril ... 7.501 —
Mai ......... 1.500 —
Juin  ...... 3504 —

VIIL. - OPERATIONS BANCAIRES

DU CREDIT COMMUNAL

(Avances et remboursements opérés sur emprunts
consentis aux pouvoirs publics et aux organismes
d’utilité publique pour le paiement des dépenses).

19

Dépenses Dépenses
extraordinaires ordinaires
. Prélévements - | A
Périodes sur cozmp tos 1:;?:‘:‘::5 :;x;z:s
(millions de francs)
1955 Moyenne . 503 87 217
1956 Moyenne ... 561 109 275
1956 Mai ......... 525 18 282
Juin ... 488 36 351
Juillet ...... 520 64 392
Aolit ...... 575 22 400
Septembre . 534 33 187
Octobre . 685 2117 207
Novembre . 604 16 169
Décembre 644 87 309
1957 Janvier 647. 647 318
Février 583 251 392
Mars ...... 539 74 503
Avril ... 5117. 266 170
Mai ......... 497 35 275
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VIII. — INSCRIPTIONS
HYPOTHECAIRES °

Montant
selon
droits

Périodes d’inscription
pergus

(millions

de francs)
1955 Moyenne ... 1.670
1956 Moyenne ... | 1.799
1956 Avril ...... 1.570
Mai ......... 1.602
Juin  ...... 2.1238
Juillet ...... 1.735
Aottt ...... 2.057
Septembre . | 1.666
Octobre 1.771
Novembre . 2.204
Décembre 1.934
1957 Janvier 1.870
Février 1.722
Mars ...... 1.707
Avril ...... 2.026

1 Emprunts de 1'Etat, de la Colonie, des provinces et des communes, des orgauismes d'utilité publique, tels que la Société Nationale des Chemins de fer belges, la Société
Nntionnle des Chemins de fer vicinaux, la Société Nationale de Distribution d’Eau, le Crédit Communal, ete. (& Uexception des émissions continues ef des emprunts do la
Socidtd Nationale de Crédit & U'Industrie). — 2 Y compris les retraits sur subsides accordés par la province et I'Etat. — 3 Y compris les renouvellements au bout de quinze
ang qui %;a tmontenc A environ 1 p.c. du total, mais non compris les hypothéques légales. — 4 Non compris l'emprunt du Fonds des Routes dont I'émission n'est cldturde
qu'en juillet.



FINANCES PUBLIQUES
I. — SITUATION DE LA DETTE PUBLIQUE

(millions de francs)

25

Dette consolidée Dette & moyen terme 3 Dette & court terme 4 Avoirs
des Dette
Fin de mois Intérieure partic, totale
extérieure | intérieure | extérieure | totale intérieure | extérieurs | totale en 15
directe | indirecte totale 12 2 s 2 C.C.P

1956 MArs .ccoenvennne 161.249|14.977 |176.226| 17.364 | 25.005 | 1.318 | 26.823 | 69.294 | 5.968 | 72.262 |21.637 | 316.812
Avril o 161.727|14.960 | 176.687| 17.412 | 24.732 | 1.818 | 26.050 | 70.798 | 5.969 | 76.767 |22.010 | 318.926
Mai .covvvenine 161.612|14.946 | 176.558| 17.870 | 24.629 | 1.818 | 25.947 | 71.274 | 5.236 | 76.510 [22.372 | 318.757
Juin  ceeeveienn. 162.577|14.897 | 177.474| 17.189 | 24.535 | 1.317 | 25.852 | 69.443 | 5.740 | 75.183 [22.931 | 818.629
Juillet ......... 164.251|14.835 |179.086| 17.209 | 24.447 | 1.318 | 25.765 | 65.673 | 5.007 | 70.680 (22.555 | 815.295
Aot veevininen 164.127|14.816 | 178.943| 17.258 | 24.079 | 1.319 | 25.898 | 68.872 | 5.515 | 74.387 |21.931 | 317.917
Septembre  ...[164.020{14.800 |178.820| 17.236 | 24.007 | 1.318 | 25.325 | 67.784 | 5.513 | 78.297 |21. 567 | 316.245
Octobre ......... 163.618/14.848 |178.466| 17.275 | 24.007 | 1.317 | 25.824 { 69.802 | 5.511 | 74.813 [21.655 |817.533
Novembre ...... 167.636|14.831 |182.467| 17.412 | 24.407 | 1.822 | 25.729 | 64.757 | 6.637 | 71.394 |21.898 |818.900
Décembre ...... 167.205]14.894 [182.099| 17.414 | 24.407 | 1.327 | 25.734 | 61.769 | 6.592 | 68.361 |28.894 | 817.502

1957 Janvier ......... 165.980| 14.860 | 180.840| 17.417 | 24.107 | 1.826 | 25.433 | 67.769 | 6.041 | 78.810 122.625 | 320.125
Février ......... 166.048] 14.839 | 180.887| 17.488 | 28.951 | 1.827 | 25.278 | 69.544 | 5.778 | 75.322 |21.851 | 820.776
Mars ..oconeennns 165.736| 14.814 | 180.550| 17.397 | 28.951 | 1.828 | 25.279 | 68.891 | 5.800 | 74.691 122.462 | 820.379
Avril ............ 172.778|14.794 | 187.567| 17.399 | 22.671 | 1.329 | 24.000 | 67.870 | 5.715 | 73.585 (22.722 | 825.273
Mai .coeeennens 172.647|14.777 |187.424] 17.389 | 22.671 | 1.331 | 24.002 | 67.682 | 5.506 | 73.188 |22.878 | 324.381

1 Non compris les dettes intergouvernementales
des changes & la date indiquée. — 3 Certificats de

la Dotation des Combattants.

résultant de la guerre 1914-1918. — 2 Le montant des dettes
trésorerie d échéance de plus d'un an. — 4 Cerbificats & un an d'échéance au plus. — 5 Non compris

II. — AVOIRS EN EFFETS PUBLICS DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE

(millions de francs)

extérieures est établi d’'aprés le cours

25°

A 120 jours au maximum A plus de cinq ans
Fin de mois Certificats de trésorerie Créance consolidée sur I'Etat| Effets publics nationaux Total
1 2 3
1953 Septembre .........cieeenes 8.965 34.660 '1.678 45.303
Décembre .....cceiiinininnn 8.040 34.660 1.678 44.378
1954 Mars ...occvvvvceeicnerinnens 5.449 34.660 1.781 41.890
Juil i, 7.983 34.660 1.790 44 .438
Septembre ........cceenenen 8.681 34.660 1.792 45.138
Décembre ...oooveevninennn. 7.939 34.660 1.792 44.391
1955 Mars ...oociieiieiieiineenns 7.882 34.660 1.902 44 .444
Juin e 7.664 34.660 1.901 44.925
Septembre ......ccoienennn 8.047 34.660 1.913 44.620
Décembre .....ccocvevinann. 8.918 34.660 1.914 45.492
1956 Mars ...cocccvevnreniniennns 7.517 34.660 2.069 44.246
Juin v 7.283 34.660 2.066 44.009
Septembre ..........oecenel 7.973 34.660 2.071 44,704
Décembre ........coceennnns 5.989 34.660 2.072 42.721
1957 Mars .oooecevvevecnenanncnss 7.132 34.456 2.232 48.820

1 Convention du 14 septembre 1948, conclue en vertu de I'srt. 18 de la loi organique de la B.N.B. — 2 Art. 8 § b), de Ia loi du 28 juillet 1048 rolative &
I’assainissement du bilan de la B.N.B. — 3 Art. 14 de la loi organique de la B.N.B.

1. — APERCU DE L'EXECUTION DES BUDGETS (millions de francs)

Source : Monitour belge.

25°

Du 1/I au 80/IV/1957 Du 1/I au 80/IV/1057
Recettes Pour compte | Pour compte Dépenscs Pour compte | Pour compte
exerc. 1956 | exerc, 1957 oxerc. 1950 | exerc, 1957
Voies et moyens : Dépenses ordinaires :
Impots  ceveviviiiiiiiiii e 6.120 | 23.042 Dette publique ..ocvveniviiiviiiiciniiiiinies 2.873 3.868
Taxes, péages et redevances ............ 63 1.020 PensSIONS  ceveerieiniiiniiiiniiiieienasnenians 424 4.939
Revenus patrimoniaux ...........c.oeeeenee 529 206 Dotations ....vovieiiiiiiiiiiiiiniiinaea 4 123
Remboursements .....c..ooeviiiiiiiiininns 265 218 Non-valeurs et remboursements ......... 99 117
Produits divers .......ecovevvirinirennrinnes 198 166 Administration rémunérations ...... 247 7.196
Impbdts d'assainissement monétaire 133 32 générale % matériel .....oeeeeenns 1.318 1.191
Recettes résultant de la guerre ......... 289 25 Subventions ....cieieeeieniiieieeiiiiienins 5.058 8.677
TIAVAUX creernirnerennrssnoisseosrnenereneonse 235 86
Autres dEPEnses ......ocvviiviieiiiiiniiiins 438 1.176
Total ... 7.597 | 24.709 Total 10.696 | 26.873
Recettes extraordinaires : Dépenses extraordinaires :

Produits d’emprunts consolidés ......... 91 7.692 Service de la dette publique — 1
DIVEISES  t.ivvieverncaseniorasasiocinrocinne 28 115 Crédits relatifs aux avances .....c.......... —1.615 1.634
Crédits relatifs aux participations ...... — 148
Crédits relatifs immob. nouv. ... | — 108 5.867
aux immobilis, % rest. du dom. pub. 8 211
Autres dépenses .....cvvevviiiiineiineniinenns —_ -
Résorption du chémage ..ccoevveencenens 53 35
Contrepartie de 1'aide E.R.P. 1950/1951 — 10
Total ... 119 7.807 Total ... | —1.562 7.906
TOTAL GENERAL ... 7.716 32.516 TOTAL GENERAL ... 9.134 | 34.779

Mali ... 1.418 2.263 Boni ...

— 486 —




IV. — RENDEMENT DES IMPOTS 26

a) Recettes fiscales sans distinction d’exercice
(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de francs)

Source : Moniteur belge.

Recettes globales
Périodes Contributions directes Douanes et Accises Enregistrement Recettes globales cumulatives depuis
1 1 janvier 1

1955 Moyenne mensuelle 2.678 1.301 2.885 6.314 —

1956 Moyenne mensuelle 2.862 1.379 2.617 6.858 —

1956 Février ............ 1.980 1.147 2.526 5.653 14.340
Mars  .ooeveiiiiinn 2.012 1.437 2.565 6.014 20.354
Avril Ll 2.539 1.281 2.458 6.278 26.632
Mai cooiviininnininnns 2.985 1.437 2.577 6.999 33.631
Juin e 8.306 1.419 2.713 7.438 41.069
Juillet  .......oiel 5.946 1.389 2.736 10.071 51.140
Aofit  ..oieiiiinns 1.910 1.404 2.575 5.889 57.029
Septembre ......... 2.431 1.361 2.553 6.345 63.374
Octobre ............ 2.074 1.477 2.680 6.231 69.605
Novembre ......... 2.066 1.436 2.811 6.313 75.918
Décembre ......... 2.050 1.510 2.822 6.382 82.300

1957 Janvier ............ 5.455 1.408 2.753 9.616 9.616
Février ...co.e..... 2.241 1.385 2.685 6.311 15.927
Mars ..oooovinnnn 2.459 1.416 2.810 6.686 22.612
Avril o 2.411 1.421 2.718 6.550 29.162

b) Recettes totales effectuées jusqu'au 30 avril 1957 pour les exercices 1956 et 1957

(non compris les additionnels provinciaux et communaux)

(millions de francs)

Source : Moniteur belge.

Exercice 1956 2 Exercice 1957 Avril 1957
Recettes effectudes | pralitioh® | Recettes offectuées | yoaiuttions | Mecotdss offectuscs
I. Contributions directes 1 ............... 34,956 32.175 6.807 6.612 2,410
II. Douanes et accises ..................... 16.609 15.600 5.272 4.954 1.421
dont douanes. ........iiveiiiiiiiiininnn. 5.536 4.900 2.036 1.839 540
BCCIBEB  cevviveiniennnniiiinneninns 10.163 2.909 815
taxes spéciales de consommat. 677 % 10.421 231 % 8.028 54
III. Enregistrement ..........................0 31.408 29.706 10.963 10.162 2.718
dont enregistrement  .................. 3.044 2.600 1.162 913 309
BUCCEBBIONS  .ovevvevrinrenerrennnnns 1.487 1.250 4717 432 98
timbres et taxes assimilées ... 26.564 25.490 9.193 8.699 2.275
Total 1 ... 82.973 77.481 23.042 21.728 6.549
Différence par rapport aux éval. budgét. + 5.492 + 1.814 + 447
1 Y compris le produit des versements anticipatifs & veloir sur la taxe professionnelle.
2 L'exercice 1956 commencé le ler janvier 1956 s’est cléturéd le 81 mars 1957.
NOTE. — Pour les impéts directs, la période de perception dépasse 1'annde civile. Les chiffres pour cette catégorie d'impdts ne sont donc définitifs

qu'd la cléture de l'exercice.
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I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

REVENUS ET EPARGNE

Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en janvier 1957

Source : Institut National de Statistique.

30

Nombre de sociétés Résultats nets’ Igivli)'iz‘;‘ Dette 5%‘;’)?8‘::
Capital Résorves mis en obljgn- tions
Rubriques en vereé Bénéfice Perte paie- tn‘l'ra bn;tu
recen- en ment
béné- *
sées . perte
fice (millions de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques  ..iceveiiiiiiiiniiininaaa. —_ —_ — — — — —_ —
ABBUTBNCES  tevivurriirreirririnesecneracrenares . —_ — —_ — — —_ —_ —
Opérations financiéres et immobiliéres ... 11 9 2 117,2 61,9 37,0 1,4 24,4
Commerce de détail .......cecevvviniinenienens 1 1 — 50,0 22,9 6,8 —_ 4,8
Commerce de gros et commerce extérieur 23 18 5 20,8 20,1 2,6 0,5 —_
Fabrications métalliques ........ ereeerereeen 11 8 3 87,0 | 57,3 23,8 8,4 | 13,2
Métallurgie du fer ....ocoevvuvevininieiininnnnns 1 — 1 1,3 — — 0,1 —_
Métaux non ferreux ........eceevveenrecereaens —_ — —_— —_ —_ - | - —
Industries teXtiles .ueveviereerieieeneenenennans 9 8 1 160,8 68,5 25,3 -— 12,7
Industries alimentaires .....eveeeevevneeernnenn 18 14 41 1.247,0 252,6 79,0 2,9 54,2
Industrie du DOIS .uvveverrievrrresireecsneerens 2 2 — 1,3 0,4 — —_ —_
Industries chimiques 5 3 2 31,8 | 3,7 2,9 3,2 0,7
Industrie du VEIre ......cceveeveeienneaceeennss — —_ — —_ — — —_— —
BElectricitd  .evevvevrereenireciniinreennneereens 3 8 — 206,0 | 74,0 15,4 — 18,1 !
GBZ  iieiiiiiiaieieaieirieertareeeeeeasennn 1 1 — 63,0 13,2 6,2 — 5,4
Ball it r e reecnenee — —_ — — — — — —_
CUIT  ciriiiiiieiiierrreeiereensousnecssnasessnsn 1 —_— 1 5,4 - 0,6 — 1,7 —
Papier et imprimerie ........cocoiiiinennnns 3 3 — 132,3 59,9 16,6 — 12,2
TIOOSPOTE  +ueenrivneenernernrennrenneencenanenns 1 1 — 1,0 — 0,1 0,3 — —
TOUTISINE  veverrrvnerrenernsenrsersennerenonsens 4 2 2 2,9 - 0,3 0,1 — 0,1
Intermédiaires ...coeeeveerivieennenneensennenes 4 2 2 0,5 0,7 0,3 0,2 0,2
Déchets et matitres de récupération ...... - —_ —_ —_ — — — —
Construction  ...icciiiiiiiiiiiiiniiiiiieeen.. 2 2 — 52,0 60,2 18,9 — 4,7
Charbon  cicviviiiiiiiiii i raeas _ — — _— —_ - —
Terre CUlte  .evvvvviiiriiinirrereenereeenneenenn _ —_ —_ i — —
Ciment et industries connexes ............... — —_ —_ —_ _ —_ —_ —
CAITIEIES  ivviierercnriineencoreeeeesneracnecns —_ — —_ —_ —_ —_ —_
Chaux  .iiveiiiiiiiiiiiiciei e enaenees — — — —_— — —_ — —
Industries céramiques ...........ceeecevennnn. 1 1 — 80,0 31,5 ,9 — 6,8
Industrie du tabac ....c.cociiviiinecinenns — — — — —_ — — —_
Industrie du diamant ...........eeveeeiennnne ,— —_ — — — — - -
Editions, librairies, presse .........ccceeueen —_ —_— — — — — —_ —
Films, théftres, attractions ..........ce.eeu.es 3 —_ 3 2,8 0,3 — 0,3 —
ArtiBanat  c.iceiiiiiiiiiiiiieiienrierereeniaens 4 3 1 17,8 42,6 21,7 — 9,1
Agriculture, horticulture, élevage, péche ... — — -—_ — —_ —_ — —_
Divers non dénommeés .........ceeeeeeeeennens 9 7 2 40,9 46,6 8,2 —_ 2,8
TOTAL 117 88 29| 2.321,8 815,4 [ 275,0 13,7 163,9
B. — Sociétés ayant leur principale exploitation au Congo belge
Banques, sociétés financidres ............... — — — —_ —_ —_ —_ —
Socidtés commerciales ...........oeeieienennnn — —_ _— —_— —_ —_ —_ —_
Sociétés industrielles ..........ceeveverenrnnenes — — — —_ —_ — —_ —
Sociétés agricoles .....oeevirrieiiiriiriiinennes — — — — — —_— — —_
MINEB  tiveviieirierinriiiresesiiieieeecnsonsenes _ —_ —_— —_ — - — —
Construction  .iiivvviiieiiiiiiiiiieiiieniaen, — —_ —_— o — —_ —_ —_
Transport ...occeevvieiiriveresarecssneasoeenses — _— —_ —_ —_ — — —
Sociétés diverses ..........cvieviniiniiniiniens — — —_ — - — —
TOTAL —_ —_— —_ —_ — — — —
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation & 1'étramger
Electricitd .oveiveviirevirirereiiinresrecnsencnns — —_ —_ — —_ —_ —_ —
Cheming de fer ........cveeveereereneineieenenns — — —_ — —_ _— —_ —_
TramWaYs  cecevninerinicrerearecnsesncnssaces —_ —_ — —_ — —_ —_ —_
Plantations, sociétés coloniales ............ — —_ — — —_— _ — —
S0cidtés diverses ..v.o.ievevieiniiveneeienenss 2 2 — 80,0 68,4 23,4 —_— 14,9
TOTAL 2 2 —_ 80,0 68,4 23,4 —_ 14,9
TOTAL GENERAL ... 119 90 29 2.401,8 883,8 298,4 13,7 178,8

* Chiffres non disponibles.

1 Il a été mis en paiement pendant le mois de janvier 1957.

Coupons d'emprunts de I'Etat

Coupons d’emprunts de la Colonie

Coupons d'emprunts des Provinces et Com
Coupons d’emprunts d'organismes divers

Coupons d’emprunts extérieurs
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(millions de francs)
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I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES 30!

Dividendes et coupons d’obligations mis en paiement en février 1957

Source : Institut National de Statistique.

Nombre de sociétés L Résultats nets Dividen- [ o . g%‘{,‘{ﬁ;’.
Capital de brut A $ion
' : Réserves mis en 05;;5: " | brate
Rubriques recon: b::é. o’ versé Bénéfico Perte gﬂ:z; . }.
sées | . perte
fice (millions de francs)
A. — Sociétés ayant leur principale exploitation en Belgique
Banques ....... 1 1 —_— 60,0 113,6 20,8 — 7,2
Assurances — — —_ — — — — —
Opérations financiéres et immobiliéres ... 44 34 10 430,6 121,0 52,4 0,8 33,4
Commerce de détail .......cccevevevennennennenn 7 7 _ 2,6 2,6 0,7 —_ —
Commerce de gros et commerce extérieur 41 33 8 77,7 36,4 22,2 1,0 6,0
Fabrications métalliques .....cccovvevvrenenn. 15 12 3 75,5 | 1.058,1 344,2 1,6 302,4
Métallurgie du fer ....c.coveveiriensniannenes — - — — — —_ — —_
Métaux non ferreux ....ceceeveeeenieenrennnens 1 — 1 0,3 0,3 — — —
Industries textiles ......cvoeviiiiiiiinniinien. 12 6 6 216,4 329,5 26,1 1,7 12,6
Industries alimentaires .........c.ceevvenees 11 7 4 160,8 72,2 31,1 0,8 13,8
Industrie du bois ...cevveviveriiernrecrinenenns 5 4 1 6,0 12,1 3,9 0,8 0,3
Industries chimiques ..........cccceeceeeerns 9 6 3 32,1 68,17 8,5 0,1 0,6
Industrie du Verre ......cceeceveeveireveeeens 2 2 —_ 2,4 — 0,7 0,7 —_— 0,2
Electricité .ovvieeiiiveiniiiiieineenieinnecnennens — —_ _ —_ — — —
Gaz _— —_— —_ — — — — —
Eau — — — S — — — —
Cuir 2 1 1 7,0 0,7 0,1 0,8 0,1
Papier et imprimerie .....cicoviieeniiennnne. 3 1 2 4,0 9,7 0,9 - —
Transport ...eceeeeeevecerieeeieiienieieceenaes 4 4 — 18,2 3,8 8,7 —
TOUriSIMEe  seeeveenreencns teereerscsaserasenananns 15 12 3 9,5 8,8 2,6 0,2 -
Intermédiaires .vo.veeeveeceecenceennscscencens 11 9 2 1,7 3,9 1,0 —
Déchets et matitres de récupération ...... — — - — — — — —
Construction ...ceciiveciiiesiiiiiiseersccennnees 5 3 2 6,9 3,0 0,5 0,5 —
Charbon ..vcicieireiriieeireiineiiecensenneenenes —_ — —_ —_ — — — —_
Terre CUIte  covvveiieeiieieereenscnesensnnneenns 1 1 —_ 2,8 3,2 0,1 — —_
Ciment et industries connexes ............ 2 1 1 0,4 1,5 0,2 — —
CAITIEIES  wivrvinivrersncernserceeccsenraenesenns 4 4 — 19,2 25,9 1,0 — —
CChaux v e reevae —_— — — — —_ — — —_
Industries céramiques —_ C— —_ —_ —_— — — —
Industrie du tabac ...vceviiriiiiiiiiininniae —_ —_ - — — — — —
Industrie du diamant .......cceveivieniiennes — —_ — — — — — —
Editions, librairies, presse ............coeues 1 1 — 0,7 49,7 0,4 — 0,4
Films, théatres, attractions .......c.oeeeen 3 1 2 5,7 - 0,1 — — —
Artisanat  .i.eiveieiieineiieiiineineieenaneran, 2 2 —_ 0,5 1,6 0,1 — —
Agriculture, horticulture, élevage, péche . 1 1 — 30,0 24,8 1,4 — —
Divers non dénommeés ......cceeeervveeennenns 7 6 1 5,9 2,0 0,3 ,8 0,1
TOTAL ... 209 | 159 50 | 1.176,9 | 1.951,8 522,9 , 376,6
B. — Sociétés ayemt leur principale exploitation au Congo belge
Banques, sociétés financiéres ............... 1 1| — 17,5 6,2 4,8 —_ 4,4
Sociétés commerciales ..........cocvereeninens 1 1| — 2,0 — 2,0 — —
Sociétés industrielles — —_— — — — —_ — —
Sociétés agricoles ..... —_ —_ — — —_ _ — —
MINES tivinininereinrorniesrecnreseroneesnseinenens — —| — — — — — —
Construction ...vevveevevereerierarreceecrennenes — —| — —_ — — — —_—
S 251155 o703 o N — —_| — — —_ —_ — —
S0cidtés diVErses ...cveveevveirvieeniecrnrenees — —| — — —_— — — —
TOTAL 2 2| — 19,5 6,2 6,8 — 4,4
C. — Sociétés ayant leur principale exploitation a 1'étramger
Electricité .ovvveeveiiiiiiiiiirarnecieenranenans 1 —! — — - — — -
Chemins de fer ........ccovvviniiniineiinninnns - —] - — — — — —
Tramways .cocenviiveeriiiiiiiiiiieneneeieenines — - — — — —_ — —
Plantations, sociétés coloniales ............ — —_ — — — — — —
S0ciétéds dIVErSes ...vveevivvverevvennriineseons 1 1 — 20,0 — 0,9 —_ —_—
i TOTAL 1 1 — 20,0 — 0,9 —_ e
TOTAL GENERAL ... 212| 162| 50 | 1.216,4 | 1.958,0 530,6 8,6 381,0

* Chiffres non disponibles.
1 Il a été mis en paiement pendant le mois de février 1957.
(millions de francs)
Coupons d’emprunts de 'Etat
Coupons d’emprunts de la Colonie ....
Coupons d’emprunts des Provinces et
Coupons d’emprunts d’'organismes divers

Coupons d'emprunts extérieurs .........
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I. — RENDEMENT DES SOCIETES PAR ACTIONS BELGES ET CONGOLAISES

Source : Institut National de Statigtique.

Tableau rétrospectif

30*

Nombre de sociétés Capital Résultats nets Divide_ndg Dette C,o\;ppng
. " Réserves - brut nis en| ohligataire d’obliga-

Périodes en vers bénéfice I perte paiemsnt 1 tions bruts

recensées bénéfico en perte — —

(millions de francs) (millions de francs)}
1955 2 .o 13.798 10.054 3.744 | 147.912 98.267 26.831 1.809 15.492 42.3958 1.884
1956 2 ... p | 13.908 10.357 3.551 [159.656 |1u4.021 32.266 2.107 17.971 42,3048 1.885
1955 Décembre ...... 376 266 110 7.115 4.074 752 83 337 3.982 190
1956 Janvier ......... 113 82 31 2.482 855 291 12 165 4.018 183
Février ......... 200 156 44 719 1.728 402 14 198 3.287 142
Mars ....coeennnn 1.529 1.184 345 11.309 9.037 2.343 204 1.262 3.250 142
Avril ........... 2.714 2.052 662 24.500 13.012 3.566 T 434 1.858 3.955 182
Mai ............ 2.8138 2.173 640 40.594 31.002 7.334 298 4.292 3.119 136
Juin ............ 1.559 1.169 390 28.077 13.733 4.355 240 2.359 3.393 151
Juillet ......... 590 449 141 16.398 13.244 7.057 75 4.584 3.898 178
Aolit ..oooeenlt 215 149 66 1.998 1.545 406 21 291 3.009 124
Septembre 327 232 95 1.652 1.139 246 74 103 3.040 129
QOctobre ......... 553 427 126 11.343 4.625 1.882 207 1.008 3.3897 152
Novembre ...... 334 254 80 9.050 6.203 2.276 111 1.060 3.264 143
Décembre ...... 351 249 102 7.938 4.044 832 134 388 4.675 224
1957 Janvier ......... 119 90 29 2.402 884 298 14 179 4 ¢
Février ......... 212 162 50 1.216 1.958 531 9 381 4 4

1 En ce qui concerne les résultats mensuels, les emprunts recensés se

2 Déduction faite des doubles emplois.

3 Au 31 décembre.

4 Chiffres non disponibles.

rapportent & des sociétés différentes de celles faisant 1'objet des colonnes précédentos.

II. — CAISSE GENERALE D'EPARGNE ET DE RETRAITE

a) Dépbts sur livrets des particuliers
& la Caisse d’Epargne ! (épargne pure)

(millions de francs)

31

=y= 2

b) Versements inscrits qux comptes des dffiliés

a la Caisse de Retraite

(millions de francs)

*

Lois coordonnées
Ver Rembour: . Solde Loi Jo 100 ](BIr‘rc])li)slogis
Périodes Excédents | 18 46008 Périodes do | et | mts | 1081925 | Totaux
sements | sements 4 fin 1865 (travail- ersem ot
de période leurs facultatifs | 18-6-1980)
manuels)
1955 Moy. mens.| 1.135 |1.015 120 |52.8542 1954 Moy. mens. 4,7 12,3 26,3
1956 Moy. mens.| 1.210 [1.025 185 |[56.1322 1955 Moy. mens. | 4,9 ‘1,5 11,0 26,2 43,6
1956 Mars ...... 1.118 {1.030 88 53.553 1955 Aofit ...... 3,6 1,6 10,4 25,8 41,4
Avril ... 1.171 |1.007 164 53.717 Septembre . 3,0 1,7 11,2 26,3 42,2
Mai ......... 1.180 |1.070 110 53.827 Octobre 4,6 1,8 10,2 27,8 43,4
Juin ... 1.270 [1.190 80 |53.907 Novembre . 4,5 1,0 9,9 25,9 41,8
Juillet 1.445 (1.037 408 54.315 Décembre 4,8 0,9 11,1 28,5 45,8
Aoflit  ...... 1.227 968 259 54.574 1956 Janvier 4,6 0,6 10,5 25,9 41,6
Septembre .| 1.118 983 130 54.704 Février 2,7 0,4 10,5 25,9 89,5
Qctobre 1.263 {1.048 215 54.919 Mars ...... 4,6 0,4 11,0 27,8 43,8
Novembre . 834 |1.177 —343 54.576 Avril ... 3,9 0,4 10,6 27,2 42,1
Décembre .| 1.220 |1.220 —_ 56.1322 Mai ......... 3,2 0,4 10,6 27,7 41,9
1957 Janvier . p| 1.896 936 960 57.092 Juin  ...... 6,5 0,3 10,0 27,2 44,0
Février . p| 1.407 992 415 57.507 Juillet ...... 5,8 0,4 10,1 27,9 44,2
Mars ... p| 1.262 |1.172 90 57.597 Aolit  ...... 5,6 0,3 9,6 27,9 43,8
Avril ... p| 1.201 {1.358 -- 67 57.530 Septembre . 3,8 0,3 10,1 27,7 41,9
Mai ...... p| 1.435 |1.242 193 57.723 Octobre 6,9 0,2 8,7 29,6 45,4

* Les versements inscrits aux comptes des affilids « Ouvriers mineurs » (lois coordonnées par arrété royal du 25 aolt 1987 et arrété du 25 février
1947) au Fonds National de Retraite des Ouvriers Mineurs ont été respectivement de 221,38 millions de francs en 1955 et de 288,2 millions de francs en 1956.
(Source : Fonds National dc¢ Retraite des Quvricrs Mineurs.)

Le montant des versements effectuds auprés des organismes d’assurance agréés pour l'exécution de la loi du 18 juin 1980 relative d I'assurance en vue
de la vicillesse et du décés prématuré des employés, & I'exclusion des versements effectuds & la Caisse Générale d'Epargne et de Rotraite, s'éldve pour les
anndes 1054 et 1955 respectivement & 1.289 millions et 1.261 millions de francs.

1 Y compris les livrets des prisonniers de guerre. Nombre de livrets au 81 décembre 1955 : 6.557.757 et au 81 décembre 1056 : 6.597.866.

2 Y compris les intéréts capitalisés de 1'exercice.
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1Il. — INDICE TRIMESTRIEL DES SALAIRES (Période 1936 & 1938 = 100)

" Conditions d’utilisation et méthode d’établissement : voir notre Bulletin de mai 1949, p. 233

w
N

Indices par industries
:. - Métallurgie @ 2 Industries textiles - Papier Transports

[ 8 3 2 L] a g -

] § 3w g s | 2 21 g 2 al 8 | - e

. ) : |53 REEE EZ| & | £ - . 84| 2 | 3 gl E 2.0 %5 | | %

E £ 152 5 |25(%5%] Eo|gi| B | 5 |B% |2 FE |53 5| | 2|2 |Es| s |85l RS

= S IEE| 2 |2 (f%%| E |SE| : | £ [4E\Z5| 2 |85 3| 2 Z g ¢ =8| £ | 8| s

EOLT| G|EEe T2 |22 |TE|ST s 2" Al b AR LD I T L I

S ;2'*—" = 8 © =] 3 = 3]
a) Indice des salaires horaires moyens

1940 MAIS .oovveeeeereennrererareeenrens 113 | 117 | 110 | 128 | 115 | 114 | 118 | 107 | 114 | 110 | 112 | 118 { 112 | 113 | 109 | 118 | 110 | 119 | 106 | 106 | 112 | 104 | 106 | 114

1953 JUID  eeveeeerrernennreeeennecens 487 | 505 | 475 | 493 | 491 | 497 | 495 | 440 | 459 | 467 | 513 | 493 | 503 | 459 | 488 | 458 | 414 | 464 | 463 | 496 | 445 | 453 | 452 | 528

Septembre  ....o.eeerrriiiinenns 487 | 499 | 480 | 485 | 497 | 497 | 492 | 444 | 464 | 469 | 512 | 489 | 501 | 458 | 488 | 457 | 414 | 481 | 461 | 491 | 449 | 455 | 454 | 530

Décembre  ........ceeeeeeei.n 493 | 507 | 491 | 493 | 522 | 496 | 498 | 447 | 469 | 478 | 525 | 501 | 513 | 459 | 487 | 458 | 413 | 494 | 463 | 484 | 455 | 459 | 458 | 538

1954 Mars  ..eeennen. 494 | 501 | 485 | 494 | 513 | 498 | 498 | 445 | 478 | 479 | 524 | 506 | 515 | 462 | 485 | 466 | 428 | 511 | 495 | 479 | 450 | 458 | 457 | 538

Juin © eeeennne. 503 | 523 | 495 | 509 | 533 | 499 | 507 | 468 | 486 | 486 | 530 | 513 | 521 | 480 | 494 | 472 | 440 | 514 | 497 | 496 | 459 | 460 | 460 | 556

Septembre 502 | 516 | 505 | 499 | 519 | 507 | 507 | 465 | 477 | 480 | 531 | 508 | 519 | 496 | 487 | 473 | 429 | 516 | 499 | 493 | 461 | 461 | 461 | 554

Décembre 507 | 531 | 507 | 509 | 529 | 510 | 512 | 468 | 497 | 489 | 536 | 516 | 526 | 499 | 485 | 475 | 428 | 516 | 503 | 493 | 472 | 463 | 465 | 558

1955 MBS ceeeevevvrnneeennnnnnennns 508 | 518 | 496 | 510 | 522 | 512 | 512 | 468 | 491 | 491 | 532 | 513 | 528 | 504 | 486 | 468 | 432 | 535 | 508 | 487 | 467 | 465 | 465 | 556

JUID  eeeeeeeeeeeeiriceeeeeenens 514 | 528 | 494 | 518 | 535 | 520 | 521 | 471 | 495 | 499 | 541 | 519 | 530 | 511 | 491 | 469 | 481 | 535 | 505 | 494 | 498 | 461 | 468 | 566
Septembre 2 .......coeeneenninns 513
Décembre  ......ccoviviiiiiinns 522

b) Indice des salaires des ouvriers qualifiés ou spécialisés

1940 MATS vvvvvvrvneereernrinnneneeennes 115 | 118 | 112 | 126 | 117 | 114 | 119 | 107 | 111 | 110 | 112 | 111 { 111 | 114 | 109 | 120 | 112 | 118 | 107 | 126 | 118 | — | — | 115

1953 JUID  eevevrenernnennnnnnenennen 470 | 448 | 448 | 445 | 471 | 472 | 462 | 418 | 449 | 449 | 496 | 499 | 498 | 458 | 446 | 466 | 419 | 472 | 493 | 470 | 410 | — | — | 529

Septembre 470 | 445 | 448 | 440 | 478 | 472 | 461 | 411 | 457 | 458 | 490 | 506 | 498 | 458 | 442 | 459 | 419 | 472 | 491 | 458 | 410 | — | — | 531

Décembre 475 446 | 454 | 447 | 483 | 472 | 464 | 406 | 458 | 458 | 511 | 518 | 515 | 458 | 446 | 461 | 419 | 489 | 493 | 462 | 410 —_ — | 531

1954 Mars  ..ccoveeiineinnn 478 458 | 454 | 452 | 481 | 474 | 466 | 408 | 468 | 463 | 507 | 524 | 515 | 462 | 440 | 465 | 431 | 499 | 516 | 459 | 410 — — | 539

Juin = e 483 465 | 457 | 462 | 485 | 477 | 472 | 428 | 469 | 467 | 512 | 523 | 518 | 476 | 448 | 472 | 481 | 502 | 520 | 468 | 410 —_ — | 553

Septembre 484 465 | 464 | 455 | 483 | 484 | 473 | 428 | 469 | 467 | 513 | 520 | 516 | 493 | 447 | 473 | 432 | 503 | 510 | 452 | 410 — — | 555

Décembre 488 467 | 463 | 464 | 492 | 488 | 479 | 426 | 469 | 474 | 516 | 530 | 523 | 493 | 438 | 472 | 431 | 503 | 519 | 465 | 410 — — | 555

1955 Mars  coveeveeiiciineieiiiannndie 490 469 | 464 | 464 | 488 | 488 | 479 | 423 | 469 | 474 | 509 | 546 | 528 | 497 | 441 | 467 | 481 | 527 | 528 | 448 | 410 —_— — | 560

Juin ..l 496 470 | 465 | 468 | 489 | 492 | 483 | 424 | 474 | 482 | 516 | 557 | 537 | 505 | 442 | 465 | 432 | 527 | 522 | 458 | 431 — — | 562
Septembre 2 496
.Décembre 504

c) Indice des salaires des ouvriers non qualifiés ni spécialisés

1940 MATS covvvnenneerrvnnireeeeeaennns 113 | 112 | 112 | 125 | 117 | 109 | 116 | 106 | 118 | 111 | 112 | 112 | 112 | 113 | 106 | 116 | 113 | 118 | 106 | 119 | 108 | — | — | 116

1953 JUiD  eeeeiirierieeeenereainnnes 470 | 451 | 464 | 465 | 507 | 478 | 474 | 476 | 427 | 432 | 486 | 501 | 494 | 456 | 488 | 423 | 431 | 480 | 444 | 501 | 457 | — | — | 485

Septembre  ...eeeeeeieicivinens 469 | 448 | 464 | 457 | 505 | 477 | 473 | 475 | 432 | 435 | 483 | 498 | 490 | 456 | 481 | 418 | 431 | 430 | 443 | 499 | 457 | —— | — | 486

Décembre  .....ovvveerereinnans 475 | 449 | 476 | 466 | 514 | 476 | 477 | 475 | 432 | 442 | 495 | 516 | 506 | 456 | 486 | 424 | 431 | 453 | 444 | 405 | 457 | — | -— | 486

1054 MAIS . evvvvvnnierenneeeenaenenns 475 | 452 | 473 | 470 | 515 | 479 | 480 | 475 | 444 | 446 | 493 | 513 | 503 | 456 | 485 | 429 | 442 | 462 | 467 | 487 | 457 | — | — | 495

TJUD  ervieeeeeieeeeeeeeeeeens 479 | 457 | 478 | 477 | 524 | 481 | 485 | 495 | 444 | 448 | 492 | 514 | 503 | 475 | 471 | 433 | 442 | 465 | 476 | 495 | 457 | — | — | 510

Septembre  .....ecceeciveeinnnns 483 | 457 | 479 | 476 | 512 | 494 | 490 | 495 | 444 | 449 | 491 | 514 | 503 | 496 | 477 | 435 | 442 | 466 | 480 | 509 | 457 | — | — | 510

Décembre  .....oeeeeeiievennnns 480 | 460 | 481 | 483 | 523 | 496 | 495 | 500 | 466 | 449 | 515 | 527 | 521 | 497 | 482 | 433 | 442 | 466 | 505 | 520 | 457 | — | — | 511

1955 MAI8  ovvvveeeeeeeenieirieneens 493 | 462 | 484 | 483 | 518 | 498 | 495 | 500 | 469 | 452 | 521 | 527 | 524 | 501 | 483 | 436 | 442 | 472 | 508 | 511 | 457 | — | — | 505

Juin e 497 | 462 | 487 | 483 | 516 | 501 | 496 | 500 | 471 | 459 | 518 | 540 | 529 | 507 | 478 | 485 | 441 | 472 | 504 | 517 | 479 | — | — | 505
Septembre 2 ...........coccieennl 498
Décembre  ......ccevviiniennn 507

* L’indice général comprend les salaires dans les charbonnages et les industries chimiques.
1 Nous ne possédons pas d’éléments pour le culcul des indices des ouvriers qualifiés et non qualifiés des chemins de fer. Seul le salaire moyen nous est connu.
3 Etant donné que I'Institut National de Statistique élabore un indice des salaires pour certains secteurs, la présente publication est dorénavunt limitée & la communication des indices généraux.




MOUVEMENT DES AFFAIRES

I. — ACTIVITE DES CHAMBRES DE COMPENSATION 35

Mouvement du débit

Bruxelles
Nombre . N 3 . Bruxelles
de Cell money effethlt;fxilics ‘IJ:SII,’ c;fi%gfs Opérations Totaux Frovince | et province
Périodes chambres , et coupons ete, I’étranger
M ‘S ETEE | g8 48 |28 (88 EE 28|68 5% |25 %8 £8|3¢
cewrte | 22| BE | 28| B8 | 28 |BF 28| 224 25 (24|02 24| ik
E3| e |83 | F2 | Es |Fe|Ee|Fe| B8 |Fe B3| Fe|B2|FS
1955 Moyenne ......... 38 2,4 |133,2| 1,5 7,6 |182.9| 83,9 2,9 | 3,9 {189,7|228,6/210,2/56,0 (399,9(284,5
1956 Moyenne ............ 38 2,3 |127,2| 1,6 | 10,0 206,4| 94,5 3,2 | 5,6 |213,5|237,8/222,5(63,3 |436,0/300,6
1956 Mars ........cc..nne 38 2,3 |130,2| 1,5 8,6 [190,8| 84,5/ 3,3 | 4,56 |197,9227,8(211,8(60,9 [409,7|288,7
Avril v 38 2,3 1112,2| 1,5 8,7 |209,5| 92,7 8,0 | 4,9 |216,3|218,5|225,6/62,1 |441,9|280,6
Mai ...... 38 2,1 |116,1| 1,6 6,2 |208,0 88,9 2,9 | 4,6 |214,6|215,8(220,4{65,6 (435,0/281,3
Juin ... 38 2,8 {117,7| 1,9 | 11,5 |221,0|101,4| 3,4 | 6,3 | 228,6 | 236,9 |227,5|60,1 (456,1|297.0
Juillet ... 38 2,2 {115,5| 2,0 9,2 (211,2(103,4| 3,1 | 6,9 | 218,5|235,0|219,2/67,7 [437,8/|292,7
Aolit ........ 38 2,3 |112,0| 1,6 8,1 (200,1| 93,7| 3,1 | 5,2 |207,1|219,0|215,4{60,3 |422,4/|279,8
Septembre ......... 38 2,4 1119,8{ 1,5 9,1 |190,6 | 90,4| 3,7 | 9,0 | 198,2|228,3 {207,0|58,0 (405,2(286,3
Octobre ....ccovenns 38 2,4 |148,5; 1,6 | 11,6 {231,9| 98,3 8,4+ 5,2 | 239,3 | 263,6 |249,3(69,3 [488,6/332,9
Novembre ......... 38 2,1 |150,7| 1,6 | 16,2 {211,5| 99,2| 3,6 | 6,9 |218,7|273,0|231,8(74,5 |450,6|347,6
Décembre ..... ees 38 2,2 (146,6| 2,0 | 10,2 {220,0/108,0 3,4 | 5,7 |227,6 |270,5|241,9(73,2 |469,4|343,6
1957 Janvier ........... . 38 2,3 |146,4| 1,8 | 13,8 [231,9115,1| 3,6 | 5,9 |239,6{280,7 [244,1(70,8 |483,7|351,5
Février ...oovveenes 38 2,2 {110,3| 1,4 8,2 |218,6 97,7| 2,9 | 4,7 |220,1{220,9(222,8/62,3 (442,9(283,1
Mars ...ceecevnnnnns 38 2,3 1132,3| 1,6 | 12,0 |227,6(109,4| 3,9 | 5,6 | 235,4(259,3234,0/68,6 |469,4/328,0
Avril i 38 2,0 |124,9| 1,8 | 15,1 |230,2(109,8| 2,9 | 4,8 {236,9|254,6(247,7|71,3 |484,6/325,9
Mai coviviiiennennenns 38 2,1 1128,1| 1,9 7,7 |288,2(118,1| 3,2 | 4,8 [245,4|2568,7!248,7/69,6 |494,1(328,3
1 Y compris les remboursements des capitaux prétés la veille en call money.
II. — MOUVEMENT DES CHEQUES POSTAUX 36
(milliards de francs)
Milliers Avoir Avoirs des Crédit Débit Opératio?sx Vitesse
Périodes de con_aptes glol)al partuiuhers Mou t | sans Smp ' do ‘
b fin Versements | Virements | CPeQues | v t général éraire | circulation
de période (moyenne journalidre) et divers 9% 3
1955 Moyenne ...... 7031 28,3 20,8 30,5 76,2 30,3 76,2 218,38 91 8,84
1956 Moyenne ...... 7421 29,8 22,2 32,7 81,9 32,7 81,9 229,3 91 3,91
1956 718 28,5 21,7 31,9 79,3 30,7 79,3 221,2 91 3,69
720 29,5 22,6 31,3 77,8 31,9 77,8 218,8 91 4,00
723 30,2 22,7 31,1 77,3 30,3 77,3 215,9 92 3,83
725 30,7 22,9 33,4 83,2 32,0 83,2 231,8 91 8,73
727 32,8 23,1 36,8 89,9 38,2 89,9 254,9 91 4,02
Aolit ..evernenn 730 29,6 22,4 32,5 80,6 33,2 80,6 226,9 91 3,81
Septembre ... 734 28,8 21,8 30,0 76,2 29,4 76,2 211,8 92 3,77
Octobre ...... 737 29,1 21,9 32,6 84,2 33.9 84,2 234,9 91 3,85
Novembre ... 740 28,4 21,8 32,9 83,0 32,4 83,0 281,3 92 4,17
Décembre 742 29,5 22,0 35,3 85,2 32,4 85,2 238,2 91 4,09
1957 Janvier ...... aas 744 31,5 22,4 40,2 103,5 42,2 103,56 289,5 91 4,56
Février ......... 746 29,5 22,3 31,6 80,4 32,2 80,4 224,7 92 4,08
Mars  ...... 747 29,2 21,9 33,5 83,8 32,3 83,8 233,56 |. 92 3,92
Avril ..l 748 30,0 22,7 35,7 87,8 36,3 87,8 247,6 91 4,24
Mai ..coovenneen 749 30,4 ° 22,8 35,1 87,2 34,5 87,2 244,0 92 4,10

1 Au 81 décembre.
3 Rapport par mois-type de 25 jours, du mouvement du débit & 1'avoir journalier moyen.
*® Ces avoirs comprennent : les avoirs libres et les titres de I'Emprunt d’Assainissement monétaire remis en représentation des avoirs définitivement bloauds
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PRIX

a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE

45

Base : période 1936 & 1938 = 100
Source : Ministére des Affaires économiques — Service de U'Indez.
Produits | Produits Produits minéraux Produits chimiques
° agri- agri- .
Périodes Indloe c?lles c:)iles Matibres Iéndéicel s‘)d“s.'t Produits M'ine-t Produits Iéndicel Produits| Engrais Peavx
général rég‘:x o rég‘xlm grasses g g“m Charbon | PT® l‘ln 8 pétro- ;fé:aﬁx dfas 8 3?:8 chimi- | chimi- |et cuirs
animal | végétal groupe charbon | lers bruts |c8rTidres| groupe | ques ques
Nombre de produits 135 13 14 2 19 4 4 3 5 3 11 8 3 5
1955 Moyenne ......... 419 " 378 429 343 433 551 458 283 432 446 317 337 270 324
1956 Moyenne ............ 430 391 444 385 4565 568 486 297 466 454 320 341 270 326
1956 Février ............ 430 402 446 386 447 552 459 299 470 448 324 3438 278 329
Mars .ccooeeeinennen 429 386 449 392 446 562 467 294 465 448 324 343 278 331
Avril 429 388 454 401 443 552 467 288 459 448 323 342 275 332
). £: Y 427 380 452 403 | 447 556 485 288 454 450 322 340 277 327
Juin  cievivinenenens 426 378 447 384 448 556 485 288 455 455 318 340 265 323
Juillet .coeevrnennenns 426 400 423 381 450 556 485 292 461 457 316 340 259 322
Aolit  ..coiininnnen. 427 403 424 371 451 556 485 288 466 457 316 340 ‘259 323
Septembre ......... 428 393 437 369 451 556 488 288 466 458 316 340 261 322
Octobre ............ 431 390 445 370 469 612 518 292 472 459 318 340 266 322
Novembre ......... 439 396 459 395 480 612 518 324 482 459 321 341 |- 273 3925
Décembre ......... 439 394 454 399 482 612 518 335 482 458 321 341 274 325
1957 Janvier ............ 440 391 451 390 492 624 518 348 501 458 323 342 278 -| 326
Février ............ 440 380 442 386 490 624 518 348 496 454 333 358 284 325
Mars .....ooevenenn. 441 393 430 3717 489 624 518 348 494 454 334 354 287 328
Avril ol 443 403 430 369 496 ‘| 661 520 340 494 4556 337 358 286 329
a) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE (suite) 451
Base : période 1936 & 1938 =100
Source : Ministére des Affaires doonomiques — Service de l'indez. )
c . Produits textiles Métaux et produits métalliques
Caout- Papiers Ind .M&té:i = -
Périod Boi t oo Fibres |F'8UX do| Indice | Fabr.
riodes chouo " car:o - gégiml Laine Lin Coton | Jute | artifi- [comstruc- gégirnl Sldé'- métal- Non
[ groupe cielles tion groupe rurgie liques ferroux
Nombre de produits 1 6 4 21 5. b 6 2 3 13 26 9 13 4
1955 Moyenne ......... 386 677 489 375 405 317 485 421 244 471 460 524 408 505
1956 Moyenne ............ ‘330 675 501 368 416 302 461 437 236 478 489 568 429 533
1956 Février ............ 341 669 509 368 394 302 483 428 239 477 486 561 419 567
Mars ..ooicieeineen 323 679 507 366 391 304 476 430 236 477 487 561 422 561
Avril i 309 685 507 366 392 304 476 426 236 478 487 562 426 550
Mai cooiveiiiiininnnns 273 678 496 365 401 301 468 423 235 478 486 564 427 527
Juin  ..eeeieiiinne 300 678 496 366 419 308 452 423 235 478 484 563 428 516
Juillet ...oovenitnenns 323 678 496 364 422 294 457 414 236 478 | 484 564 427 513
Aolit  .oeivvrnnnnns 333 678 496 364 422 298 443 437 236 478 489 564 | 433 | 525
Septembre ......... 316 669 496 367 436 295 445 452 235 478 492 572 434 528
Octobre ............ 337 669 496 364 436 284 443 455 237 | 479 495 583 436 517
Novembre ......... 371 673 496 381 444 323 | 452 492 235 479 495 583 436 | 521
Décembre ......... 373 673 496 380 452 | 310 453 488 236 479 497 586 439 515
19567 Janvier ............ 317 673 495 380 453 307 465 462 236 | 479 505 612 440 513
Féyrier ............ 301 667 514 379 462 304 472 | 422 237 484 509 614 451 493
Mars ....covveninnnn 321 664 514 381 475 304 472 413 238 490 509 613 451 493
Avril e 316 | 661 517 380 484 299 472 403 236 497 509 612 451 496

— 498 —




b) INDICES DES PRIX DE GROS EN BELGIQUE 45?2
ET A L'ETRANGER

Base : moyenne 1953 = 100

2 H E Royaume-Uni — 9
5 .§ g 25| (Board of Trade) | o _ £z e |8
25728 | 38].5% S3E 85 88
, SEEBS38|8TEEms| PRIFEEIN SRS
Périodes e IFYEE ggm agn| 2 2T |BEEIEELS|0EE
2 S|EEEScEe|Fis| 28 | 23 |2E3|2E%2|85%
,gggm‘éEm -Eor“?,"’ ae ?-.‘.‘. <5 0153'5 “55
BOSlEA | 35| S| He | A3 | 25|8LE%(E”
2 |8 |a]| =87 g EL R
< -~ g 2 <
1955 Moyenne 101 ] 101 98| 102 | 105 104 | 104| 101 | 108
1956 Moyenne .. | 103 | 104 | 102| 104 | 107 | p108 | 109| 103 | 106
1956 Mars ...... 108 | 102 | 101| 104 | 107 108 | 109( 102 | 106
Avril ...... 103 | 103 | 102| 106 | 106 108 | 110| 102 | 106
Mai  ...... 108 | 104 | 103} 104 | 107 108 | 109| 104 | 106
Juin ...... 103 | 104 | 102| 104 | 106 108 | 110{ 104 | 105
Juillet 103 104 | 101 103 | 106 108 | 109| 103 104
Aofit  ...... 103 | 104 | 103| 104 | 107 109 | 109( 104 | 105
Septembre .| 103 | 105 | 102| 104| 108 | 109 [ 108| 104 | 105
Octobre 104 | 105 | 102( 105| 107 | p109 | 109| 104 | 106
Novembre 106 | 105 | 103] 107 109 | p109 | 109| 105 107
Décembre 106 | 106 | 104| 107 | 111 | p110 | 110| 106 108
1957 Janvier 106 | 106 | 105 108 | 110 | p110 | 110| 105 107
Février 106 | 106 | 104] 107 | 109 | p110 | 109| 105 107
Mars ...... 106 | 106 | 104 107 | p109 | p110 | 109| 105 | 106
Avril ...... 107 | 106 |plO4 p110 | p111 105 |pl07
Mai ......... 107 | 106 |pl06

1 Matidres de bnse (d I'exclusion de combustibles) utilisées dans les industries manu-

facturidres non alimentaires.

2 Tous produits manufacturés sutres que combustibles, produits alimentaires et tabac.

PRODUCTION

c) INDICES DES PRIX DE DETAIL 46

EN BELGIQUE
Base : moyenne 1953 = 100
Source : Ministére des Aff. dconom. (Bervice de U'Index).
Indios Produits Produits
Périodes général alimen- uliur::u- Services
tares | 4ireg
Nombre de prod. 85 85 25 5
1955 Moyenpe . [100,8 |101,6| 99,2|101,0
1956 Moyenne ... [108,65|104,2|101,5|105,5
1956 Avril ...... 102,9 |108,6 [100,8 (103,8
Mai ...... 103,3 [ 104,0{101,1{104,3
Juin  ...... 103,58/ 104,2{101,5 | 104,6
Juillet 103,72/103,9 (101,9(105,9
Aottt ...... 103,84|104,0|102,0|106,6
Septembre . (104,18)104,4 102,2 107,1
Octobre 104,61/105,0|102,5|107,5
Novembre . (104,77 105,2102,4(107,9
Décembre . |{105,45|106,2 [ 102,7(108,5
1957 Janvier 105,88/ 106,3 | 103,5|109,1
Février . [106,12/106,2 | 103,9[110,2
Mars ...... 105,92|105,8 | 103,9|110,8
Avril ... 106,18/ 105,5 | 104,6 | 111,5
Mai ......... 106,28/ 105,7 | 104,5 | 111,5
Juin ... 106,46/ 106,3 | 104,4 | 111,7

I. — INDICES DE L'ACTIVITE ET DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE

Base :

moyenne 1953 = 100

o0

1 Programme.
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Indices de 'sctivité industrielle Indices de la production industrielle
Source : Institut National de Statistique Source : Inst. do Recherches Econ. et Socialcs
Indices des industries manufacturidres dont
Périodes h:liisce dont
e | 3| g Fabri e | boom | vetal. | b | g
i - Fabri- u: > i ‘1la- s
géndral 9‘;“?0' - semble Sidé- cuutions Fila- | pecnces ginéral Bo; ° lurgie ‘f::itcxﬁ-s tures Tissnges
tives rurgie métal- tures 8 énergie liques
. liques
1955 Moyenne 108,0 99,7 | 110,2 | 180,3 | 103,38 | 109,7 | 112,83 | 115,8 | 102,9 | 126,7 125,56 | 109,4 | 107,9
1956 Moyenne p | 113,86 99,2 | 117,6 | 140,9 | 109,4 | 114,1 | 121,0 | 122,4 | 104,38 136,8 | 184,7 | 114,6 | 115,2
1956. Février 105,2 90,5 | 109,2 | 182,8 | 104,5 | 118,2 | 118,6 | 113,2 | 103,4 183,0 | 120,1 | 114,5 | 108,6
Mars ...... 122,8 | 112,6 | 124,9 | 150,3 118,2 | 125,1 | 126,4 | 123,8 | 111,38 138,0 | 134,3 | 117,6 | 113,0
Avril ... 112,8 | 102,5 | 115,0 | 138,2 | 110,4 | 107,7 | 118,3 | 127,4 | 111,1 1388,4 | 145,9 | 114,0 | 112,1
Mai ......... 114,7 | 104,7 | 117,5 | 136,2 | 109,9 | 110,7 112,5 | 128,9 | 111,9 | 185,4 | 145,4 | 117,1 112,2
Juin  ...... 118,1 | 105,4 | 121,6 | 148,8 | 111,9. 115,8 | 123,9 | 125,1 | 105,3 | 141,9 | 141,4 111,8 | 114,5
Juillet ...... 95,6 84,1 98,8 | 118,17 91,8 80,0 | 103,4 | 109,3 89,0 | 116,9 | 125,1 81,5 94,4
Aottt ...... 109,56 90,7 | 114,6 | 141,6 | 102,4 | 112,8 | 109,7 | 116,2 92,4 | 134,8 | 124,2 | 110,2 | 104,4
Septembre . | 113,3 92,5 | 119,0 | 142,0 | 111,7 | 114,0 | 124,6 | 123,4 96,2 | 138,4 | 136,2 | 116,4 | 121,4
Octobre 126,6 | 108,2 | 181,7 | 154,7 | 121,5 127,1 | 189,7 | 127,8 | 105,6 | 145,4 | 188,5 | 120,4 125,0
Novembrep | 120,3 | 102,83 | 125,3 142.4 | 108,9 | 128,0 | 189,7 | 129,38 | 109,9 | 141,7 | 1387,8 | 183,38 138,4
Décembre p | 113,7 94,9 | 118,9 | 189,9 | 110,2 | 118,0 | 125,7 | 122,7 | 105,6 186,4 | 133,6 | 120,0 | 124,5
1957 Janvier . p | 117,7 96,7 | 123,5 | 158,8 | 115,7 | 129,4 | 137,1 | 122,9 | 101,7 147,5 | 188,6 | 127,2 | 126,9
Février . p | 113,56 94,9 | 118,0 | 146,83 | 112,2 | 121,7 | 130,9 | 128,86 | 106,3 146,4 | 147,38 | 129,5 | 132,2
Mars ... p | 120,56 | 102,2 125,6 | 158,4 | 115,38 | 131,0 | 183,1 | 127,83 | 104,2 | 147,2 142,2 | 128,4 | 127,4
Avril ... p 128,0!



Source : Ministére des Affaires dconomiques (Direction générale des Mines).

1. — COMBUSTIBLES ET PRODUITS METALLURGIQUES

55!

Mines de houille

Nombre moyen . . . Nombre Stock
Périodes d’ouvriers présents Production par bassin (milliers de tonnes) moyen A fin
{milliers) de jours de période
d’ex- (milliers
du fond fond et surf.| Mons Centre | Charleroi Liége Campine Total traction de tonnes)
1936-1988 Moyenne ............ 87 125 408 353 640 451 541 2.4251 24,0 1.502
1955 Moyenne ......c.eceeieeenn 87 120 344 306 602 401 845 2.498 24,6 371
1956 Moyenne ...........oeeeeenns 89 121 332 300 581 378 872 2.463 23,4 179
1956 Pévrier  ..oooooiiiiiinnnns 92 123 319 282 954 372 863 2.390 23,0 449
Mars .oocoeciiiiniiiinienn 94 126 383 351 668 450 998 2.850 26,1 3717
Avril L 92 125 344 324 620 3901 864 2.543 23,1 316
Mai eeeiriiiiiiiiiiieniinn. 91 124 345 329 636 403 872 2.586 23,7 301
Juin s 90 123 380 310 594 404 901 2.689 23,7 275
Juillet ...l 84 116 2592 224 452 286 828 2.042 20,1 240
7 X 1 83 114 265 249 520 314 838 2.186 22,2 228
Septembre .................. 82 114 305 215 527 341 778 2.226 22,7 218
Octobre ....covevnvninnninnn. 85 117 370 328 616 407 924 2.645 26,4 231
Novembre ......cc.ocvnvin. 88 121 363 312 587 372 901 2.635 24,3 236
Décembre ........coeeeennnn 88 120 - 302 - 296 565 372 820 2.355 22,7 179
1957 Janvier ...eciieiiinn 87 119 325 297 588 377 830 2.417 23,7 210
Février ..ocoovvviievniiiinns 90 122 333 296 583 361 820 2.393 22,6 209
L% €7 - 90 124 349 303 606 382 897 2.537 28,9 218
Avril e i
h } Yi compris 82.000 tonnes provenant du bassin de Namur. Les charbonnages de ce Lassin ont été répartis en 1942 entre les baesine de Lidge et de
arleroi.
55°
Sources : Ministére des Affairea économiques (Direction générale dece Mincs et Institut National de Statistique) — Ministére des Finances (Accises).
Ookes Agglomirts Torure. | tourmenu oitirs oy
Périodes Production | Nombr Production | Nombre mise tvits . .
(milliers mOyE_ue (milliers moyen ?’;ﬁ,‘:::f (’:“\c In fin Fonte ?,S:f{ Am{in?: fer
de tonnes) | d'ouvriers | de tonnes) | d’ouvriers de Filolitres) de la période)
1936-1938 Moyenne ......... 485 3.831 142 855 — 37 261 253 202
1955 Moyenne ............... 550 4.328 129 571 453 51 449 492 366
1956 Moyenne ............... 606 4.621 152 589 522 50 480 532 397
1956 Février .................. 561 4.451 119 600 502 51 442 493 379
Mars coeeioiiiiiiiiin, 609 4.528 164 592 547 51 498 560 429
Avril L 590 4.542 155 604 594 51 474 524 390
) 608 4.628 157 595 622 50 476 519 380
Juin .. 594 4.642 155 580 593 51 493 561 422
Juillet .................. 605 4.667 120 584 552 49 451 463 320
Aot ..ol 620 4.635 142 578 562 50 483 542 396
Septembre ............ 609 4.717 147 572 352 51 479 525 406
Octobre - ............... 635 4.728 177 603 559 50 511 581 440
Novembre ............... 608 4.732 171 599 425 50 481 536 403
Décembre ............... 631 4.738 159 601 418 50 483 540 389
1957 Janvier ........coceevene 628 4.672 173 604 379 51 503 577 463
Février ............... 577 4.699 173 612 326 51 461 521 430
Mars  ...oociiieiiinnnnn 638 4.688 172 614 422 51 508 579 459
Avril o 445 p 498 p 657 p 438
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III. — PRODUITS TEXTILES 56!

Source : Inatitut National de Statistique.

Production de fils Production de tissus écrus tombés de métiers
Produc- (pour compte propre, services publics et
(tonnes) tion de ordres & fagon) (tonnes)
Périodes " j .
it Fil Fil Fil de coton Til de luine rayonne . .
de lin de jute ch::vro fin cardé peignée eardée (fonnee) Lin J\;te Goton Ln;ne Hayonne
19556 Moyenne . 781 | 6.337 193 7.878 511 1.996 | 1.474| 2.655 592 3.513 | 6.176 | 2.871 | 586
1956 Moyenne ... 763 | 6.374 171 7.602 476 2.219 | 1.559]| 2.731 601 3.221 | 6.636 | 2.674 | 687
1956 Janvier ... 844 | 7.002 220 7.702 6566 2.246 1.521} 2.753 618 3.496 | 6.570 | 2.530 662
Février ... 721 | 6.884 205 7.478 483 2.253 | 1.449| 2.617 609 3.316 | 6.036 | 2.468 | 615
Mars ...... 784 | 8.091 193 | 8.630 467 2.265 [ 1.653| 2.896 656 3.801 | 6.890 | 2.654 | 762
Avril ...... 742 | 6.506 200 7.023 450 2.056 [ 1.421§ 2.708 582 3.150 | 5.997 |'2.441 | 670
Mai ...... 648 | 6.093 158 7.476 472 2.130 1.517| 2.807 548 3.349 | 5.985 | 2.454 |- 6156
Juin ... 787 | 6.102 227 7.632 485 2.184 | 1.683| 2.645 602 3.886 | 6.496 | 2.749 | 698
Juillet ... 585 | 4.887 121 4.480 363 1.659 | 1.257| 1.927 492 2.634 | 5.259 | 2.420 | 528
Aolt ...... 655 | 5.740 113 8.402 389 2.007 1.570| 2.722 510 2.618 | 6.170 | 2.388 597
Septembre . 784 | 6.090 142 7.703 472 2.262 1.581} 2.766 619 3.252 | 6.821 | 2.676 690
Octobre ... 952 | 6.685 176 | 8.178 559 2.612 | 1.746( 2.998 661 8.508 | 7.895 | 2.922 | 789
Novembre . 795 | 6.255 158 | 8.923 529 2.585 | 1.692| 2.999 691 3.862 | 8.092 { 2.811 | 833
Décembre . 860 | 6.288 138 7.601 476 2.369 1.671| 2.949 625 3.281 | 7.426 | 2.419 787
1957 Janvier ... 851 | 6.911 216 | 8.768 568 2.5833 | 1.717§ 3.130 681 3.218 | 7.726 | 2.841 | 813
Février ... 839 | 6.199 192 | 8.150 504 2.458 | 1.693 | 2.807 656 3.002 | 7.444 | 2.660 | 813
Mars ...... 994 | 6.485 227 | 8.647 496 2.629 | 1.721| 3.189 735 3.184 | 7.684 | 2.673 | 832
1 Y compris les tapis en jute.
3 Y compris couvertures et tapis en laine.
IV. — PRODUITS DIVERS 563
Sources : Institut National de Statistique et Adminisiration des Douancs et Accises.
Ammoniuque Péche
de synthése " Pupier Briques Sucres Vente de
et dérivés '§ - :..; _ | poisson 3
w = & b
‘é n g e E - Production | 2% | . .| 8 (o35 | o2 = =
Sl 2|2 el B3, | & |ag| st Ec|88| % |£5|85 | §| @
Périodes € | © | 8 |25|EL|F | ¢ £ (35| 8E |, L8 |ZE |28 2 |25 87 (88| 8
SE[®2| & | & | £ |E2| 25 |E¢|82|esl88| @ (E°|28 |25]8s
TEIgE( S| 5| S 2R| AL iR |E|dz|5] |AE|2 |5
ze L] FlZE ag :E E gg >.§
J ~ = 2
(milliers de tonnes) d(cm;)lilé':::) (millicrs de tonnes) E E,
1936-1938 Moy. . | 2501 1172 1542 15,51 17,5(17,2( 159 |20,7|16,4| 85,0( 4.421| 2,8| 7,2
1955 Moyenne . | 391 | 151 | 148 |17,4 16,3/10,9| 22,8/ 4,0| 190} 12,7 | 80,2{15,2| 267 |21,3| 138,2| 21,5} 4.473|8,8| 85,9
1956 Moyenne . | 389 | 154 | 184 |19,6/18,9 13,3 23,8 4,8 176| 10,8 25,8|16,2]182|23,6]13,1]22,0(4.934(3,7(86,0
1956 Février ... 92 | 143 50 117,2/17,0| 7,6| 25,8 4,1 88 9,1 2,7/13,2/225/17,1; 9,3|18,7)4.726(4,5{34,9
Mars ...... 322 | 158 | 141 |21,0]20,4[21,8] 26,2f 4,8 105| 10,3| 1,0(16,2|20021,5|14,2 34,4/ 6.460| 5,2( 45,9
Avril ...... 497 | 149 | 160 | 20,4|19,8(18,6/ 21,3| 4,3| 142] 10,9] 2,7|18.2[174(17,0|14,8}13,1]|4.932{4,0(36,3
Mai ...... 449 | 152 | 203 |20,8|20,0(12,4| 22,8| 4,0| 218 12,1 1,8/12,7|151120,2(15,0[ 14,7} 4.944| 3,7| 36,6
Juin ... 480 | 162 | 203 [19,7(19,1| 4,5| 24,6 4,8] 217 8,0| 0,1|11,2/120(22,1|15,7|29,4|4.977(2,7|82,2
Juillet ...... 486 | 140 | 229 {19,9|19,1} 2,2{ 19,2| 2,9 219 9,1 — [12,0{ 9023,2[13,9| 23,5 4.127|3,3(30,4
Aolit  ...... 479 | 151 | 225 [19,9(18,3| 9,7 22,5 4,1| 216 9,1| — |18,2| 57123,8[14,6|18,2|4.3438|3,3[29,1
Septembre . | 458 | 161 | 242 | 19,5 18,8/14,6| 23,7| 4.5/ 207| 10,4| 0,2(18,9| 20|24,9{12,5|29,6|4.093|3,6] 32,8
Octobre ... | 455 | 169 | 276 |20,6{20,2|17,8| 26,6 4.8 221| 13,0/100,3(25,3| 82|23,2|11,8|24,6)6.0567 4,2/39,9
Novembre . | 376 | 162 | 229 |18,8{17,6/15,3| 24,8/ 4,5/ 192| 14,0|151,8/28,1 48 (40,6]13,0| 20,4( 5.085] 3,4| 32,7
Décembre . 365 | 158 | 147 |17,0(15,1|15,7] 23,5/ 4,1| 158 13,1 | 49,0(22.7|182|30,5|12,1}27,1 5.324|3,3| 40,7
1957 Janvier ... | 317 | 166 | 155 |17,3|13,4|16,8 28,1| 4,6/ 128| 13,1| 2,9/16,5/160|23,9/11,4/17,3 5.552( 8,7/ 42,4
Février ... | 347 | 153 | 125 |15,6|13,6(15.5| 27,2| 4,3 90| 10,7| — |14,2/142{17,5|12,6/16,1|5.157|38,8/36,5
Mars ...... 441 p171 |p171 |19,2|15,8/20,2| 80,1| 4,8 91| 11,3 1,0/14,0/ 129 (20,6 16,1|25,7| 5.196( 4,9| 42,8
Avril ... p438 20,5 18,8!15,2/p30,2| p4,7|pl6l |p10,8| 0,9]18,7|124|14,6|14,0| 22,6)5.522

1 Moyenne 1988.

2 Moyenne 1937-1938-1989.

3 Fin de période.

4 Quantités de matidres premidres déclarées (substances farineuscs et substonces sucrées). Y compris le Grand-Duché de Luxembourg.

5 Vente asux minques d'Ostende, Nieuport, Zeebrugge et Blankenberge; en 1936-1937-1038 : vente & la minque d'Ostende uniquement. Non compris les
harengs, esprots et crevettes.
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V. — ENERGIE ELECTRIQUE *
(millions de kWh)

Source : Ministére des Affaires économiques — Direction Energie Electrique.

o8

Production 1
Total
Centrales Centrales Total énergie absorbée
Périodes des producteurs-distributeurs dig pgur Importations Exportations par
0= . N
Régies Sociétés progzcteurs la Belgiquo les réseaux
communales privées industriels 2 @) = (M =
1) (2) (8) 1) +(2)+(3) (6) (6) (4) +(5)—(6)
1936-1938 Moyenne ......... 20,4 190 228 438 5,5 2,2 441
1955 Moyenne 33,1 464 436 933 21,7 10,7 944
1956 Moyenne 36,1 508 443 987 28,9 22,3 994
1956 Janvier .............on... 45,5 537 458 1.041 24,4 20,6 1.044
Février ..c.oovviiieinann 40,9 521 442 1.003 20,7 22,8 1.001
Mars 38,8 529 474 1.041 20,5 33,4 1.028
Avril 33,3 489 435 957 20,0 28,2 949
Mai 29,6 467 425 922 29,3 9,8 941
Juin 33,2 462 417 912 41.4 5,2 948
Juillet 23,0 423 387 833 32,5 6,1 859
Aofit 30,3 470 421 921 33,5 8,6 946
Septembre ............ 32,9 487 414 984 37,9 6,0 966
Octobre 40,8 566 484 1.091 30,8 38,6 1.083
Novembre 40,7 567 477 1.085 29,5 44,2 1.070
Décembre 44,2 583 480 1.107 26,1 44,4 1.088
1957 Janvier ......... 45,5 617 485 1.148 27,0 50,8 1.124
Février 39,9 543 445 1.028 32,5 51,0 1.010
Mars .oooeveiiiiiiininnen. 42,3 554 465 .1.061 28,6 16,8 1.073
* Nombre de centrales en activitdé au début de l'année 1955 : 218; au début de l'annde 1956 : 196.
1 Production nette des centrales d'une puissance installde totale de plus de 100 kW.
2 Jusqu'en décembre 1955 : production brute.
VI. — GAZ
(Production, Importation et Exportation) ?! 59
(millions de métres cubes)
Bource : Ministére des Affaires économiques (Administration de I'Industrie).
Production
des cokeries Solde d’ioi;:lz
dond . . . .
Périodes d.es prod(l’x;tion des total Importations | Exportations 2:53::::2: dlspo:;bla
usines total destinée charbon- Belai
b goz * fourt:;i):ures nages celae
industrielles
directes 5) = (1) (8) (9)
(1) (2) (3) (4) +(2) +(4) (6) (7) =(6)—(7) | = (5)+(8)
19556 Moyenne .................. 0,62 158,71 91,74 12,77 172 0,31 3,94 —3,63 168
1956 Moyenne ..................... 0,38 171,18 98,73 15,33 187 0,40 5,76 ~5,36 182
1956 Janvier .............eeee.l. 0,27 178,09 103,73 18,28 197 0,44 5,70 —5,26 191
Février 1,37 176,70 92,01 19,65 198 0,62 6,53 —5.91 192
Mars 0,29 177,32 101,52 16,69 194 0,41 6,47 —6,06 188
Avril 0,27 165,79 97,96 16,69 183 0,39 5,70 —5,31 177
Mai ......... 0,31 169,66 99,78 14,38 184 0,41 5,85 —5,44 179
Juin 0,30 168,10 99,45 13,16 182 0,39 5,79 —5,40 176
Juillet 0,32 157,11 92,09 13,25 171 0,19 5,59 —5,40 165
Aofit . ...o....ll 0,32 168,25 98,25 11,59 180 0,40 3,09 —2,69 177
Septembre .................. 0,30 168,80 97,06 11,74 181 0,42 5,59 —5,17 176
Octobre .......cccoceeiniinns 0,28 175,38 102,75 14,83 190 0,38 5,92 —5,54 185
Novembre  ............... 0,25 178,52 100,74 17,75 192 0,37 6,20 —5,83 186
Décembre .................. 0,25 175,51 99,46 15,96 192 0,38 6,68 —6,30 185
1957 Janvier 0,25 183,75 101,81 18,28 202 0,44 7,46 —17,02 195
Février 0,22 162,87 92,70 16,55 180 0,35 6,52 —6,17 173
. Mars 0,25 176,19 | 101,81 16,74 193 0,40 6,75 —6,3_5 187

! La présente statistique. se rapporte & la production de gaz par distillation pyrogénée de la houille dans les usines 3 gnz et dans les cokeries, gaz
auquel sont éventuellement ajoutés du gaz & 1’eau, du gaz & 1'air, du restgaz des synthéses chimiques, du gaz des hauts fourneaux et du méthane. Elle
comprend également la production de méthane en provenunce directe des charbonnages ainsi que le gaz de pétrole liquéfié transporté par canalisation, tous
ces gaz étant destinés & la distribution publique.

La présente statistique ne comprend pas les volumes de gaz & l'eau, gaz A D'air, restgoz, gaz des hauts fourneaux, gaz méthane ou gaz liquéfié qui sont
mélungés en dehors de l'usine de production wu gaz provenant de la distillation pyrogénée de la houille, & 1'exception de ceux qui sont fournis directement
A la distribution publique. Elle ne comprend pas le gaz produit ou requ par les cokeries, gaz de houille ou autres et utilisés pour leurs besoins propres,
chauffage des fours ete.

N.,B. — a) La production de gaz indiquée dans les colonnes (1) (2) (8) (4) est destinde 4 la distribution publique.
' b) La production de gaz indiquée & la colonne (8) est destinde aux fournitures directes faites par les cokeries aux auires divisions de lo société
auxquelles appartiennent les cokeries envisagées ou & d'autres sociétés industrielles juridiquement indépendantes.

c) La production de gaz renseignée & la colonne (4) comprend le gaz de charbonnage livré tel quel et le gaz de charbonnage réformé auxquels

sont mélangés éventuellement des gaz de pétrole liquéfiés, réformés ou non.

d) Les volumes de gaz produit par les cokeries et les charbonnages sont ramends & 4.250 keal, 0o C., 760 mm. Iig.

¢) Le nombre total de cokeries (sociétés privées produisant du gaz) s'éléve & 18 en 1955 et & 19 en 1956.
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CONSOMMATION *
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I. — Indices mensuels des ventes & la consommation : base moyenne 1953 = 100 652

Source : Institut National de Statislique.

Grands mogusins & rayons multiples
Alientation Habillement Ameublement Ménage t;l;l“‘,s Librairio-Papeterie! Parf.
K] ° @ @ 'E;o: 'E § g 5 &
g - gk |eg 2 g% g 35
e A ED AR ARl AN AL CIER RS R 1T I PR
033|818 | |C|€e|Z 1% |2 |23 |®|=E|8 182|523 |2 |48
AEARAE RN ERRREFIE R A E LR N R - AT R R
= & 14 |58 3 £ |8 &
&3 = < |7
1956 Avril ......| 110|124 (114|128 {121 | 114| 186 107| 108 108| 113|110 112| 1121148117101 | 95| 97| 97|107] 60
Mai ... 119/119(116 118|118 | 119{ 158} 134| 139| 129| 111|130} 120{117 |161|125|105| 86| 92| 91113 | 84
Juin ... 120|128 118|123 | 124 | 101 145| 105| 145 120 114{125| 119( 122|163 (129126 | 97| 89| 90[120| 95
Juillet ...... 121|103 | 104 | 1291106 | 101 160) 130| 172| 135| 115/120{ 117/119|160|126]121 ({111 | 88| 92|129 (122
Aolit  ...... 111/ 115|118 | 125 | 117 73| 102| 88| 109| 95| 106{110| 108/ 124 149 (128|121 (106|180 |169|121| 77
Septembre . | 113|121 126 | 115|122 | 92| 104| 99| 102| 98| 117(126 | 121|117 | 196 | 131 116 | 96 (190|176 |107 | 49
Qctobre 128)184 1128|138 1382 | 110| 173| 145| 135| 136| 112/ 128 | 115{121}223 (1389|123 |109 109|109 [110| 75
Novembre .| 163{ 152|223 141|175 | 117] 167| 115| 176| 151| 125| 99| 113|121 |194 | 133.]154 | 260 | 147 | 163 | 150 | 867
Décembre 166/ 162|186 | 165|170 | 96| 145 119| 179] 154| 115|116 | 116/ 149 | 246 | 166 | 271 | 285 | 222 | 231 | 172 | 252
1957 Janvier 117181 | 114 | 138|126 | 104| 103} 91| 144] 115| 144|107 | 127|112 207|128 120|113 |116|114}104 | 40
Février 105,128 (116 | 124 | 124 93| 67| 68| 96 84| 109(122| 115|117 |184|129|107| 95| 96| 96| 99| 45
Mars ...... 122|187 | 125|143 134 | 182| 134| 109| 119{ 114| 127139 | 182126 | 181|135 | 118|105 102|102 |112| 67
Avril ... 130! 136 | 185|145 [ 136 | 120| 183 185| 139 133| 128|138 | 132|125 |174 | 133|121 |120|105 107|118} 97

1 Le total comprend, en outre, lce rubriques : mercerie, rubans, patrons; chaussures, puntoufles; articles divers de parure.

* Pour la consommation de sucre, voir tableau 562. 6 5 3
Gmndes_en‘tteprises N i Magasins & | Gros
ot o soceumale | st

i 2,8 2 | 85| 5 | § o ¢8| . g2l 5 | 8
o g 52 AR IR A A I R
E | E |28 B | £ 95| 22 28| 2 |23|57 2B g |35 B | 3f

§ | & [B2qs 8 | £ |28 F |2 |EE| 2 |fe €82z | & |vdg| 3 | &3
m | R 283| & g | E2| £ 2 |<g| T |R&| g5 |82 = 3.2 & %

39| B |8 |SE (=& ¢ Mg | 8%¢| © | <

1956 Mars .....ccovevvvivnneinnias 164 | 122 107 | 126 | 114 | 131 | 136 | 146 | 122 | 106 78| 141 | 105 | 102 | 109 |p 85| p122

Avril e 151 120 96| 111 | 101| 116 | 114} 160 98| 102| 77| 116| 110| 89 84 |p 98| pl10
Mal coeiiiriiiinereeiianinnes 144 | 116|100 | 117} 102 | 122 | 119| 123 | 109 90| 89| 138 117| 108 | 110 |pl34| p128
JUID i 124 881031 125| 109 | 126 | 103 | 108 | 105 99| 123 | 11 107 191 | 104 [p 99| pl2l
Juillet ........ 120 94| 126 | 113 99| 118 88 198 97| 105 153! 139 | 122 112 | 134 [p119{ pl117
Aofit  ......... 80 58| 58| 120 106 | 127 91| 117] 103 | 105| 146 | 119 | 109 | 144 771p 76 pl36
Septembre 100 83| 77| 123| 103| 128 106 | 196 101 99| 230 101 | 114| 132 87 {1103 | pl180
Octobre ....ccocvvvvvieennnn. 150 | 146 | 103 | 130 | 110 | 183 | 137 | 159| 111 | 108 | 115 122 | 112 | 135| 107 {p102| p188
Novembre .....c.ccceveenen. 144| 101|109 | 153 | 108 | 167 156 | 185| 107 | 113 | 187 | 171| 108 | 162 | 125 [p113 | p204
Décembre  ..ooiiniiiiniiins 132 971141 | 140| 112 150| 136 105| 107 | 185 116| 164 | 129 | 131 | 138 [p124 | pl64
1957 Janvier ...covvevvieiiiannnnn 113 96| 134 | 128 102 | 136 | 123 | 163 98 96 61| 102 98 | 138 [p103 |p 86| pl26
Février ...coiviiiiininninns 73 49 60| 112 97| 116 | 117 | 119 | 104 103 69| 104 96| 109 [p 95 |p 89| pl06
Mars .ooiviiiiiniiiniiiiinnn 138 | 106 | 85 p 921 pllb
1. — CONSOMMATION DE TABAC 66 Ill. — ABATTAGES DANS LES 67

(Fabrication et importation) 12 PRINCIPAUX ABATTOIRS DU PAYS

Source : Administration des Douanes et Accises.
. Gros bétail
Tabacs (Beeufs, Porcs, | Moutons,
Cigares | Cigarillos | Cigarettes & fumer, taureaux, | Chevaux Veaux ' agneaux,
. Périodes priser Périodes vaches, porcelets chévres
et macher génisses)
(millions de piéces) (tonnes) (milliers de tétes)

1936-1938 Moy. . 16,2 49,4 430 1.097 1936-1938 Moy. . 16,5 0,7 12,2 26,7 8,5

1955 Moyenne 13.1 44.7 720 788 1955 Moyenne 21,0 3,7 10,9 31,3 5,6

1956 Moyenne 14,4 47,9 740 770 1956 Moyenne 19,1 3,5 9,5 33,9 5,1

1956 Mai ......... 12,4 41.5 748 796 1956 Mars ...... 18,38 3,8 10,9 31,1 3.6

' Juin  ...... 14,4 53,6 722 800 Avril ... 19,4 3,6 10.9 33,0 2,4
Juillet ...... 12,4 46,4 830 798 Mai ceeennens 20,0 3,5 12,1 36,0 2,4
Aolit ...... 15,3 50,2 773 756 Juin  ...... 16,7 3,2 9,8 32,0 1,8
Septembre . 17,1 56,1 772 766 Juillet ...... 16,6 3,4 8,6 31,0 1,5
Octobre 22,1 55,7 769 798 Aofit ...... 20,1 3,6 10,1 35,2 1,9
Novembre .| 17,38 47.5 865 757 Septembre . 17,7 3,4 8,1 31,0 2,8
Décembre 16,8 57,5 624 860 Octobre 22,1 3,8 9,8 41,1 8,5

1957 Janvier 15.6 42,0 773 787 Novembre .| 18,1 2,6 7,4 83,7 10,56

Février 14,2 41,8 741 652 Décembre 19,0 2,9 8,0 34,8 8,2
Mars . .... 12,8 35,1 724 698 1957 Janvier . 18,0 2,2 8,1 32,8 8,3
Avril ... 18,7 48,9 833 710 PFévrier ...j 18,3 2,8 7,7 32,2 5,4
Mai .oooniane 15,2 44,7 | 904 803 Mars. ......| 17,5 2.8 10.2 30,17 5,0



TRANSPORTS

1. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES

a) Recettes et dépenses d’exploitation

(millions de francs)

70

Recettes Excédent .
D destox;eciettes C:effxcllent
Périodes Voyageurs archan- Diverse penses ales *exploi-

bage:ges ! ?ﬁBB: vg ® Total dsélyl)reli::s tation

1938 Moyenne 1 ......ceeeenen. T4 147 5 2926 239 — 13 106
1955 Moyenne .....ccveineeninns 319 604 111 1.034 996 38 96
1956 Moyenne  ......ccceeienens 334 628 135 1.097 1.053 44 96
1956 Janvier ......cieeciiiennens 325 584 140 1.049 1.043 6 99
Février .oovoviiiieieiinennns 271 566 126 963 1.050 — 87 109
Mars  .ooovveviiiniiineenienn. 308 706 137 1.151 1.063 88 92

Avril 328 624 129 . 1.081 1.010 71 93

Mai vvceviiiiiiiiiiii 326 624 128 1.078 1.045 33 97

JUIn i 320 650 153 1.123 1.063 60 95
Juillet .ovvvriiiiiiieiiiniiinas 406 571 135 1.112 1.042 70 194

Aolit  covvviiiiniii, 385 603 132 1.120 1.076 44 96
Septembre ... 345 613 130 1.088 1.028 60 94
Octobre 326 703 136 1.165 1.081 84 93
Novembre 302 684 131 1.117 1.056 61 95
Décembre 359 610 144 1.113 1.079 34 97

1957 Janvier ........ccevvnennns 330 657 104 1.091 1.071 20 99
Février 288 619 91 998 1.021 — 23 102

Mars  civciieeviiiiiinnanen 334 662 95 1.091 1.061 30 97

1 Y compris le Nord-Belge.

2 Y compris les subventions de I'Ltat pour compenser I'insuffisance des tarifs et la hausse des prix des combustibles.

b) Nombre de wagons fournis & l'industrie '

¢) Statistique du trafic
1° Trafic général

70°

Voyageurs ‘Wagons complets 2
Tonnes-km.
Périodes A B ¢ At Nombre Voyageurs | ‘Tonnes Service Service
km. transp. interne inter- Transit Total
belge national
t milliers) (millions) (milliers) {millions)
1938 Moyenne 3 ............ 389 115 91 480 16,8 535 6.169 186 154 88 428
1955 Moyenne ........e.eeeee 279 100 67 346 19,4 654 5.745 175 261 111 | 547
1956 Moyenne ............... 279 93 68 347 20,4 694 5.874 184 264 129 577
1956 225 81 63 288 19,2 596 4.799 143 235 138 516
' 305 108 78 383 21,2 685 '6.463 201 295 153 649
271 96 64 341 21,0 692 5.851 185 257 109 551
284 96 63 347 20,6 721 5.772 186 244 117 547
Juin 301 96 71 372 19,5 697 6.267 203 277 127 607
Juillet 258 80 63 321 18,8 747 5.331 169 260 117 546
Aoiit 272 84 63 385 18,9 718 5.7173 177 264 124 565
Septembre ............ 274 83 65 339 20,0 671 5.647 180 254 115 549
Octobre  .....cocuvennes 316 102 72 388 21,2 700 6.655 220 282 138 640
" Novembre ..........c. 295 100 73 368 21,6 713 6.316 202 266 138 606
- Décembre ............... 272 96 78 350 21,9 733 6.028 179 274 151 604
1957 Janvier ........oceeeens 266 96 75 341 22,2 725 5.908 168 272 166 606
Février ...covvvvivannnnns 254 95 70 324 p20,5 p664 5.530 168 257 137 562
Mars ....cocovvnieninnnes 277 - 98 77 354 p21,2 | p697 6.026 183 275 141 599
Avril i, 273 95 69 342 5.8138 568
A. — Nombre de wagons fournis pour transports taxés au départ des stations de la Société, y compris ceux pour transports de bouille, coke et briquettes.
B. — Nombre de wagons fournis spécialement pour le transport de houille, coke et briquettes.
C. — Nombre de wagons chargés en provenance de réseaux étrangers et destinds, soit & des stations du réseau de la Société, soit & des stations d’autres

réseaux situés au deld.

1 Wagons chemins de fer et particuliers.
2 Depuis janvier 1956, y compris les transports militaires.
3 Y compris le Nord-Belge, sauf en ce qui concerne les tonnes-km.
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I. — ACTIVITE DE LA SOCIETE NATIONALE DES CHEMINS DE FER BELGES (suite)

¢) Statistique du trafic

2° Tremsport des principales grosses marchandises
A. — Ensemble du trafic *

70°

Matérmux
)
Produits Huiles Produits true- .
) T‘L‘:“' Total | agricoles c:;:}; " | indus- | Minersis | méal- °°§2n2_“}° Textiles | UTOdUIts | pioor
Périodes ) et aliment. e trielles lurgiques pr?ide:xts chimiques
carridres
(millions) (milliers de tonnes)
1955 Moyenne ...... 547 5.745 185- 2.425 79 946 792 1.011 27 259 21
1956 Moyenne ...... 577 5.874 181 2.306 83 980 918 1.016 25 298 67
1956 Janvier ......... 541 5.592 108 2.392 82 961 861 796 19 304 69
FPévrier ......... 516. 4,799 114 1.972 84 798 897 488 23 348 76
Mars .o..oeo..... 649 6.463 180 2.644 97 1.063 1.040 1.004 27 338 70
Avril ... 551 5.851 122 2.335 83 1.007 878 1.092 24 242 68
Mai ............ 547 5.772 114 2.326 76 898 880 1.131 26 256 65
Juin ............ 607 6.267 92 2.371 74 1.036 1.012 1.247 22 842 71
Juillet ...... .. 546 5.331 81 2.006 68 919 768 1.133 16 272 68
Aolit  ......... 565 5.773 97 2.130 78 1.0387 879 1.188 20 281 63
Septembre 549 5.647 97 2.076 74 994 888 1.137 55 265 61
Octobre ...... 640 6.655 391 2.510 87 1.084 1.030 1.136 30 318 69
Novembre ...... 606 6.316 508 2.538 92 932 894 974 17 301 65
Décembre ...... 604 6.028 269 2.371 98 1.037 992 864 24 308 65
1957 Janvier ......... 606 5.908 123 2.461 98 1.006 996 793 25 341 66
Février ......... 562 5.530 107 2.355 78 919 951 738 22 296 64
Mars ............ 599 6.026 130 2.494 76 999 1.011 917 27 298 74
1 Depuis janvier 1958, y compris les transports militaires.
B. — Service interne belge ! 7 04
Matsziaux 8 oo;:Nat.
Produits Huiles Produits truc- . 8
. Total agricoles C:,’::F il indus- Minerais métal- coggnrsl:c Textiles l;f')d,mts Divers C";:'}'::’
Périodes et aliment. 1hles trielles lurgiques produits chimiques vicinauz
des T.-km.
carridres trans-
(milliers de tonnes) (,‘33{{’,‘5::.)
1955 Moyenne ...... 8.028 95 1.596 29 180 307 688 8 122 8 1.201
1956 Moyenne ...... 8.055 86 1.591 30 175 334 682 4 1388 . 15 965
1966 Janvier ......... 2.866 28 1.636 33 156 338 530 1 128 16 690
Février ......... 2.229 31 1.380 25 111 297 256 1 115 13 368
Mars .ocoeunnnn 3.300 39 1.826 38 170 369 676 2 . 164 16 795 .
Avril ............ 3.140 30 1.636 35 193 324 771 1 131 19 818
Mai . 3.142 24 1.625 31 181 3292 807 1 134 17 790
Juin ..oceeene 3.319 28 1.645 26 186 383 872 1 162 16 906
Juillet ......... 2.690 29 1.331 21 169 272 715 1 135 17 718
Aolit L.eeeeiinl 2.979 30 1.465 23 183 312 810 5 137 14 792
Septembre 2.971 33 1.426 26 186 336 788 30 133 13 768
Octobre  ...... 3.595 272 1.753 31 206 383 772 7 156 15 1.734
Novembre ..... 3.408 360 1.720 34 173 328 639 1 136 17 2.000
Décembre ...... 3.024 126 1.650 33 183 341 549 2 128 12 1.135
1957 Janvier ......... 2.874 26 1.665 36 148 360 494 1 129 - 15 556
Février ......... 2.809 25 1.648 29 146 348 471 1 129 12 561
Mars ...o.oneenen 3.070 28 1.709 31 159 372 605 1 143 22 708

1 Depuis janvier 1956, y compris les transports militaires.
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II. — MOUVEMENT DES PORTS
a) Port d’Anvers

Sources : Adminwstration du Port d’'Anvers et Institut National de Statistique.

71’

Navigation maritime Navigation fluviale
Entrées Sorties Entrées Sorties
Périod Tonnage | Marchan- Nombre de navires | Marchan- Murchan- Marchan-
riodes Nombre | 1€t belge dlhae.s dl's‘fs Nombre | Capacité dfs"js Nombre | Capacitd df“‘f‘
de navires | (millicrs d(;n tltlJlr:ft::aa d(;m tlil::itre‘s de (millicrs (1(:1;21!1:&1:5 de (milliers d(cm ;tl)lr::l':n
de tonnes |métriques) chergés | sur lest métriques)| Pubeaux de m3) |inétriques)| boteaux de m3) | ygtriques)
de jauge) 1 1 2 2
1955 Moyenne ...... 1.144 2.830 1.439 979 163 1.234 3.632 1.636 697 3.640 1.643 934
1956 Moyenne ...... 1.299 3.172 1.865 [1.087 206 1.279 4.032 1.850 719 3.957 1.821 1.194
1956 Mai ............ 1.281 3.091 1.678 |1.117 180 1.284 4.202 1.923 781 3.998 1.816 1.123
Juin ...l 1.343 3.245 1.912 |1.149 197 1.504 4.253 1.920 734 4.078 1.856 1.166
Juillet ......... 1.363 3.366 2.081 |1.111 220 1.066 4.324 1.990 781 4.238 1.943 1.319
Aofit ...........e 1.308 3.402 2.205 |1.076 231 1.468 4.371 2.044 744 4.384 2.076 .| 1.424
Septembre 1.259 | 8.018 | 1.690 (1.025 216 1.192 | 4.292 | 1.966 765 4.298 §-1.977 | 1.348
Octobre ...... 1.327 3.342 2.202 |1.120 223 1.205 4.621 2.097 840 4.377 1.996 1.344
Novembre ...... 1.261 3.097 2.002 |1.050 204 1.189 4.286 1.960 746 4.239 1.948 1.321
Décembre ...... 1.330 3.240 1.971 11.069 234 1.129 4.342 1.993 744 4,147 | °1.926 1.257
1957 Janvier ......... 1.378 3.287 1.155 251 4.368 1.957 750 4.196 1.936 | 1.222
Février ......... 1.295 | 2.900 1.081 172 3.733 { 1.779 742 3.723 | 1.748 | 1.054
Mars ............ 1.408 3.231 1.198 211 4.145 1.937 833 4.012 1.839 1.106
Avril ..l 1.296 3.193 1.108 185 4,121 1.918 807 4.036 1.911 1.135
Mai ... 1.3821 3.306 1.134 191 4.159 1.929 751 4.023 1.897 1.178
1 Trafic international. — 2 Trafic international et intérieur.
- b) Port de Gand 712
Sources : Administration du Port de Gand et Institut National de Statistique.
» v Navigation maritime ‘Navigution fluviale
Entrées Sorties Marchandises 1
Périodes . Marchandises Marchandises .
Nombre | (min | (men | Nombre | (milim | e Eebe | Sotie
de navires de tonnes métriques) de navires ds tonnes métriques)
de jouge) 1 de jauge) 1 (millicrs do tonnes métriques)
1955 Moyenne .......ccceen.. 184 154 155 182 152 118 144 1;55
1956 Moyenne ............... 196 178 216 195 177 82 143 92
1956 Mai  .ocevveininniniinnnns 200 178 180 203 183 | 102 157 95
Juin ..ooeeeniiiiinn 191 183 201 186 178 97 163 108
Juillet .......oieienni. 201 175 234 197 187 80 164 96
Aolb .ovviiiiiiiinn 197 193 262 191 178 59 .178. g1
Septembre ............ 199 189 278 201 203 77 .165. . | -'109
Octobre ............... 209 211 240 217 209 77 173 98
Novembre ............ 185 176 263 185 179 70 140 103
Décembre ............... 197 164 216 191 148 66 156 76
1957 Janvier .....cococevvnenne 207 162 210 180
Février .......covvnvnnens 233 162 224 157
Mars ...covvveiiiiennnnn. 238 169 238 172
Avril . 209 149 218 149
Mal coeerieeiiiieniaaens 207 194 205 192
1 Trafic international.
IV. — MOUVEMENT GENERAL DE LA NAVIGATION INTERIEURE 7 2
Source : Institut National de Statistique. '
Bateaux chargés -
Trafic Ensem- | Trafic Ensem- | Trafic Ensem-
. ' I - | Expor- . L 1 . | Bxpor- . ; I . | Bxpor- ol
puodes | e | (U | Ll | o] bledes | e | (T | bl | Tonat | befer | i | tthons | abions | Mot [ 08
Nombre Millicrs de tonnes métriques Millions. de tonncs-km.
1954 Moyenne 6.838(8.6722.914| 580 |14.004] 1.745| 1.817| 1.062| 134 | 4.258/169,7| 86,2 69,3 17,8 |343,0
1955 Moyenne 7.161|5.845(3.379| 698 {15.083| 1.881| 1.370| 1.319| 167 | 4.787|184,8| 92,1 | 84,8 | 23,1 |384,8
1955 Novembre .|7.894)8.728(8.118| 747 |14.987| 1.934| 1.322| 1.180| 180 | 4.566|180,5| 91,8 70,9 | 25,7 |368,9
Décembre .|7.661|3.4848.078| 8756 |15.098| 2.038| 1.261) 1.167| 204 4.670/193,9| 88,9| 79,0 | 28,4 |385,2
1956 Janvier 6.839(8.120(8.054| 626 |18.639| 1.886| 1.145, 1.157| 150 | 4.388/186,8| 71,6| 74,8 | 22,0 |355,%
Février 2.701(1.140(1.069| 217 5.127 716 457 442 51 | 1.666] 51,8| 22,0]|.24,8 7,7 |106,3
Mars ...... 7.186|3.448[8.055| 702 |14.391| 1.978| 1.251] 1.191| 167 | 4.587{197,5| 77,4| 76,3 | 23,1 |374,3
Avril ...... 7.586 3..934 3.628| 728 |15.875| 1.976| 1.889 1.371| 171 | 4.907|196,2| 98,7 90,7 | 24,0 | 409,6
Mai ...... 7.955|4.297(8.589| 727 |16.568| 2.107| 1.572| 1.345| 170 | 5.195|201,3|105,4 | 92,0 | 23,8 |422,5
Juin  ...... 8.152|4.181(8.824| 652 |16.809| 2.054| 1.581| 1.414| 158 | 5.207|195,5103,1| 94,5 | 21,9 |415,0
Juillet ...... 7.879(3.967|8.538| 634 |16.018] 2.005| 1.483| 1.323| 155 | 4.966|/204,0| 95,8 86,6 | 22.4 | 408,8
Aolit  ...... 7.780|4.401[3.710| 582 |16.423| 2.023| 1.591} 1.362; 147 | 5.123|194,6 |104,8| 89,0 | 22,2 |410,6
Septembre .|8.240(4.216|3.379| 483 |16.318| 2.125) 1.544; 1.273| 115 | 5.057 206,3(101,6 | 79,1 | 17,3 | 404,3
Octobre .18.434|4.36813.725| 516 |17.043| 2.185| 1.605] 1.891| 126 | 5.307|210,7|107,8 (.87,9 | 17,6 |424,0
Novembre .|7.835(8.739|3.115| 498 [15.187{ 2.075| 1.388] 1.177| 121 | 4.761|192,9| 91,3|.80,5 | 16,3 |381,0

— 501 —




COMMERCE EXTERIEUR
DE L'UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOURGEOISE

NOMENCLATURE DES SECTIONS DU COMMERCE SPECIAL
D'APRES LA CLASSIFICATION TYPE DU COMMERCE INTERNATIONAL (C.T.C.L)

Source : Institut National de Statistique.

75

(2) (8) (6)
Mat. - (4) ; 9) Excédent | Rapport
0 o) brotes b\ﬁ‘iibxea Huiles | 5 m:;fxr.. 5o (® | Mor Prix | (k) ou | des
Produits | Boissons| Don | miné- ° Produits| classés | chines | Articles %.“' moyen | € 'dc' \ ext;i)or -
Périodes ) comest. |raux, lu-| 8FA188€8 |FTOCHER ) o rinei- ot munu- 1886 | motaux par (=) de ln ons
alimen- et b l'ex- |brifiants |4 Origine| chimi- pal b matériel | facturds | 1,200 tonne bulance | oux
taires | tabacs | ception et nm;)lnle ques | d'aprés de divers di?:::. (franos) co{n;r:;e;ir:'::le m'\f:“r:a-
%?mcnat.: gor:g:;: végétale [f?erlr!x\izte transport ailleurs de franca) | en p.c.
Importations. Valeurs (millions de¢ francs)
1965 Moyenne ...... 1.589| 177 |2.725(|1.208| 164 645|2.7961.918 | 529 99 | 11.850] 2.879
1956 Moyenne ...... 1.807| 191 |3.046(1.519| 143 732(3.203|2.376| 579 39 | 13.635| 2.982
1956 Mars ............ 1.877| 184 |2.9461.537| 240 770/3.01412.635( 671 63 13.937| 8.1656
Avril c..iieaeen 1.562| 184 |2.886(1.859| 125 70113.479(2.341] 556 48 13.241] 2.956
Mai ...ocoeneeee 1.799| 194 [2.966[1.441| 142 710|3.456 |2.374| 578 39 13.699| 8.024
“Juin ...l 1.672| 216 |8.275(1.346 97 70212.905|2.869 | 572 33 | 13.687| 2.934
Juillet ......... 1.618| 171 [2.866|1.511| 118 671 3.176 1 2.4583 | 533 39 13.156| 2.751
Aot ...cnvennns 1.704| 170 [2.993|1.687| 121 666 13.329|1.948 564 31 13.213| 2.654
Septembre 1.826| 195 |3.005]1.298| 130 759(2.8242.214| 671 34 12.956| 2.826
Octobre ......... 2.043 | 221 |8.355(1.868| 141 807 (3.577|2.435| 694 33 | 15.174| 2.876
Novembre ...... 2.115| 208 |3.070;1.700| 164 802 (3.1381|2.587| 602 32 | 14.411} 3.000
Décembre ...... 2.450! 248 [3.591|1.813| 171 859|3.364 |2.524 | 528 32 | 15.580] 3.240
1957 Janvier ......... 2.261| 207 [3.553|1.976] 241 | 914(3.4072.275! 529 34 | 15.397| 3.276
Février ...... P 14.142) 3.262
Mars ......... P 14.717] 8.123
Ezportations.
1955 Moyenne ...... 415 20 870 778 92 781[6.730(1.291| 458 145 | 11.580| 4 547 — 270| 97,7
1956 Moyenne ...... 518 26 907 807 90 854 (7.74411.511| 560 160 13.177 5.169] — 458 96,6
1956 Awril ............ 600 21 £50 927 130 818 (7.8451.687| 6538 152 | 18.593| 4.988 4 352]| 102,17
Mai .oovieeinens 637 27 970 933 | 123 900 [ 8.064 |1.825| 529 167 | 14.175| 4.869| 4 476 103,5
Juin ........... . 611 30 949 949 65 911(8.25311.478( 556 171 | 13.878( 4.717| -+ 186| 101,4
Juillet ......... 399 29 793 786 71 8027.059|1.558| 516 135 | 12.148) 4.778 —1.008( 92,8
Aolit ....cvueunes 4592 29 697 888 68 851 (6.864|1.537| 571 174 | 12.131f 4.511) —1.082| 91,8
Septembre ... 498 25 861 781| 101 79417.830(1.350| 607 144 | 12.991f 4.979{ 4+ 85| 100,38
Octobre  ...... 528 26 |1.109 753 57 836 [8.417|1.641] 690 177 | 14.284| 5.676] — 940| 93,8
Novembre ...... 562 29 942 761 | 102 836|7.558(1.805| 581 170 | 12.846) 5.038] —1.565| 89,1
Décembre ...... 566 27 11.026 732 60 866|7.980(1.433 592 148 | 13.430| 5.624] —2.150| 86,2
1957 Janvier ......... 5317 31 988 665| 103 |1.003(8.810|1.539 562 170 | 14.408| 5.965| — 989 93,6
Février ......... 480 25 932 754 | 108 850|7.542(1.858| 546 136 12.733| 5.892| p—1.409 [p 90,0
Mars ......... P 14.785| 6.000| + 68| 100,56
Avril ... ? 13.429| 5.697
Importations. Quantités (milliers de tonnes)
1955 Moyenne ...... 256 9,8 12.27811.245 18,4 123 153 35,4 5,2 1,9 4.116
1956 Moyenne ...... 2851 17,4 [2.444|1.459|11,2 145 160 42,1 | 5,8 2,0 4.572
1956 Mars ............ 280 | 10,9 |2.289|1.465(19,3 175 165| 52,6 | 5,9 3,7 4.417
Avril ............ 228 10,6 {2.462(1.870| 9,9 169 170§ 51,2 5,4 2,7 4.479
Mai .....coeeee 280 | 11,4 [2.449(1.417|11,0 149 162 | 42,3 | 6,0 2,2 4.530
Juin ..eeeeininne 249 12,2 [2.708(1.883| 7,2 139 159 | 50,0 6,2 1,6 4.665
Juillet ......... 245| 62,1 |2.6441.483| 9,2 124 160 | 47,4 | 5,8 | 1,9 4.783
Aofit .evivinnens 269 9,5 12.78511.582| 9,3 123. 159 | 33,8 5,9 1,6 4.978
Septembre 299| 9,7 12.695|1.246|10,6 132 147 | 36,6 | 6,7 1,7 4.585
Octobre ......... 863 | 42,1 [2.707|1.771|10,7 135 185 54,5 | 7,0 1,6 5.276
Novembre ...... 372| 11,2 1 2.442|1.615|11,9 /| 150 160} 34,7 | 6,2 1,4 4.804.
Décembre ...... 3873| 12,4 {2.387|1.631|13,2 181 168 35.7 | 5,5 1,3 4.808
1957 Janvier ......... 320 | 36,6 | 2.248|1.680 16,8 195 167 29.8 5,6 1,7 4.701 !
Février ...... p 4.335
Mars ......... P 4.712 '
] i
Ezportations. .
1956 Moyenne ...... 71| 1,8 | 408 853 6,6 | 306| 811]29,6! 5,0 |54,6 | 2.547
1956 Moyenne ...... 70 2,2 490 704| 6,0 332 8391} 30,4 | 5,7 [69,8 | 2.549
1956 Avril ............ 89| 1,8 531 8271 8,4 317 848 36,7 | 6,3 |59,9 2.726
Mai ....oeeinee 98| 2,3 602 865 7,4 351 862| 39,0 | 6,0 | 78,4 2.911
Juin ...ococinnae 63| 2,7 580 823 | 4,6 398 9521 30,9 | 5,9 |81,2 2.941
Juillet ......... 45 2,2 572 666 | 4,7 334 829 35,8 4,7 151,9 2.645
Aol .ovvenrnens 51| 4,6 538 758 | 4,5 353 853 389,2 | 5,6 |82,0 2,689
Septembre 63 2,0 604 647 7,1 332 865| 23,7 { 5,6 |59,8 2.609
Octobre ...... 71 1,7 520 617| 3,9 298| 882|80,8| 5,9 [76,5 2.508
November ...... 82{ 1,9 535 631( 7,1 336 847 21,5 | 6,2 (81,6 2.550
Décembre ...... 73 1,7 495 637| 4,0 298 802| 22,0 | 5,6 |50,5 2.888
1957 Janvier ......... 60! 1,8 451 4971 6,5 368 942 23,8 | 6,0 (58,4 2.415
Février ......... 56| 1,3 407 565| 6,6 302 748 23,5 | 5,7 | 46,8 2.161
Mars ......... p 2.464
Avril ......... P 2.357




CHOMAGE
. — CHOMAGE COMPLET ET PARTIEL

Source : Office National du Placement ct du Chémage.

81’

Nombre de chdmeurs controléds Nowmbre de journées perdues
Chémeurs inscrits au cours du mois Moyenne journaliére Choémeurs
Périodes Chémeurs . Chomeurs Tota ot particls ot Totaux
complots | Parteln st | T | comprarg | partieln e | O | PP cidentel
{milliers) (milliers)

1956 Mai ..oovvevineininiiiiiniaines 109 98 207 85 30 115 1.880 652 2.532
Juin o 97 127 225 78 35 113 1.868 852 2.720
Juillet  ..ooiiiiiiiininne. 96 91 187 73 25 98 2.101 734 2.835
Aofit  ..eveviiiiiiiiiniians 85 204 289 67 33 100 1.539 755 2.294
Septembre ..........cceeeeee 93 85 178 66 21 87 1.983 639 2.622
Octobre ......ceecovennennnns 85 86 171 66 23 89 1.526 533 2.059
Novembre ...........e...... 93 146 239 74 35 109 1.706 814 2.520
Décembre .........coenennee 118 214 332 89 53 142 2.505 1.489 3.994

1957 Janvier ........oiceviiininns 122 194 316 102 77 179 2.439 1.853 4.292
O3 /1) 116 162 278 98 51 149 2.339 1.229 3.568
Mars .oooeviviiiniiniiinninn, 112 92 204 86 26 112 2.594 770 3.364
Avril 96 80 176 78 24 102 1.723 521 2.244
Mai .oviieiiiiiiiiiianiin 71 23 94

I. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR PROVINCE

Source : Office National du Placement et du Chémage.

81°

; Fland ] . - i
Périodes Semaine %Z;:;E;: Royaume Anvers | Brabant occ::zi?]]:: 01;%::?:& Hainaut | Lidge égﬁg l;;x::: Namur
du ] uu bles (milliers)
Moyenne journaliére par mois .

1956 Mai  .....c..oe.s — — 22 115,2 22,1 18,8 21,1 30,7 9,9 7,0 3.6‘ 0,2 1,8
Juin .....eell —_— —_ 24 113,1 21,9 18,5 18,6 29,5 13,0 6,5 3,1 0,2 1,8
Juillet ......... — — 29 97,7 | 18,5 | 17,4 | 15,8 | 26,9 8,6 6,0 | 2,7 0,2 | 1,6
I VR — — 23 99,7 | 16,3 | 16,4 | 13,2 | 24,0 | 15,9 7,7 | 4,4 0,2 | 1,6
Septembre — — 30 87,3 | 17,3 | 15.6 | 18,7 | 22,3 7.8 6,0 | 2,7 0,3 | 1,6
Octobre ...... — — 23 89,5 | 18,6 | 15,5 | 15,1 | 21,6 7.5 6,3 | 2,9 0,4 | 1,6
Novembre - — 23 109,1 | 22,9 | 19,2 | 18,6 | 24,8 8,7 | 7,1 | 4,5 1,1 | 2,2
Décembre ...... — — 28 142,1 | 29,1 | 23,7 | 26,2 | 82,0 | 11,3 9,0 { 6,0 2,1 | 2,7

1957 Janvier  ...... — — 24 178,7 | 36,1 | 29,6 | 30,3 | 38,1 | 14,8 | 12,1 | 9,5 3,9 | 4,2
Février  ...... — - 24 148,7 | 31,0 | 24,56 | 26,6 | 31,7 | 11,7 9,4 | 7,1 3,2 | 8,5
Mars ...eeeeennn — — 30 12,4 | 25,8 | 19,2 | 19,1 | 24,2 8,7 7,3 | 5,0 0,9 | 2,2
Avril e, — — 22 102,0 | 23,6 | 17,4 | 16,6 | 22,9 8,4 6,6 | 4,2 0,4 | 1,9
Mai e — — 23 94,3 | 21,1 | 16,3 | 15,1 | 21,4 8,3 6,3 | 3,7 0,3 | 1,8

Moyenne journaliére par semaine
1957 Mai  ..eeeveeenn. 5| 11 6 98,0 | 22,4 | 16,5 | 16,8 | 21,8 8,2 6,4 3,8 0,3 [ 1,8
12 | 18 6 93,5 | 21,1 | 16,3 | 14,6 | 21,4 8,0 6,2 3,8 0,3 | 1,8
19 | 25 6 92,9 | 20,9 | 16,1 | 14,2 | 21,3 8.3 6,3 3,71 0,3 | 1,8
26 | 1/6 5 92,5 | 19,8 | 16 14,6 | 21,2 8,6 6,4 3.6 | 0,3 | 1,8
Juin  coeceenne. 2 8 6 90,9 | 19,5 | 16,4 | 13,2 | 20,9 8,2 7,0 3,6 | 0,3 | 1,8
9 | 15 5 91,6 | 19,7 | 16,2 | 14,5 | 20,7 8,2 6,5 3,7 0,3 | 1,8

III. — MOYENNE JOURNALIERE DES CHOMEURS CONTROLES

Source : Office National du Placement et du Chémage.

81°

Total Chémeurs complets Chomeurs partiels
Périodes Hommes | Femmes ' Total Homines l Femmes I Totul Hommes ‘ Femmes l Totul
(milliers)

1955 Moyenne .................. 114,2 58,2 172,4 75,1 41,4 116,5 39,1 16,8 55,9
1956 Moyenne .................. 101,4 43,4 144,8 61,4 29,7 91,1 40,0 13,7 53,7
1956 Mai coovvvevvninineiiniennnnn, 71,3 43,9 115,2 54,8 30,6 85,4 16,5 13,3 29,8
Juin e 70,9 42,2 113,1 49,6 28,2 77,8 21,3 14,0 35,3
Juillet ... 61,1 36,6 97,7 47,3 25,1 72,4 13,8 11,5 25,3
Aolit  .oiiiiiiiiiciiea 66,1 33,6 99,7 43,2 23,7 66,9 22,9 9.9 32,8
Septembre .................. 55,2 32,1 87,3 42,6 23,4 66,0 12.6 8,7 21,3
Octobre .......cccceveenvenen 56,9 32,6 89,5 42,6 23,7 66,3 14.3 8,9 23.2
Novembre ..........c....... 74,6 34,5 109,1 48,9. 24,9 73,8 25,7 9,6 35,3
Décembre .................. 101,1 41,0 142,1 62,8 26,4 89,2 38,3 14,6 52,9

1957 Janvier .......ccocecevven.. 138,9 39,8 178,17 73,6 27.9 101.5 65,3 11,9 77,2
Février ...l 111,7 37.0 148,7 70,5 27,0 97.5 41,2 10,0 51,2
Mars ..ooooviiiiiiiiiininnnn. 78,6 33,8 112,4 61,4 25,1 86,5 17,2 8,7 25,9
Avril e 70,4 31,6 102,0 65,7 22,6 78,3 14,7 9,0 23,7

Mai cooiiiiiiiiiiiineiian 63,9 30,4 94,3 49,2 21,6 70,8 14,7 8,8 23,5

— 503 —




81

IV. — REPARTITION DES CHOMEURS CONTROLES PAR GROUPE DE PROFESSIONS

ey

(Moyenne journaliére du nombre de chomeurs contrdlés) (milliers)

: Office National du Placement et du Chémage.

Source
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STATISTIQUES BANCAIRES ET MONETAIRES ,
I. — BELGIQUE ET CONGO BELGE 85!
SITUATIONS GLOBALES DES BANQUES *

(millions de francs)

Rubriques 1956 1956 1956 1956 1.957 . 1957 . 1957 1957 .
30 septembre| 81 octobre |80 novembre |31 décembre! 81 janvier | 28 février 81 mars 80 avril
ACTIF
A. Opér. d'épargne (art. 15, arr. royal 42) — — —_ — —_ — —_ —
B. Disponible et réalisable :

Caisse, Banque Nation., Chéques post. 2.911 3.019 3.016 5.647 3.015 3.005 4.626 3.016
Préts au jour le JoUTr ....coovveeerecrnrens 2.432 2.276 2.051 1.957 1.596 1.760 1.727 1.706
Banquiers  .....iiiiiiiiiiiieiineeenee. 4.409 4.227 4.439 4.602 4.521 4.789 4.224 5.083
Maison-mére, succursales et filiales ... 849 820 688 826 890 1.048 954 1.026
Autres valeurs & recevoir 4 court terme 4.667 4.544 4.799 4.655 4.289 4.254 4.343 4.394
Portefeuille-effets  vvvvivverereneriananenns 47.345 49.354 48.347 44.983 | 46.8332 | 45.838 | 47.834 | 46.635
a) Portefeuille commercial 2 ......... 14.688 15.709 16.090 14.436 14.577 14.098 16.313 15.161
b) Eff. publ. réesc. 4 la B.N.B. ... 11.900 11.853 11.636 9.962 10.460 10.906 9.598 9.707

c)-Effets publ. mob. & la B.N.B. 2
concurrence de 95 % *............ 20.757 | 21.792 | 20.621 | 20.585 | 21.294 | 20.829 | 21.928 | 21.767
Reports et avances sur titres ............ 1.247 1.267 1.296 1.216 1.225 1.265 1.261 1.413
Débiteurs par acceptations ............... 9.805 10.082 10.331 11.071 | 11.252 11.243 11.517 11.112
Débiteurs divers ........ecceevereneriennnes 20.380 | 20.754 20.659 | 21.051 | 20.856 | 21.253 20.291 22.035
Portefeuille-titres  ..oveivinvinivniiennnnns 23.647 24.043 24 .209 25.580 26.980. 27.153 27.527 26.911
a) Valeurs de la réserve légale ...... 286 286 286 289 289 289 290 293
b) Fonds publics belges ............... 20.983 21.324 21.545 22.384 23.816 23.846 24.268 23.817
¢) Fonds publics étrangers ......... 127 124 77 79 46 78 78 78
d) Actions de banques ............... 1.088 1.124 1.124 1.120 1.120 1.121 1.121 1.125
e) Autres titres .........cceeeeereenen. 1.163 1.185 1.177 1.708 1.709 1.819 1.770 1.598
Divers  iiiiiiiieiiiiricecreeeeeen, 907 894 918 . 909 919 878 724 898
Capital non versé .........covvvnveenvnnnens 5 5 5 5 5 5 5 5

Total disponible et réalisable ... 118.604 | 121.285 | 120.758 | 122.502 | 121.880 | 122.486 | 125.033 | 124.234

C. Immobilisé :

Frais de constitut. et de premier établ. 8 8 8 6 6 6 19 19
Immeubles ..cocvvveiiiiiieniiieniiniiienens 963 968 962 973 978 972 986 986
Participation dans les filiales immobil. 267 267 267 267 267 267 2617 267
Créances sur filiales immobilitres ...... 318 315 317 324 319 322 324 320
Matériel et mobilier ...........oveevenenn 124 126 127 116 117 117 119 120
Total de l'immobilisé ... 1.680 1.684 1.688 1.686 1.682 1.684 1.715 1.712
Total général actif ... 120.284 | 122.969 | 122.446 | 124.188 | 123.562 | 124.170 | 126.748 | 125.946

PASSIF
A. Opér. d’'épargne (art. 15, arr. royal 42) — —_ — —_ — — — —

B. Ezigible :

Créanciers privilégids ou garantis ...... 371 424 353 325 546 537 1.298 1.270
Emprunts au jour le jour .... 64 57 57 10 36 29 17 34
Banquiers  ..iccevveniiniiinineieienee. 7.943 8.268 8.602 9.323 9.096 | . 9.648 10.008 10.185
Maison-mére, succursales et filiales ... 1.405 1.577 1.906 2.269 1.771 1.630 1.643 1.829
Acceptations  ......c.cceveiiieiininienen.. 9.805 10.081 10.331 11.071 11.252 11.243 11.517 11.112
Autres valeurs & payer & court terme 2.3862 2.594 2.419 2.265 2.712 3.038 2.824 2.603
Créditeurs pour effets & 1'encaissement 742 823 819 873 860 853 828 817
Dépbts et comptes courants ............ 81.969 83.065 81.663 82.138 81.124 81.014 83.381 81.654
a) A vue et & un mois au plus 3 ... 70.218 71.091 70.307 71.575 70.030 70.042 72.066 70.261
b) A plus d'un mois .....ceeuuuen.n.s 11.751 11.974 11.356 10.563 11.094 10.972 11.315 11.393
Obligations et bons de caisse ............ 4.201 4.229 4,225 4.310 4.3038 4.335 4.381 4.327
Montants & libérer sur titres et partic. 633 650 622 620 620 658 619 620
Divers ..coviiviiiiniiiiniiiiiiiieinieeenees 3.357 3.739 3.988 3.425 3.677 3.608 3.125 3.681

Total de l'exigible ... 112.852 | 115.507 | 114.985 | 116.629 | 115.997 | 116.592 | 119.141 | 118.1382

C. Non exigible :

Capital ..o 4.250 4.280 4.280 4.331 4.381 4.336 4.336 4.560
Fonds indisp. par prime d'émission ... 175 175 175 175 175 175 175 154
Réserve légale (art. 13, A. R. 185) . 290 290 290 293 293 293 294 297
Réserve disponible 2.643 2.643 2.643 2.687 2.689 2.696 2.725 2.724
Provisions  ......ciiiiiiiiieniienieneennnn. T4 74 73 73 77 78 77 79
Total du non exigible ... 7.432 7.462 7.461 7.559 7.565 7.578 7.607 7.814

Total général passit ... | 120.284 | 122.969 | 122.446 | 124.188 | 123.562 | 124.170 | 126.748 | 125.946

1 La situation globale ne contient, en ce qui concerne les banques exergant partiellement leur activitd & 1'dtranger ou dans la colonie, que des &léments
d’actif et de passif des sidges belges. Les soldes des comptes ouverts par ceux-ci au nom des sidges situés & I'étranger ou dans la colonie apparaissent sous la
rubrique « Maison-mére, Succursales et Filiales ».

2 L’encours des effets réescomptés par les banques & la Banque Nationale de Belgique et aux instituts paradtatiques s'dlevait aux 80 septembre,
81 octobre, 80 novembre, 81 décembre 1958, 81 janvier, 28 février, 81 mars et 80 avril 1957 respectivement & 7.186, 6.445, 6.564, 0.809, 8.991, 10.013,
10,795 et 10.987 millions de francs, montants qui ne sont pas compris dans le portefeuville commercial.

3 Y compris les dépdts inscrits en carnets ou livrets sur lesquels il peut é&tre disposé A concurrence de 5.000 francs par période de quatorze jours,
et, & concurrence de 50.000 francs maximum, par période de quatorze jours, moyennant un préavis de quatorze jours au moins. Pour les mois de septembre,
octobre, novembre, décembre 1956, janvier, février, mars et avril 1957 ces dépéts s'élévent respectivement & 10.649, 10.688, 10.600, 10.668, 10.922, 11.004,
10.965 et 10.778 millions de francs.
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SITUATIONS HEBDOMADAIRES DE LA BANQUE NATIONALE DE BELGIQUE 852

(n:u'llions de francs)

Rubriques 1057 1957 1057 1957 1957 1957 1957 1057
4 18 avril 25 avril 2 mai 9 wai 18 mai 28 mai 29 mai 6 juin
ACTIF
Encaisse en oF ..........cooiviiiiiiiiiiiininn 42.448 42.448 42.495 42.495 41.929 42.209 49.435 42.477
Avoirs sur l'étranger ................ceeeeens 3.858 8.897 3.465 3.446 3.831 3.036 2.731 2.729
Devises étrangéres et or & recevoir ...... 917 917 987 87 987 987 987 987
Créances sur l'étranger dans le cadre
d’accords de palement :
) UEP. i 9.118 9.118 9.070 9.070 8.817 8.817 8.817 8.769
b) pays membres de I'U.E.P. ............ 277 302 257 334 283 351 364 406
C) BULTES PAYS .iivvvriiiririeiinicrnnsonens 802 847 801 827 778 |, 802 794 790
Débiteurs pour change et or, & terme ... 47 27 13 13 13 13 — —_
Effets commerciaux sur la Belgique ...... 9.840 10.513 11.487 11.120 [ 10.6056 11.591 12.111 12.122
Avances sur nantissement .................. 677 1.228 1.831 1.718 1.173 757 1.857 1.593

Eifets publics (art. 20 des statuts. Con-
ventions des 14 septembre 1948 et
15 avril 1952) :

a) certificats du Trésor .......ccoeenennes 8.590 6.490 7.215 8.290 8.140 7.215 7.390 8.290
b) effets émis par des organismes dont
les engagements sont garantis par

PES8E  veverveniiiiriiiniiiirrnenaanens 600 793 912 95 299 40 184 317

c) autres effets publics belges ............ 197 192 162 167 166 158 181 190
Monnajes divislonnaires et d’appoint ... 684 685 659 656 675 678 673 658
Avolrs & I’0Office des Chéques Postaux ... 2 2 2 2 1 1 1 2
Oréance consolidée sur I'Etat (article 8,

§ b de la loi du 28 juillet 1948) ...... 34.456 34.456 34.456 34.456 34.456 34.456 34.456 34.456
Fonds publics (art. 18 et 21 des statuts) 2.232 2.230 2.230 2.233 2.233 2.233 2.233 2.232
Immeubles, matériel et mobilier ......... 1.318 1.818 1.818 1.318 1.318 1.318 1.818 1.818
Valeurs de la Caisse de Pensions du Per-

<03 13T ) P 924 926 926 921 921 921 921 921
DIVOIS  ooeviiiiiiiies criieiieereene e 405 408 484 468 425 501 698 672

116.392 | 116.297 | 118.770 | 118.611 | 116.550 | 116.079 | 118.151 | 118.929

PASSIF
Billets en circulatlon ........................ 108.975 | 108.514 | 110.843 | 110.301 | 109.200 | 108.508 | 109.843 | 110.827
Comptes courants :
Compte ordinaire ... 13 24 5 8 24 14 6 3
Trésor public Comptes Accord de
Coop. Economique 20 20 20 20 20 20 20 20
Banques & 1'étranger : comptes ordin. 176 175 203 163 167 179 179 187
Comptes courants divers .................. 1.062 1.233 1.134 1.304 1.004 1.063 1.889 1.101
Engagements envers l’étranger dans le
cadre d’accords de palements :
Pays membres de I'U.E.P. ............... 781 972 1.1380 1.321 577 703 1.074 1.202
Autres pays ...icviviiieiiiiiiiiiiieinnn., 288 .21 274 335 323 354 397 376

Total des engagements ¢ vue | 111.815 | 111.209 | 113.609 | 113.452 | 111.315 | 110.841 | 112.908 | 118.716

Provisions spéciales :

Convention du 14-9-54 : 8.N.CI. ...... 450 450 450 450 525 525 525 475
Convention du 11-5-55 : S.N.CI. ...... — — — — — — — —
Devises étrangdres et or & lvrer ......... - 979 978 1.088 1.022 1.011 1.603 992 994
Calsse de Pensions du Personnel ......... 924 926 926 921 921 921 921 921
DIVErs .ooiiiiiiiiiiin e 484 494 512 526 538 549 565 583
Capital ..oociiiiiiiiiiiiic e 400 400 400 400 400 400 400 400
Réserves et comptes d’amortissement ... 1.840 1.840 1.840 1.840 1.840 1.840 1..840 1.840

116.392 | 116.297 | 118.770 | 118.611 | 116.550 | 116.079 | 118.161 | 118.929
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SITUATIONS MENSUELLES

DE LA BANQUE CENTRALE DU CONGO BELGE ET DU RUANDA-URUNDI

(millions de francs)

85’

Rubriques 1058 1056 1956 1956 1957 1957 1957 1957
30 septembre| 81 octobre |30 novembre|81 décembre| 81 janvier | 28 février 31 mars 80 avril
ACTIF
EnNCRiBBe OF ccovveririiiniiriiiiariieaiiienenannaes 6.091 6.106 6.108 6.110 6.111 6.118 6.135 6.139
Avoirs en monnaies convertibles en or ... 4.051 3.682 3.494 3.405 3.228 3.109 2.858 2.728
Avoirs en francs belges :
Banques et divers organismes ............ 56 1 6 225 27 1 — 1
Certificats du Trésor belge ............... 1.222 1.572 1.423 1.356 1.327 1.453 1.407 1.307
Autres 8VOIT8 ..evevevivieieiniiiniiiininnn.n, 2.551 1.824 1.872 2.375 2.541 1.880 2.021 1.253
Avoirs en autres INONNAIES ......ceeieieniens 23 29 30 32 35 36 33 36
Monnaies étrangéres et or & recevoir ...... — — — 1 1 — — 2
Débiteurs pour change et or & terme ...... - — - — — - — —
Effets commerc. sur le Congo Belge et le
Ruanda-Urundi  .coevenvviiniinienienianens 101 104 123 108 ‘55 29 27 64
Avances sur fonds publ. et subs. précieuses 54 82 80 28 2 22 61 29
Avoirs aux Offices des Chéques postaux ... 11 6 10 9 10 4 7 8
Avances (Stat. : art. 6, § 1, no 4, litt. a
et ¢) & des organismes créés ou régis
par des disp. 1ég. partic. ou dont les
engag. sont garantis par le Congo belge — — — - — — — 56
Effets publics belges émis en francs cong. 3.993 3.993 3.993 3.993 3.993 3.993 3.993 3.902
Fonds publics (stat. : art. 6, § 1, no 12 1.002 998 991 1.011 1.010 1.009 1.012 1.015
et 18. Stat. : art. 6, § 2, n° 4, al. 2) . — — — — — — — 154
Immeubles, matériel et mobilier ............ 211 215 221 228 230 235 242 244
DIvers  civvviveviiiiiniiniiiieea, 170 161 192 120 118 127 135 143
‘ 19.536 | 18.773 | 18.543 | 19.000 { 18.688 | 18.016 | 17.931 | 17.081
PASSIF
Billets et monnaies métalliques en circul. 5.353 5.232 5.195 5.495 5.438 5.448 5.390 5.317
Comptes courants et créditeurs divers :
Congo Belge ...ccocviviuveniiiiiiininennnnn. 5.787 5.850 5.664 5.343 5.278 5.277 5.068 4.837
Ruanda-Urundi  ....ocoovvviviniinnnnen., 1.033 655 755 511 543 516 701 765
Comptes courants divers .................. 1.944 2.133 2.155 2.067 2.103 1.754 1.683 1.815
Valeurs & payer ....cccvevveiiiiiiinineninns 167 190 288 442 222 250 - 226 217
Total des engagements & vue ............... 14.284 | 14.060 | 14.057 | 13.858 | 18.584 | 13.245 | 13.068 | 12.951
Créditeurs pour change et or & terme ... - — — 2 2 — — 2
Engagements en francs belges :
A VOB i, 608 645 704 1.192 795 928 1.037 794
A terme ..ooiiviiiiiic e, 3.279 2.888 2.606 2.543 3.092 2.777 2.423 2.149
Engagements en monnaies étrangéres :
En monnaies convertibles .................. 49 49 47 17 17 18 1 1
En autres devises ...ccccocevvvninvininnnnes 7 7 8 8 7 7 9 7
Monnaies étrangéres et or & livrer ......... 506 301 277 617 413 243 572 345
Divers  ..iiiiiiiiiiriiiir e 463 483 504 423 438 458 481 492
Capital ..o, 150 150 150 150 150 150 150 150
Fonds de réserve et d'amortissement ...... 190 190 190 190 190 190 190 190
19.536 | 18.773 | 18.543 | 19.000 | 18.688 | 18.016 | 17.931 17.081

— 607 —




VITESSE DE CIRCULATION DE LA MONNAIE SCRIPTURALE EN BELGIQUE

85°

Mois Comptes Chdques Mois Dépots & vue
postaux 1 dans les banques 2 3
1956 Mars  ..ooovviniiiiiiiiiniiinns 3,69 1956 Pévrier ..ooveeiiiiiiiiinii, 1,82
Avril L 4,00 Mars  .ociceiiiiiiiiiciiieene, 1,82
Mal ivviiiiiie 3,83 Avril 2,15
Juin e, 3,73 Mal  civeiiiniiieriiiieieeeee, 2,20
Juillet  vovvvriiiiiiiinieiineinenn. 4,02 JUID  civvreiiieinreireenneonaens 2,09
Aolit v 3,81 Juillet  .oooveiiiiiiiiiiiiiiiinan, 2,09
Septembre  ......oieeiininnn 8,77 Aolit i 1,83
Octobre  ....ocvveiiiinrenennnns 3,85 Septembre  ....c.iciieeiinnnnns 1,79
Novembre  ......ccovveiieinnes 4,17 (01171} - SO 1,92
Décembre .. .ciiiiriiiniinnnns 4,09 Novembre  ...cccvveeiiavecians 2,14
1957 Janvier  ...oiieiviiiieiineenenes 4,56 Décembre .....eevvvvvivinvennnnes 2,26
Février ...ovveevviiiiiiiniiniinnnn 4,08 1957 Janvier .....cevveeveeceerieeecnnns 2,06
MAIS  covvieeiiiiierniernrenncens 3,92 Février ...ccvvevniiiiiecniiennene 2,05
AVril o 4,24 MATIB tevvreeriarineineieceecncnenns 2,08
Mal  civeriiiiiiiiiieireiieeienanes 4,10 Avril i 2,28
1 Voir tableau no 86.
2 Méthode d'établissement : voir notre Bulletin d'Information et de Documentation d'octobre 1950, p. 222.
8 Nouvelle série : chiffres réduits en mois-type de 25 jours.
Note. — Les coefficients de rotation des comptes chéques postaux et des dépdts & vue dans les banques ne sont pas comparables, parce qu'ils ne sont pas
calculds sur des bases identiques. Les coefficients relatifs aux comptes bancaires sont plus précis.
STOCK MONETAIRE INTERIEUR 854
(en milliards de francs)
Monnaie fiduciaire Monnaie scripturale détenue par
les entreprises et particuliers **
) Billets Stock le Comptes ]iégﬁtes Pourcen- Mouve-
Billets de Ia e Tré:or courants Avoirs etmbo i:n Stock o Total toge do ments
Dates et mon- | Banque ot les & la en au plus du stock . du stock
i Nationale monnale | pouvoira | Banque | comptes rll)nns les Total monnale onétat monnaie | o atiive
a . .
naies du tiduciaire | Publics Nationale | chdques et“&ggm_ ota scriptarale monétalre fidueiaire total
Trésor de subor- de postaux | sements
Belgique . donnés Beliiqua . pélil“::::-
©) = @) | 10)=0) |11)=_&)
1) (2) (8) 1) (6) 8) () (8) + (8) + (9) (10) (12)
1953 30-6 ...... 5,8 98,4 102,6 6,9 0,6 19,6 46,1 66,3 78,2 175,8 68,4 + 2,51
309  ...... 5,9 100,1 104,4 7,38 0,5 19,7 46,3 66,5 73,8 178,2 58,6 + 2,4
3112 ...... 5,9 101,6 105,9 7,1 0,6 19,9 46,8 67,3 74,4 180,3 58,7 + 2,1
1954 813 ...... 5,9 98,8 102,9 7,5 0,5 19,6 46,4 66,5 74,0 176,9 58,2 — 8,4
30-6 ...... 5,9 100,2 104,3 8,1 0,7 20,2 49,0 69,9 78,0 182,38 57,2 + 0,4
309 ..... 5,9 101,2 105,2 7,9 0,5 19,1 47,5 67,1 75,0 180,2 58,4 - 2,1
3112 ...... 6,9 102,7 106,7 7,4 0,5 20,6 48,4 69,5 76,9 188,6 58,1 + 8,4
1955 31-3 ...... 5,9 104,0 107,5 7,1 0,4 19,0 50,7 70,1 77,2 184,7 58,2 + 1,1
806 ...... 5,8 105,3 108,86 7,3 0,6 20,4 50,7 71,7 79,0 187,6 57,9 + 2,9
3099 ... 5,7 106,4 109,7 7,4 0,3 20,0 50,0 70,3 77,7 187,4 58,5 - 0,2
3112 ...... 5,6 107,6 110,7 7,9 0,6 21,0 52,6 74,1 82,0 192,7 57,5 + 4,1
1956 31-1  ...... 5,6 104,7 107,8 7,3 0,4 21,8 50,1 71,8 79,1 186,9 57,7 - 5,8
29-2 ... 5,5 106,1 109,2 6,4 0,4 21,0 51,4 72,8 79,2 188,4 58,0 + 1,6
813 ... 5,4 106,4 109,56 7,5 0,4 21,0 52,6 74,0 81,6 191,0 57,3 + 2,6
80-4 ...... 5,4 107,0 | 110,0 6,9 0,4 21,7 52,8 74,9 81,8 | 191,8 67,4 + 0,8
315 ... 5,4 107,2 | 110,1 6,9 0,4 22,0 53,5 75,9 82,8 | 192,9 57,1 + 1,1
30-6 ...... 5,4 108,4 111,4 6,7 0,3 22,6 54,1 77,0 83,7 195,1 57,1 + 2,2
31-7 ... 5,4 110,1 113,1 6,0 0,4 22,3 52,6 75,3 81,3 194,4 58,2 - 0,7
318 ...... 5,4 109,9 113,0 6,5 0,3 21,6 53,5 75,4 81,9 194,9 58,0 + 0,6
309 ...... 5,4 109,8 112,8 7,7 0,4 21,2 53,9 75,5 83,2 196,0 57,6 + 1,1
3110 ...... 6,4 110,7 113,6 5,8 0,3 21,3 54,7 76,3 82,1 195,7 58,1 - 0,8
3011 ...... 5,4 110,0 112,9 5,7 0,3 21,6 54,2 76,1 81,8 194,17 58,0 - 1,0
3112 ...... 5,4 111,5 114,4 6,4 0,6 21,9 55,6 78,1 84,5 198,9 57,5 + 4,2
1957 811 ...... 5,4 109,8 112,6 6,4 0,4 22,3 53,9 76,6 83,0 195,6 57,6 - 3,3
282 ... 5,4 110,4 113,2 6,2 0,5 21,6 53,6 75,7 81,9 195,1 58,0 — 0,5
313 ...... 5,2 110,9 113,6 7,2 0,4 21,5 56,6 77,4 84,6 198,2 67,3 3,1
304 ... 5,2 110,5 113,3 7,1 0,4 22,4 54,2 77,0 84,1 197,4 57,4 - 0,7

* Déduction faite des encaisses des organismes émetteurs de monnaie.
** Y compris des organismes paraétatiques administratifs.
1 Mouvement par rapport au 81 mars 1953.
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BILANS INTEGRES DES ORGANISMES MONETAIRES 85¢

(en milliards de francs)

Créances sur le Trésor ‘Crédits Divers Sous déduction de
Stock monétaire Avoirs extérieurs nets ssi gl:i?x!;::: :;%ﬁxiatléisrs dd%i?alxlllg:: ! - @ Engagements 2
publics et d’accep- :‘-,g-i @ quasi monétaires 2
tation :5’035 2| =8 des organismes Eg
Avoirs et enga- aux entre- |§3 8 22 | 8 u émetteurs de monnaie '2,‘;'8 2
Monnaie prises S §= T2 8 5 envers 1'économie £33
N gements & vue al| 3 & Tarti C2uel nof | g = nationale S8 . .
scripturale (montants nets) %’ E lieersprés;:;:;]t =224 g 3 E g g E.g ations. g E P 2 Em- Diffé-
~ i:;;:: oa| & en Belgique 3 3“‘:: -érfsa § 5§§ Comptes ,"g‘ g,*;;«::‘ prunts rence
ki | 8 =, 255|885 | 85 a 5 £ 4| obliga- —
Dates Monnaie ] 5‘5 ot enga- Dettes ‘gn 2 © 2 %53 g %ig @ @mT pour Total Détenus Déep:ts &£ L c:.ailrge: (20)
2w B3 ] g 25 |0 gl 288 | $He 2 E- @
fide- | ES| o Total gemonts| moy | 3o |2H| F | Total | B |pi8|ESTE| EEF | S5 |balence Por 168 | 4opigen |Détonus| S G 8| | D)
. 22| 8k nets SE| A Lol E 8888 Y| BEvs | REE entre- | dgtenus | par |SSE 8 b (25)
ciaire | 85.3| 29 Banques| (mon. I'Etat | @ § = ol gOE[B - - Sgo prises L 85353 de
25E| 25 | Total B.N.B. | £l & $rE|SnalidsE| 282 | 583 par B8 1 g Ex 5
3 @ 2 RS privées | ¢antg =¥ = §°‘g g EE o_%.g 2 O‘gs < et entre- ‘5 gz"‘q’) dépots)
Ts g nets) £ ¢ Eg ;':E E%’:"‘h <2 |8 2 perti- | prises Trésor |S € s
& - E £ F] ﬂ?%% mm_:g = En ] culiers |et parti- s g
& s 3 ] !;,gﬁ ) culiers &
» é w O ~
1) (2) (8) (4) (5) (6) (7) (8) 9) (10) | (1) | (12) | (13) (14) | (15) (16) a7) (18) (19) (20) (21) (22) (23) (24) (25) (28)
1951 81 décembre 1| 99,1|62,0|7,4|69,4|168,5|+50,2|— 5,8/ +1,4 45,8 |105,1{1,0|1,6|107,7]36,2|42,1|+1,4| 40,7} —2,0(+2,11191,9|—14,1| —2,4 -1,1}-5,2| —0,6 |168,5
Enp.c de(20)r| 51,6(32,313,9/36,2| 87,8 26,2|— 3,0 0,7 23,9 |- 54,810,56|0,8} 56,1]18,9 0,7 0,4} —1,1 1,1]100,0}— 7,3\ -1,5|—0,6| —2,7| —0,3) 87,8
1952 81 décembre .|102,0|65,1|7,4{72,5|174,5{+51,0|— 4,3| +3,7 50,4 |115,21,0|0,3|116,5|36,5|43,3| 4+0,4{-0,1| —1,6|+0,2]202,3|—18,6{ —~1,6| —1,4|—5,2 —1,01174,5
En p.c. de (20)| 50,4|32,2|38,7 85,9 86,3] 25,2|— 2,1 1,8| 24,9 56,910,5|10,2| 57,6]|18,0 0,2 — —-0,8 0,11100,0|— 9,2\ —0,8| —-0,7} —2,5| —-0,5} 86,3
1858 81 décembre .|105,9|67,3|7,1|74,4|180,3|+52,4|— 4,8 +2,7 50,3 |120,41,1| — |121,5|38,7|45,4! +0,1|+0,1|—1,9| +1,0]209,8 —20,6( -1,5| —-0,2| —5,3| —1,9 |180,3
En p.c. de (20)| 50,5|32,0|38,4|35,4| 85,9 25,0|— 2,3 1,8 24,0 57,4(0,5| — | 57,9118,56 — _— —-0,9 0,5|100,0}f— 9,8 —0,7| —0,1| —2,6| —0,9| 85,9
1954 30 juin ......... 104,3169,9(8,1|78,0182,3|+49,7|— 4,8 +2,9 47,8 |121,91,2}0,2|123,3 38,2 (46,2 +0,6|+1,0| —1,9| +2,6|211,6|—19,6 -~1,6|—-0,1—-5,5{ —2,5|182,8
En p.c. de (20)| 49,3{33,1{3,8|36,9| 86,2] 23,6|— 2,3 1,4 22,6 57,6|0,6 0,1 58,3]|18,0 0,3 0,5{—0,9 1,2|100,0|— 9,3 —0,7 —_ —2,6| —1,2) 86,2
81 décembre .|106,7)|69,5|7,4|76,9(183,6]|4+50,5(— 3,7| +1,5 48,3 [119,9|1,41,2|122,5(41,7(49,8{+2,0|{ +1,0| —1,2|+1,6 215,9|—21,3| -2,0/ —-0,1| —6,0} —2,9 [183,6
En p.c. de (20)] 49,4(32,213,4|85,6| 85,01 238,4|— 1,7 0,7 22,4 55,610,6(0,6| 56,7 19,3 0,9 0,5|—-0,5 0,7{100,0|— 9,9| —0,9| — -—2,8] —1,4% 85,0
1955 30 juin ......... 108,6 (71,7(7,8|79,0|187,6|4+52,9 | — 4,8| +2,7 50,8 [121,1(1,9}0,9]|123,9(43,0(50,1{+2,1|+1,3|—2,0|4+2,2}221,83|—22,4| —1,7 —-0,1| —-6,1| —3,4 187,86
Bn p.c. de (20)| 49,0(32,4|3,3|35,7 | 84,7 23,9|— 2,1 1,2 23,0 54,7 0,9 0,4 56,0|19,4 0,9 0,6 —0,9 1,0|100,0}—10,2| —0,8 — —2,8| —1,6| 84,7
30 septembre .|109,7|70,3|7,4(77,7(187,4|454,83|— 4,8| 42,9 52,4 |120,91,9{1,4(124,2|41,5|49,5| +2,9|+1,3|—1,9(+1,0]221,4}—22,2 —2,01—0,1|—-6,2| —3,5]187,4
En p.c. de (20)| 49,5|81,8|3,3(35,1| 84,6 24,5|— 2,1 1,8 23,7 54,6/0,9|0,6| 56,1|18,7 . 1,3 0,6 —0,8 0,4100,0)—10,1| —0,9| — —2,8| —1,6| 84,6
81 décembre .|110,7|74,1|7,9(82,0192,7{+56,1|— 4,8 +3,4 54,7 [122,4]2,1|0,7|125,2|44,4(52,0( +3,7|+4+1,83| —1,8!+40,9 228,4|—23,4| —2,4| —-0,1—-6,0| —3,8]192,7
En pec. de (20)| 48,5|382,4|3,5]1835,9| 84,4} 24,6 | — 2,1 1,4| 23,9 53,610,9(0,3| 54,8]|19,4 1,6 0,6 —0,8 0,561100,0}—10,2| —1,1 — —2,6| —1,7 | 84,4
1956 31 mars ...... 109,5(74,0(7,5181,5|191,0({+58,8|— 4,9| +3,6 57,5 {121,8/2,2|0,7|124,7 (43,4 (52,0 +2,7| +1,1| —1,6} 4-0,5]228,2}—24,5| —2,4 —0,1} —-6,2| —4,0]191,0
En p.c. de (20) | 48,0|32,4/3,3135,7| 83,7 25,8|— 2,1 1,5 25,2 53,4(1,0{0,3] 54,7|19,0 1,2 0,41 —0,7 0,21100,04—10,7| —1,1 — —-2,7| —1,8]| 83,7
30 juin ......... 111,4{77,0/6,7|83,7|195,1|+59,2|— 3,8 +3,1 58,5 [ 124,212,6|1,4|128,2(42,1(52,6| +2,5| +1,4| —1,4}|4+1,9]283,2}—24,5 —-2,8|—-0,1}—6,6| —4,1]1195,1
En p.ec. de (20) | 47,81383,0(2,9(385,9 83,7 25,4|— 1,6 1,3 25,1 53,311,1(0,6| 55,0]|18,1 1,0 0,6 —0,6 0,81100,0}—-10,5| —1,2 — —2,81 —-1,8] 83,7
30 septembre 112,875,5|7,7]83,2(196,0]|4+59,2|— 5,1 +2,3 56,4 {123,4|2,6 1,3|127,8|45,1|55,8| +8,2|+1,4|—-1,9|+1,8|233,3 —23,6| —2,6 — —6,9| —4,2]196,0
En p.c. de (20)| 48,3132,4(3,3135,7| 84,0 25,4|— 2,2 1,0| 24,2 52,911,1|0,5| 64,5)19,8 1,4 0,6 —0,8 0,8)100,0y—10,1| -1,1 —_ —3,0 —1,8]| 84,0
31 décembre ... |114,478,1(6,4|84,5(198,9|+56,9|— 6,1 +3,2 54,0 {123,4|2,6|2,0|128,0(49,0!58,4(+4,2!+1,2|—1,6|+0,6]285,4]—22,3 -3,2| — —6,7] —4,3]198.9
En pc. de (20)| 48,6(33,2(2,7(385,9] 84,5| 24,2|— 2,6 1,3 22,9 52,4|11,1|10,8| 64,3|20,8 1,8 0,6|—0,6|" 0,38|100,0}— 9,56\ —1,4| — —2,81 —1,8] 84,5
1957 31 mars ...... 113,6|77,4|7,2|84,6|198,2|+53,2|{— 6,2{ +3,4 50,4 |129,2/8,0|0,7/182,9(50,1/60,3{+1,2|+1,2| —1,5|+1,5]|285,8|—23,3 -3,3 — —6,6 —4,41198,2
En pec.de (20)] 48,2132,8(38,1{35,9| 84,1 22,6|— 2,6 1,4 21,4 54,811,3(0,8]| 56,4|21,2 0,5 0,56: —0,6 0,6|100,0]— 9,9 — — —2,8| —1,8] 84,1

® Y compris les comptes d’organismes paraétatiques administratifs.
1 Chiffres rectifiés.



ORIGINES DES VARIATIONS DU STOCK MONETAIRE

(mouvements en milliards de francs)

385

— 01§ —

Varioti liquidités quasi monétai e i
ariations des liquidités quasi monétaires Solde m;::s o Soldes Divers
des crédits | ¥ oriations des
Total |opérations Finan- Monéti- d’es- deel técaﬂ; opén:tions
. ntre :
Dépéts du stock l‘éta;er::ger cement sation d%:l::zl::t:és fonds | Emprunts qua’: ;:?xn Opérations| Soldes
Variations b terme | pepsts monélaire %éf‘ﬂ:’ monelaire ol L ;’{?{fﬁi o ﬁ;elz‘l:;ds dfsi%?;;t térélxizsxsces Comptes -_
Périodes du stock |&° comples en Avoirs op ratxg.)tns - des de I'Btat |aux entre- 1lisations | tairea des |Monétaire,| de p’ré s | et engage- pour 0!
i . iquidi al : : + tici- du Crédit | et d'em- t
monétaire Spéeiaux | -, cises du Total hqmdlfés en 321;1 POUVOIrS | of gutres pns«::i'et pft?c‘:;s‘ banques |Gl epru::: nox;ni:n:’,és balance
des expor-| " quasi | pouvoirs | publics fonds | cnliers | €8 orga- | dedépdts | et de la | avec des | silleurs
tateurs régor monétaires] Publics . bli nationaux, | Dismes Caisse |organismes sur
vers nationaux et des publics logés | moné- Nationale | financiers | et envers
) donations da: gles taires de Crédit non des
lg-E'P' officielles) ar"r:Jismes profes- |monétaires| nationaux
®) monétaires sionnel —51197)(7)
a) 2) (3) (€3] (5) =1)+5) (1) (8) (9) (10) (11) (12) (18) (14) (15) (16) a (16)
1951 Année 1 " civvieeinniiennienienns +12,5| + 1,5+ 0,5} + 1,0 + 8,0} +15,5| +10,9| + 4,4 — 1,6( + 3,0 — 0,6 — 0,3 + 0,2| — 0,2 + 0,2| — 0,6 [ +15,5
1952 Année 1 .............. .......... + 6,0 | + 4,4 — 0,8+ 0,3 + 3,9+ 9,9 + 7,1| + 5,8 + 0,3 + 0,3 —_ - 0,4{~-1,0|~- 0,8+ 0,4 — 1,3 + 9,9
1953 1T BemEeStIe ........ceevvrieraren + 1,3| + 0,7 — - 0,9(—-o0,2} 4+ 1,1} —1,1| 4+ 1,6} 4+ 1,1| — 0,4 — -0,2|—-13}+0,6{+ 0,2+ 0,6} + 1,1
2¢ semestre ......ceeveenvieenens + 45|+ 1,8(—-0,1{—0,3| + 0,9+ 5,4] + 0,1] + 4,2 — + 2,6 —-01|-0,7{+1,0] —0,5|—0,5{~— 0,7{+ 5,4
Total +58}{+20(—-01}|—-1,2|+4 07|+ 6,6 —1,0| + 5,8 + 1,1+ 2,2{—-0,1|{-0,9|—-0,3|+ 0,1 —0,3| —0,1|+4 6,5
1954 1er semestre .........c.occieenens +2,0{ ~-1,0(+0,1{—-0,1{—-1,0|+ 1,0} — 3,8{ 4+ 1,6 4+ 1,2/ — 0,5/ —0,2|—-0,6|+ 0,5|+ 0,9 — + 1,9 + 1,0
2¢ semestre ........... eveerneias +1,3|+ 1,7| + 0,4 — + 2,1| + 3,4y — 0,9 — 1,21 + 2,0({ + 38,5} —0,6|—10,4] + 1,4 — + 0,7{ — 1,2 | + 3,4
Total + 838;+0,7|4+0,5|—-0,1| + 1,1 |+ 4,4} — 4,74 0,4| + 3,2/ +3,0]—-0,7|—-1,0| 4+ 1,9| 4+ 0,9} + 0,7{ 4+ 0,7 + 4,4
1955 1er gemestre- + 4,0 + 1,1 | — 0,2 —_ +09)+ 49} +1,9|+ 1,2 + 1,0/ +1,83|—-0,1{—~0,5|+4+ 0,1} + 0,8} — 0,7+ 0,4 + 4,9
2e¢ semestre + 5,11+ 1,0{ + 0,6 —_— + 1,6| + 6,71 + 2,2|+2,0{ +1,0|+ 1,4{+0,1|—-0,4}| + 1,6 — 0,14+ 0,2~ 1,8 4+ 6,7
+ 9,1|+ 2,1 4 0,4 — + 2,5 | +11,6 | + 4,1 + 3,2 | + 2,0| 4+ 2,7 — -0,9{+ 17|+ 0,2y ~ 0,5} — 0,9]| +11,6
1956 1 trimestre ..........c.c.ee.. — 1,71+ 1,1 — — +1,1|—-0,6}| + 3,2 —1,4| + 0,2(—-1,0(— 0,2~ 0,2 -1,0l—0,2|+ 0,2} — 0,2| — 0,6
2¢  trimestre .............o.... + 4,1 — + 0,4 — + 0,4 + 45| +1,9{+1,2} + 1,3 — 1,3 —0,4j—0,1|—0,2|+ 0,4|+ 0,2+ 1,5]| + 4,5
3e trimestre .................. + 0,81 — 0,91 — 0,2 — —13,1¢{—-0,3! — 10! —2,11 + 0,8/ - 3,0 —-—0,81-0,211+ 0,7 — - 0,5({—0,83} — 0,3
4o  trimestre ...........coe.ee. + 2,91-1,2| 4 0,5 — -07{+ 2,2y —-1,3{—-1,3|r+1,0{+3,9(+0,2{—-0,1 |+ 1,1|—0,3|+4+0,3]—1,3|+ 2,2
Total + 6,1 — 1,0 + 0,7 — - 0,3} + 5,84 + 2,8 — 3,6|r+ 2,8/ 4 4,6 —0,7{—-0,5|+0,6|—0,1|+ 0,2] — 0,3+ 5,8
1957 1er trimestre ............. ceees - 0,74+ 1,0 4+ 0,1 — + 1,14+ 0,4| —1,6| 4+ 4,0 — 1,1+ 1,1} + 0,1 - 0,1| — 3,0 — + 0,1+ 0,9| + 0,4

* Mouvement des crédits directs au Trésor + solde des opérations en capital des pouvoirs publics avec I'étranger.

1 Chiffres rectifiés.




II. — BANQUES D’EMISSION ETRANGERES

BANQUE DE FRANCE
(milliards de franecs frangais)

86

Rubriques 1956 1956 1957 1957 1057 1957 1957 1957
8 novembre | 8 décembre | 10 janvier 7 février 7 mars 4 avril 9 mai 6 juin
ACTIF .
Encaisse oF ....occceenenenns RN 301 301 301 301 301 301 301 301
Disponibilités & vue & 1'étranger ............ 91 68 49 33 33 23 12 12
Monnaies divisionnaires .............eeeeeens 16 15 13 14 14 14 13 138
Comptes courants postaux ..... 38 42 48 39 48 44 88 40
Av. au Fonds de Stabilisat. des changes 133 91 48 34 26 22 — —
Bon du Trésor négociable : Engagement
de I'Etat relatif an dépdt d'or de la
Banque Nationale de Belgique ...... 4 4 4 4 4 4 4 4
Préts sans intéréts & 1'Etat 2 ........... 50 50 50 50 50 50 50 50
Av. provisoires extraordinaires & !'Etat
du 25 aolit 1940 au 20 juillet 1944 3 .., 426 426 426 426 426 426 426 426
Avances provisoires & I'Etat 4 ............ 178 179 179 175 175 172 175 175
Bons du Trésor achetds 5 .................. — — — el - — 68
Portefenille d’escompte .........coveeinrenns 1.596 1.690 1.790 1.818 1.807 1.917 1.964 1.976
Effets escomptés sur la France 671 675 702 713 724 725 773 767
Effets escomptés sur 1'étranger 0,3 0,6 0,3 0,3 9,3 0,4 0,3 0,3
Effets garant. par I'Office des céréales ® 26 32 34 27 28 31 24 19
Effets de mobilisation de crédits &

MOYEN LEIME vevvvennaareniernireneennnes 899 983 1.054 1.078 1.055 1.161 1.167 1.190
Effets- négociables achetés en France 7 ... 280 264 286 279 316 304 307 297
Avances & 30 jours sur effets publics ...... 23 16 16 15 25 19 24 20
Avances sur titres 11 11 10 11 11 13 11 12
Avances BUT OF .....cvcvevivinenrennnnns e - - - -
Hoétel et mobilier de la Banque 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentes pourvues d'affectations spéciales 8 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Effets en cours de recouvrement ............ 21 20 25 19 19 29 25 23
Divers  iiviviiiiiiiinieriiceereeae, veeenss 54 55 56 61 69 67 68 68

Total 3.222 3.232 3.301 3.279 3.324 3.405 3.418 3.485
PASSIF
Engagements & vue :
Billets au porteur en circulation ......... 2.975 2.983 3.059 3.032 3.066 3.112 3.120 3.125
Comptes courants créditeurs ............ 153 156 150 153 166 204 2923 264
Compte courant du Trésor public ... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Comptes courants des accords de
coopération économique ........ 0.2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Comptes courants des banques et in-
stitutions financiéres frangaises et
ELrangeéres .oiiiiiiiiiiiiiieans 86 88 77 76 99 131 150 188
Autres comptes courants et de dépéts
de fonds; dispositions et autres en-
gagements & DUE .......oeeveinirnannn 67 68 73 77 67 73 73 76
Capital de la Banque ............coccvnnn..n. 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Bénéfices en addition au capital ® ...... 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Réserves mobilidres légales & ........... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Réserve immobiliére ........ccoervvrvenrenen... 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Divers ..... evareereeie e reiraraeas ceereeens 94 93 92 93 92 89 74 96
Total 3.222 3.232 3.301 3.279 3.324 3.405 3.418 3.485

1 Convention du 27 juin 1949.

2 Loi du 9 juin 1857, convention du 29 mars 1878, loi du 18 juin 1878 prorogée, lois des 17 novembre 1897, 29 décembre 1911, 20 décembre 1918 et
25 juin 1928, ponvention du 12 novembre 1938, décret du 12 novembre 1938, convention du 27 mars 1947, loi du 29 mars 1947.

3 Conventions des 25 aolb, 20 octobre, 12 décembre, 80 décembre 1940, 20 février, 80 avril, 10 maij, 11 juin, 11 septembre, 27 novembre, 26 décembre
1041, 5 mars, 80 avril, 11 juin, 17 septembre, 19 novembre 1942, 21 janvier, 81 mars, 8 juillet, 80 septembre, 16 décembre 1948, 28 mars, 17 mai et

20 juillet 1944.

. 4 Convention du 29 septembre 1988 approuvée par le décret du ler septembre 1939, convention du 29 février 1940 approuvée par le décret du 29 février
1940, convention du 9 juin 1940 approuvée par le déeret du 9 juin 1940, convention du 8 juin 1944 approuvée par la loi du 15 juillet 1944, convention du

5 Convention' du 29 mai 1957 approuvée par la loi du 29 mai 1957.
6 Loi du 15 aolt 1936, décret du 29 juillet 1989, loi du 19 mai 1941.

7 Déeret du 17 juin 1938.

8 Loi du 17 mai 1834, déerets des 27 avril et 3 mai 1848, loi du 9 juin 1857.

9 Lois des 9 juin 1857 et 17 novembre 1897.
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24 .juin 1947 approuvée por la loi du 26 juin 1947, convention du 25 septembre 1947 approuvée par le décret du ler octobre 1947.



BANK OF ENGLAND 86°
(millions de £)

. 1956 1956 1957 1957 1957 1957 1957 1957
Rubriques 7 novembre | 5§ décembre | 9 janvier 6 février 6 mars 10 avril 8 mai 5 juin
Département d’émission
ACTIF
Dette de I'Etat covvvriviiiiiiiiiiieninciiennns 11 11 11 11 11 11 11 11
Autres fonds publics ........c.ovviiiiiniiinnn 1.910 1.960 1.960 1.910 1.910 1.960 1.960 1.985
Autres titres ..........ocoiiiiiiiiiiiiiiiiniiiien 1 1 1 1 1 1 1 1
Monnaies autres que monnaies d'or ...... 3 3 3 3 3 3 3 3
Montant de 1'émission fiduciaire ............ 1.925 1.975 1.975 1.925 1.925 1.975 1.975 2.000
Monnaies d’or et lingots ..................... 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
1.925 1.976 1.975 1.925 1.925 1.975: 1.976 2.000
PASSIF
Billets émis :
En circulation .......cocoveiiiiiiiiiiiiiinin 1.887 1.938 1.928 1.863 1.886 1.927 1.948 1.966
Au Département bancaire ............... 38 37 47 62 39 48 27 894
‘ 1.925 \ 1.975 ‘ 1.975 l 1.925 ’ 1.925 | 1.975 I 1.975 | 2.000
Département bancaire
ACTIF
Fonds publicsa ...ooooiviiiiiiinin 254 254 254 229 224 199 202 213
Autres titres :
Escomptes et avances ..................... 27 14 11 23 34 52 65 45
TIEES  tiierereiirineiriiinenacnenrenerannss 17 17 17 18 | 20 19 19 19
Billets  ivvviiiiiiiiiiiiiriene e 39 38 47 62 39 48 27 84
MOnnAIEB  v.iviiiiiiiiiiiiiriiceireenaaees 2 2 2 2 2 2 2 3
339 325 331 334 319 820 316 314
PASSIF
Capital ..o 15 15 15 15 15 15 15 15
REBEIVEB  vriiciniiiiiiiiiiiiiniiiiiinenieanns 3 3 4 4 4 3 3 3
Dépots publics @ .ooviiiiiiiiii 11 14 18 14 11 20 9 14
Y compris Trésor, Banques d’épargne,
commissaires de la Dette publique et
comptes de dividendes ..................
Autres dépdts : '
Banquiers ... 238 220 220 228 218 210 211 211
Autres comptes ...... T SN 71 78 . T4 78 71 72 77 o
339 325 | 331 334 319 320 316 314

— 512 —



FEDERAL RESERVE BANKS *
(millions de §)

86°

Rubriques 1956 1956 1957 1957 1957 1957 1957 1957
7 novembre | 5§ décembre | 9 janvier 6 février 6 mars 10 avril 8 mai 5 juin
ACTIF
Certificats-or  ...ocoiviiniiniiiiiiniiiiiinen 20.378 | 20.467 | 20.389 | 20.695 | 20.764 | 20.774 | 20.789 | 21.089
Fonds de rachat des billets des F.R. ...... 853 857 880 867 859 848 852 841
Total des réserves de certificats-or ......... 21.231 | 21.324 | 21.269 { 21.562 | 21.623 | 21.622 | 21.641 | 21.930
Billets F.R. d’autres banques ............... 283 286 476 520 447 366 373 305
Autres encaisses ...........ocviviiiiniiiiiiiines 338 313 379 478 465 403 364 326
Escompte et avances ........................ 1.087 570 346 839 797 1.227 804 538
Préts & 1'économie privée ..................cc. 1 1 1 1 1 1 1 1
Acceptations achetées directement ......... 20 26 34 29 23 25 23 20
Acceptations détenues en vertu d'une con- -
vention de rachat ................coill 6 10 5 —_ —_— 3 — —
Fonds publics :
Achetés directement
Effets  .coooeviinininnns et eeraenes 910 1.476 1.680 474 166 305 386 215
Certificats  ..ovooveviiiiiinniiiiiiiinns 10.933 10.932 10.933 10.933 11.362 11.562 11.362 11.362
Billets  .oioiiiii 9.154 9.154 9.154 9.154 8.571 8.571 8.571 8.571
Obligations  ....cecevvervnevennenennenenns 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802 2.802
Total achetés directement ... 23.799 24.364 24.569 23.363 22,901 23.040 23.121 22.950
Détenus en vertu d'une convention de
rachat ... 58 89 — 84 — 182 59 158
Total des fonds publics ..............oeevee 23.857 | 24.453 | 24.569 | 24.447 | 22.901 | 23.222 | 23.180 | 23.108
Total des préts et des fonds publics ...... 24.971 25.060 24.955 24.316 23.722 24.478 24.008 23.667
Avoirs sur banques étrangdres ............ — —_— _ — _— —_ —_ —_
Moyens de trésorerie non encaissés ...... 4.359 4.766 4.780 4.431 4.577 4.333 4.500 4.479
Immeubles  ...ocoiiiiiviiin 72 74 74 74 75 76 77 78
Auntres 8VOIrs .........ccoviviiiiiiiiiiianiinnnes 341 231 269 198 120 103 153 204
Total actif ... 51.595 52.054 52.202 51.579 51.029 51.381 51.116 50.989
EXIGIBLE
Billets de la Federal Reserve ............... 26.707 27.155 27.165 26.652 | 26.540 26.447 26.359 26.481
Dépéts " :
Banques affiliées — compte de réserve 18.871 18.999 19.233 19.189 18.545 18.922 18.779 18.536
Trésor américain — compte général ... 400 338 363 314 406 377 365 380
Efrangers  ..c.coviiiiiiiniiiiiiinienen, 290 310 327 386 320 334 353 360
Autres ... 286 279 282 239 210 308 234 269
Total dépbts ......oooveriiiiiiiiii 19.847 | 19.926 | 20.205 | 20.128 | 19.481 | 19.941 | 19.781 | 19.545
Moyens de trésor. avec disponib. différée 3.782 3.670 3.591 3.518 3.682 3.610 3.719 3.610
Autres engagements et dividendes courus 22 26 17 15 17 19 19 22
Total exigible ... 50.358 50.777 50.978 50.318 49.720 50.017 49.828 49.658
COMPTES DE CAPITAL
Capital 1ibdré ..........cooiviiiiiiiiiniininn. 320 321 326 328 330 331 332 332
Surplus (section T) ...c..ocoveiiiiiiniinnnenn, 694 694 748 748 748 748 748 748
Surplus (section 13b) ...........coevvnennnen. 28 28 28 28 28 27 27 27
Autres comptes de capital .................. 195 234 122 162 203 258 181 224
Total passif ... 51.595 52.054 52.202 51.579 51.029 51.381 51.116 | 50.989
Engagements éventuels sur acceptations
achetées pr correspondants étrangers ... 52 51 54 62 58 64 63 63
Engagem. d'emprunts & 1'économie privée 2 2 2 2 2 2 2 2
Coefficient des réserves de certificats-or )
par rapport aux dépdts et billets F.R. | 45,6 % | 45,3 % | 44,9 % | 46,1 % | 47,0 % | 46,6 9% | 47,0 % | 47,6 %

1 Situation globale des douze banques de réserve fédérales. .
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NEDERLANDSCHE BANK

(millions de florins)

86°

Rubriques 1956 1956 .1057. 195'7. 1957 1957. 1957' 19.57'
5 novembre |10 décembre| 7 janvier 4 février 4 mars 8 avril 6 mai 11 juin
ACTIF
Lffets, promesses et obligat. escomptés ? 119 40 92 82 58 60 33 23
Effets, certificats du Trésor et obligations

achetés par la Banque (art. 15, 4°, de

la loi bancaire de 1948) .......cccevvenene — —_ 103 — 65 —_ — —
Certif. du Trésor repris per la Banque &

I'Etat en vertu de la conv. du 26-2-1947 460 460 460 460 460 460 460 460
Avances en comptes courants nantis (y

compris les préts) 2 ...e.eeviiiiiiiiiinnns 109 138 287 41 181 161 43 48

sur £itres, €16. 2 ..oivvrvieeiiniiiiiiniiinien 108 137 285 39 179 160 42 47

sur produits et cédules ..................... 1 1 2 2 2 1 1 1
Avances & I'Etat (art. 20 de la loi ban-

caire de 1948) .ivevriiiiiiiiiiiiiiniinns — — — 36 — — 23 52
Créance comptable sur 1I'Etat en vertu de

la convention du 26-2-1947 ............... 200 200 200 200 200 200 200 200
Lingots et monnaies .......cco.ovevcvunvennnns 3.233 3.234 8.197 3.160 -103 . 084 3.056 .058

Monnaies et lingots B OT viiriireenninanas 3.230 3.230 3.192 3.154 .097 .078 3.050 .050

Monnaies d’argent, elc. ......cooeeernen.. 3 4 5 6 6 6 6 8
Créances et titres libellés en monnaies ' '

étrangdres 3 4 ..iciciiiiiiiiiiiiinnn, 997 771 735 721 699 716 722 728
Moyens de paiement étrangers 3 ......... 0,6 0,4 0,3 0,3 0,6 1,0 0,6 1,0
Créances en florins résultant d'accords de

PAIEINENt 4 ooeeruverrereierieeeranrreeesiens 186 192 204 185 207 233 235 229
Placement du capital, des réserves, du

fonds des pensions et du fonds de pré-

VIBIOD  tiriiiiiiernirnieeeniarieenenranns 154 154 154 154 153 153 137 142
Immeubles et inventaire ..................... 1 1 1 1 1 1 1 1
Comptes divers ....ccveeevieiviiinniiiuininnn. 43 44 48 51 57 59 38 37

5.508 5.234 5.481 5.091 .185 .128 4.948 .979

PASSIF

Capital  .iviiiiiiii 20 20 20 20 20 20 20 20
Fonds de TéServe .........ceeevevniiiinnininnns 25 25 25 25 25 25 20 20
Réserves spéciales .......cocveviiiiiiiiiininnnn, 108 108 108 108 108 108 105 105
Fonds de prévis. du personnel temporaire 2 2 2 2 2 2 1 1
Billets en circulation ..........cocceiieininenn, 3.998 3.874 3.955 3.916 .960 .945 3.988 .006
Accréditifs en circulation ..........vceenrnnns — — — —— — —_ —_ —
Comptes courants .........ccceevevninenennnene. 1.269 1.115 1.281 914 973 947 756 769

Trésor publio ...cccvveeveniiinenreeecnnennnnn. 304 209 298 — 121 121 —_ —

Trésor public, comple spécial ............ 419 368 368 368 368 368 218 230

Avoirs des banques aux Pays-Bas ...... 362 358 425 382 341 316 359 338

Engagements résultant d'accords de

PAIEMENE eoverviiviniiniinriinnonnssennnns 136 131 136 100 85 95 79 100

Autres avoirs de mon-résidents ............ 16 18 19 24 22 25 21 17

Autres engagements ........cocvevveiinnen. 32 31 40 40 36 22 79 84
Engagements libellés en monnaies étrang. 18 25 20 18 9 9 8 7
Comptes diVerS .....evuevevreriererreneervennnns 63 65 70 88 88 72 50 51

5.508 5.234 5.481 5.091 .185 .128 4.948 .979
1 Dout Certificats du Trésor (escomptés directe-

ment par la Banque) .eeceeccirerriireiiiermeneineen — - — -_ — —_ - —
e abted, g el du 18 man O T 18 18 18 18 18 18 18 18
3 Conformément aux dispositions des articles 1 (e)

et 8 (b) de larrété royal du 27 juin 1956

Sontis thante setavary Comrertitle do e oW 1 405 185 157 182 181 187 105 219
 ommctistes ot wauontant o os oréanees 93 92 90 89 88 86 85 85
N. B. — Sqldes en florins résultant d’accords de

e taoasy ** Dlucts en bons du Tréeor 31 22 20 19 19 15 14 12
pour sompte s FBtas . or In Dunave 1 149 139 140 136 134 134 185 183
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SVERIGES RIKSBANK
(millions de kr.)

86°

Rubriques 31 matro |80 novembre | 1 dévembre | 81 ljgizzier 5 towier | 80 mars | 50 twril | 81 mai
ACTIF
Monnaies et lingots d’or ......... e 583 584 586 564 564 556 550 509
Surplus de valeur d’or ....ccceevieiieiinenn. 786 787 790 760 760 749 740 686
Fonds publics étrangers * ......cccocveennee 731 755 803 861 845 945 870 925
Effets sur 1'dtranger * ........coeviiininianns 65 68 70 67 64 69 67 70
Créances nettes sur banques et banquiers .
dtrangers * ....ooiiiiiiiiiiieniiiiiiienee 164 214 199 152 116 143 175 218
Autres avoirs sur 1'étranger ......ccoooeeinie 1 1 1 1 1 1 — 1
Effets et obligations du Trésor suélois * | 8.959 | 4.010 | 4.390 | 4.140 [4.103 | 4.392 | 4.326 | 4.411
Effets payables en Suéde * .cocc.ocoiiiniiins 14 14 13 13 13 12 10 10
Préts nantis * ..ocoviieiiiiiiiiiiiiiiieiene. 8 13 7 7 7 7 8 114
Avances en comptes courants * ............ — — — — — — — —
Préts sur ventes & tempérament ............ 53 53 53 54 54 54 54 54
Fonds de pensions déposés & 1'administra-
tion de la Dette publique ............... 7 7 7 7 7 7 7 7
Monnaies (autres qu'en or) ............... 27 26 23 29 31 33 31 32
Chiques et effets bancaires .........c.coeeees 8 21 16 3 5 15 8 4
Autres valeurs actives intérieures ......... 18 26 46 63 61 46 42 47
Quota de la Suéde au F.M.I. ............... 517 617 517 517 617 517 5117 517
Participation de la Suédg au capital de la
BIRD.  .ciiciiiniiiiiiiriirienniianenens 103 103 108 103 103 103 103 103
Total 7.044 7.199 7.624 7.841 7.251 7.579 7.508 7.708
PASSIF
Billets en circulation 1 ........ccoeiiiiiiinnns 5,285 5.315 5.598 5.334 | 5.337 5.271 5.859 5.299
Effets bancaires8 ......ccceveeeiiciiiiiiinnas 2 3 4 1 1 2 2 2
Dépdts en comptes courants : 247 3117 504 470 372 462 286 356
Institutions officielles 85 199 260 291 269 316 139 213
Banques commerciales 159 113 241 175 93 143 143 137
Aulres déposants ........cveveviiuenininns 3 5 8- 4 10 3 4 6
DEPBEE  ivereniriiiiiiirn s 508 507 519 518 529 826 838 1.012
Comptes d’ajustements de change ......... 354 354 356 356 356 357 357 357
Autres engagements ..........coeieiiieiiniees 92 97 37 27 28 28 317 54
Capital  ..cvveniiiiiiii e 50 50 50 50 50 50 50 60
Fonds de préts sur ventes & tempérament 65 65 65 65 65 65 65 65
Fonds de réserve ............oocovevnvinninnnns 20 20 20 20 20 20 20 20
Fonds de pensions ..........cccceveeenninnenins » 7 7 7 7 7 7 7 7
Bénéfices reportés ...........oceeeurernueeinnene 1 1 1 1 1 1 1 1
Bénéfice pour 1956 ....co.ooniininninninnnnes — — — 31 31 31 31 31
Fonds Monétaire International ............ 388 388 388 388 388 388 388 388
Banque Internationale de Reconstruction ‘
et de Développement ........cc.oceieennen 75 75 75 738 73 71 67 66
Total 7.044 7.199 7.624 7.841 7.251 7.579 7.508 7.708

N. B. Ls couverturs supplémentaire des billets (art. 10 de la loi sur la Riksbank) comprend les rubriques actives marquées d'un sstérisque.

1 Le montant maximum de 1'émission fiduciaire autorisde est de 6.000 millions de Kr. en vertu de la loi no 240 du ler juin 1956.
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BANCA DITALIA
(milliards de lires)

86°

Rubriques 11956 1956 1956 1956 1957 1957 1957 1957
80 septembre| 81 octobre |80 novembre |81 décembre| 81 ja‘nvier 28 février 81 x:mrs 80 evril
ACTIF
Encaisse €N OF ...cvvviiviineinneineeiarnaeenees 4 4 4 4 4 4 4
Or & I'étranger dit par I'Btat ............... 2 2 2 2 2 2 2
Caisse 1 .iiiiiiiiiieiii e 12 12 11 10 8 7
Portefeuille d’escompte ..............c..eeee.e. 401 406 399 427 404 398 357 850
Effets regus 4 l'encaissement ............... 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Avances sur titres et sur marchandises et
comptes COUrants ........c.cceeiveiiiininenns 77 86 76 107 71 114 101 119
Disponibilités en devises & 1'dtranger ...... 71 71 71 74 71 71 72 77
Titres émis ou garantis par 1'Etat ......... 64 63 63 61 61 61 73 73
Immeubles  ....c.coooiiiiiiniiiiii -_— — — _ — —_ — —_
Débiteurs divers .............coiiiiiiiiiennnn, 878 886 867 856 820 834 857 865
Créances diverses ...............ccceivevninenes 3 3 3 3 3 3 3
Avances provisoires & I'Etat ............... 77 77 77 71 77 77 77 71
Avances extraordinaires & 1I'Etat ......... 343 348 343 343 343 343 348 3438
Emissions des autorités militaires allides
ou pour leur compte ........ociiiiininianes 145 145 145 145 145 145 145 145
Compte courant du Trésor 2 ............... 34 — 49 131 154 52 717 70
Placements en titres pour le compte du
T80T wevuveerenneeiriiiieerreiereerenaneens 335 330 335 845 345 340 350 850
Services divers pour le compte de I'Etat . 10 9 17 17 13 16 15 20
Dépenses diverses ..........coeeeverneeniennnas 28 25 26 32 1 3 b 6
Total de 1'actif ... 2.479 2.462 2.488 2.634 2.523 2.466 2.488 2.501
PASSIF
Billets en circulation 3 ........ccoiiiiiiiiians 1.633 1.602 1.620 1.818 1.654 1.633 1.647 1.658
Chéques et autres dettes & vue ¢ ......... 13 15 13 21 13 11 13 15
Comptes courants & vue ...........cocce.n.e. 85 82 97 102 89 88 105 109
Comptes courants & terme et réserves
obligatoires des banques .................. 570 582 581 503 600 564 557 665
Créditenrs divers ............ciccveiienennnene 137 137 141 146 151 151 146 152
Comptes courants du Trésor public :
ordinaire  ....oiivieineiiiiiiiineecrneneanes —_ 6 —_ — —_ — —_ —
Bpécial i — 2 —_ — — — — —_
Comptes courants des Accords de coopé-
ration économique ............oeiiiniiinniin 15 8 11 18 12 8
Capital  coiiiiiiee e 0,3 0,8 0,8 0,3 0,3 0,3 0,8 0,8
Fonds de réserve ordinaire .................. 2 2
Fonds de réserve extraordinaire ............ 1 1
Bénéfices de 1'exercice en cours ............ 23 25 26 33
Total du passif et du patrimoine ... 2.479 2.462 2.488 2.634 2.523 2.466 2.488 2.501
Déposants de titres et valeurs (compte
d’ordre)  aieeiiiiiiiiiien e reaaa, 3.888 3.810 3.714 3.723 3.589 8.466 3.894 3.878
Circnlation du Trésor (net) .................. — 38 40 41 40 39 37
Circulation bancaire et du Trésor (met) . — 1.638 1.659 1.858 1.693 1.670 1.683
Moyens de paiement ..........coeevreiiiieninns — 4.613 4.667 4.976 4.732 4.656 4.707
Escomptes effectuds ........ccecevenrerrrvnnans 60 50 131 225 52 46 119 174
Avances effectuées ................cooiill 312 413 349 598 340 407 328 405
Opérations au comptant liquidées par les
Chambres de compensation ............... 4.700 5.861 5.134 6.166 6.206 5.668 5.088 5.691
1 Comprend les billets et monnaies pour compte
du Trésor ..eeiveiiiiiin e 12 11 10 8 8 8 6 b
2 Solde du fonds spdcial .covevreiiriiiiiiennnns 2 —_ 2 9. 2 2 2 2
3 Comprend les billets guprés du Trésor — 1 1 1 1 1 1 —
4 Comprend valeurs et assignations ............c.... 10 11 10 16 11 10 11 11

* Provisoire.




BANK DEUTSCHER LXNDER 86’
(millions de D.M.)

Rubriques o aviere |7 novenbrs | 7 dboombre | 7 wier | 7 tiveir | Tmars | Oawl | 7 med
ACTIF
OF oot 5.426 5.571 5.796 6.231 6.531 6.931 7.334 7.661
Avoirs auprés de banques étrangéres ...... 10.813 | 11.179 | 11.299 | 11.019 | 11.183 | 11.299 | 11.023 | '11.243
Monnaies étrangéres, lettres de change et )
chéques sur 1'étranger ..................... 722 778 725 779 745 679 728 771
Avoirs en comptes chéques postaux ...... 76 96 80 127 91 89 77 100
Effets sur l'intérieur .............coocoeienne 1.133 849 799 886 713 652 631 676
Effets du Trésor et bons du Trésor sans v
intérét des administrations de I'Etat ... 144 23 25 11 65 122 — 48
Monnaies divisionnaires allemandes ...... 56 61 40 61 82 75 76 68
Préts sur créances de compensation ...... —_ — — —_— — — —_ —
Avances et crédits & court terme ......... 61 67 63 25 28 25 28 52
TItre8  coveiiiiiiiicniiei e 68 71 74 66 74 79 82 82
Créances sur les pouvoirs publics ......... 1.536 1.536 1.536 1.536 1.537 1.587 1.587 1.537
a) créances dc compensation ............ 914 914 914 914 915 915 915 915
b) titres d’obligations ..................... 622 622 622 622 622 622 622 622
Crédit & 1I'Etat pour participation au
Fonds Monétaire et & la Banque Mon-
diale  ...oieiciiii e 391 301 30 391 391 891 391 391
Autres valeurs actives ........................ 102 1592 135 183 111 112 70 38
20.528 | 20.774 | 20.963 | 21.815 | 21.551 | 21.991 | 21.977 | 22.667
PASSIF
Billeﬁs en circulation ......... tereccriirieruesee 13.725 | 18.866 | 14.430 | 13.747 | 13.437 | 13.971 | 18.908 | 14.309
Dépbts :
a) des banques centrales des Lander ... 1.100 1.610 1.349 2.185 [ | 1.725 1.795 1.768 2.312
b) des Administrations de 1'Etat : ... 4.471 4.578 3.957 3.857 4.882 4.680 4.768 4.435
comptes de contre-valeur de U'Etat . 190 205 188 187 201 165 163 147
QulTes QDOITS  .evovvirriiiiiiiaieiiiinens 4.281 4.373 3.769 3.670 4.681 4.515 4.605 4.288
c) administrations allides ............... 137 118 141 130 117 144 132 124
d) autres ..... erreeeeee et e, 88 1387 96 123 80 117 120 126
Engagements résultant des transactions ' .
avec 1'dtranger ...........c..coeviiiiiiinnns 264 207 216 583 587 547 622 701
Autres valeurs passives ..................... 363 378 394 360 343 357 241 242
8) Provisions  ....ceeeeiiiciiiiiniiiienins 185 185 185 184 184 184 " 287 237
b) autres .......... e 178 193 209 176 159 173 4 5
Capital social ......ococvvniviriinieriiinonnennnn, 100 100 100 100 100 100 100 100
Réserves 1égales et autres .................. 280 280 280 280 280 280 318 318
20.528 | 20.774 | 20.963 | 21.815 | 21.551 | 21.991 | 21.977 | 22.667
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BANQUE NATIONALE SUISSE

(millions de francs suisses)

386°

. 1956 1956 1957 1957 1057 1957 1957 1957
Rubriques 7 novembre | 7 décembre | 7 janvier 7 février 7 marg 6 avril 7 mai 7 juin
ACTIF

EDcaisge OF ..ececeveiiriniieiiiiininiaeennne. 6.925 7.046 7.108 7.062 6.999 6.931 6.866 6.837
Disponibilités & 1'étranger .................. 616 559 570 553 543 478 463 615
pouvant servir de couverture .... 616 569 570 553 543 478 4638 615

GUETES  iiviiiiiiiiiiiiiiiiisere i iianes e —_— — — —_ —_ — -
Portefeuille effets sur la Suisse ............ 125 192 249 171 125 119 125 126
Effets de change .........ccccovuvinnennenns 126 187 227 171 125 119 125 126

Rescriptions de la Confédération Suisse — 5 22 — - - —_ _
Avances sur nantissement .................. 66 68 105 38 27 29 37 39
TItreB  covviviivuininieerereiieeriiessensecnonen 46 46 46 45 46 45 45 46

pouvant servir de couveriure ............ — — —_ — 1 —_ _ —_—
QULTES  aiiiiiiiiiiiiii e eeae, 46 46 46 45 45 45 45 45
Correspondants en Suisse .................. 17 14 9 9 11 9 12 11
Autres postes de 1'actif .............ccuveenn.n. 86 36 43 34 28 30 28 27
Total 7.831 7.961 8.130 7.912 7.779 7.641 7.576 7.700

PASSIF
Fonds Propres ....vcciceceevenceveerencncenens 48 48 48 48 48 49 49 49
Billets en circulation ......c..c.covineennnns 5.827 5.477 5.558 5.272 5.840 5.409 5.481 5.456
Engagements & vue .........coeevvvevnennnne. 2.278 2.255 2.343 2.420 2.217 2.012 1.924 2.019
Comptes de virements des banques du

commerce et de I'industrie ............ 1.665 1.684 1.749 1.907 1.832 1.661 1.478 1.550
Autres engagements & oUe ......u........ 613 571 594 513 885 351 446 469
Autres postes du passif ......coceeevruennnnnnn. 178 181 181 172 174 171 172 177
Total 7.831 7.961 8.130 7.912 7.779 7.641 7.576 7.700

TAUX D’ESCOMPTE DES PRINCIPALES BANQUES D'EMISSION (*)

Allemagne ......coeiiiiiienienen. 11 janvier 1957 4,50 Grande-Bretagne
Autriche novemb. 1955 | 5,~— Gréce  .oivevnennnns
Belgique décemb. 1956 | 3,501 Irlande ...........
Congo belge et Ruanda-Urundi| 6 avril 1953 8,502 Itelie .....oocceeeed
Danemark ....ccoviiiniiniinneee. 25 mai 1955 5,50 Norvége
Espagne .......cco.uees Ceeerenenes 10 septemb. 1956| 4,25 Pays-Bas
Etats-Unis  (Federal Reserve Portugal

Bank of New-York) ......... 24 aolt 1956 3,— Sudde
Finlande  .....cccceeneeens ceeeee 19 avril 1956 6,50 Suisse
France  .cooveevieeiieninenerenncens 11 avril 1957 4,— Turquie
(") Canada : depuis le 1ler novembre 1956, taux d'escompte fixd le jeudi de chaque semaine.

(qu 31 mai 1957)
(en % depuis la date indiquée)

1 Taux de trmtes acceptées domiciliées en banque et warrants. Autres taux, voir tableau 2.

2 Taux de traites acceptées domlullées en banque.
3 Depuis le 11 juillet 1957 : & %.
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....................

.......................

...........................

7 février 1957
1 mai 1966
.| 26 mai 1956
.| 6 avril 1950
veeo |14 février 1955
22 octobre 1956
12 janvier 1944
22 novemb. 1956
15 mai 1957

6 juin 1956

86°

5,—

10, —
b,—
4,—
8,50
3,76
2,50
4,—8
2,50
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Situations en miilliers de fremcs suisses or
[unités de 0,29032258... gramme d'or fin (art. S des statuts)]

ACTIF 81 mars 1957 80 avril 1957 81 mal 1957 PASSIF 31 mars 1957 80 avril 1957 81 mai 1957
* % % % % %
1. Or en lingots et monnayé ......... 513.016| 23,5| 489.729| 21,6| 453.401| 20,5 L Capital : .
II. Espbces en caisse et avoirs ban- Actions libérées de 25 % .........| 125.000| 5,7| 125.000| 5,5/ 125.000| 5,6
CAITES B WIUB covevvrvecrereeneonsennanss 56.877| 2,6 54.852| 2,4 55.963| 2,5 II. Réserves : ......... ceerecresiaseses 21.252) 1,0 21.252; 0,9 21.262| 1,0
1. Fonds de Réserve légale ......... 7.909 7.909 7.909
III. Portefeuille réescomptable : ......| 696.060 835.049 774.670 :
1. Effets de commerce et accepta- 2.‘I‘onds de Réserve générale ...... 13.343 r13.343 13.343
tions de banque e 60.747| 2,8 65.962| 2,9 68.880| 8,1| IIL Dépdls (or) : 626.753 598.207 547.087
2. Bons du Trésor 635.313( 29,1| 769.087| 33,9 705.790| 81,9 Banc)lugs %er;trgles : o7 447l a5l 6412l 2.9 20.708] 0.9
a) de OB everreerrenianias . , . , . ,
IV. Effets divers remobilisabl. sur dem. 23.672] 1,1 23.802] 1,0; 24.144| 1,1 b) & 3 mois au maximum ...... 295.443| 18.5| 820.737| 14.1| 366.478| 16,6
V. Dépbts 4 terme et avances : ...... 146.490 137.008 151.488 €) B VUE i 77.474) 3,6 49.668| 2,2 34.521] 1,6
1. Or : 2. Autres déposants :
a) 2 3 mois au maximum ...... 22.574| 1,0} 12.894| 0,6| 12.878] 0,6 a) de 8 3 6 MOIS ...ovverernnnnnnn 3.569| 0,2 4.326| 0,2 4.326| 0,2
b) de 3 &4 6 mMOIS ............... e — — —_ — b) 4 3 mois au maximum ...... | 147.032) 6,7 147.039| 6.5/ 116.795| 5,3
c)de 6 &4 9 mois ............... 12.850( 0,6 12.850} 0,6 12.850| 0,6 €) & VUE  eviiiiriiiiiiiiiiienenen,, 5.788] 0,3 5.025! 0,2 4.259! 0,2
d)) ;16 ‘i? a dl? mois - - | - — - IV. Dépdts (monnaies) : 1.249.426 1.368.795 1.358.144
9 ilonmﬂe?' UR AR e - - - - - - 1. Banques centrales :
¢) & 3 mois au maximum ...... 16.146| 0,7| 16.166| 0,7| 108.398| 4,9 a) & plus d'un an 57.835) 2,6 57.663) 2,6/ 57.501) 2,6
. 94 .92 73 08 b) de 9 & 12 mois 1.428| 0,1 1.431 0,1 1.434] 0,1
b) de 3 3 6 mois w..ooovenennn 4.920{ 4,4] 95.098| 4,2 17.362| O, ) de 6 4 9 mois 16,393 01| 13.328| o.6| 13.355 0.6
c) & plus d'un 8B .eooennrnn — - e - | — d) de 3 & 6 mois 56.232| 2,6| 81.685| 1,4 34.765 1,6
VI. Autres effets et titres : .......... ..| 673.823 658.865 684.017 e¢) 4 3 mois au maximum ...... 907.860| 41,6| 905.724| 39,9{1.038.885| 46,9
1. Or : ) & VUE eeriiiiei 32.056) 1,5| 182.560| 8,1} 37.934| 1,7
a) 4 3 mois au maximum ...... | 186.558| 6,3] 130.0311 5,7  "22.291 1,01 2. Autrés déposants o o
b) de 34 6 moi8 ccovuvrnnnnnnnnen 16.760| .0,8 16.807{ 0,7 117.252| 5,8 a) de 9 4 12 mois — | - — — — —
¢) de 64 9 mMoi8 coevvennrininnnn 15.475{ 0,7 15.514( 0,7 15.558] 0,17 b) de 6 & 9 mois —_ — —_ —_ —_ —
d) de 9 312 Mois c.ovvverininennnns — — —_ —_ — — c) de 3 & 6 mois ...... ceereaens 153.807( 17,0 2751 0,0 275, 0,0
9. Monnaies : d) 3 3 mois au maximum ...... 21.226| 1,0\ 173.217| 17,6f 171.565{ 17,7
a) 4 3 mois au maximum ...... 385.877| 17,7| 446.817| 19,7 481.095| 21,7 €) B VUE wvvrrerrierniiiinnianiennenas 3.389| 0,2 2.9121 0,1 2.630f 0,1
b) de 3 & 6 mMOis ..oooveuenen. 80.281| 3,7 7.283] 0,3  9.256| 0,4 . Divers ........ et 27.271| 1,2| 28.918| 1,3] 15.443| 0,7
c) de 6 & 9 MOI8 ...oevvvrriininenn — — 3.416| 0,2 — — VL Compte de profits et pertes : 4.852 0.2 sa.852] 0.2 13.065| 0.6
d) & plus d'un an  .....ceveenn. 38.872| 1,8 38.997| 1,7 88.570| 1,7 . P proiits et peries : et : J : ’
Report de 1'exercice social clos le
VIL Actits divers ..........ccoooeveiinnnins 2.774! 0,1 1.377{ 0,1 1.517( 0,1 31 mars 1956 wevvenenineeeieinenanans 4.852 4.852 4.852
VIII. Fonds propres utilisés en exzécu- Bénéfice de l'exercice social clos
tion des accords de La Haye de A le 31 mars 1957 ........vvveennnn — . — 8.213|-
1930 pour placem. en Allemagne 68.291) 3,1 68.291| 3,0/ 68.291| 8,1| VIL Provision pour charges éventuelles| 126.449| 5,8 126.449) 5,6/ 133.500| 6,0
Total actif ... |2.181.008|100,0|2.268.473{100,0(2.213.491|100,0 Total passif ...|2.181.008]100,0|2.268.473|100,0|2.213.491|100,0
Exécution des accords de La Haye de 1930 :
Fonds placés en Allemagne :(voir note 2) Dépots & long terme : ...l 228.909 228.909 228.909
1. Créances sur la Reichsbank et la 1. Dépdts des Gouvernements cré-
Golddiskontbank, effets de la anciers au Compte de Trust des
Golddiskontbank, et de 1'adm. Annuités (voir note 3) ......... 152.606 152.606 152.606
des chemins de fer et bons de 2. Dépdt du Gouvernem. allemand 76.303 76.303 76.303
I'adm. des postes (échus) ...... 221.019 221.019 221.019
2. Effets et bons du Trésor du Fonds propres utilisés en exécution des
Gouvernement allemmand (échus) 76.181 76.181 76.181 ’ accords (voir ci-dessus) 68.291 68.291 68.291
Total ...| 297.200 297.200 297.200 Total ...| 297.200 297.200 297.200

Note 1. — Ne sont pas inclus dans la présente situation l'or sous dossier, les effets et autres titres détenus en garde pour le compte de Banques Centrales et d’autres déposants. N’y sont pas compris non plus l'or sous dossier,
les avoirs en banque, les effets et autres titres détenus par la Banque en sa qualité d’Agent de 1'Organisation Européenne de Coopération Economique (Union Européenne de Paiements), de Tiers Convenu aux termes du contrat de
nantissement conclu avec la Haute Autorité de la Communauté Européenne du Charbon et de I'Acier, ainsi que de Mandataire-trustee ou d’Agent financier d'emprunts internationaux.

Note 2. — Aux termes d'une Convention en date du 9 janvier 1958 conclue entre le Gouvernement de la République fédérale d’Allemugne et la Bangue et qui fait partie de 1'Accord sur les dettes extérieures allemandes du
97 février 1058, il a &té convenu que la Banque ne réclamerait pas avant le ler avril 1966 le remboursement en principal de ses placements en Allemagne qui sont indiqués ci-dessus, y compris les intéréts arriérés y afférents 3dla
date du 31 décembre 1952.

Note 3. — La Banque a recu de Gouvernements dont les dépdts s’élévent & 1'équivalent de francs suisses or 149.920.380,—, confirmation qu’ils ne pourront lui demander, au titre de tels dépits, le transfert de montants
supérieurs & ceux dont elle pourra elle-méme obtenir le remboursement et le transfert par 1'Allemagne dans les monnaies agréées pur la Banque.
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Tableau résumant la situation financiére au début des opérations et & la fin de chaque période comptable
en millions d'unitds de compte — chaque unité équivalant & 0,88867088 gramme d'or fin

Début A l'issue des opérations pour chaque période comptable
ACTIT des
opérat. | Juin Dée. Juin Déc. Juin Dée. Juin Déec. Avril

1-7-1950| 1958 1058 1954 1954 1966 1956 1056 1950 1967

I. Disponibilités.
a) Montant de l'eng. du gouv. des E.U.A. ($) | 850,0| 123,5| 123,5| 128,5| 128,5| 128.,5 | 128,56 | 123,65 128,56 | 123,5

b) Or en lingot8 ....cocveviriiiiiiieniiiiieneniennnnnn. —_ 153,0 | 153,0| 153,0| 153,0 | 153,0 | 248,3 | 290,6 | 264,3 | 210,9
¢} Solde du compte courant (dollars) ............... — 17,1 20,1 | 174,7| 46,2 50,6 40 179 0,6 50,6
d) Bons Trésor E.U.A. au prix d'achat ............ —_ 142,6 ( 177,9| 92,4 100,2| 72,3] — 5,9 1,6 0,4

IL Soldes init. débit. attribués pr 'exercice finan, | 350,0 | 436,2 | 474,5| 5436 | 422.9| 399,41 3758 | 437,9| 3898 8854
prenant fin le 30-6-1951 et non encore utilisés.

Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... 441 — — — — — — — —_ —
Sulde i e 21,2 — — —_ — — —_ - — —
Royaume-Uni  .coeviiiiiiiiiiiiien 150,0 | — — —_ — —_ —_ — —_ —
215,83 — — —_ — —_ —_ —_ — —_
III. Préts consentis & des Parties contract. (19-9-50)
AUtTIChE i et et errenareaeane —_ — — —_— — — —_ 07| — —_
Danemark ..o — 40,4| 62,5| 97,6 97,4| 122,7% 106,0| 100,4{ 93,2| 92,8
TLROCE  ooeivrrieniinieniiieneiraiiieiieretereineaneneas — | 312,0| 312,0| 312,0| 241,4] 148,9| 86.6| 74,6 217,1| 314,4¢
TSIANAE  eeeririreiiie e e e taaenenaas —_ 1.8 3,4 5,6 4,5 4.6 5,2 5,2 5,4 5,4
Ttalie 1 .oiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e eraereenaees —_ 12,0 88,9 122,3| 116,9| 182,7| 179,0 | 162,0| 156,2| 168,4
NOIVEZE  wevvneiiiniiiiiiei it neeas — 49,7 79,8| 89,2 98,6} 107,3| 114,2| 100,7| 88,2| 80,2
Royaume-Uni  ...ocooiviiiiiiiiiiiniinen e — | 530,3| 559,4 | 485,4 | 343,41 275,9| 344,3| 328,6 | 352,4} 819,0
TULQUIE  oviriiie ettt eeaae — 30,0{ 30,0| 30,0/ 80,0f 80,0 30,0 80,0 30,0| 30,0
Portugal  .oioviiiiii e — — -— — — 0,2 02| — — —

— 5} E I3 Q
IV. Préts consentis aux Parties contractantes au titre 976.2 |1181,0 |1142.1| 952,2) 872.3| 865,06 | 797,2| 9425 11010,2

des sold. init. crédit. attribués a titre de prét 2

l\Iorvége ................................................... — 10,0| 100{ 10,0| 10,0| 10,0 100| 10,0 10,0| 100
Turquie ... — 25,0| 250 250 250 250 250 250| 250 250
— 85,0 385,0| 3850| 350 3850| 350| 850 350| 350

Vo DIVEIS .o — — — — — — — — — —

565,3 1447,4 |1640,5 {1720,7 {1890,1 (1306,7 |1276,3 |1270,1 |1867,3 (1480,6

PASSIF

I. Fonds de roulement .............coooeiiiiiiiiiniinaees 286,3 | 271,6 | 271,6 | 271,6 | 271,61 2716 | 271,6 | 2716 271,6 271,6

TI. Sold. init. crédit. attr. & titre de dons pr l'exerc.
finan. prenant fin le 30-6-1951 et non encore util.

Autriche .o 80,0 — —_ —_— —_ — — — — —
[T 1150 — — —_ - — — . — —_
Islande  cooooiiiiiiii e e 40| — — — _ — — — — —
Pays-Bag  .ioiiiiiiiiiiiiei e — — — — — — —_ — —_
NOrvege coiveriiiiiiii e — —_ — — —_ — — — —_
III. Orédits regus de Partles contractantes (19-9-60).
Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... 201,3 | 201,38 ( 201,3| 148,3| 162,3{ 1653 ] 181,9 183,4| 166,3
Allemagne ... 300,0 | 300,0 | 300,0| 300,0| 300,0 | 3000 800,0{ 800,0| 800,0
Antriche coiiii e 19,3 42,0 42,0] 42,0 1,0 10| — 2,4 0,6
BTBCE  veierrtierrirreirerraineesassseseseseonsecenssesannas — — —_ —_ —_— —_— —_ 0,1 0,3
Pays-Bas ..o 2138,0 | 218,0| 206,7 | 181,2 | 182,8| 171,4| 125,2| 110,0 | 100,4
POrtugal  c.oiiniiieii e 38,6 33,5| 29,6 6,5 — — —_ —_ —
SUBAE it et er e e e e e e enan 121,8| 136,6 | 104,7} 40,8 9,0| 133 2,4 11,3 17,9
BUIBEE  wnvvvririiieiieeerereereereeneenereenrnsnesasnsnens 150,0| 150,0{ 150,0 | 150,0 | 123,8 | 100,9| 78,5| 69,8 44,8

1048,4 {1076,4 |1034,3 | 868,3| 778,9| 751,9 | 88,0 | 677,0| 630,3

IV. Oréd. regus de Part. contr. (19-9-50) (hors quota)

Union Economique Belgo-Luxembourgeoise ...... 34,7{ 84,8| 157| — — —_— — — —
Allemagne 88,7 160,6 | 303,8 | 197,9| 233,5 | 230,2 | 298.4 | 407,4| 517,3
Autriche — 13,6 | 30,8 20| — — —_ — —_
Pays-Bas — 7.6 — — — — — — —
Po.rtuga.l . 11,5 — — — —_ — — —_ —
SUIBBE  .iviiiiiiii e 41| 82,5| 81,3| 17.6] — — — — —

89,01 249,1| 381,6 | 217,5] 233,5| 230,2| 298,4 | 407,4 517,8
40,0| 400| 30,0{ 30,0| 200| 200{ 10,0| 10,0 10,0

V. Crédit spécial accordé par I'U.E.B.L. (19-9-50).

VI DIVeIS ..ot rceei e e e eeeneenanas — 3,4 8,4 3,2 2,7 2.7 2.6 2,1 1,3 1,4
565,3 |1447,4 |1640,5 {1720.7 [1390,1 {1306,7 {1276,3 {1270,1 [{1367,3 [1430.6

N. B. — Les intéréts des préts accordés ou regus figurent dans la situation ci-dessus. — 1 Y compris un crédit de 59,7 millions d’unités de compte
(juin 1955), 56,0 millions d'unités de compte (décembre 1955), 89,0 millions d'unités de compte (juin 1958), 83,2 millions d’unités de compte (décembre
1956), ot 45,4 millions d’unités de compte (avril 1957), accordd & I'Italie en vertu de l'article 18(a) en date du 18 septembre 1950. ~— 3 Le Gouvernement
des Etats-Unis d’Amérique a attribué & la Norvége un solde initial créditeur ds 10 millions d’unités de compte et & la Turquie, un uolde initial créditeur de
25 millions d'unitds de compte d titre de préts consentis par 1'Union, en vertu de l'article 10 de I’sccord en date du 10 septembre 1950. — 3 Y compris un
arédit de 5.7 millions d'unités de compte accordé au Danemsrk en vertu de l'article 18(a) en date du 19 septembre 1950. 4 Y compris un crédit de 2,4 mil-
tions d'unitds de compte accordd & la France en vertu de l'article 18(s) en date du 19 septembre 1950.
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(en millions d’unités de compte)

Réglé par Crédit remboursé Position
Versement Octroi . au cours du mois au 80 avril 1957
Pays Membres Excédent (+) (ou remboursement) d’or (ou remboursement) de crédit par le pays Créance du pays
ou déficit (—) - membre (+) ou au membre (+) ou
(et leurs zones monétaires) * net pour le mois pays meml;:e =) dette du pays
par le paye au pays au pays par le pays d'accoigavgil:térnux . membre (_—).
membre membre membre membre d'amortissement vis-d-vis de 1'Union
Autriche  cooveveeiniiiiiiiiiiiiiininen. — 4,0 3,0 — 1,0 — — + 0,6
Belgique-Luxembourg  .............. — 16,1 12,1 — 4,0 : — T — 2,0 + 166,83 2
Danemark eerreeserrreraneeenn Ceerrareenas - 10,8 7,7 — 2,6 — + 1,1 - 92,8
France ...... Ceeetrereseenareaaes ceereeeaene — 108,2 81,2 — 27,1 — + 2,0 — 314,4
Allemagne  .............. ceeees 4+ 123,2 J— 92,4 — 30,8 — 1,8 + 817,3
(€5 2-77- PSPPI PO .- - 2,2 1,6 — 0,5 . — — + 0,3
Islande .oooiieiiiiiiiiiiiiieir i . — 0,3 0,2 —_— 0,1 —_ + 0,0 —_ 5,4
Italie  ........ i, et - 6,8 4,7 —_— 1,6 — — — 168,4
Pays-Bas  cocoviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenes + 8,9 — 2,9 —_— 1,0 - 1,6 + 100,5
Norvége + 0,2 — 0,2 — 0,1 + 1,1 — 80,22
Portugal ..o - 4,5 4,5 (a) — — — — néant
BUBAE v - 0,8 0,6 — 0,2 — - 0,7 + 17,9
BUIBEE  cevveureereeeeeesnesneeseeeeeseennen — 13,4 10,0 — 3,8 — - 1,1 + 44,8
Turquie crereeeas et — 7,8 7.8 (b) —_ —_ — C— — 80,0 2
Royaume-Uni  ........... evevenen + 45,9 — 34,5 — 11,5 + 3,0 — 318,9
Totanx + 173,38 182,9 130,0 40,4 43,3 + 1.3 MR
¢ L'Irlande est comprise dans la zone monétaire du Royaume-Uni qui comprend également les territoires d’outre-mer du Royaume-Uni et les pays non participants de la zone sterling.
1 Les rdglements sont effectués pour 75 % en or (ou en dollars) et pour 25 % en crédit, b 1'exception des cas suivants :
(a) Portugal — Le quart de ce montant correspond & la fraction de son déficit dont le Portugal aurait eu le droit d'obtenir le rdglement sous forme de crédit, mais qu'il a préféré régler temporairement en or ( ou ev

dollars), conformément & I'article 11(d).
(b) Turquie — Réglé intégralement par un versement d’or (ou de dollars) effectué & 1'Union, conformément i 1’article 13(a).

~

I’Union Economique Belgo-Luxembourgeoise a en outre accordé & 1'Union un crédit spécial de 50,0 millions d'u.c. dont 10 millions d’u.c. n'ont pas encore été remboursés. De méme, les dettes vis-d-vis de I'Union indiquées ci-dessus
ne comprennent pas les soldes initiaux attribués & titre de prét & la Norvdge et & la Turquie, soit 10 millions et 25 miilions d'u.c. respectivement.

«

Ce chiffre ne comprend pas le montant correspondant & la fraction de ses déficits dont le Portugal aurait eu le droit d'obtenir le réglement sous forme de crédit, mais qu’il a préféré régler temporairement en or (ou en dollars)
conformément & 'article 11(d) et (e). Aprés exécution des opérations pour avril ce montant s'éldve & 27,1 millions d’u.c.

A la suite des opérations relatives au mois d’avril 1957, les avoirs en or et les avoirs convertibles de 1'Union, qui s’élevaient & 882,5 millions d’u.c. aprés les opérations pour mars 1957, ont ét4 portds & 885,56 millions d'u.c.
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