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1) Rappel des résultats de l’étude GRAYDON-FEB

2) Mobilisation de l’épargne des entreprises et pour 

les entreprises : quelles pistes envisageables ?
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1. RÉSULTATS DE 

L’ÉTUDE GRAYDON-FEB
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Impact de la crise du COVID-19 et des mesures de soutien (9-grid results)
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IMPACT DE LA CRISE  DU COVID -19 ET    
DES MESURES DE SOUTIEN AU 31/01/2021

Sources : Graydon et FEB.

Injection need: 2.977.567.199 € Injection need: 3.564.716.504 € Injection need 68.059.820.867 €

Injection need: 629.639.645 € Injection need: 304.047.751 € Injection need: 5.144.707.895 € 

Reserves: 866.377.345.272 € 

Employees: 36.392 Employees: 49.365 Employees: 336.290 

Employees: 3.462 Employees: 3.695 Employees: 71.544 

Employees: 31.785 Employees: 48.209 Employees: 1.897.282

1.113.021.329.204 €

en september 2020



• Environ 20% des entreprises (saines avant la crise) souffrent 

durement de la crise, malgré les mesures de soutien, notamment:

• Les petites (en particulier celles de 10 à 19 employés)

• Les plus jeunes (moins de fonds propres et pas encore de réserves 

constituées)

• Mais aussi de gros besoins de liquidité (+/- 12 milliards) dans le 

segment 50-250 salariés et malgré le «bazooka»

• L'accent doit être mis sur les segments 3 et 6 (environ 103.000 

entreprises, saines avant la crise, avec risque d'insolvabilité)
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2. MOBILISATION DE 

L’ÉPARGNE : QUELLES 

PISTES 

ENVISAGEABLES?
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• 5 pistes:

• La déduction des intérêts notionnels pourrait être renforcée et réformée 

conformément au modèle de l'UE et se concentrer uniquement sur les petites 

et moyennes entreprises (définition Européenne, moins de 250 salariés)

• Les Tax Shelter pour startups et scale-ups pourraient être encore renforcé, 

conformément aux propositions de l'ERMG (augmentation des seuils). Ils feront 

l’objet d’une promotion par le gouvernement, de même que le tax shelter

pour PME qui sera réactivé jusqu’au 31 août

• Renforcement du crowdlending

• L'épargne publique devrait être mobilisée

• Les réserves du segment 9 pourraient également être mobilisées
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• Pour les start-up, scale-ups, micro et petites entreprises:

• Renforcer / étendre le Tax Shelter pour les start-ups, les scale-ups et les 

petites entreprises

• Encourager les prêts subordonnés des particuliers, y compris par le 

crowdlending

• Renforcer / réformer la déduction pour capital-risque

• Pour les entreprises de taille moyenne :

• Fonds de transformation (FPIM et entreprises publiques régionales 

d'investissement), géré professionnellement, garanti par le gouvernement et 

cofinancé par des investisseurs institutionnels et par appel public à l’épargne

• Prêts subordonnés et participations

• Renforcer / réformer la déduction pour capital-risque 9
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• Mobilisation de l’épargne publique

• De préférence via des véhicules de financement (ex: fonds de transformation) 

avec réduction d’impôt à l’IPP 

• Complémentarité fédéral – régional (les régions peuvent utiliser leur 

autonomie fiscal)

• Renforcement du crowdlending (exonération du précompte mobilier sur  une 

partie plus élevée des intérêts)

• Suppression Taxe Opérations de Bourse (TOB) sur les actions des ‘small caps’

• Mobilisation des réserves des entreprises

• Crédit d’impôt – Diverses applications possibles : délais de paiement, prêts 

(subordonnés), participations, …

=> Éviter l'effet domino dû aux faillites dans plusieurs secteurs / chaînes de valeur 10
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