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Maandelijkse conjunctuurenquéte bij de bedrijven — september 2023

Het ondernemersvertrouwen verbetert licht in september

e Achter de geringe opleving gaan uiteenlopende ontwikkelingen schuil naargelang van de
bedrijfstak: er was een duidelijke verbetering in de dienstverlening aan bedrijven, een
nagenoeg stabiel peil in de verwerkende nijverheid, een achteruitgang in de handel en, nog
sterker, in de bouwnijverheid.

De forse daling van de indicator sinds de zomer in de dienstverlening aan bedrijven werd afgeremd en maakte plaats voor
een zeer sterke opleving. Alle onderliggende componenten zijn verbeterd en in het bijzonder de vooruitzichten voor de
bedrijvigheid, die aanzienlijk opwaarts werden bijgesteld, na de neerwaartse beweging van de voorgaande maand.

Voor de tweede maand op rij is het nagenoeg stabiele peil van het ondernemingsklimaat in de verwerkende nijverheid het
gevolg van uiteenlopende ontwikkelingen van de componenten. Deze maand waren de ondernemers optimistischer over
de verwachte ontwikkeling van de werkgelegenheid, terwijl ze voorzichtiger waren over de vraagvooruitzichten en
negatiever over het huidige niveau van zowel de voorraden als de totale orderpositie.

In de handel maakte de verslechtering van de vraagvooruitzichten de verbetering van de voorgaande maand ongedaan.
De vooruitzichten voor de bestellingen bij de leveranciers namen ook af, terwijl de werkgelegenheidsvooruitzichten
nauwelijks veranderden. Al bij al daalde de indicator.

Tot slot werd het grootste vertrouwensverlies deze maand opgetekend in de bouwnijverheid, die in augustus ook al een
daling had laten zien. Alle componenten droegen bij aan deze neerwaartse trend, met uitzondering van de
vraagvooruitzichten, die ondanks de heersende somberheid overeind bleven.

Onder invloed van de negatieve resultaten van de voorgaande maanden blijft de algemene synthetische afgevlakte
curve, die de onderliggende conjunctuurtendens weergeeft, verder dalen.

Conjunctuurindicatoren

Synthetische

Synthetische brutocurve afgevlakte curve !

Augustus September Verandering in Verandering in
2023 2023 punten punten
Verwerkende nijverheid -18,0 -17,9 0,1 -0,6
Dienstverlening aan bedrijven -9,0 -0,9 8,1 -0,9
Bouwnijverheid -7,2 -11,7 -4.5 -0,2
Handel -14,8 -16,7 -1,9 0,2
Algemene synthetische curve -14,9 -14,4 0,5 -2,1

1 Ten opzichte van de brutocurve vertoont de afgevlakte curve een vertraging van twee maanden voor de algemene curve en van vier maanden voor de
bedrijfstakken. Dit betekent dat de algemene afgevlakte indicator beter de recente ontwikkelingen weerspiegelt dan de afgevlakte indicatoren per
bedrijfstak.
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ALGEMENE SYNTHETISCHE CURVE

VERWERKENDE NIJVERHEID DIENSTVERLENING AAN BEDRIJVEN

BOUWNIJVERHEID HANDEL

Seizoengezuiverde en afgevlakte reeks €—— Seizoengezuiverde reeks
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SYNTHETISCHE CURVEN EN ONDERLIGGENDE COMPONENTEN

TABEL 1
Seizoengezuiverde saldi van de antwoorden "stijging" Bruto reeks Afgevlakte reeks
of "hoger dan normaal” (+) en "daling" of "lager dan .
" Sinds 1990 2023 2023
normaal” (-). . ) ) e .
Min." Max." Avg.?| jun. jul. aug. sep. | apr. mei jun. jul.

Algemene synthetische curve -36,1 +101 -52 |-121 -148 -149 -144| -81 -96 -120 -141

Curve verwerkende nijverheid -36,0 +100 -86 |-156 -181 -180 -179|-145 -151
Beoordeling gezamenlijke orderpositie -57,7 +100 -19,2|-326 -331 -356 -363|-312 -316
Beoordeling peil van de voorraden 3 -190 +250 +4,7| +86 +76 +80 +91 | +88 +83
Vooruitzichten werkgelegenheid -41,4 +115 -71 | -76 -132 -138 -98 | -69 -73
Vooruitzichten van de vraag -379 +150 -32 |-134 -184 -146 -16,3|-105 -12.22

Curve dienstverlening aan bedrijven -62,1 +340 +92| -25 -88 -90 -09 | +52 +4;3
Beoordeling uitgeoefende activiteit -716 +200 -6,4 |-157 -20,7 -12,8 -11,2|-143 -14,3
Vooruitzichten activiteit -70,7 +47,0 +212| +22 +22 -76 +115|+178 +156
Vooruitzichten van de marktvraag -59,9 +440 +127| +59 -81 -6,7 -30 |+123 +108

Curve bouw -243 +243 -33 -6,0 -5,8 -72 -11,7| -58 -6,0
Verloop orderbestand -301 +330 -01| -70 -50 -26 ~-123| -31 -43
Verloop ingeschakeld materieel -384 +240 +16| -14 -03 -12 -72 | -11 -14
Beoordeling orderbestand -50,0 +300 -145| -37 -58 -81 -106| -34 -38
Vooruitzichten van de vraag -260 +180 -04 |-11,8 -122 -170 -16,8|-13,8 -12,6

Curve handel -418 +160 -36 |-132 -168 -148 -16,7|-157 -155
Vooruitzichten werkgelegenheid -330 +180 +11| -41 -66 -82 -80| -63 -50
Vooruitzichten van de vraag -560 +290 -3,1 |-106 -19,7 -166 -215]|-20,5 -19,22
Vooruitzichten bestellingen bij leveranciers -40,1 +150 -87 |-248 -242 -196 -20,5|-23,7 -23,6

! Minimum en maximum van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot de beschouwde maand.
? Gemiddelde van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot eind 2022.

3 Een positief, respectievelijk negatief saldo, betekent dat de voorraden volgens het oordeel van de bedrijfsleiders respectievelijk hoger, lager dan normaal
voor het seizoen beoordeeld worden. Bij de berekening van de synthetische curven wordt het teken van deze indicator daarom geinverteerd.
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OVERIGE INDICATOREN VAN HET CONJUNCTUURONDERZOEK

TABEL 2
Seizoengezuiverde saldi van de antwoorden "stijging" Bruto reeks Afgevlakte reeks
of "hoger dan normaal” (+) en "daling" of "lager dan .
" Sinds 1990 2023 2023
normaal” (-). , . . o .
Min." Max." Avg.?| jun. jul.  aug. sep. | apr. mei jun. jul.
Verwerkende nijverheid
Verloop productietempo -530 +200 -1,1 | +13 -99 -192 -46 | -16 -40
Verloop binnenlandse bestellingen -48,7 +160 -74 |-153 -186 -169 -16,4|-159 -164
Verloop buitenlandse bestellingen -563 +300 -26 | -62 ~-141 -199 -117| -63 -7,8
Beoordeling buitenlandse orderpositie -61,0 +100 -20,1|-30,3 -29,8 -351 -355|-29,7 -299
Verloop van de prijzen -210 +343 +03| -57 -76 -80 -88 | -01 -26
Vooruitzichten van de prijzen -240 +542 +44 | -90 -105 -101 -90 | +33 -17
Bezettingsgraad productievermogen
(in procenten van het totale productievermogen) 70,1 846 796 - 75,3 - -
Bron: driemaandelijkse enquéte naar het
productievermogen
Dienstverlening aan bedrijven
Verloop van de activiteit -730 +370 +94 | -37 -23 -68 +76 | +62 +33
Verloop van de werkgelegenheid -49,4 +340 +65 | +02 -05 -153 -03 | +58 +35
Vooruitzichten werkgelegenheid -350 +480 +178|+151 +116 +55 +218|+235 +208
Verloop van de prijzen -158 +256 +23 | +42 +47 +44 +32 | +69 +6,0
Vooruitzichten van de prijzen -13,0 +469 +7,9 |+138 +114 +115 +7,3 |+242 +204
Bouw
Verloop van de activiteit -66,6 +347 -17 | -49 -28 -02 -74 | -27 -4.2
Verloop van de werkgelegenheid -270 +220 -31 | -88 -98 -40 -03 | -34 -47
Vooruitzichten werkgelegenheid -31,0 +300 +10 | +43 +49 +36 -06 |+10,3 +87
Verloop van de prijzen -27,1 +528 -20 |+110 +104 +106 +6,7 |+209 +164
Vooruitzichten van de prijzen -20,6 +640 +38 |+166 +154 +20,1 +39 |+316 +257
Handel
Verloop van de omzet -50,1 +43,0 -20 | -20 +222 +27 +64 | +50 +50
Beoordeling omzetverloop -500 +280 -86 | -83 -07 -15 -51 | -65 -59
Beoordeling peil van de voorraden 3 -17,1 +38,1 +109|+186 +128 +245 +23,1|+123 +144
Verloop van de prijzen -235 +553 +0,1 |+232 +139 +92 +43|+240 +218
Vooruitzichten van de prijzen -142 +695 +73 |+245 +224 +190 +77 |+37,7 +324

! Minimum en maximum van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot de beschouwde maand.

? Gemiddelde van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot eind 2022.

3 Een positief, respectievelijk negatief saldo, betekent dat de voorraden volgens het oordeel van de bedrijfsleiders respectievelijk hoger, lager dan normaal

voor het seizoen beoordeeld worden.
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