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Maandelijkse conjunctuurenquéte bij de bedrijven — oktober 2022

Het ondernemersvertrouwen brokkelt verder af in oktober

e De verslechtering van het ondernemingsklimaat is het grootst in de verwerkende nijverheid,
hoewel ook de bouwsector wordt getroffen. De vertrouwensindicator herstelde zich
daarentegen in de dienstverlening aan bedrijven en in de handel.

e De bezettingsgraad van het productievermogen in de industrie nam sterk af, wat de vertraging
sinds enkele maanden in die bedrijfstak weerspiegelt.

Voor de derde opeenvolgende maand liep het vertrouwen in de industrie terug. Alle onderliggende componenten van de
indicator daalden, met name de werkgelegenheidsvooruitzichten en het peil van de voorraden, dat door een groter aantal
ondernemers hoger dan normaal wordt geacht. Het is van juni 2020, in volle gezondheidscrisis, geleden dat de beoordeling
van het peil van de voorraden nog een soortgelijke toename te zien gaf.

Het vertrouwensverlies treft ook de bouwnijverheid, zij het in mindere mate. De meest uitgesproken bewegingen van
deze maand — namelijk een forse daling van de vraagvooruitzichten en een verbetering van het recente verloop van de
orderpositie — compenseren de omgekeerde ontwikkelingen van de voorgaande maand. Het verloop van het gebruikte
materiaal blijft licht neerwaarts gericht en voor de tweede maand op rij is de beoordeling van de orderpositie, rekening
houdend met het seizoen, verslechterd.

Na een sterke achteruitgang tijdens de vorige maand is het ondernemingsklimaat enigszins verbeterd in de handel, onder
invioed van een opleving van de werkgelegenheidsvooruitzichten, die echter werd afgezwakt door een nieuwe
verslechtering van de vraagvooruitzichten.

Het betere moreel van de bedrijfsleiders is duidelijker merkbaar in de dienstverlening aan bedrijven, na vier opeenvolgende
dalingen. Ze bleken optimistischer over zowel hun huidige activiteitsniveau als de vooruitzichten ter zake. Ze waren
daarentegen terughoudender over de toekomstige ontwikkeling van de algemene marktvraag.

De algemene synthetische curve, die de onderliggende conjunctuurtendens weergeeft, neemt verder af.

Ten slotte wijzen de resultaten van de driemaandelijkse enquéte naar het productievermogen in de verwerkende nijverheid
op een sterke afname van de bezettingsgraad van het productievermogen, wat de al verscheidene maanden opgetekende
vertraging in die bedrijfstak weergeeft. De seizoengezuiverde bezettingsgraad kwam in oktober op 76,2 % uit, tegen 80,7 %
in juli. Hij neemt in alle takken van de industrie af.

Conjunctuurindicatoren

. Synthetische
Synthetische bruto curve y 1
afgevlakte curve
September Oktober Verandering in Verandering in
2022 2022 punten punten

Verwerkende nijverheid -13,9 -19,7 -5,8 -1,3
Dienstverlening aan bedrijven -4.5 -2,7 1,8 -2,3
Bouwnijverheid -6,0 -7.4 -14 -1,7
Handel -24,1 -23,5 0,6 -2,1
Algemene synthetische curve -11,8 -15,5 -3,7 -3,3

1 Ten opzichte van de brutocurve vertoont de afgevlakte curve een vertraging van twee maanden voor de algemene curve en van vier maanden voor de
bedrijfstakken. Dit betekent dat de algemene afgevlakte indicator beter de recente ontwikkelingen weerspiegelt dan de afgevlakte indicatoren per
bedrijfstak.
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SYNTHETISCHE CURVEN EN ONDERLIGGENDE COMPONENTEN

TABEL 1
Seizoengezuiverde saldi van de antwoorden "stijging" Bruto reeks Afgevlakte reeks
of "hoger dan normaal” (+) en "daling" of "lager dan .
" Sinds 1990 2022 2022
normaal” (-). . ) o i
Min.! Max." Avg.?2| jul. aug. sep. okt mei  jun. jul.  aug.

Algemene synthetische curve -3,1 +101 -52 | -28 -58 -118 -155| +09 ~-12 -33 -66

Curve verwerkende nijverheid -36,0 +100 -86 | -26 -72 -139 -197| -16 ~-29
Beoordeling gezamenlijke orderpositie -57,7 +100 -194| -41 -153 -230 -252| -49 -59
Beoordeling peil van de voorraden 3 -19,0 +250 +4,7 | +50 +109 +94 +179| +43 +6,0
Vooruitzichten werkgelegenheid -41,4 +115 -74 | +38 +06 -53 -155| +50 +4;22
Vooruitzichten van de vraag -379 +150 -31 | -52 -32 -178 -202| -11 -25

Curve dienstverlening aan bedrijven -62,1 +340 +93 | +44 +21 -45 -27 |+103 +8,0
Beoordeling uitgeoefende activiteit -716 +200 -64 | -55 -139 -94 -43 | -05 -23
Vooruitzichten activiteit -70,7 +470 +215|+10,2 +119 -0,0 +4,0 |+187 +162
Vooruitzichten van de marktvraag -59,9 +440 +130| +85 +82 -41 -7,7 |+126 +109

Curve bouw -243 +243 -33 -6,3 -5,6 -6,0 -7,4 -1,8 -3,5
Verloop orderbestand -30,1 +330 -01 | -91 -42 -82 -46 | +25 -04
Verloop ingeschakeld materieel -384 +240 +17| -10 -23 -33 -36 | +25 +1;2
Beoordeling orderbestand -50,0 +30,0 -150| +40 +45 +07 -13 | +26 +29
Vooruitzichten van de vraag -26,0 +180 +00|-190 -205 -13,1 -199|-141 -17,1

Curve handel -418 +160 -33 |-165 -119 -241 -235| -84 -105
Vooruitzichten werkgelegenheid -330 +180 +11 | -10 +20 -49 -15 | +29 +23
Vooruitzichten van de vraag -560 +290 -26 |-31,0 -152 -354 -37,3|-128 -175
Vooruitzichten bestellingen bij leveranciers -40,1 +150 -84 |-175 -226 -320 -319]|-138 -16,0

! Minimum en maximum van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot de beschouwde maand.
? Gemiddelde van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot eind 2021.

3 Een positief, respectievelijk negatief saldo, betekent dat de voorraden volgens het oordeel van de bedrijfsleiders respectievelijk hoger, lager dan normaal
voor het seizoen beoordeeld worden. Bij de berekening van de synthetische curven wordt het teken van deze indicator daarom geinverteerd.
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OVERIGE INDICATOREN VAN HET CONJUNCTUURONDERZOEK

TABEL 2
Seizoengezuiverde saldi van de antwoorden "stijging" Bruto reeks Afgevlakte reeks
of "hoger dan normaal” (+) en "daling" of "lager dan .
" Sinds 1990 2022 2022
normaal” (-). ) ) o i
Min.! Max." Avg.2| jul. aug. sep. okt mei jun. jul.  aug.
Verwerkende nijverheid
Verloop productietempo -530 +200 -10 | -96 ~-133 -54 -145| +01 -24
Verloop binnenlandse bestellingen -487 +160 -74 | -82 -125 -151 -186| -46 -65
Verloop buitenlandse bestellingen -563 +300 -24 | -52 -137 -81 -238| -29 -44
Beoordeling buitenlandse orderpositie -61,0 +100 -203| -0,8 ~-124 -265 -251| -86 -94
Verloop van de prijzen -21,0 +343 -03 |+208 +17,1 +162 +127|+286 +252
Vooruitzichten van de prijzen -24,0 +542 +34 |+297 +249 +335 +256|+408 +375
Bezettingsgraad productievermogen
(in procenten van het totale productievermogen) 70,1 846 79,6 | 80,7 - - 76,2
Bron: driemaandelijkse enquéte naar het
productievermogen
Dienstverlening aan bedrijven
Verloop van de activiteit -730 +370 +94 |+155 -19,0 +10,1 +6,2 | +17,4 +150
Verloop van de werkgelegenheid -49,4 +340 +64 | +58 +141 +106 -149| +96 +89
Vooruitzichten werkgelegenheid -350 +48,0 +173|+29,2 +283 +236 +244|+325 +312
Verloop van de prijzen -158 +243 +1,9 |+11,3 +19,1 +122 +135|+154 +144
Vooruitzichten van de prijzen -130 +369 +7,0 |+350 +30,7 +237 +369|+293 +30,2
Bouw
Verloop van de activiteit -66,6 +347 -18 | +06 +29 -89 -55 | +33 +20
Verloop van de werkgelegenheid -270 +220 -32 | +13 +22 -08 -11 | +25 +20
Vooruitzichten werkgelegenheid -31,0 +300 +07 | +76 +82 +99 +64 |+101 +9;3
Verloop van de prijzen -27,1 +528 -34 |+388 +339 +40,6 +39,4|+431 +426
Vooruitzichten van de prijzen -20,6 +64,0 +22 |+481 +515 +51,9 +581|+541 +53,6
Handel
Verloop van de omzet -50,1 +430 -19 |-152 -56 +42 +6,7 | -18 -18
Beoordeling omzetverloop -50,0 +280 -85 |-259 -176 -133 -62 | -95 -115
Beoordeling peil van de voorraden 3 -171 +381 +114| -71 -44 -33 -39 | -98 -88
Verloop van de prijzen -235 +486 -12 |+416 +405 +429 +47,0|+382 +41,0
Vooruitzichten van de prijzen -142 +695 +57 |+625 +56,8 +51,7 +60,4|+61,0 +60,8

! Minimum en maximum van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot de beschouwde maand.

? Gemiddelde van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot eind 2021.
3 Een positief, respectievelijk negatief saldo, betekent dat de voorraden volgens het oordeel van de bedrijfsleiders respectievelijk hoger, lager dan normaal
voor het seizoen beoordeeld worden.
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