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Enguéte mensuelle de conjoncture auprés des entreprises — octobre 2023

La confiance des chefs d’entreprise repart a la baisse en octobre

e L’indicateur, qui avait résisté au mouvement baissier pendant deux mois, s’inscrit a nouveau
en retrait en octobre.

e La chute est particulierement marquée dans les services. Seule I'industrie manufacturiere
échappe ala dégradation du climat des affaires.

Ce mois-ci, la détérioration a touché trés fortement les services aux entreprises, aprés une remontée éphémere de
l'indicateur synthétique de cette branche en septembre. L'importante perte de confiance résulte d’'une appréciation
clairement plus défavorable des niveaux d’activité actuel et futur. Le recul des prévisions de demande est quant a lui de
moindre ampleur.

Dans le commerce, toutes les composantes de l'indicateur se sont repliées, en particulier les prévisions d’emploi et de
demande.

La perte de confiance a aussi touché toutes les composantes de la courbe synthétique brute dans la construction. Les
entrepreneurs y ont notamment porté un regard plus négatif sur les prévisions de demande et d’appréciation du carnet
d’ordres.

Les prévisions de demande sont par contre plus favorables dans l'industrie manufacturiére, qui bénéficie aussi d’'une
légere amélioration de I'appréciation du niveau des stocks. Les prévisions d’emploi sont par contre en nette diminution.
Au final, l'indicateur se stabilise.

La courbe synthétique globale lissée, qui refléte la tendance conjoncturelle sous-jacente, reste orientée a la baisse.

Enfin, le degré d'utilisation des capacités de production dans l'industrie, corrigé des variations saisonniéres, s'est établi &
74,4 % en octobre, contre 75,3 % en juillet. Un niveau aussi bas n’avait plus été observé depuis I'été de 2020.

Indicateurs conjoncturels

Courbe synthétique brute Courbe synthétique

lissée?
Septembre Octobre Variation en Variation en
2023 2023 points points
Industrie manufacturiere -17,9 -17,9 0,0 -0,9
Services aux entreprises -0,9 -14,2 -13,3 -3,5
Construction -11,7 -13,6 -19 -0,2
Commerce -16,7 -20,1 -3,4 0,0
Courbe synthétique globale -14,4 -16,8 -2,4 -0,7

1 par rapport a la courbe brute, la courbe lissée affiche un retard de deux mois pour la courbe globale et de quatre mois pour les branches d'activité. Ceci
implique que l'indicateur lissé global refléte davantage les évolutions récentes que les indicateurs lissés par branche.

Source : BNB.
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COURBE SYNTHETIQUE GLOBALE

INDUSTRIE MANUFACTURIERE SERVICES AUX ENTREPRISES

CONSTRUCTION COMMERCE

Séries dessaisonalisées et lissées 49— Séries dessaisonalisées
Source: BNB

Communication boulevard de Berlaimont 14  tél. + 32 2 221 46 28 Numéro d'entreprise:
Banque nationale de Belgique s.a. BE-1000 BRUXELLES www.nbb.be 0203.201.340 - RPM Bruxelles



COURBES SYNTHETIQUES ET LEURS COMPOSANTES

TABLEAU 1
Solde dessaisonalisé des réponses "augmentation" Série brute Série lissée
ou "supérieur a la normale” (+) et "diminution” ou is 1990 2023 2023
"inférieur & la normale” (-). . Depuis 1 o R o S R
Min.! Max." Avg.2| juil. ao(t sept. oct. mai  juin juil.  aolt

Courbe synthétique globale -3,1 +101 -52 |-148 -149 -144 -168| -96 -120 -141 -148
Courbe de I'industrie manufacturiére -36,0 +100 -86 |-181 -180 -179 -179|-151 -16,0

Appréciation du carnet de commandes total -57,7 +100 -19,2|-331 -356 -363 -366|-316 -325

Appréciation du niveau des stocks 3 -19,0 +250 +4,7 | +76 +80 +91 +72 | +83 +8,0

Prévisions de I'emploi -41,4 +115 -7,1 |-132 -138 -98 -155| -7,3 -85

Prévisions de la demande -379 +150 -32 |-184 -146 -163 -123|-122 -139
Courbe des services aux entreprises -62,1 +340 +92| -88 -90 -09 -142| +43 +08

Appréciation de l'activité exercée -716 +200 -6,4 |-207 -12,8 -112 -31,0|-143 -143

Prévisions de I'activité -70,7 +470 +212| +22 -76 +115 -3,0 |[+156 +102

Prévisions de la demande du marché -59,9 +440 +127| -81 -67 -30 -86 |+108 +57
Courbe de la construction -243 +243 -33 | -58 -72 -11,7 -136| -6,0 ~-6,2

Evolution du carnet de commandes -301 +330 -01 | -50 -26 -123 -13,7| -43 -55

Evolution du matériel utilisé -384 +240 +16| -03 -12 -72 -84 | -14 -14

Appréciation du carnet de commandes -50,0 +30,0 -145| -58 -81 ~-106 -124| -38 -47

Prévisions de la demande -260 +180 -04 |-122 -170 -168 -198|-126 -127
Courbe du commerce -41,8 +160 -3,6 |-168 -148 -16,7 -20,1|-155 -155

Prévisions de I'emploi -330 +180 +11| -66 -82 -80 -121| -50 -52

Prévisions de la demande -560 +290 -3,1 |-19,7 -166 -215 -26,6|-19,2 -184

Prévisions des commandes aux fournisseurs -40,1 +150 -87 |-242 -196 -205 -216|-23,6 -232

! Minimum et maximum de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1990 jusqu’au mois sous revue.
2 Moyenne de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1990 jusque fin 2022.

® Un solde positif (négatif) signifie que les stocks sont jugés supérieurs (inférieurs) a la normale, pour la saison, par les chefs d'entreprise participant a
I'enquéte. Pour le calcul de la courbe, le signe de cet indicateur est inversé.
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AUTRES INDICATEURS DE L'ENQUETE SUR LA CONJONCTURE

TABLEAU 2

Solde dessaisonalisé des réponses "augmentation” Série brute Série lissée
ou "supérieur & la normale"” (+) et "diminution” ou Denuis 1 202 202
"inférieur & la normale” (-). ) epuis 1990 o R 023 o 0 3 ) R
Min.! Max." Avg.?| juil. aolt sept. oct. | mai juin juil. aolt
Industrie manufacturiére
Evolution du rythme de production -530 +200 -11| -99 -192 -46 -66 | -40 -6,0
Evolution des commandes intérieures -48,7 +160 -7,4 |-186 -169 -164 -194|-16,4 -16,6
Evolution des commandes extérieures -563 +300 -26 |-141 -199 -11,7 -103| -7,8 -94
Appréciation du carnet de commandes étranger -61,0 +100 -20,1|-298 -351 -355 -365|-299 -306
Evolution des prix -210 +343 +03| -76 -80 -88 -72 | -26 -49
Prévisions des prix -24,0 +542 +44|-105 -101 -90 +05| -1,7 -59
Degré d'utilisation des capacités
(en pct. des capacités de production totales) 70,1 846 796 | 753 - - 74,4
Source : enquéte trimestrielle sur les capacités de
production
Services aux entreprises
Evolution de I'activité -730 +370 +94| -23 -68 +76 +35| +33 +05
Evolution de I'emploi -49,4 +340 +65| -05 -153 -03 -03 | +35 +19
Prévisions de I'emploi -350 +480 +17,8|+116 +55 +21,8 +123|+20,8 +18,0
Evolution des prix -158 +256 +23 | +47 +44 +32 -00 | +60 +50
Prévisions des prix -130 +469 +79 |+114 +115 +73 +6,1|+204 +16,8
Construction
Evolution de I'activité -66,6 +347 -17 | -28 -02 -74 -121| -42 -49
Evolution de I'emploi -270 +220 -31| -98 -40 -03 -00| -47 -55
Prévisions de I'emploi -310 +300 +10| +49 +36 -06 -47 | +87 +6,9
Evolution des prix -27,1 +528 -20 |+104 +106 +6,7 +58 |+16,4 +13,3
Prévisions des prix -206 +640 +38 |+154 +20,1 +39 +0,2|+257 +205
Commerce
Evolution des ventes -50,1 +430 -2,0 |+222 +27 +64 -83 | +50 +4,7
Appréciation portée sur les ventes -50,0 +280 -86 | -07 -15 ~-51 -13,7| -59 -54
Appréciation du niveau des stocks 3 -17,1 +381 +109|+128 +245 +23,1 +26,9|+144 +16,9
Evolution des prix -235 +553 +0,1|+139 +92 +43 -24 |+218 +187
Prévisions des prix -142 +695 +73 |+224 +190 +7,7 +205|+324 +27.2

! Minimum et maximum de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1990 jusqu’au mois sous revue.

2 Moyenne de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1990 jusque fin 2022.
% Un solde positif (négatif) signifie que les stocks sont jugés supérieurs (inférieurs) a la normale, pour la saison, par les chefs d'entreprise participant a

'enquéte.
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