n Nationale

DE BELGIQUE

2022-07-25
COMMUNIQUE DE PRESSE

Liens: NBB.Stat Information générale

Engquéte mensuelle de conjoncture auprés des entreprises — juillet 2022

La confiance des chefs d’entreprise continue de s’affaiblir en juillet

e Le barométre de conjoncture s’est replié pour le troisieme mois consécutif.
e Laperte de confiance s’est manifestée dans toutes les branches d’activité couvertes par
I’enquéte, a l’exception de I'industrie manufacturiére.

e Letaux d'utilisation des capacités de production dans I'industrie manufacturiere a quelque
peu diminué, apres s’étre fortement accru en avril.

Dans l'industrie manufacturiére, la confiance s’est Iégerement redressée; la révision a la baisse des prévisions relatives a
la demande et a I'emploi a été plus que compensée par I'appréciation plus favorable portée sur la situation actuelle. Les
chefs d’entreprise se sont surtout montrés optimistes quant au niveau des stocks.

Dans les services aux entreprises, le recul de la confiance a affecté toutes les composantes de l'indicateur. Ce sont surtout
les perspectives pour I'activité qui se sont considérablement dégradées.

La troisieme baisse consécutive de la confiance des chefs d’entreprise dans la construction s’explique entierement par
une évolution plus défavorable des carnets de commandes et du matériel utilisé.

Le moral des chefs d’entreprise dans le commerce a, lui aussi, nettement chuté pour le troisieme mois consécutif. Dans
cette branche, I'affaiblissement de la confiance tient principalement a un assombrissement marqué des perspectives tant
de demande que d’emploi.

La courbe synthétique globale lissée, qui refléte la tendance conjoncturelle sous-jacente, a continué de s’infléchir.

Les résultats de I'enquéte trimestrielle sur les capacités de production dans l'industrie manufacturiere font état d’'une faible
diminution du taux d'utilisation. Corrigé des variations saisonniéeres, celui-ci s’est ainsi chiffré a 80,7 % en juillet, contre
81,8 % en avril.

Indicateurs conjoncturels

Courbe synthétique

Courbe synthétique brute e
y q lissée!
Juin Juillet Variation en Variation en
2022 2022 points points
Industrie manufacturiére -3,0 -2,6 0,4 -0,6
Services aux entreprises 8,5 4.4 -4,1 -0,8
Construction -4,1 -6,3 -2,2 -0,4
Commerce -10,7 -16,5 -5,8 -1,0
Courbe synthétique globale -1,8 -2,8 -1,0 -1,0

1 par rapport a la courbe brute, la courbe lissée affiche un retard de deux mois pour la courbe globale et de quatre mois pour les branches d'activité. Ceci
implique que l'indicateur lissé global refléte davantage les évolutions récentes que les indicateurs lissés par branche.

Source : BNB.
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COURBE SYNTHETIQUE GLOBALE

INDUSTRIE MANUFACTURIERE SERVICES AUX ENTREPRISES

v/*

CONSTRUCTION COMMERCE

Séries dessaisonalisées et lissées 49— Séries dessaisonalisées
Source: BNB
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COURBES SYNTHETIQUES ET LEURS COMPOSANTES

TABLEAU 1

Solde dessaisonalisé des réponses "augmentation” Série brute Série lissée
ou "supérieur a la normale"” (+) et "diminution” ou Depuis 1990 2022 2022

"inférieur a la normale” (-). . epuls : - o i ]

Min.! Max.! Avg.2| avr. mai juin juil. | févr. mars avr. mai

Courbe synthétique globale -36,1 +101 -52 | +24 +18 -1,8 -28 | +24 +22 +19 +09
Courbe de l'industrie manufacturiére -36,0 +100 -86 | +05 +1,0 ~-30 ~-26 | +0,7 +0,1
Appréciation du carnet de commandes total -57,7 +100 -194| -39 -03 -52 -41| -68 -66
Appréciation du niveau des stocks 3 -19,0 +250 +4,7 | +24 +19 +79 +50]| -08 +0)9
Prévisions de I'emploi -41,4 +115 -74 | +93 +54 +46 +38 | +48 +53
Prévisions de la demande -379 +150 -31 | -11 +06 -35 -52 | +32 +20
Courbe des services aux entreprises -62,1 +340 +93 |+117 +124 +85 +44 |+137 +129
Appréciation de l'activité exercée -716 +200 -64 | +16 +21 -33 -55| -36 -11
Prévisions de l'activité -70,7 +47,0 +215|+192 +188 +19,3 +10,2|+24,9 +223
Prévisions de la demande du marché -599 +440 +130|+143 +163 +94 +85 |+196 +17,3
Courbe de la construction -243 +243 -33 | +21 -20 -41 -63 | +12 +08
Evolution du carnet de commandes -30,1 +330 -01 | +74 +35 -23 -91 | +59 +64
Evolution du matériel utilisé -384 +240 +1,7 | +32 +18 +44 -10 | +21 +30
Appréciation du carnet de commandes -50,0 +30,0 -150| +7,0 +27 +21 +40 | +16 +15
Prévisions de la demande -260 +180 +00 | -90 -159 -208 -190| -36 -6,9
Courbe du commerce -418 +160 -33 | +03 -79 -107 -165]| -41 -51
Prévisions de I'emploi -330 +180 +11 | +49 +31 +38 -10 | +29 +29
Prévisions de la demande -56,0 +290 -26 | -20 -156 -189 -310| -35 -6,0
Prévisions des commandes aux fournisseurs -40,1 +150 -84 | -20 -11,3 -170 -175|-11,7 -117

! Minimum et maximum de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1990 jusqu’au mois sous revue.

2 Moyenne de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1990 jusque fin 2021.

3 Un solde positif (négatif) signifie que les stocks sont jugés supérieurs (inférieurs) a la normale, pour la saison, par les chefs d'entreprise participant a
I'enquéte. Pour le calcul de la courbe, le signe de cet indicateur est inversé.
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AUTRES INDICATEURS DE L'ENQUETE SUR LA CONJONCTURE

TABLEAU 2

Solde dessaisonalisé des réponses "augmentation” Série brute Série lissée
ou "supérieur a la normale"” (+) et "diminution” ou Depuis 1990 2022 2022
"inférieur a la normale” (-). ) epuls : - o i ]
Min." Max." Avg.?| avr. mai juin juil. | févr. mars avr. mai
Industrie manufacturiére
Evolution du rythme de production -530 +200 -10 | +20 +31 -25 -96 | +19 +272
Evolution des commandes intérieures -48,7 +160 -74 | +17 -78 -24 -82 | -24 -21
Evolution des commandes extérieures -563 +300 -24 | +21 -53 -19 -52 | +03 -01
Appréciation du carnet de commandes étranger -61,0 +100 -203| -75 -86 -97 -08 | -41 -64
Evolution des prix -210 +343 -03 |+335 +328 +274 +208|+292 +300
Prévisions des prix -24,0 +542 +34 |+542 +445 +351 +29,7|+407 +424
Degré d'utilisation des capacités
(en pct. des capacités de production totales) 70,1 846 796 | 81,8 - - 80,7
Source : enquéte trimestrielle sur les capacités de
production
Services aux entreprises
Evolution de l'activité -730 +370 +94 |+201 +68 +196 +155|+178 +19,1
Evolution de I'emploi -494 +340 +64 |+288 +87 +83 +58 |+11,3 +110
Prévisions de I'emploi -350 +480 +17,3|+30,1 +341 +350 +292|+352 +346
Evolution des prix -158 +243 +1,9 |+193 +16,1 +11,6 +11,3|+150 +155
Prévisions des prix -13,0 +36,1 +7,0 |+27,1 +344 +303 +350|+273 +277
Construction
Evolution de l'activité -666 +347 -18 | +76 +11 +18 +06 | +50 +51
Evolution de I'emploi -270 +220 -32 | +64 +17 +75 +13 | +30 +30
Prévisions de I'emploi -31,0 +300 +0,7 |+116 +119 +82 +76 |+13,7 +124
Evolution des prix -271 +528 -34 |+440 +516 +528 +388|+36,1 +389
Prévisions des prix -206 +640 +22 |+54,7 +623 +640 +481|+513 +53,0
Commerce
Evolution des ventes -50,1 +430 -19 | +01 -20 -14 -152| -23 -16
Appréciation portée sur les ventes -50,0 +280 -85 | -40 -67 -121 -259| -18 -4,0
Appréciation du niveau des stocks 3 -171 +381 +114|-171 -104 -120 -71 | -71 -88
Evolution des prix -235 +486 -1,2 |+309 +43,1 +486 +416|+289 +317
Prévisions des prix -14,2 +695 +57 |+640 +695 +58,7 +625|+53,0 +58,1

! Minimum et maximum de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1990 jusqu’au mois sous revue.

2 Moyenne de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1990 jusque fin 2021.
3 Un solde positif (négatif) signifie que les stocks sont jugés supérieurs (inférieurs) a la normale, pour la saison, par les chefs d'entreprise participant a

I'enquéte.
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