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Enguéte mensuelle de conjoncture auprés des entreprises — janvier 2022

Le barometre de conjoncture continue a se contracter tres
legerement en janvier

e Alinstar du mois de décembre, la baisse de la confiance des chefs d’entreprise est ténue.

e En janvier, ce Iéger recul concerne toutes les branches d’activité, a I'exception de celle des
services aux entreprises ou la confiance des chefs d’entreprise a progressé.

Méme si la confiance s’est redressée en janvier dans le secteur des services aux entreprises, le profil conjoncturel y reste
hésitant. Ce mois-ci, l'optimisme des entrepreneurs s'est plutdét manifesté dans les attentes relatives a la demande
générale du marché et, plus encore, a leur propre activité. lls se sont par contre montrés plus réservés dans leur
appréciation du niveau d‘activité actuel.

Dans le secteur de l'industrie, les prévisions d’emploi et de demande se sont quelque peu redressées. L’appréciation du
carnet de commandes total et celle du niveau des stocks s’est par contre dégradée.

Les prévisions d’emploi ont également été favorablement revues dans le secteur du commerce, ce qui n'a toutefois pas
empéché lindicateur de se contracter dans cette branche, les chefs d’entreprise se montrant plus prudents dans leurs
anticipations en matiere de demande et de commandes aupres des fournisseurs.

Le climat des affaires s’est quant a lui Iégérement détérioré dans la construction. Les entrepreneurs ont émis un jugement
plus positif sur I'évolution récente du carnet d’ordre et, dans une moindre mesure, du matériel utilisé. En revanche, ils se
sont montrés plus réservés dans leur appréciation du carnet de commandes, compte tenu de la saison, et dans leurs
prévisions de demande pour les trois prochains mois.

La courbe synthétique globale lissée, qui refléte la tendance conjoncturelle sous-jacente, s’est quasiment stabilisée.

Quant aux résultats de I'enquéte trimestrielle relative aux capacités de production dans l'industrie manufacturiére, ils font
état d'une légére baisse du taux d'utilisation. Corrigé des variations saisonniéres, ce taux est retombé a 78,5 % en janvier,
contre 79,1 % en octobre de I'année derniére.

Indicateurs conjoncturels

Courbe synthétique brute Courbe synthétique

lissée?
décembre janvier Variation en Variation en
2021 2022 points points
Industrie manufacturiére 31 0,8 -2,3 -1,1
Services aux entreprises 10,2 16,1 59 -0,3
Construction 1,2 0,2 -1,0 -1,1
Commerce -3,5 -4,8 -1,3 0,0
Courbe synthétique globale 3,6 2,7 -0,9 -0,1

1 par rapport a la courbe brute, la courbe lissée affiche un retard de deux mois pour la courbe globale et de quatre mois pour les branches d'activité. Ceci
implique que l'indicateur lissé global refléte davantage les évolutions récentes que les indicateurs lissés par branche.

Source: BNB.

Communication boulevard de Berlaimont 14 tél. + 322221 46 28 Numéro d'entreprise:
Banque nationale de Belgique s.a. BE - 1000 BRUXELLES www.nbb.be 0203.201.340 - RPM Bruxelles


http://stat.nbb.be/Index.aspx?DataSetCode=BUSSURVM&Lang=fr
https://www.nbb.be/fr/statistiques/enquetes-dopinion
https://www.nbb.be/fr/statistiques

2

JANVIER 2022

COURBE SYNTHETIQUE GLOBALE

INDUSTRIE MANUFACTURIERE SERVICES AUX ENTREPRISES

Ve

\/

NS975

CONSTRUCTION COMMERCE

Séries dessaisonalisées et lissées €—& Séries dessaisonalisées
Source: BNB

Communication boulevard de Berlaimont 14  tél. + 32 2 221 46 28 Numéro d'entreprise:
Banque nationale de Belgique s.a. BE-1000 BRUXELLES www.nbb.be 0203.201.340 - RPM Bruxelles



COURBES SYNTHETIQUES ET LEURS COMPOSANTES

TABLEAU 1

Solde dessaisonalisé des réponses "augmentation” Série brute Série lissée
ou "supérieur a la normale"” (+) et "diminution” ou Depuis 1990 2021 - 2022 2021
"inférieur a la normale” (-). ~ Depuis T ) .
Min." Max." Avg.?| oct. nov. déc. janv.| aolt sept. oct. nov.
Courbe synthétique globale -36,1 +10,1 -52 | +40 +42 +36 +27 | +73 +49 +40 +39
Courbe de I'industrie manufacturiére -3,0 +100 -86 | +23 +25 +31 +08 | +56 +45
Appréciation du carnet de commandes total -57,7 +100 -194| -26 -22 -31 -76 | +00 -09
Appréciation du niveau des stocks 3 -190 +250 +47| -32 -33 -108 -38 | -73 -55
Prévisions de I'emploi -41,4 +115 -74 | +39 +37 +15 +25| +75 +6,1
Prévisions de la demande -379 +150 -31 | +48 +53 +34 +44 | +76 +64
Courbe des services aux entreprises -62,1 +340 +93|+164 +153 +102 +16,1|+163 +16,0
Appréciation de l'activité exercée -716 +200 -64 | -56 -86 -115 -129| -80 -7.8
Prévisions de l'activité -70,7 +470 +215|+256 +299 +191 +319|+258 +256
Prévisions de la demande du marché -59,9 +44,0 +130|+292 +244 +229 +293|+286 +27,0
Courbe de la construction -243 +243 -33 | +11 +23 +12 +02| +46 +35
Evolution du carnet de commandes -301 +330 -01 | +12 +37 -22 +29 | +96 +73
Evolution du matériel utilisé -384 +240 +17|+09 -01 -26 -09 | +30 +17
Appréciation du carnet de commandes -50,0 +30,0 -150| +48 +54 +51 -22 | +21 +30
Prévisions de la demande -26,0 +180 +00 | -24 +04 +44 +09 | +55 +43
Courbe du commerce -418 +16,0 -3,3 -2,0 -2,4 -3,5 -4.8 -15 -15
Prévisions de I'emploi -330 +180 +11 | +38 +53 +22 +35| +31 +39
Prévisions de la demande -560 +290 -26 | +53 -36 -07 -37 | +29 +25
Prévisions des commandes aux fournisseurs -40,1 +150 -84 |-152 -90 -119 -143| -88 -88

! Minimum et maximum de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1990 jusqu’au mois sous revue.

2 Moyenne de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1990 jusque fin 2021.

3 Un solde positif (négatif) signifie que les stocks sont jugés supérieurs (inférieurs) a la normale, pour la saison, par les chefs d'entreprise participant a
I'enquéte. Pour le calcul de la courbe, le signe de cet indicateur est inversé.
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AUTRES INDICATEURS DE L'ENQUETE SUR LA CONJONCTURE

TABLEAU 2

Solde dessaisonalisé des réponses "augmentation” Série brute Série lissée
ou "supérieur a la normale"” (+) et "diminution” ou Depuis 1990 2021 - 2022 2021
"inférieur a la normale” (-). ~bepuis T ) .
Min." Max." Avg.?| oct. nov. déc. janv.| aolt sept. oct. nov.
Industrie manufacturiére
Evolution du rythme de production -530 +200 -10 | +05 -90 -05 +18 | +23 +11
Evolution des commandes intérieures -48,7 +160 -74 | -64 -42 +04 -111| -20 -38
Evolution des commandes extérieures -563 +300 -24 | -0,7 -38 +38 +02 ]| +29 +17
Appréciation du carnet de commandes étranger -61,0 +100 -203| -20 +03 +05 +05| -0,8 -0,6
Evolution des prix -210 +280 -03 |+21,7 +280 +269 +17,2|+23,7 +248
Prévisions des prix -240 +404 +34 |+296 +404 +37,1 +345|+336 +338
Degré d'utilisation des capacités
(en pct. des capacités de production totales) 70,1 846 796 | 79,1 - - 78,5
Source : enquéte trimestrielle sur les capacités de
production
Services aux entreprises
Evolution de l'activité -730 +370 +94 |+174 +141 +35 +21,1|+156 +155
Evolution de I'emploi -494 +340 +64 |+108 +44 +149 +35 | +75 +6,8
Prévisions de I'emploi -350 +480 +173|+350 +412 +364 +348|+334 +353
Evolution des prix -158 +146 +19 |+123 +93 +77 +146| +57 +6,8
Prévisions des prix -130 +36,1 +7,0 |+224 +27,1 +361 +309|+183 +203
Construction
Evolution de l'activité -66,6 +347 -18 | +57 +21 +34 +1,7| +57 +48
Evolution de I'emploi -270 +220 -32 | +23 +21 -22 +70 | +02 +06
Prévisions de I'emploi -31,0 +300 +0,7 |+152 +179 +182 +12,7|+189 +184
Evolution des prix -271 +348 -34 |+342 +348 +326 +31,7|+305 +321
Prévisions des prix -206 +492 +22 |+438 +465 +454 +492|+428 +44.2
Commerce
Evolution des ventes -50,1 +430 -19 |-152 -234 +84 -45 -75 -114
Appréciation portée sur les ventes -500 +280 -85 |-169 -94 +10 +01 |-119 -143
Appréciation du niveau des stocks 3 -129 +381 +114| -32 -42 -36 -20| -03 -15
Evolution des prix -235 +349 -12 |+197 +286 +244 +20,8|+150 +183
Prévisions des prix -14,2 +457 +57 | +343 +345 +457 +36,1|+253 +29,1

! Minimum et maximum de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1990 jusqu’au mois sous revue.

2 Moyenne de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1990 jusque fin 2021.
3 Un solde positif (négatif) signifie que les stocks sont jugés supérieurs (inférieurs) a la normale, pour la saison, par les chefs d'entreprise participant a

I'enquéte.
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