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Position extérieure globale et compte financier de la balance des paiements
(premier trimestre 2022)

e Laposition extérieure globale nette se replie pour s’établir & 277 milliards d’euros,
ou 53% du PIB
e Le compte financier affiche un solde négatif pour le deuxieme trimestre successif

Encours

Au premier trimestre de 2022, la position extérieure globale nette (PEGN) est retombée a 276,9 milliards
d’euros, contre 289,2 milliards d’euros au trimestre précédent. Ce recul s'explique essentiellement par
une baisse des prix des actifs et, dans une moindre mesure, par un déficit de financement de I'économie
belge par rapport a I'étranger. Les investissements de portefeuille nets restent la composante clé de la
position extérieure globale nette positive. Ces derniers ont également subi des effets de valorisation
négatifs et sont descendus a 203,9 milliards d’euros. Les investissements directs nets sont remontés a
83,4 milliards d’euros, principalement sous l'effet d’'une augmentation des investissements belges a
I'étranger. Les autres investissements nets ont chuté a -48,4 milliards d’euros, soit leur niveau le plus
bas depuis la fin de 2008.

Transactions

Le solde du compte financier de la balance des paiements (BDP) s’élevait a -2,9 milliards d’euros au
premier trimestre de 2022. Ce solde est négatif pour la deuxiéme fois consécutive, ce qui signifie que
la Belgique a de nouveau eu besoin d'un financement net de I'étranger. Ce résultat fait suite a une
période d’'un an et demi au cours de laquelle notre pays a lui-méme, en termes nettes, octroyé du
financement a I'étranger. Les investissements directs ont, pour leur part, enregistré un solde positif
(13,1 milliards d'euros), en raison d'investissements plus importants des entreprises belges a I'étranger
guinversement. Le solde des investissements de portefeuille s'est révélé pratiquement neutre
(0,8 milliard d’euros), du fait d’'une acquisition plus importante de titres de dettes que d’actions tant par
I'étranger en Belgique que par la Belgique a I'étranger. Le solde des autres investissements a été négatif
(-16,7 milliards d’euros), avec une hausse manifeste des engagements envers I'étranger (36,2 milliards
d’euros). Dans I'ensemble, la constitution d'actifs extérieurs (63,3 milliards d'euros) et de passifs
extérieurs (66,3 milliards d’euros) s’est dynamisée par rapport au trimestre précédent.
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POSITION EXTERIEURE GLOBALE : ENCOURS, TRANSACTIONS ET AUTRES FLUX

Quatrieme trimestre 2021 Premier trimestre 2022
Encours Transactions | Autres flux Encours
Milliards % PIB Milliards Milliards Milliards % PIB
d’euros d’euros d’euros d’euros
Position extérieure globale nette 289,2 57,1 -2,9 -9,4 276,9 53,1
Investissements directs 76,5 15,1 13,1 -6,2 83,4 16,0
Investissements de portefeuille 217,3 42,9 0,8 -14,1 203,9 39,1
Autres investissements -41,6 -8,2 -16,7 9,9 -48,4 -9,3
Avoirs de réserve 37,0 7,3 -0,1 1,0 38,0 7,3
Actifs financiers extérieurs 2328,4 460,0 63,3 -45,1 2346,6 450,0
Investissements directs 948,4 187,4 29,8 -5,5 972,7 186,5
Investissements de portefeuille 882,7 174,4 14,2 -45,7 851,1 163,2
Autres investissements 460,3 90,9 19,4 51 484,8 93,0
Avoirs de réserve 37,0 7,3 -0,1 1,0 38,0 7,3
Passifs financiers extérieurs 2039,2 402,8 66,3 -35,7 2069,7 396,9
Investissements directs 871,9 172,2 16,7 0,7 889,3 170,5
Investissements de portefeuille 665,4 1315 134 -31,6 647,2 1241
Autres investissements 501,9 99,1 36,2 -4,8 533,3 102,3

Source: BNB (BDP, PEG).

Note: Les autres investissements comprennent les produits financiers dérivés.

Les autres flux sont composés des variations de prix, des variations de cours de change et d’autres changements de volume (par exemple, le reclassement vers une
autre catégorie fonctionnelle).

POSITION EXTERIEURE GLOBALE NETTE
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Source: BNB (PEG).

Note: Les autres investissements comprennent les produits financiers dérivés.
Les montants en pourcentage du PIB sont calculés comme le rapport entre la
PEGN et la somme du PIB nominal sur les quatre derniers trimestres.
Derniere observation: premier trimestre 2022.

Source: BNB (BDP).
Note: Les autres investissements comprennent les produits financiers dérivés.
Derniere observation: premier trimestre 2022.
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Notice méthodologique

La position extérieure globale exprime I'encours des créances et des engagements financiers (stocks) envers
I'étranger a un moment donné. Le compte financier de la balance des paiements reflete leur formation et donne ainsi
une vue d’ensemble des transactions financiéres avec I'étranger durant un certain laps de temps.

Ces créances (actifs) et ces engagements (passifs) sont répartis en cinq catégories fonctionnelles:

1. Investissements directs: cette catégorie comprend les participations supérieures ou égales a 10 % du capital social
des entreprises, ainsi que les préts/emprunts entre entreprises liées et les investissements immobiliers;

2. Investissements de portefeuille: cette catégorie correspond, pour I'actif, a la détention par des résidents de titres
(actions, obligations, fonds de placement, papier commercial, etc.) émis par des non-résidents et, inversement, pour
le passif, a la détention par des non-résidents de titres émis par des résidents;

3. Produits financiers dérivés: cette catégorie se rapporte aux produits financiers qui sont liés a la valeur d’un produit
sous-jacent. Dans ce communiqué de presse, les produits financiers dérivés sont inclus dans les autres
investissements;

4. Autres investissements: cette catégorie regroupe tous les investissements qui ne figurent dans aucune des quatre
autres rubriques, comme les préts, les dépéts, ainsi que les créances et les dettes commerciales;

5. Avoirs de réserve: cette catégorie rassemble I'or monétaire, les créances sur le FMI, les obligations et les devises
étrangeres. Cette catégorie figure uniqguement a I'actif et n’est pas présente au passif.
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