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Le PIB adiminué de 0,1 % au troisieme trimestre de 2011

L'activité économique s'est légérement tassée au troisiéme trimestre de I'année 2011. En
volume, le PIB, corrigé des variations saisonnieres et des effets de calendrier, a diminué de
0,1 % par rapport a la période précédente. A un an d'écart, le ralentissement se poursuit, la
croissance du PIB s'élevant a 1,7 %, contre respectivement 2,2 et 2,9 % aux deuxiéme et
premier trimestres.

Aprés deux trimestres de croissance assez soutenue, la valeur ajoutée s'est contractée par
rapport au trimestre précédent dans l'industrie (-0,3 %) et dans la construction (-1,0 %); elle est
en revanche stable dans les services.

Seules les dépenses du secteur public progressent encore, la consommation augmentant de
0,6 % et les investissements, de 1,1 %. Les entreprises ont en revanche diminué leur formation
de capital fixe, de 0,5 %. Les ménages ont fait de méme, leurs investissements en logements
étant en retrait de 1,5 %, tandis que leurs dépenses de consommation baissent de 0,2 %. Au
total, la demande intérieure hors stocks diminue de 0,1 %.

La demande extérieure est aussi en baisse, les exportations de biens et de services reculant de
1 % dans un contexte de ralentissement du commerce mondial.

Cet affaiblissement général de la demande privée semble n'avoir pas été totalement anticipé: a
I'instar du recul de I'activité intérieure, le recul des importations de biens et de services est limité
(-0,3 %) et les variations de stocks apportent, probablement de fagon temporaire, une
contribution positive a la croissance.

Au troisieme trimestre de 2011, I'emploi intérieur, parce qu'il réagit avec retard aux fluctuations
de l'activité, aurait encore progressé de 0,3 % par rapport au trimestre précédent. A un an
d'écart, la croissance de I'emploi reste stable & hauteur de 1,6 %.
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http://www.nbb.be/belgostat/DataAccesLinker?Lang=F&Code=kwartaggr
http://www.nbb.be/pub/stats/na/na.htm?l=fr

AGREGATS TRIMESTRIELS

PRODUIT INTERIEUR BRUT - EVOLUTIONS EN VOLUME

(données corrigées des effets saisonniers et de calendrier)

Pourcentages de variation par rapport a

la période correspondante de I'année la période précédente
précédente
2008 | 18 0,8
1] 2,1 0,4
i 0,9 -0,6
[\ -1,4 -2,0
2009 | -3,9 -1,8
l -4,2 0,2
i -2,5 11
[\ 0,0 0,6
2010 | 1,9 0,1
1l 2,9 11
i 2,1 0,4
[\ 2,1 0,5
2011 | 29 0,9
1l 2,2 0,4
i 1,7 -0,1

PRINCIPALES COMPOSANTES

(Pourcentages de variation en volume par rapport a la période précédente, corrigés des variations saisonniéres et des effets de calendrier)

2009 2010 2011
[\ Il I [\ Il 1}
1. Valeur ajoutée
Industrie -0,1 2,5 1,6 1,2 0,8 1,2 0,6 -0,3
Construction 0,0 -3,1 4,3 0,3 0,5 1,2 0,7 -1,0
Services 0,6 0,0 0,5 0,3 0,4 1,0 0,4 0,0
2. Dépenses
4 ; vae @

Dépenses de consommation privée 0.7 0.4 03 0.4 0.7 0.0 02 0.2
Dépenses de consommation finale des
administrations publiques 0,1 0,1 0,1 -0,1 0,1 0,1 0,2 0,6
Formation brute de capital fixe totale 1,4 -1,7 1,0 1,4 0,7 1,4 2,7 -0,6

entreprises 1,3 -2,2 0,9 1,3 0,9 2,3 4.8 -0,5

logements 1,2 0,4 1,6 2,0 0,4 -1,0 -2,0 -1,5

administrations publiques 3,7 -5,1 0,3 0,2 0,1 3,1 3,2 11
Demande intérieure (hors stocks) 0,7 -0,1 0,4 0,5 0,6 0,3 0,7 -0,1
Variations des stocks @ 0,3 0,0 -0,1 0,5 1,1 0,1 -0,1 0,5
Exportations de biens et services 1,6 2,3 3,8 1,6 1,1 3,2 -0,4 -1,0
Importations de biens et services 1,4 2,1 2,9 1,1 2,8 2,6 -0,3 -0,3
Exportations nettes de biens et services @ 0,1 0,2 0,8 0,4 -1,2 0,5 -0,1 -0,6
3. Marché du travail
Nombre total de travailleurs 0,3 0,2 0,4 0,2 0,5 0,4 0,4 0,3

(1) Y compris les institutions sans but lucratif au service des ménages.
(2) Contribution & la variation trimestrielle du PIB.
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Graphique 1
PIB et évolution conjoncturelle
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Comptes trimestriels, pourcentage de variation du PIB en volume a un an d'écart,
| données corrigées des effets de calendrier (échelle de gauche)

Courbe synthétique de conjoncture de la BNB, données lissées (échelle de droite)

—— Courbe synthétique de conjoncture de la BNB, données brutes corrigées des variations saisonniéres (échelle de droite)

Source: ICN
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