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Enquéte mensuelle de conjoncture auprés des entreprises - janvier 2012

La confiance des chefs d’entreprise s'améliore de nouveau légérement en janvier

Le baromeétre de conjoncture de la Banque nationale de Belgique a Iégérement progressé en janvier, pour le deuxieme
mois consécutif.

Le raffermissement de la confiance des entrepreneurs est principalement imputable a I'amélioration notable du climat
des affaires dans les services aux entreprises. Dans cette branche, les perspectives relatives a l'activité se sont
particulierement redressées. Dans la construction, une deuxieme hausse successive, certes limitée, a été observée,
alors que, dans le commerce, la conjoncture s'est affaiblie, aprés s'étre sensiblement renforcée le mois dernier.
Dans I'industrie manufacturiére, l'indicateur s'est quasiment stabilisé.

Aprés s'étre contracté lors des deux trimestres précédents, le taux d'utilisation des capacités de production dans
l'industrie manufacturiere n'a pas varié en janvier. Corrigé des variations saisonniéeres, il a atteint 78,4 % en janvier,
comme en octobre.

La courbe synthétique globale lissée, qui indique la tendance conjoncturelle sous-jacente, reste orientée a la baisse.
Le rythme de recul s’est néanmoins ralenti.

Indicateurs conjoncturels

Courbe

Courbe synthétique brute synthétique lissée!

décembre janvier variation en variation en
2011 2012 points points
Industrie manufacturiére -13,8 -13,6 0,2 -2,0
Construction -6,2 -5,6 0,6 -0,8
Commerce -10,8 -13,4 -2,6 -3,1
Services aux entreprises -0,9 59 6,8 -3,2
Courbe synthétique globale -10,6 -9,5 11 -0,3

Par rapport a la courbe brute, la courbe lissée affiche un retard de 2 mois pour la courbe globale et de 4 mois pour les branches d'activité.
Source: BNB.
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COURBES SYNTHETIQUES ET LEURS COMPOSANTES

TABLEAU 1

Solde dessaisonalisé des réponses "augmentation” Série brute Série lissée
ou "supérieur a la normale" (+) et "diminution” ou 1980-2012 - 2011 2012 2011
"inférieur a la normale” (-). ) - 3 R
Min. Max. Avg. | Oct. Nov. Déc. Jan. | Aolt Sept. Oct. Nov.
Courbe synthétique globale -31,8 -79 -76 |-104 -122 -106 -95 | -69 -93 -102 -10,5
Courbe de I'industrie manufacturiere -343 -10,3 -108|-11,8 -146 -138 -136| -9,7 -11,7
Appréciation du carnet de commandes total -560 -21,0 -21,8|-276 -316 -30,1 -304|-223 -254
Appréciation du niveau des stocks 2 -129 +70 +68 | +22 +56 +56 +55| +58 +57
Prévisions de I'emploi -36,0 -5,0 -8,9 -7,9 -3,6 -84 -4,1 -31 -5,8
Prévisions de la demande -370 -80 -54 | -96 -175 -112 -145| -76 -97
Courbe du commerce -286 +85 -08 | -82 -19.1 -108 -134| -1,3 -4.4
Prévisions de I'emploi -184 -01 +29 | +49 -36 +48 +46| +82 +69
Prévisions de la demande -400 00 +20]-100 -273 -125 -216| -51 -89
Prévisions des commandes aux fournisseurs -390 -130 -58|-196 -26,2 -247 -233| -51 -102
Courbe de la construction -390 -133 -74 | -80 -11,1 -62 -56 | -43 -51
Evolution du carnet de commandes -520 -180 -51 | -57 -108 -02 -00 | +36 +23
Evolution du matériel utilisé -194 +50 +28| -36 -32 -03 +03| -28 -33
Appréciation du carnet de commandes -740 -370 -248|-124 -194 -153 -10,7|-114 -119
Prévisions de la demande -390 -30 -25|-102 -111 -90 -121| -58 -75
Courbe des services aux entreprises -41,7 +26,0 +121| -71 -09 -09 +59| +50 +18
Appréciation de l'activité exercée -544 +6,1 -41| -76 -106 -79 -53 | -41 -63
Prévisions de l'activité -320 +333 +251| +36 +123 +74 +20,0|+150 +131
Prévisions de la demande -430 +245 +166/|-174 -44 -23 +29 | +30 -11

! Minimum, maximum et moyenne de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1980.

2 Un solde positif (négatif) signifie que les stocks sont jugés supérieurs (inférieurs) a la normale, pour la saison, par les chefs d'entreprise participant
a I'enquéte. Pour le calcul de la courbe, le signe de cet indicateur est inversé.
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AUTRES INDICATEURS DE L'ENQUETE SUR LA CONJONCTURE

TABLEAU 2

Solde dessaisonalisé des réponses "augmentation" Série brute Série lissée
ou "supérieur a la normale"” (+) et "diminution” ou
“inférieur & la normale” (-). 1980-2012 * 2011 2012 2011
Min. Max. Avg. | Oct. Nov. Déc. Jan. | Aodt Sept. Oct. Nov.

Industrie manufacturiére
Evolution du rythme de production -330 +60 -09 |-173 -102 -73 -47 | -65 -83
Evolution des commandes intérieures -3,0 -10 -77 |-99 -201 +24 -44 |-94 -10.2
Evolution des commandes extérieures -440 -170 -29 |-135 -67 -73 -131|-72 -7.8
Appréciation du carnet de commandes étrangers -61,0 -240 -236|-333 -339 -330 -309 |-231 -275
Evolution des prix -21,0 +160 +16 |-25 -26 -77 -30 |+08 -15
Prévisions des prix -240 +340 +7,7 |-33 -42 -05 +112|+20 -0,2

Degré d'utilisation des capacités

(en pct. des capacités de production totales) 70,1 785 79,0 | 784 - - 78,4

Source : enquéte trimestrielle sur les capacités

de production

Commerce
Evolution des ventes -460 +20 +10| -72 -89 +05 +87| -32 -35
Appréciation portée sur les ventes -410 -140 -76 | -94 -105 -39 -13 | -31 -48
Appréciation du niveau des stocks 2 -30 +11,0 +126|+129 +190 +188 +157|+11,0 +121
Evolution des prix -20,0 +150 +23| -0,7 -09 +0,7 +43 | +57 +4,0
Prévisions des prix -110 +396 +124| +0,6 +102 +64 +94 |+111 +91

Construction
Evolution de I'activité -440 -100 -52 | -29 -35 +106 +38| -04 -17
Evolution de I'emploi -380 -130 -52 | +48 -125 -53 -19 | -75 -73
Prévisions de I'emploi -500 -150 -53 | -25 -16 -52 -60 | -15 -24
Evolution des prix -228 +230 -03 | -60 -115 -95 -96 | -31 -49
Prévisions des prix -206 +460 +73 | +19 -36 -27 -22 | +20 +11

Services aux entreprises
Evolution de I'activité -380 +23 +114|+136 -122 +130 +129|+120 +124
Evolution de I'emploi -494 +101 +76 |+180 +44 +138 +0,1 |+10,6 +109
Prévisions de I'emploi -350 +6,9 +179| +62 +64 +74 +94 |+187 +151
Evolution des prix -158 -42 +16 | +1,7 +13 -35 +01 | +12 +05
Prévisions des prix -130 +14 +6,1 | +31 +155 +150 +139| +51 +51

. Minimum, maximum et moyenne de chaque indicateur (série brute) depuis janvier 1980.

2 Un solde positif (négatif) signifie que les stocks sont jugés supérieurs (inférieurs) a la normale, pour la saison, par les chefs d'entreprise participant

a l'enquéte.
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