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Au premier trimestre de 2010, I'activité économique a augmenté de 0.1 p.c.

L'activité économique a lentement poursuivi son redressement au premier trimestre de I'année 2010.
En volume, le PIB, corrigé des variations saisonnieres et des effets de calendrier, a augmenté de

0,1 p.c. par rapport au trimestre précédent. Par rapport au trimestre correspondant de I'année
précédente, le PIB est désormais en progression de 1,0 p.c., alors qu'il avait encore diminué de 0,8 p.c.
au quatrieme trimestre de 2009. Il demeure toutefois en net retrait (-3,1p.c.) par rapport a son niveau
du deuxiéme trimestre de 2008, avant la crise.

Par rapport au trimestre précédent, la valeur ajoutée dans les services a progressé de 0,1 p.c.,
sensiblement plus lentement qu'au trimestre précédent, ou elle s'était accrue de 0,6 p.c. Un profil
inverse est observé dans l'industrie, ou la valeur ajoutée a augmenté de 1,1 p.c., aprés un recul de
0,2 p.c. au quatrieme trimestre de 2009. Dans la construction, la valeur ajoutée s'est en revanche
contractée de 3,6 p.c., sous l'influence notamment de mauvaises conditions climatiques.

Les dépenses intérieures sont en |égére progression. Les ménages ont augmenté leurs dépenses de
consommation privée (+0,5 p.c., alors qu'elles avaient diminué de 0,2 p.c. au quatriéme trimestre de
2009), mais ont diminué leurs investissements en logements, de 1,1 p.c. La formation de capital fixe
des entreprises est également en retrait, de 0,5 p.c., aprés une stabilisation au trimestre précédent. Les
dépenses de consommation des administrations publiques continuent de progresser (+0,4 p.c.).

Poursuivant le mouvement de redressement entamé depuis le troisieme trimestre de I'année 2009, les
exportations et importations de biens et services se sont a nouveau accrues par rapport au trimestre
précédent. La croissance de ces derniéres, soutenue par la consommation privée, a été plus rapide
(+2,4 p.c.) que celle des exportations (+1,5 p.c.), de sorte que la contribution du solde extérieur a la
croissance du PIB a été négative.

Au premier trimestre de 2010, I'emploi se serait stabilisé par rapport au trimestre précédent. Par
rapport au trimestre correspondant de I'année précédente, la contraction de I'emploi s'atténue,
atteignant -0,4 p.c. (soit une diminution de prés de 20 000 travailleurs), aprés une baisse de 0,9 p.c.
(soit une diminution de plus de 38 000 travailleurs) au quatrieme trimestre de 2009.
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PRODUIT INTERIEUR BRUT - EVOLUTIONS EN VOLUME

(données corrigées des effets saisonniers et de calendrier)

AGREGATS TRIMESTRIELS

la période correspondante de I'année

Pourcentages de variation par rapport a

la période précédente

précédente
2007 1 3,0 1,0
I 3,2 0,6
i 2,8 0,5
v 2,4 0,4
2008 | 2,0 0,5
I 1,8 0,4
I} 1,1 -0,2
[\ 1,5 -2,1
2009 | -3,7 -1,7
] -4,1 -0,1
i 3,2 0,7
[\ 0,8 0,3
2010 | 1,0 01

PRINCIPALES COMPOSANTES DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

(Pourcentages de variation en volume par rapport a la période précédente, corrigés des variations saisonniéres et des effets de

calendrier)

2008 2009 2010
1l I} [\ Il I i |
1. Valeur ajoutée
Industrie 0,1 -0,5 -6,3 -4,0 -0,6 1,1 -0,2 1,1
Construction -0,5 -0,1 -2,8 -1,5 0,9 -0,2 -0,5 -3,6
Services 0,7 -0,1 -1,1 -1,5 -0,1 0,5 0,6 0,1
2. Dépenses
Dépenses de consommation privée (1) 02 01 12 08 05 0.6 0.2 05
Dépenses de consommation finale des
administrations publiques 0,8 0,5 0,7 0,2 0,2 0,3 0,3 0,4
Formation brute de capital fixe totale 0,6 -0,9 -0,8 -2,4 0,1 2,1 0,2 -0,9
entreprises 1,1 -1,0 2,1 -3,2 -0,6 -2,3 0,0 -0,5
logements -0,7 -0,6 -0,1 -0,7 -1,5 -0,9 -0,6 -1,1
administrations publiques 1,0 -1,1 10,0 -1,7 9,9 -3,8 3,2 -3,2
Demande intérieure (hors stocks) 0,4 0,0 -0,6 -1,0 -0,2 -0,1 0,0 0,2
Variations des stocks (2) 0,0 0,2 -0,6 -0,4 -0,3 0,1 -0,3 0,4
Exportations de biens et services 2,4 -1,4 -9,1 -7,4 -0,8 3,1 2,8 1,5
Importations de biens et services 2,5 -0,9 -8,3 -7,4 -1,5 2,1 1,9 2,4
Exportations nettes de biens et services (2) -0,1 -0,4 -0,7 -0,4 0,5 0,8 0,7 -0,7
3. Marché du travail
Nombre total de travailleurs 0,4 0,3 0,1 -0,4 -0,3 -0,3 0,1 0,0
p.m.: Pourcentages de variation par rapport a
la période correspondante de I'année 2,1 1,9 1,5 0,5 -0,2 -0,8 -0,9 -0,4

précédente

(1) Y compris les institutions sans but lucratif au service des ménages.

(2) Contribution a la variation trimestrielle du PIB.
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PIB et évolution conjoncturelle
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Comptes trimestriels, pourcentage de variation du PIB en volume a un d'écart,
- données corrigées des effets de calendrier (échelle de gauche)

Courbe synthétique de conjoncture de la BNB, données lissées (échelle de droite)

—— Courbe synthétique de conjoncture de la BNB, données brutes corrigées des variations saisonnieres (échelle de droite)

Source: ICN
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