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Monatliche Konjunkturerhebung bei den Unternehmen - Oktober 2014

Geringe Entwicklung des Unternehmervertrauens im Oktober

Das Konjunkturbarometer der Belgischen Nationalbank ist im Oktober geringfligig gestiegen.

Im Vergleich zum Vormonat haben sich die Meinungsindikatoren im verarbeitenden Gewerbe und im Handel nur wenig
weiterentwickelt. Im Baugewerbe hat sich das Geschéftsklima klar verbessert. In dieser Branche wirkt das Konjunkturprofil
der letzten Monate jedoch unsicher und schwankt zwischen Verlust und optimistischer Belebung. Das Unternehmer-
vertrauen bei den Dienstleistungen fur Unternehmen ist hingegen erneut gesunken.

Die weitestgehende Stabilisierung im verarbeitenden Gewerbe resultiert aus einer voneinander abweichenden Entwicklung
der Komponenten. Der Gesamtauftragsbestand wird weiterhin als giinstig eingeschatzt, allerdings erwarten die Unter-
nehmen einen Riickgang der Anzahl ihrer Mitarbeiter.

Handler beabsichtigen eine Erhéhung ihrer Auftrage an Lieferanten. Wie auch im verarbeitenden Gewerbe haben die Unter-
nehmer ihre Einstellungspléane jedoch nach unten korrigiert.

Im Baugewerbe hat das gestiegene Vertrauen alle Komponenten betroffen. Nach einer starken Schrumpfung im Vormonat
hat sich insbesondere der Auftragsbestand teilweise erholt, dessen Niveau als positiv erachtet wurde.

Dagegen ist das Vertrauen bei den Dienstleistungen fiir Unternehmen im dritten aufeinanderfolgenden Monat
zuriickgegangen. Nach einer Abnahme in den beiden vorhergehenden Monate haben sich die Aussichten hinsichtlich der
allgemeinen Nachfrage des Marktes sehr deutlich verschlechtert. Die Unternehmer beurteilen die zukiinftige Geschafts-
entwicklung negativ, und dies trotz einer sehr positiven Einschétzung des derzeitigen Niveaus ihres Geschéfts.

Die geglattete synthetische Gesamtkurve, die den zugrunde liegenden Konjunkturtrend widerspiegelt, tendiert nunmehr zur
Stabilisierung.

Was den Nutzungsgrad der Produktionskapazitdten im verarbeitenden Gewerbe betrifft, so ist dieser quasi auf dem Niveau
der drei vorhergehenden Quartale geblieben. Saisonbereinigt lag dieser im Oktober bei 78,8 %, gegeniiber 79,0 % im Juli.

Konjunkturindikatoren

Synthetische
Synthetische Bruttokurve geglattete
Kurve'
September Oktober Veranderung Veranderung
2014 2014 in Punkten in Punkten
Verarbeitendes Gewerbe -8,2 -7,9 0,3 -0,5
Dienstleistungen fur Unternehmen 52 3,0 -2,2 -0,6
Baugewerbe -14,3 -10,7 3,6 -0,5
Handel -10,8 -10,7 0,1 -2,2
Synthetische Gesamtkurve -7,2 -6,8 0,4 -0,1

Y im Vergleich zur Bruttokurve weist die geglattete Kurve einen Rickstand von 2 Monaten bei der Gesamtkurve und von 4 Monaten bei den
Wirtschaftszweigen auf.

Quelle: BNB
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SYNTHETISCHE GESAMTKURVE

VERARBEITENDES GEWERBE DIENSTLEISTUNGEN FUR UNTERNEHMEN

BAUGEWERBE HANDEL

Saisonbereinigte und geglattete Reihe 4—@ Saisonbereinigte Reihe
Quelle: BNB
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SYNTHETISCHE KURVEN UND ZUGRUNDE LIEGENDE KOMPONENTEN

TABELLE 1

Saisonbereingter Saldo der Antworten "Zunahme" Bruttoreihe Geglattete Reihe
oder "Uberdurchschnittlich"(+) und "Abnahme" oder

1
"unterdurchschnittlich”(-). 1980-2014 2014 2014

Min. Max. Avg. | Juli Aug. Sept. Okt. | Mai Juni Juli Aug.

Synthetische Gesamtkurve -31,8 +92 -77/|-75 -73 -72 -68| -60 -68 -72 -73
Kurve des verarbeitenden Gewerbes -343 +60 -108| -98 -96 -82 -79 | -80 -85
Bewertung der Auftragseingange insgesamt -56,0 +10,0 -222|-237 -258 -209 -182|-194 -2172
Bewertung der Lagerbestéande 2 -129 +250 +64 | +15 -10 +19 +16 | +15 +15
Beschaftigungsprognosen -3,0 +80 -91 | -80 -83 -61 -84 | -90 -86
Nachfrageprognosen -370 +150 -55| -58 -55 -39 -35 | -25 -33

Kurve der Dienstleistungen fir Unternehmen | -41,7 +340 +10,7|+1055 +80 +52 +30 | +88 +82

Bewertung der durchgefiihrten Tatigkeit -544 +200 -52 | -32 +0,7 -135 -32 | -27 -29
Tatigkeitsprognosen -32,0 +51,7 +236|+21,1 +11,9 +185 +11,9|+16,1 +16,8
Marktnachfrageprognosen -43,0 +450 +150|+135 +114 +105 +0,3 |+138 +128
Kurve des Baugewerbes -390 +243 -7,7 |-139 -121 -143 -10,7|-118 -123
Entwicklung der Auftragseingange -520 +400 -50| -94 -24 -137 -78 | -30 -38
Entwicklung des Materialeinsatzes -194 +240 +22 | -41 -72 -85 ~-61 | -46 -50
Bewertung der Auftragseingange -740 +300 -246|-260 -254 -223 -172|-273 -26,6
Nachfrageprognosen -390 +210 -33 |-161 -134 -12,7 -11,8|-120 -121
Kurve des Handels -286 +160 -1,7 |-132 -89 -108 -10,7| -42 -64
Beschéftigungsprognosen -184 +180 +24 | -43 -08 -18 -65 | +07 +0.22
Nachfrageprognosen -400 +290 +0,7 |-168 -164 -158 -151| -26 -7,8
Prognosen der Lieferantenauftrage -390 +150 -68 |-186 -96 -149 -105|-10,7 -11,7

! Extremwerte und Durchschnitt jedes Indikators (Bruttoreihe) seit Januar 1980.

2 Ein positiver (negativer) Saldo bedeutet, dass die Lagerbestande von den bei der Erhebung befragten Unternehmern als tberdurchschnittlich
(unterdurchschnittlich) hoch angesehen werden. Zur Berechnung der Kurve wird das Vorzeichen dieses Indikators umgekehrt.
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SONSTIGE INDIKATOREN DER KONJUNKTURUMFRAGE

TABELLE 2

Saisonbereinigter Saldo der Antworten "Zunahme"
oder "Uberdurchschnittlich"(+) und "Abnahme" oder

Bruttoreihe

Geglattete Reihe

"unterdurchschnittlich”(-). 1980-2014 1 2014 2014
Min. Max. Avg. | Juli Aug. Sept. Okt. | Mai Juni Juli Aug.
Verarbeitendes Gewerbe
Entwicklung des Produktionsrhythmus -330 +200 -10 |+16 +19 -38 +38 |+15 +15
Entwicklung der Inlandsauftrage -350 +160 -79 | -41 -51 -177 -50 |-53 -54
Entwicklung der Auslandsauftrage -440 +300 -29 |-74 -48 +34 +76|-21 -33
Bewertung der Auftragseingange aus dem Ausland | - 61,0 +10,0 -23,8 |-216 -265 -169 -189 |-196 -20,0
Preisentwicklung -210 +240 +11 |-39 -73 -78 -78 | -44 -49
Preisprognosen -240 +430 +71 |+06 +02 -27 -18 |-15 -13
Auslastungsgrad der Kapazitaten
(in % der gesamten Produktionskapazitaten) 70,1 84,6 78,8 79,0 - - 78,8
Quelle: Vierteljahrliche Produktionskapazitatserhebung
Dienstleistungen fur Unternehmen
Entwicklung der Tatigkeit -380 +37,0 +104| +2,2 +151 +0,2 +98 |+112 +9.2
Entwicklung der Beschéftigung -49,4 +340 +66 |+141 +55 +03 +58 | +69 +6,7
Beschéftigungsprognosen -350 +480 +17,0|+136 +139 +235 +120|+192 +184
Preisentwicklung -158 +120 +1,7 | +25 -08 +1,7 +23 | +19 +19
Preisprognosen -130 +300 +63 | +95 +54 +69 +68 | +6,1 +6,2
Baugewerbe
Entwicklung der Tatigkeit -440 +347 -51| -78 -00 -87 -05| -62 -76
Entwicklung der Beschéftigung -380 +220 -54 | -43 -22 -107 -100]| -75 -6,7
Beschéftigungsprognosen -50,0 +300 -57 | -95 -75 -124 -98 | -91 -90
Preisentwicklung -271 +320 -1,7 |-110 -165 -181 -16,4|-19,3 -18.22
Preisprognosen -206 +460 +59 | -99 -154 -106 -84 |-13,0 -11,9
Handel
Verkaufsentwicklung -46,0 +370 +08|-182 -118 +17,7 ~-3,7 |+128 +10,8
Bewertung der Verkaufe -410 +280 -82 |-201 -209 -108 -201| -6,7 -89
Bewertung der Lagerbestande 2 -129 +320 +122|+125 +158 +194 +225| +33 +6,7
Preisentwicklung -200 +500 +21| -08 -08 -51 -94 | +09 +05
Preisprognosen -110 +66,2 +118| -56 -14 -7,0 +14 | +38 +17

! Extremwerte und Durchschnitt jedes Indikators (Bruttoreihe) seit Januar 1980.
2 Ein positiver (negativer) Saldo bedeutet, dass die Lagerbesténde von den bei der Erhebung befragten Unternehmern als tiberdurchschnittlich

(unterdurchschnittlich) hoch angesehen werden.
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