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Monatliche Konjunkturerhebung bei den Unternehmen - Oktober 2013

Leichter Ruckgang des Unternehmervertrauens im Oktober

Nach einem dreimonatigen Anstieg ist das Konjunkturbarometer der Belgischen Nationalbank im Oktober leicht gefallen.

Das Unternehmervertrauen ging im verarbeitenden Gewerbe und im Baugewerbe zurtick. Das Konjunkturklima
verbesserte sich hingegen bei den Dienstleistungen fiir Unternehmen und im Handel.

Der im verarbeitenden Gewerbe beobachtete Riuckgang erklart sich durch eine ungewdhnlich hohe Schatzung der
Lagerbestande, die mit einer weniger giinstigen Beurteilung des gesamten Auftragsbestands einherging.

Im Baugewerbe ist der Vertrauensverlust vornehmlich auf die deutliche Eintriibung der Nachfrageperspektiven
zurlickzufiihren.

Bei den Dienstleistungen fur Unternehmen verbesserte sich die Konjunkturlage den dritten Monat hintereinander, was
sowohl den Prognosen hinsichtlich der Geschéaftstatigkeit der Unternehmen als auch der Marktnachfrage geschuldet ist.
Im Handel ist der fiinfte Anstieg in Folge einer fur die nachsten Monate erwarteten Zunahme der Auftrage an Lieferanten
zuzuschreiben.

Im verarbeitenden Gewerbe fiihrte die weitere Ausweitung der Geschéftstatigkeit im dritten Quartal zum zweiten Anstieg
des Auslastungsgrads der Produktionskapazitdten. Saisonbereinigt lag der Nutzungsgrad im Oktober bei 77,1 %
gegeniiber 76,1 % im Juli.

Die geglattete synthetische Gesamtkurve, welche die zugrundeliegende Konjunkturentwicklung widerspiegelt, bleibt
deutlich nach oben gerichtet.

Konjunkturindikatoren

Synthetische
Synthetische Bruttokurve geglattete
Kurve'
September Oktober Veranderung Veranderung
2013 2013 in Punkten in Punkten
Verarbeitendes Gewerbe -8,9 -10,4 -1,5 1,0
Baugewerbe 55 7,3 1,8 0,2
Handel -8,7 -10,3 -1,6 0,3
Dienstleistungen fiir Unternehmen -9,9 -8,9 1,0 0,4
Synthetische Gesamtkurve -6,7 -1,7 -1,0 2,0

Y im Vergleich zur Bruttokurve weist die geglattete Kurve einen Rickstand von 2 Monaten bei der Gesamtkurve und von 4 Monaten bei den
Wirtschaftszweigen auf.
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SYNTHETISCHE GESAMTKURVE

VERARBEITENDES GEWERBE DIENSTLEISTUNGEN FUR UNTERNEHMEN
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BAUGEWERBE HANDEL

Saisonbereinigte und geglattete Reihe 4— Saisonbereinigte Reihe
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SYNTHETISCHE KURVEN UND ZUGRUNDE LIEGENDE KOMPONENTEN

TABELLE 1

Saisonbereingter Saldo der Antworten "Zunahme"
oder "Uberdurchschnittlich"(+) und "Abnahme" oder

Bruttoreihe

Geglattete Reihe

1
"unterdurchschnittlich"(-). ) 1980-2013 . 2013 ) _2013 )
Min. Max. Avg. | Juli Aug. Sept. Okt. | Mai Juni Juli Aug.
Synthetische Gesamtkurve -31,8 +92 -78 |-120 -86 -6,7 -7,7 |-131 -124 -112 -972
Kurve des verarbeitenden Gewerbes -343 +60 -109|-138 -98 -89 -104|-154 -144
Bewertung der Auftragseingange insgesamt -56,0 +10,0 -223|-284 -250 -233 -253|-327 -309
Bewertung der Lagerbestéande 2 -129 +250 +66 | +18 +10 +06 +7,1 | +37 +30
Beschaftigungsprognosen -36,0 +80 -91 |-145 -103 -99 -104|-151 -136
Nachfrageprognosen -370 +150 -56 |-107 -30 -16 +11| -93 -85
Kurve der Dienstleistungen fir Unternehmen | -41,7 +340 +108| -51 -11 +55 +73| -33 -31
Bewertung der durchgefiihrten Tatigkeit -544 +200 -53 |-288 -180 -128 -114|-209 -205
Tatigkeitsprognosen -32,0 +51,7 +239| +93 +80 +16,5 +19,0|+122 +11,7
Marktnachfrageprognosen -43,0 +450 +153| +4,1 +6,7 +12,7 +144| -0,8 +1.2
Kurve des Baugewerbes -390 +243 -76 | -89 -86 -87 -103| -91 -88
Entwicklung der Auftragseingéange -52,0 +400 -50| -09 -21 +02 +21| -41 -26
Entwicklung des Materialeinsatzes -194 +240 +24 | -41 -61 -23 -57 | -42 -38
Bewertung der Auftragseingange -740 +300 -245|-19,7 -207 -21,4 -201|-198 -20,2
Nachfrageprognosen -390 +210 -30 |-110 -56 ~-114 -17,8|-100 -10,3
Kurve des Handels -286 +160 -1,5 |-171 -141 -99 -89 |-181 -17,7
Beschéftigungsprognosen -184 +180 +26 | -73 -38 -17 -16 | -38 -4;2
Nachfrageprognosen -400 +290 +08 |-192 -149 -86 -96 |-220 -20,8
Prognosen der Lieferantenauftrage -390 +150 -6,7 |-247 -235 -193 -155]|-26,3 -26,0

! Extremwerte und Durchschnitt jedes Indikators (Bruttoreihe) seit Januar 1980.

2 Ein positiver (negativer) Saldo bedeutet, dass die Lagerbestande von den bei der Erhebung befragten Unternehmern als tberdurchschnittlich

(unterdurchschnittlich) hoch angesehen werden. Zur Berechnung der Kurve wird das Vorzeichen dieses Indikators umgekehrt.
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SONSTIGE INDIKATOREN DER KONJUNKTURUMFRAGE

TABELLE 2

Saisonbereinigter Saldo der Antworten "Zunahme" Bruttoreihe Geglattete Reihe
oder "Uberdurchschnittlich"(+) und "Abnahme" oder

"unterdurchschnittlich”(-). 1980-2013 * 2013 2013
Min. Max. Avg. | Juli Aug. Sept. Okt. | Mai Juni Juli Aug.

Verarbeitendes Gewerbe

Entwicklung des Produktionsrhythmus -330 +200 -10 |+08 +26 -32 +36 |-15 +03
Entwicklung der Inlandsauftrage -350 +160 -79 |-75 +51 -231 -64 |-114 -95
Entwicklung der Auslandsauftrage -440 +300 -30 |-94 +05 -65 +10|-93 -83
Bewertung der Auftragseingange aus dem Ausland | - 61,0 +10,0 -24,0 |-36,1 -26,1 -233 -17,5|-357 -345
Preisentwicklung -210 +240 +13 |-59 +10 +21 -41|-76 ~-70
Preisprognosen -240 +430 +73 |-60 -19 +56 +68 |-43 -44

Auslastungsgrad der Kapazitaten
(in % der gesamten Produktionskapazitaten) 70,1 84,6 78,8 76,1 - - 77,1
Quelle: Vierteljahrliche Produktionskapazitatserhebung

Dienstleistungen fur Unternehmen

Entwicklung der Tatigkeit -380 +370 +105|-124 +135 +10 +50 | -04 -0,2
Entwicklung der Beschéftigung -49,4 +340 +66 |-143 -104 -46 -04 | -39 -50
Beschéftigungsprognosen -350 +480 +169|+116 +112 +87 +162| +25 +38
Preisentwicklung -158 +120 +16 | -20 -32 +09 +29 | -05 ~-14
Preisprognosen -130 +300 +6,2 | +37 +88 +80 +99 | +50 +48
Baugewerbe
Entwicklung der Tatigkeit -440 +347 -51 | +08 +04 -31 -14 | -27 -04
Entwicklung der Beschéftigung -380 +220 -53 | -64 -82 -78 -6,7| -50 -56
Beschaftigungsprognosen -50,0 +300 -55| -59 -24 -129 -183|-104 -10,2
Preisentwicklung -249 +320 -12 |-236 -168 -16,8 -249|-204 -21,2
Preisprognosen -206 +460 +64 |-133 -105 -133 -172|-115 -11.8
Handel
Verkaufsentwicklung -46,0 +370 +0,7|-165 +34 -92 -228| -70 -76
Bewertung der Verkaufe -410 +280 -81 |-287 -17,1 -129 -229|-19,1 -19,1
Bewertung der Lagerbestande 2 -30 +320 +124|+119 +86 -08 -23 |+123 +11,8
Preisentwicklung -20,0 +500 +22 | +38 +15 -46 -114| +58 +51
Preisprognosen -110 +66,2 +12,1| +8,7 -11 +1,7 -15 | +96 +8,0

! Extremwerte und Durchschnitt jedes Indikators (Bruttoreihe) seit Januar 1980.

2 Ein positiver (negativer) Saldo bedeutet, dass die Lagerbesténde von den bei der Erhebung befragten Unternehmern als tiberdurchschnittlich
(unterdurchschnittlich) hoch angesehen werden.
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