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Monatliche Konjunkturerhebung bei den Unternehmen - August 2013

Erneute Zunahme des Unternehmervertrauens im August

Nachdem das Konjunkturbarometer der Belgischen Nationalbank im Vormonat leicht gestiegen war, setzte es im August
seinen Aufwartstrend fort.

Das Vertrauen der Unternehmer nahm im verarbeitenden Gewerbe, bei den Dienstleistungen fir Unternehmen und im
Handel zu. Im Baugewerbe hat sich das Konjunkturklima praktisch stabilisiert.

Die zweite Zunahme in Folge im verarbeitenden Gewerbe ist einer giinstigeren Beurteilung der Auftragslage insgesamt
sowie einer positiveren Beurteilung hinsichtlich der Nachfrage und der Beschaftigung geschuldet. Bei den
Dienstleistungen fur Unternehmen hat sich die Konjunktur nach zwei Riickgéngen in Folge wieder gebessert, was vor
allem einer deutlich positiveren Einschatzung der Aktivitatsentwicklung zuzuschreiben ist. Im Handel hat sich die erneute
Verbesserung des Konjunkturklimas vor allem aufgrund der optimistischeren Nachfrage- und Beschaftigungsprognosen
gefangen.

Im Baugewerbe wurden die giinstigeren Nachfrageprognosen durch eine geringere Nutzung des verfligbaren Materials
sowie eine ungiinstige Entwicklung und Beurteilung der Auftragsbesténde quasi wettgemacht.

Die geglattete synthetische Gesamtkurve, welche die konjunkturelle Grundtendenz widerspiegelt, bleibt nach oben
gerichtet.

Konjunkturindikatoren

Synthetische
Synthetische Bruttokurve geglattete
Kurve'
Juli August Veranderung Veranderung
2013 2013 in Punkten in Punkten
Verarbeitendes Gewerbe -13,8 -9,8 4,0 0,3
Baugewerbe -5,1 -1,1 4,0 -0,5
Handel -8,9 -8,6 0,3 0,2
Dienstleistungen fiir Unternehmen -17,1 -14,1 3,0 -1,4
Synthetische Gesamtkurve -12,0 -8,6 34 0,7

Y im Vergleich zur Bruttokurve weist die geglattete Kurve einen Rickstand von 2 Monaten bei der Gesamtkurve und von 4 Monaten bei den
Wirtschaftszweigen auf.
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SYNTHETISCHE KURVEN UND ZUGRUNDE LIEGENDE KOMPONENTEN

TABELLE 1

Saisonbereingter Saldo der Antworten "Zunahme"
oder "Uberdurchschnittlich"(+) und "Abnahme" oder

Bruttoreihe

Geglattete Reihe

1
"unterdurchschnittlich"(-). ) 1980-2013 ) _2013 ] B _2013 ) ]
Min. Max. Avg. | Mai Juni Juli Aug. | Marz April  Mai Juni
Synthetische Gesamtkurve -318 +92 -78 |-124 -128 -120 -86 |-143 -142 -131 -124
Kurve des verarbeitenden Gewerbes -343 +60 -109|-152 -156 -13,8 -98 |-164 -16,1
Bewertung der Auftragseingange insgesamt -56,0 +10,0 -223|-378 -323 -284 -250|-339 -337
Bewertung der Lagerbestéande 2 -129 +250 +66 | +20 +54 +18 +10 | +45 +473
Beschaftigungsprognosen -360 +80 -91 |-120 -147 -145 -103|-176 -16/5
Nachfrageprognosen -370 +150 -56 | -89 -10,0 -10,7 -3,0 | -95 -93
Kurve der Dienstleistungen fir Unternehmen | -41,7 +340 +109| -1,9 -31 -51 -1,1 | -28 -33
Bewertung der durchgefiihrten Tatigkeit -544 +200 -52 |-182 -214 -288 -180|-175 -19,8
Tétigkeitsprognosen -32,0 +51,7 +240|+142 +121 +93 +8,0 |+134 +129
Nachfrageprognosen -430 +450 +153| -18 -01 +41 +6,7 | -30 -272
Kurve des Baugewerbes -390 +243 -75 | -77 -80 -89 -86 | -96 -94
Entwicklung der Auftragseingéange -520 +400 -51| -41 -05 -09 -21 | -58 -53
Entwicklung des Materialeinsatzes -194 +240 +25| -00 +16 -41 -61 | -48 -46
Bewertung der Auftragseingange -740 +300 -246|-16,7 -221 -19,7 -20,7|-199 -19,6
Nachfrageprognosen -390 +210 -30 | -99 -110 -110 -56 | -96 -97
Kurve des Handels -286 +160 -1,5 |-210 -187 -171 -141|-159 -17,3
Beschéftigungsprognosen -184 +180 +26| -69 -45 -73 -38 | -26 -372
Nachfrageprognosen -40,0 +290 +0,9 |-282 -227 -192 -149|-20,3 -21,6
Prognosen der Lieferantenauftrage -390 +150 -6,6 |-280 -289 -247 -235|-247 -258

! Extremwerte und Durchschnitt jedes Indikators (Bruttoreihe) seit Januar 1980.
2 Ein positiver (negativer) Saldo bedeutet, dass die Lagerbestande von den bei der Erhebung befragten Unternehmern als tberdurchschnittlich

(unterdurchschnittlich) hoch angesehen werden. Zur Berechnung der Kurve wird das Vorzeichen dieses Indikators umgekehrt.
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SONSTIGE INDIKATOREN DER KONJUNKTURUMFRAGE

TABELLE 2

Saisonbereinigter Saldo der Antworten "Zunahme"
oder "Uberdurchschnittlich"(+) und "Abnahme" oder

Bruttoreihe

Geglattete Reihe

"unterdurchschnittlich”(-). 1980-2013 * 2013 2013
Min. Max. Avg. | Mai Juni Juli Aug. | Marz April Mai Juni
Verarbeitendes Gewerbe
Entwicklung des Produktionsrhythmus -330 +200 -10 |+51 +12 +08 +26 | -64 -40
Entwicklung der Inlandsauftrage -350 +160 -79 |-80 -122 -75 +51 |-153 -139
Entwicklung der Auslandsauftrage -440 +300 -30 |-98 -54 -94 +05|-95 -98
Bewertung der Auftragseingange aus dem Ausland | - 61,0 +10,0 -24,0 |-393 -351 -36,1 -26,1|-345 -353
Preisentwicklung -210 +240 +13 |-109 -81 -59 +10 | -59 -71
Preisprognosen -240 +430 +73|-59 -41 -60 -19 | -20 -33
Auslastungsgrad der Kapazitaten
(in % der gesamten Produktionskapazitaten) 70,1 84,6 78,8 - - 76,1 -
Quelle: Vierteljahrliche Produktionskapazitatserhebung
Dienstleistungen fur Unternehmen
Entwicklung der Tatigkeit -380 +370 +106|+242 -06 -124 +135| +03 -0,3
Entwicklung der Beschéftigung -49,4 +340 +6,7 | +44 -54 -143 -104| -25 -3,1
Beschéftigungsprognosen -350 +480 +170| +04 -0,7 +116 +112| +57 +3,6
Preisentwicklung -158 +120 +16 | -27 -14 -20 -32 | +23 +09
Preisprognosen -130 +300 +6,2| +13 +41 +37 +88 | +76 +6,3
Baugewerbe
Entwicklung der Tatigkeit -44,0 +34,7 -52 |+198 +42 +08 +04 | -72 -50
Entwicklung der Beschéftigung -380 +220 -53 | -47 -17 -64 -82 | -52 -50
Beschaftigungsprognosen -50,0 +300 -55|-107 -98 -59 -24|-103 -104
Preisentwicklung -236 +320 -1,1 |-21,7 -216 -236 -16,8|-18,0 -19.3
Preisprognosen -206 +460 +65| -97 -11,1 -133 -105|-111 -114
Handel
Verkaufsentwicklung -46,0 +370 +08| -89 +66 -165 +34 | -6,7 -7,
Bewertung der Verkaufe -410 +280 -81 |-264 -85 -287 -17,1|-17,6 -19,0
Bewertung der Lagerbestande 2 -30 +320 +125|+178 +125 +11,9 +86 |+10,8 +11,9
Preisentwicklung -20,0 +500 +23 |+11,1 +63 +38 +15| +51 +57
Preisprognosen -11,0 +66,2 +12,1| +81 +106 +87 -1,1 |+107 +10,3

! Extremwerte und Durchschnitt jedes Indikators (Bruttoreihe) seit Januar 1980.

2 Ein positiver (negativer) Saldo bedeutet, dass die Lagerbesténde von den bei der Erhebung befragten Unternehmern als tiberdurchschnittlich

(unterdurchschnittlich) hoch angesehen werden.
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